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Recessie in de VS kan

Caribisch deel van
Koninkrijk hard

Door de grote afhankelijkheid van Amerikaans toerisme kan een
recessie in de VS het Caribisch deel van het Koninkrijk hard raken.

Dit leidt tot forse economische krimp en banenverlies. Hervor-

mingen om de economieén minder kwetsbaar te maken en te

diversifiéren zijn nodig.

IN HET KORT

e De economieén van de Caribische delen van het Koninkrijk zijn

voor tot wel 72 procent van het bbp afhankelijk van toerisme.

e Een Amerikaanse recessie zal leiden tot fors baanverlies en eco-

nomische krimp op de Caribische eilanden.

e In de periode na de coronacrisis hebben politici de kans gemist

om de economieén weerbaarder te maken.
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uracao, Aruba, Sint Maarten en Bonaire hebben

open economieén die sterk leunen op de Verenig-

de Staten: ruim de helft van hun import komt uit

de VS, en vooral het toerisme maakt hen afhan-
kelijk. De economische relatie tussen de VS en de cilanden
wordt verder versterkt omdat de valuta van Aruba, Curagao
en Sint Maarten gekoppeld zijn aan de Amerikaanse dol-
lar, die op Bonaire, Sint Eustatius en Saba zelfs de officiéle
munt is.

De cilanden exporteren nauwelijks goederen, waar-
door hogere handelstarieven geen groot risico vormen
voor de economie. Wel zijn de cilanden kwetsbaar voor
een Amerikaanse recessie, omdat deze zal leiden tot een
aanzienlijke daling van het aantal toeristen. Nu de groei-
verwachtingen voor de Amerikaanse economie neerwaarts
worden bijgesteld en economen waarschuwen voor een
recessie (Lupton, 2025; Michaillat, 2025; Wolf, 2025), rijst
de vraag wat dit concreet betekent voor de eilanden.

In dit artikel schatten we de mogelijke economische
impact van dalend toerisme op het Caribisch deel van het
Koninkrijk als gevolg van een Amerikaanse recessie. Onze
analyse is complementair aan een eerdere analyse van het
Internationaal Monetair Fonds (Gourinchas, 2025) en de
Centrale Bank van Curagao en Sint Maarten (2025). Daar-
in zijn voornamelijk de gevolgen van hogere handelstarie-
ven voor de economieén becijferd.
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Afhankelijk van toerisme

De economieén van de Caribische delen van het Konink-
rijk zijn sterk afhankelijk van toerisme, waarvan een groot
deel uit de Verendigde Staten afkomstig is (tabel 1). De
bijdrage, direct en indirect, van het toerisme aan het bru-
to binnenlandsproduct van Curagao, Aruba en Bonaire
bedraagt respectievelijk 37, 72 en 50 procent. Hoewel voor
Sint Maarten geen officiéle cijfers beschikbaar zijn, is op
basis van aantallen toeristen per inwoner te verwachten dat
de economische bijdrage van de sector tussen die voor Aru-
ba en Bonaire in ligt. Voor Sint Eustatius en Saba zijn geen
complete cijfers beschikbaar.

Toerisme is sterk athankelijk van de economische con-
junctuur. 29 procent van de Amerikaanse consumenten
zou door stijgende kosten overstappen van een buitenland-
se vakantiereis naar een binnenlands verblijf, en 22 procent
zou de reisduur verkorten (Tes, 2025). Deze athankelijk-
heid kwam ook in eerdere crises aan het licht. Zo signaleer-
den het IMF en de Economic Commission for Latin America
and the Caribbean (ECLAC) tijdens de kredietcrisis dat
een vertraging in de VS de toeristische sector in het Cari-
bisch gebied zwaar zou raken (ECLAC, 2008).

Scenario-analyse

Om de effecten van een Amerikaanse recessie op de eco-
nomieén van Curagao en Bonaire te becijferen, maken we
een scenario met een gematigde terugval van het aantal
toeristen uit Amerika en hun bestedingen, en een scenario
met cen zware terugval (tabel 2). Omdat een Amerikaan-
se recessic ook gevolgen heeft voor de rest van de wereld,
nemen we aan dat in beide crisisscenario’s ook het aantal
toeristen uit andere landen, en hun bestedingen, dalen, zij
het in mindere mate.

W berekenen de economische effecten met behulp van
een input-outputanalyse voor Curagao en Bonaire. Dit type
analyse gebruike aanbod- en gebruiktabellen om de geld-
stromen tussen sectoren in kaart brengt (Verenigde Naties,
2018). Ze laat zien hoe productie in de ene sector athanke-
lijk is van toeleveringen uit andere sectoren en maake het
mogelijk om indirecte economische effecten te berekenen,
en zo tot een multipliereffect van bestedingen te komen.
Op deze manier kan worden bepaald hoe bestedingen van
toeristen doorwerken in andere sectoren van de economie.

In de scenario’s vindt een incidentele, negatieve schok
plaats in het aantal toeristen en de bestedingen per toerist



in 2025 en 2026 (tabel 2). Voorts is in beide scenario’s aan-

H P TABEL 1
genomen dat het aantal toeristen dat tot en met 2031 bei- Bela’“g_ v_a" toerisme voor de eco_norr_l.leen van
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hooguit een herstel naar de situatie in 2024 mogelijk is.
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jaren volgend op de schok neemt het aantal toeristen, en
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niet enkel mensen die in de toerismesector werken, maar (~25%) (-5%) (~25%) (~5%)
ook banen die ontstaan door economische activiteiten als Besteding per verblijf 2025 $1.946 $1.609 $2.317 $1.884
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door een milde of zware recessie in de VS daalt de aan toe- Noot: Omdat het toerisme naar de eilanden al jaren stijgt, nemen we voor de
risme gerelateerde werkgelegenheid in dezelfde periode cijfers van 2025 een stijging ten opzichte van het voorgaande jaar aan
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met ongeveer 1.800 op Curagao en 500 op Bonaire.
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FIGUUR 1

Ontwikkeling van aantal toeristen
tussen 2024 en 2031

a. Curagao b. Bonaire
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Noot: Het basispad voor Curagao is gebaseerd op de ontwikkeling
van het aantal toeristen tot en met 2023.
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werkgelegenheid, ten opzichte van het jaar ervoor
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Curagao
Zonder recessie +1.657 +1.621 +1.586 +1.552 +1.518 +1.484 +1.451 +10.869
Gematigde terugval —6.929 -447 +3.996 +389 +379 +369 +359 —1.883
Zware terugval —12.695 —545 +7.304 +1.047 +1.024 +1.002 +980 —1.883
Bonaire
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Er zijn geen data beschikbaar om een gelijksoortige
analyse voor de economieén van Aruba en Sint Maarten
te doen, toch zullen deze eilanden naar verwachting ook
zwaar geraakt worden, aangezien deze nog afhankelijker
zijn van (Amerikaans) toerisme dan Curagao en Bonaire.
Eerdere crises bevestigen dit: tijdens de crisis van 2009
kromp de Arubaanse economie met dubbele cijfers.

Conclusies en aanbevelingen
De sterke groei van het toerisme op Curagao, Aruba, Sint
Maarten en Bonaire hebben de cilanden de laatste jaren
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welvaartsgroei opgeleverd, maar heeft de economieén tege-
lijkertijd kwetsbaarder gemaake voor internationale econo-
mische ontwikkelingen. Een Amerikaanse recessie zal tot
een afname van het aantal toeristen en hun bestedingen lei-
den, met een negatieve economische schok tot gevolg.

In reactie op de coronacrisis, en de daaruit gebleken
kwetsbaarheid van de economieén van de Caribische delen
van het Koninkrijk, werden tussen de eilanden en Neder-
land afspraken gemaakt over hervorming van de lokale
economieén. Deze afspraken zijn onderdeel van de zoge-
heten Landspakketten en hebben betrekking op onder
meer belastingen, arbeidsmarke, sociale zekerheid en de
veerkracht van de economie (Onderlinge regeling, 2023).
Deze hervormingen moesten de economieén weerbaarder
maken en meer gediversifieerd.

Nu, vijf jaar later, zijn deze hervormingen nauwelijks
gerealiseerd en zijn de economieén eerder meer dan min-
der afhankelijk geworden van toerisme. Vanwege het ster-
ke economisch herstel uit de coronacrisis — mede dankzij
het toerisme — is de urgentie om te hervormen verdwe-
nen, en de Nederlandse regering heeft al aangekondigd de
gezamenlijke afspraken daartoe niet te willen voortzetten
(Tweede Kamer, 2024).

Het is voor nu te hopen dat een Amerikaanse recessie,
en daarmee een volgende negatieve schok voor het Caribi-
sche deel van het Koninkrijk, wordt afgewend. Maar het is
ook te hopen dat politici aan beide kanten van de oceaan
zich gaan realiseren dat het verstandig is het dak te repare-
ren als de zon schijnt.
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