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GELD-, KAPITAAL- EN WISSELMARKT.

In de verslagweek was het herstel van den Ponden-
koers het voornaamste verschijnsel op de wisselmarkt.
Contraminedekkingen waren de voornaamste drijfveer
van deze heweging. In de overwegingen met betrek-
king tot de long-run-tendens is geen wijziging inge-
treden, en men moet het herstel dan ook in de eerste
plaats toeschrijven aan technische marktpositie.

Bovendien hebben de Engelsche monetaire autori-
teiten weinig gedaan om het herstel tegen te gaan,
alleen af en toe werd op bescheiden schaal in die
richting geopereerd. De heweging werd nog gesteund
door opnieuw opduikende geruchten inzake Dollar-
devaluatie, waarvan echter de indruk langzamerhand
niet groot meer zijn kan, gezien den herhaalden terug-
keer van dit gerucht zonder eenigen reéelen grond.

Per saldo kon het Pond stijgen van 8.50 tot boven
de 8.60, en nu de baisseposities voor een helangrijk
deel afgewikkeld schijnen, moet het verdere verloop
worden afgewacht. De Engelsche monetaire autoritei-
ten zullen daarbij een beslissenden invloed hebben en
na alles wat er in de laatste maanden gebeurd is, kan
men in dat verband op het Pond moeilijjk erg gerust
Zijn.

Ook de Franc heeft deze week de aandacht getrok-
ken. Te oordeelen naar de intensiteit van de vraag
naar het Fransche hetaalmiddel is de Regeering Dala-
dier erin geslaagd om in één slag een groot deel van
het sterk verslapte vertrouwen terug te winnen. De
gezagshandhaving, die tegenover de algemeene staking
is gesteld, heeft blijkbaar sterk op de gemoederen van
Fransche beleggers gewerkt, want er is inderdaad op
omvangrijke schaal kapitaal naar Parijs teruggevloeid.

Daarbij kwam, dat de Franc door de koppeling aan
de Sterlingvaluta de vaste tendens van het Pond mee-
maakte, zoodat ook dat nog een psychologische ver-
sterking van het vertrouwen bhracht. et Egalisatie-
fonds heeft bovendien van de vraag naar Francs han-
dig gebruik gemaakt door den koers langzaam te laten
stijgen, waardoor het Pond tot heneden de 178 daalde.
Al deze factoren hij elkaar verbeterden de stemming,
zoodat het Egalisatiefonds heel wat goud heeft zien
terugvloeien.

De TFransche kapitaalrepatriatie heeft zich overi-
gens aan verschillende beurzen duidelijk doen gevoelen,
700 bijv. te Londen speciaal voor enkele goudmijn-
waarden, die vooral vam Fransche zjde waren ge-
kocht. In de nieuwe week zette het herstel van den
Franc zich verder voort.

Een derde ,feature” van de markt was de flauwe
stemming voor den Belgischen Franc. De Regeerings-
crisis deed in dit verband haar invloed gelden en vrij-
wel tegelijkertijd werd van industrieele zijde de eisch
van aanpassing aan den gedaalden Pondenkoers dui-
delijker dan tevoren gehoord. Reeds voorheen was er

“in de Belgische Regeering over dit punt heftig gedis-

cussieerd, en nu werd het meeningsverschil over an-
dere punten uitgebuit om dit probleem tegelijk als
twistappel aanhangig te maken. In de nieuwe week
was vooral in Termijnbelga’s het aanbod groot.
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DE VERANDERDE POSITIE
DEN PARTICULIEREN BELEGGER
OP DE KAPITAALMARKT.

De groei van de institutioneele bheleggingsinstel-
lingen, de verminderde beleggingsmogelijkheden in
het binnenland en de moeilijkheden en onzekerheden,
welke de kapitaalexport met zich medebrengt, hebben
de positie van de particuliere beleggers in den laat-
sten tijd sterk veranderd. Het schijnt, dat zij lang-
zamerhand verdrongen worden van de heleggingsge-
bieden, die van oudsher hun helangstelling hadden.
Enkele voorbeelden mogen dit nader aantoonen.

VAN

1. De aanhoudende styging van de onderhandsche
leeningen aan de Overheid.

De voortdurende toeneming van deze onderhandsche
leeningen heeft tot gevolg gehad, dat die sector van
de georganiseerde kapitaalmarkt, waar overheidsobli-
gaties worden verhandeld, niet in die- mate groeit
als de schuld van de Overheid toeneemt. Een onder-
zoek, zoo juist door het Nederlandsch Economisch
Instituut ingesteld '), heeft aan het licht gebracht,
dat in de periode 1933 tot en met 1936 de onder-
Jhandsche leeningen van gemeenten en provincién
met f 200 millioen waren toegenomen, terwijl de
schuld van provincién.en gemeenten in dezelfde pe-
riode met f 100 millioen was gestegen, waaruit volgt,
dat de omloop van ter beurze genoteerde obligaties
van gemeenten en provincién met f 100 millioen . is
ingekrompen. Deze tendens heeft zich in 1937 en,
naar .het schijnt, ook in dit jaar nog verder voort-
gezet.

De markt voor onderhandsche leeningen hehoort
vrijwel geheel tot het beleggingsgebied van de insti-
tutioneele beleggingsinstellingen; de particuliere be-
legger heeft voor deze markt slechts een zeer heperk-

te beteekenis, vooral nu de leeningen, welke daar af-"

gesloten worden, steeds grootere bedragen omvatten.
Immers, waren het vroeger alleen de kleine gemeen-
ten en waterschappen, die van onderhandsche leenin-
gen gebruik maakten, omdat zij uitsluitend op deze
markt terecht konden, thans zien wij ook de groote
gemeenten, de provincién en andere openbare en semi-
openbare lichamen op deze wijze haar kapitaalbehoef-
ten dekken. Indien het hier zuiver een verschuiving
betrof van de institutioneele bheleggingsinstellingen
van de open kapitaalmarkt naar de markt van onder-
handsche leeningen, zou de positie van den parti-
culieren helegger daardoor niet worden aangetast. De
open kapitaalmarkt blijf echter tevens tot het beleg-
gingsgebied van deze instellingen bhehooren, daar zij
in verband met haar liquiditeit op het bezit van ter
beurze genoteerde obligaties prijs stellen.

2. Het toegenomen bezit aan overheidspapier by de
banken.

Doordat verschillende publieke lichamen obliga-
ties hebben uitgegeven met een middellangen looptijd,
hebben de banken zich in den loop van dit jaar meer
dan vroeger geinteresseerd bhij dit overheidspapier.
Volgens de balansen per.31 October hedroeg het totale
bezit aan overheidspapier, met uitzondering van het
schatkistpapier, bij de banken, welke maandbalansen
publiceeren, ongeveer f 67 millioen. Hoewel dit be-
drag ten opzichte van de bedragen, waarom het op
de heleggingsmarkt gaat, onbelangrijk is te achten,
is er dus op deze markt een nieuwe categorie van
beleggers hijgekomen, welke er vroeger niet was en
welke eveneens tot verschuivingen moet hebben ge-
leid.

3. Daling van den omloop van pandbrieven.
De moeilijjkheden, waarin de hypotheekbanken als

1} Zie het artikel ,,Omvang en beteekenis van de onder-
handsche leeningen -in Nederland” in ,,Economisch-Statis-
tisch Maandbericht” van November jl.

groep, mede tengevolge van den dalenden rentestand,
in de laatste jaren verkeeren, blijkt o.a. uit de daling
van het bedrag aan uitstaande pandbrieven, hetwelk
van het hoogste punt in 1932, ten bedrage van f 1013
millioen, gedaald is tot f 856 millioen in 1937. Het
binnendringen van de levensverzekeringmaatschap-
pijen in het hypotheekbankbedrijf zal ertoe leiden,
dat het bedrag aan uitstaande pandbrieven nog ster-
ker zal terugloopen. Daar volgens ons onderzoek naar
de verdeeling van het effectenbezit in Nederland *) het
grootste gedeelte van de uitstaande pandbrieven in
handen van particuliere beleggers was, heteekent de
inkrimping van de markt van pandbrieven een nieu-
we moeilijkheid voor deze groep.

Welke verschuivingen in de laatste jaren op de hy-
potheekmarkt als geheel hebben plaats gevonden, is
wegens gebrek aan gegevens niet na te gaan. Daar-
om kan ook niet worden vastgesteld, of de heteekenis
van de particuliere beleggers op deze markt absoluut
of relatief is gedaald. Daardoor kan ook niet worden
geconstateerd, of de bovengenoemde tendenzen zich
op de markt voor hypotheken hebben versterkt, of
dat, hier door de particuliere heleggers een compen-
satie is gevonden voor de verdringing op andere ge-
hieden.

4. De voorgestelde wyziging van de beleggingsbe-
voegdheid van de ]\’,'lijksfon.(lsen.

Het betreffende wetsontwerp, dat ten doel heeft,
om de bheleggingen van de Rijksfondsen ook uit te
breiden tot belegging in schuldbrieven van volgens de
Nederlandsche wet opgerichte en in Nederland geves-
tigde maatschappijen, heteekent — indien dit ont-
werp wet wordt — het verschijnen van een nieuwen
concurrent op het terrein van den particulieren be-
legger. :

5. Verschuwingen op de markt van vaste goederen.

De particuliere helegger verliest echter niet alleen
terrein op de markt voor overheidsleeningen, ook op
de markt voor vaste goederen dringen de institutio-
neele beleggings- en andere financieele instellingen
binnen. .

De levensverzekeringmaatschappijen hebben haar
bezit aan huizen in de laatste jaren voortdurend uit-
gebreid voor het grootste deel als uitvloeisel van een
welbewuste beleggingspolitiek. Niet alleen gaat dus
een deel van het bezit aan huizen in de handen van
groote financieele instellingen — vrijwillig of ge-
dwongen — over, ook dit bheleggingsterrein wordt
voor den particulieren bhelegger verder ingekrompen,
doordat  verschillende levensverzekeringmaatschap-
pijen in den laatsten tijd eitoe zijn overgegaan om
woningen te laten houwen.

Tengevolge van de moeilijkheden op de woning-
markt is in de laatste jaren — meestal noodge-
dwongen — ook voor een aanzienlijke waarde aan
huizen uit de handen van den particulieren helegger
in die van de hypotheekbanken overgegaan. Volgens
de gegevens van De Kroniek van Dr. Sternheim van
1 November jl. bedroeg, de balanswaarde van de inge-
kochte onderpanden der hypotheekbanken einde 1937
reeds ruim f 20 millicen vergeleken met f 800.000 in
1980. Hoewel de werkelijke waarde misschien bij
verschillende hypotheekbanken lager kan zijn dan de
halanswaarde, staat hiertegenover, dat verschillende
hypotheekbanken haar huizenhezit geheel of ten deele
hebben afgeschreven. Volledigheidshalve zij er op ge-
wezen, dat de stijging van het huizenbezit biy hy-
potheekbanken mniet een verschuiving, maar een ver-
lies bheteekent voor den particulier.

Verschillende instellingen en fondsen strekken
echter ook haar belangstelling uit tot aankoop van
hoerderijen. Op dit verschijnsel heeft Dr. Dijt in de
jongste vergadering van de Vereeniging voor de
Staathuishoudkunde en de Statistiek gewezen in ver-

?) Zie E.-8.B. van 26 Oct. en 30 Nov. jL
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hand met de gevolgen van socialen aard, die deze ver-
schuiving met zich medebrengt.

De veranderde positie van de hypotheekbanken en
levensverzekeringmaatschappyen.

In aansluiting op genoemde verschijnselen moge
in het kort gewezen worden op de veranderingen,
welke deze instellingen hebben ondergaan. De ge-
dwongen inkoop van panden door hypotheekbanken
en van — hoewel van relatief geringeren omvang —
levensverzekeringmaatschappijen henevens de vrijwil-
lige aankoop en het laten houwen van huizen, door
levensverzekeringmaatschappijen geven deze instellin-
gen een toenemend belang bij de woningmarkt.

De hypotheekbanken worden voor een min of meer
belangrijk deel tevens exploitatiemaatschappijen voor
onvoerend goed; deze tendens is zeer duidelijk bij de
heel zwakke instellingen®). Ilet bezit der hypotheek-
banken aan huizen is onvrijwillig en daarom slechts
van tijdeljjken aard; de verliezen zijn hier in de eerste
plaats door particuliere beleggers gedragen en helaas
meestal door de minst draagkrachtigen. In dit geval
zijn deze verschuivingen ten nadeele van de particu-
liere heleggers voor een groot deel een gevolg van de
mislukte aanpassingspolitiek, omdat met de huren de
vaste lasten niet daalden — zooals dat had moeten
geschieden — maar vaak nog stegen.

De veranderingen bij de levensverzekeringmaat-
schappijen hetreffen een verlegging van het accent
van het verzekerings- naar het beleggingsbedrijf. De
beleggingsafdeeling is thans het helangrijkste onder-
deel van dit bedrijf geworden. Ilet hinnendringen van
de levensverzekeringmaatschappijen in het hypotheek-
bankbedrijf, de grootere helangstelling voor de markt
voor vaste goederen zijn gevolgen van de beleggings-
moeilijkheden. In het verzekeringshedrijf zelve uiten
de bheleggingsmoeilijkheden zich in de aanmoediging
van het afsluiten van risico-renteverzekeringen, daar
hierbij, in tegenstelling tot de gewone kapitaalverze-
kering, het spaarelement onthreekt.

Oorzaken wan de verschuivingen op beleggingsge-
bicd.

In het hovenstaande zijn enkele voorheelden gege-
ven, waaruit valt af te leiden, dat de particuliere
belegger op bepaalde beleggingsgebieden terrein ver-
liest. Daarmede zijn echter nog niet de oorzaken van
dit verschijnsel verklaard. Immers, het is mogelijk,
dat deze verschuivingen een gevolg zijn van eocn in-
teringsproces bhij particuliere beleggers, of van een
bewusten overgang naar andere heleggingsgebieden of
tenslotte van een verdringing. Om deze vragen nauw-
keurig te heantwoorden, zouden de volgende gegevens
bekend moeten zijn:

lo. de omvang van «de jaarlijksche besparingen,
waarover de particulier de wrije heschikking houdt en
die voor belegging op de door ons hesproken gebieden
in aanmerking komen;

20. de jaarlijjksche expansie (in geld gemeten) van
elk van deze gehieden;

30. de stijging van het vermogen van de institu-
tioncele heleggers.

Alleen de laatste factor is met een tamelijk groote
nauwkeurigheid te herekenen, hoewel ook in een der-
gelijke berekening nog verschillende onzekere elemen-
ten zitten (o.a. de particuliere pensioenfondsen, welke
hun jaarverslagen niet publiceeren).

Wat den tweeden factor hetreft, is de totale over-
heidsschuld bekend. Uit herekeningen valt af te lei-
den, dat een toenemend deel van deze overheidsschuld
in handen van de institutioneele beleggers komt.

Zooals is opgemerkt, zijn omtrent de verschuivin-
gen op de hypotheekmarkt geen nauwkeurige gege-
vens hekend. Iletzelfde geldt omtrent de woning-
markt. Om over dit gebied een definitieve uitspraak

%) Men leze het vapport wan de theeren Mr. J. Bos en
Mr. AL S, van Nierop over de Insulaire Flypotheckbank.

te doen, zou men allereerst de totale waarde van den
jaarlijkschen nieuwbouw moeten kennen en haar ver-
deeling tusschen de particuliere en institutioneele
beleggers benevens de onder ad 1 genoemde hesparin-
gen. De algemeene indruk is echter, dat de laatstge-
noemde groep op dit gebied niet alleen absoluut, maar
ook relatief belangrijker wordt.

Wat het interingsproces van particulieren hetreft,
moge er in dit verband de aandacht op worden ge-
vestigd, dat de bedragen aan lijfrenten, die particu-
lieren in de laatste jaren afsluiten, zeer sterk zijn
gestegen, hetgeen blijkt uit de stijging van den post
koopsommen bij de levensverzekeringmaatschappijen.
Voor zoover de particuliere belegger zijn geheele ver-
mogen of een deel daarvan aan de levensverzekering-
maatschappijen overdraagt, betreft het een verschui-
ving, welke voor een groot deel het gevolg zal zijn
van interingen op het vermogen van particulieren.

Indien het hier hesproken verschijnsel van ver-
schuivingen een gevolg is van een bewusten overgang
naar andere heleggingsgebieden of van een verdrin-
ging van den particulieren belegger, zal men moeten
nagaan, of deze verschuivingen voor- of nadeelen op-
leveren. De .genoemde verschuivingen zullen voor het
grootste deel hetrekking hebhen op twee vormen van
belegging:

lo..den overgang van de belegging in obligaties naar
die in aandeelen. Indien de particuliere heleggers niet
interen en hun vrijgekomen gelden niet oppotten, zul-
len zij waarschijnlijk het meest hun belangstelling
richten op de aandeelenmarkt of zich nog sterker dan
vroeger bij aandeelen interesseeren. Dat een dergelijke
verschuiving in Nederland plaats vindt, zou men kun-
nen afleiden uit de talrijke uitgiften van depotfrac-
tiehewijzen in ons land sedert het begin van dit jaar.

Hoe men ook over de heteekenis van deheleggings-
maatschappijen moge denken, dit staat vast, dat zij
den kleinen belegger in staat stellen om zich bij aan-
deelen te interesseeren zonder de risico van een al te
eenzijdige belegging te loopen. Deze instellingen kun-
nen, mits zj goed worden geleid, beschouwd worden
als te voorzien in een leemte, welke in onze kapitaal-
markt bestaat. Indien de verschuivingen in deze rich-
ting niet worden overdreven, kunnen zij niet als na-
deelig worden heschouwd.

20. Hetzelfde kan niet gezegd worden van een ver-
schuiving van geheel anderen aard nl. die, waarbij de
particuliere helegger zijn bezit aan obligaties omwis- -
selt in een deposito. In de laatste jaren kunnen de
statistieken van de spaarbanken minder dan ooit die-
nen als een aanwijzing voor den omvang van de be-
sparingen langs dezen weg. Een deel van de stijging’
van de deposito’s van de spaarbanken in de laatste
jaren heeft met hesparingen niets te maken, maar
vloeit zuiver voort wit een verschuiving van de eene
belegging in een andere belegging. Voorzooverre dus
de particulier zijn obligatiebezit omwisselt in een de-
posito, waartegenover de hank dezelfde obligaties aan-
koopt, vindt hier een verwisseling plaats, welke op
het eerste gezicht van weinig beteekenis schijnt.

Er is dus in de laatste jaren een toenemende drang
bij den particulieren belegger om het risico van be-
leggingen te verminderen en/of over te dragen aan de
institutioneele beleggers. In drieérlei richting is esn
dergelijke verschuiving aan den gang. De belangrijk-
ste is waarschijnlijk de overdracht van bhesparingen
aan de levensverzekeringmaatschappijen, bestemd voor
alle vormen van verzekering, welke meer insluit dan
alleen de sterftekans.

Verder is de groei van heleggingsmaatschappijen
in allerlei vorm een uiting van het streven van den
particulier naar vermindering van risico. En tenslotte
veroorzaakt de drang van den particulier naar liqui-
diteit of risico-afwenteling, zich uitende in het vor-
men van bankdeposito’s, een groei van de financieele
instellingen op de kapitaalmarkt.
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De uitbreiding van deze categorie van - spaarders
heteekent evenwel een verzwakking van de financieele
structuur van ons land. Hoe meer het effectenbezit
onder het publiek verdeeld is, hoe stabieler de ver-
houdingen in financieel opzicht , zijn. Dit voordeel
geld niet alleen voor tijden van spanning, maar vooral
ook voor tijden van lagen rentestand, omdat het risico
van het effectenbezit uit liquiditeitsoverwegingen he-
ter door het publiek dan door het bankwezen kan wor-
den gedragen.

In dit opzicht verschilt de financieele structuur van
ons land in gunstigen zin van die van vele andere lan-
den. Indien het verschijnsel, dat de particulier meer
en meer van helegger spaarder (in den zin van depo-
sant) wordt zich zou uitbreiden, beteekent dit, zooals
gezegd een verzwakking van de financieele structuur
van ons land. Er is daarom alle reden om de betee-
kenis en de gevolgen van de veranderingen, welke
zich in ons land op de open en gesloten kapitaalmarkt
voltrekken, nader te bestudeeren, omdat het zoo juist
genoemde verschijnsel van zeer gecompliceerden
aard is. v.d. V.

IS UITBREIDING BELEGGINGSGEBIED DER
RIJKSFONDSEN C.A. TOT HET BEDRIJFS-
LEVEN GEWENST?

Bij de Tweede Kamer der Staten-Generaal is aan-
hangig een ontwerp van wet tot nadere wijziging van
de wet van 29 December 1928, gebruikelijk aangeduid
als: ,,de beleggingswet”.

Het indienen van dit w etsontwelp op dit moment
is noodzakelijk, omdat de beleggingswet in haar (laat-
ste) artikel 11 voorschrijft, dat v6ér 1 Januari 1939
door de wet zal moeten zijn beslist, of de hepalingen
in artikel 6 van de heleggingswet opgenomen, onge-
wijzigd moeten worden gehandhaafd. Bedoeld artikel 6
regelt de voorschriften bij de belegging van die gel-
den, die het Invaliditeitsfonds en het Algemeen Bur-
gerlijk Pensioenfonds heschikbaar hebben, voor zoover
deze gelden uit ’s Lands Schatkist zijn gevloeid.

Uit de toelichting bij het hier besproken ontwerp
blijkt, dat de Ministers van Financién, Binnenland-
sche Zaken en Sociale Zaken het door de wet verlang-
de antwoord, of de belegging van de verplichte deel-

.neming in uit te geven staatsschuld aan te stellen
eisen voldoet, in hevestigenden zin beantwoorden. Het
wetsontwerp bevat dan ook, behoudens enkele redactie-
verbeteringen ‘en de gelijkstelling van geldleningen
onder garantie van het Rijk met geldleningen ten laste
van het Rijk, met betrekking tot dit punt geen an-
dere "voorstellen dan een redactieverbetering der be-

* staande voorschriften hetreffende het deelnemen aan
conversie-emissies en een soepeler regeling t.a.v. de
bevoegdheid tot machtsde]egatle van den belevgmgs-
raad.

Uitbreiding van het beleggingsgebied.

Van meer principiélen aard en daarom mogelijk
ook voor de toekomst belangrijker, is echter het be-
paalde in artikel III van het aanhangig wetsontwerp,
waarin wordt voorgesteld om aan het slot van het
eerste lid van artikel 5 der beleggingswet toe te voe-
gen onder ;i”. de woorden: ,in schuldbrieven van
volgens de Nederlandsche wet opgerichte en in Ne-
derland gevestigde maatschappijen”.

Het zal den lezer bekend zijn, dat in artikel 5 van
de beleggingswet de bestemmingen der gelden, welke
de centrale heleggingsraad onder zijn heheer heeft
van het Ongevallen-Fonds, het Landbouw-Ongevallen-
Fonds, het Invaliditeitsfonds, het Ouderdoms-Fonds,
de Rijkspostspaarbank, het Algemeen Burgerlijk Pen-
sioenfonds en den Postcheque en Girodienst, voorzover
vastlegging op een termijn van langer dzm 6 maanden
betreft, worden beperkt tot:

a. Nationale schuld;

b. schuldbrieven ten laste van Nederlandse provin-
clen, gemeenten, waterschappen, veenschappen en
veenpolders;

¢. schuldbrieven door den Staat, Nederlandse pro-
vincién, gemeenten, waterschappen, veenschappen en

 veenpolders, rechtstreeks en onvoorwaardelijk voor

rente en aflossing gewaarboregd;

d. schuldbrieven ten laste van Nederlands-Indié,
Suriname of Curagao of door deze rechtstreeks en
onvoorwaardelijk voor rente en aflossing gewaarborgd,
alsmedérschuldbrieven -ten laste van enig oudeldeel
van dit gebied met eigen middelen;

e. schuldbrieven uitgegeven d001 maats,chappl,]eu,
welke spoorwegen in Nederland of Nederlands-Indié
in eigendom hehben of exploiteren;

f. schuldbrieven ten laste van maatschappijen, wel-
ker dandeleukapltaal voor ten minste de helft aan den
Staat in eigendom toebehoort; .

g. schuldbrieven, uitgegéven door overeenkomstig
de Nederlandse wet opgerichte, uitsluitend in Ne-
derland werkende hypotheekbanken of uitgegeven
door overcenkomstlg de Nederlandse wet opgerichte
maatschappijen, die uitsluitend tén doel hebben het
ter leen verstrekken van gelden aan of onder garantie
van gemeenten, provincién en waterschappen in Ne-
derland, of aan gewesten of gedeelten van gewesten
in Nederlands-Indie, welke klachtens de wet geld-
leningen mogen aangaan.

h. schuldvorderingen, gewanborgd door het recht
van eerste hypotheek op onroerende goederen in Ne-
derland gelegen.

Aan deze verzameling wordt dus nu toegevoegd de
rubriek ,,obligaties van Nederlandse maatschappijen”.

Kwantitatief heeft deze verruiming van heleggings-
gebied niet buitengewoon veel te betekenen. Een in-
gesteld onderzoek naar de bedragen, die op 1 Januari
1938 onafgelost waren van op 1 November jl. aan de
Amsterdamse beurs genoteerde obligatieleningen van
Nederlandse Naamloze Vennootschappen, gaf esn
totaal-generaal te zien van rond 240 millicen Gulden,
wat op het eerste gezicht nog niet zo onbelangrijk
voorkomt. Stelt men dit echter tegenover het totale
bedrag, dat door de hovengenoemde ‘lichamen en
fondsen belegd is, dan blijkt, dat de hier bedoelde
uithreiding van beleggingsgebied relatief niet van
groot belang is te achten. Een nauwkeurige raming van
het totale belegde bedrag van deze instellingen staat
ons niet ten dienste. Volgens een recente schatting

van Dr. H. M. H. A. van der Valk ") bedroeg de totale

beleggmgsportefeullle van alle financiéle instellingen
en fondsen- in Nederland per 31 December 1935 rond
f 6 milliard; in deze schatting calculeerde schrijver
de grootte van het belegd kapitaal van de thans be--

" sproken instellingen op rond f 2% milliard.

De aanbodzijde van het heleggingsvraagstuk werd
enkele maanden geleden bhehandeld in een artikel van
de hand van den heer E. F. Philipp ?), die tot de con-
clusié kwam, dat het totale aanbod aan spaargelden
door rijksfondsen en andere heleggingsinstituten
moest worden geraamd op f 110 & 135 millicen per
jaar, waarvan ongeveer de helft door die fondsen en
instellingen, die hun gelden krachtens de aanwijzin-
gen der beleggingswet moeten uitzetten.

Bezien in het licht van een dergelijk aanbod van
heleggingzoekend geld is de verruiming van beleg-
gingsgebied, mede door de samenstelling daarvan, van
geringe beteekenis.

Samenstelling van het witbreidingsgebied.

Bij het bovenbedoelde onderzoek naar de - grootte
van de uithreiding van het heleggingsgebied bleek het
totaal-bedrag aan op 1 Januari jl. onafgeloste obli-
gaties van maatschappijen, vallend onder bovenbe-
doeld artikel III, samengesteld als hiernaast aan-
gegeven.

Hieruit blijkt, dat ongeveer f 23 millioen afkom-
stig is van obligatieleningen, waarvan op 1 Januari
jl. voor een bedrag kleiner dan f 1 millioen nog on-
afgelost was. Men kan deze categorie als beleggings-

1) Zie E.-S.B. van 26 October jl.
) Zie E.-S.B. van 23 Maart jl.
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Per 1 November 1938 in Amsterdun genoteerde Neder-

landse obligaties, maar haar bedragen onafgelost op

1 Jan. 1938, gesplitst naar grootte') (in duizenden

guldens).
meer dan
minder dan 1, minder meer dan

soort maatschappijen 1 mill. dan 10mill. 10 mill. totaal
Bank- en Credietinst... 4.191 16.844 33.293 54.328
Industr. ‘ondernemingen 9.717 .. 23.334 53.650-. 86.701

Openb. nutsbedrijven .. . 733 7.988 . — 8.721
Mijnbouw Mijen ...... — 10.400 —  10.400
Petrolenm Mijen ...... — 5.040 — 5.040
SJultuurondernemingen 854 7.100 — 7.954
Scheepvaart Mijen .... 260 8.000 — 8.260
Diversen ............. 7.477 31.963 15.750 55.190

23.232  110.669  102.693 236.594

1) Voor 1 November jl. in haar geheel afgeloste leningen,

dic op 1 Januari ‘jl. nog genoteerd waren, werden uitge-
licht.

object voor ,,de Fondsen” moeilijk van groot belang
achten. In de eerste plaats niet, omdat in de groep
der kleine leningen een belegging bij toeneming van

belang al gauw haar karakter verliest en deelneming -

wordt. Verder is de markt voor.deze effecten zeer
beperkt; nu moge het feit, dat ,,de Fondsen” als koper
optreden een gunstige factor zijn voor het courant-zijn
van deze papieren, daar staat tegenover, dat als —
bij een conjunctuuromslag -— ,de Fondsen” zich
van hun belang in deze kleinere leningen zouden
willen ontdoen, realisatie niet anders mogelijk zal
hlijken dan tegen een prijs, die door de schaarse
vraag, onnodig groot verlies laat.

Bovendien vallen in de groep der kleine leningen
mede veelal de leningen van kleine maatschappijen,
hij welke vaak de situatie deze is, dat belangheb-
benden of vroegere credietgevers een pakket der uit-
staande lening in hun bezit hebben.

Uit een heleggings-oogpunt mag men derhalve de
grootte van deze groep voor ,,de Fondsen” niet hoger
aanslaan dan zeg 20 pCt. van het uitstaande bedrag.

Tloewel in mindere mate gaat dit toch ook nog op
voor die leningen, waarvan het uitstaande saldo op
1 Januari jl. geringer was dan f 10 millicen. Nader
bezien van deze cijfers versterkt dien indruk, ook
daarvan mag de heleggingsruimte, die hun toevoe-
ging teweeghrengt n.m.m. miet hoger geschat dan
30 4 40 pCt. De grootste leningen, een totaal uit-
makend van f 103 millicen, komen slechts voor in
drie groepen en omvatten zes leningen, die groten-
deels in handen van het publiek zijn.

De werkelijke uibreiding aan het beleggingsgebied
der ,,JFondsen” gegeven, mag men dus zeker niet ho-
ger waarderen dan circa 100 millioen Gulden.

De principiéle betekents van het voorstel.

Is dus kwantitatief de voorgestelde uithreiding van
beleggingsgebied niet van groot helang te achten,
principieel is dit voorstel van meer betekenis. Reeds
lang heerst meningsverschil over de vraag of het ge-
oorloofd is voor heleggingen van deze instituten ook
gelden beschikbaar te stellen aan het bedrijfsleven.
Ilet onlangs verschenen voorlopig verslag omtrent dit
wetsvoorstel brengt dit meningsverschil weer naar
voren. Ook in de Commissie-Patijn (1933) vond men
een minderheid, die beschikbaarstelling van deze gel-
den aan het bedrijfsleven voorstond, zo zelfs, dat men
de mogelijkheid van belegging in aandeelen open
wilde stellen.

Bezien in het licht van de kwantitatieve verhou-
dingen op dit gebied komt het mij voor, dat men met
het aanbrengen van deze beleggingsmogelijkheden zeer
omzichtig te werk moet gaan. Ilet grote geldaanbod,
dat van de fondsen en andere overheidsinstellingen
uitgaat en het hetrekkelijk kleine opnemingsvermogen
van het bedrijfsleven in tijden als deze, zullen ertoe kun-
nen leiden, dat de uitbreiding van de beleggingsmo-
gelijkheid zelfs bij deze wetswijziging, die nu niet zeer
gewichtig ljjkt, in bepaalde gevallen een zodanig he-
lang van de Overheid in enkele ondernemingen ver-

" oorzaakt, dat op ongunstige tijdstippen rechtstreekse

staatsinmenging met de bedrijfsvoering allerminst on-
derikbaar te achten zou zijn. Maar al te vaak hebben
op momenten, dat het een bepaalde N.V. slecht ging,
of nadat het- slecht gegaan was, obligatiehouders
bemerkt, dat zij om hun hoofdsommen niet te zien
verloren gaan, moesten aanvaarden, dat zij mede de
risico’s van het bedrijf moesten dragen, wat dan in-
menging in het bedrijfsheheer als vanzelfsprekend
met zich brengt.

IIyj, die zijn geld uitleent aan het bedrijf van een
ander, neemt bij dit bedrijf belang. Of hij deze lening
giet in den vorm van een vast rentende en aan tijd
gehonden juridische overeenkomst, dan wel of hij b
den aanvang al dadeljjk stelt, dat hij kennelijjk van
zins is in de risico’s van het bedrijf zijn aandeel te
nemen, is als het erop aankomt betrekkelijk irrele-
vant. Op het moment, dat de gang van zaken het den
geldgever gunstig en noodzakelijk doet voorkomen zijn
geld aan het bedrijf te onttrekken, zal hij hemerken,
dat de gekozen juridische constructie hem slechts in
enkele gevallen veroorlooft het eigen bhelang los te
maken van dat van het betrokken bedrijf.

Bezien uit dien gezichtshoek zou dus een uithrei-
ding van de bedoelde heleggingshevoegdheid tot het
bedrijfsleven, zoowel voor het bedrijfsleven zelf als
voor ,;de Fondsen”, tot niet hedoelde en ongewenste
consequenties aanleiding kunnen geven.

De kans op karakterwyziging van de te scheppen
bepalingen. .

Er is nog meer! llet besproken wetsvoorstel spruit
voort uit de momentele gewenstheid om voor de fond-
sen nieuw rentegevend bheleggingsgebied te vinden.
Wie garandeert echter, de wet eenmaal tot stand ge-
komen, dat deze bevoegdheid niet in andere richting
uitgroeit?

Het is de laatste maanden reeds eenige malen op
het gebied der buitenlandse politiek waarschuwend
naar voren gebracht en het geldt even zo goed hier,
,»dat men niet weet wie na Chamberlain komt”; en
dan zou langs dit achterdeurtje op indirecte wijze
weleens een stap gezet kunnen zijn op den weg, die
later blijkt te leiden naar staats-socialisme. Iet moge
nu zijn, dat in de ontwikkelingstendens- der samen-

. leving veel voorkomt, dat aan staats-socialistische

constructies doet denken, het kan toch mooit de he-
doeling zijn om zoiets niet openlijk in te voeren.

Concluste.

Het komt mij voor, dat bovenstaande bheschouwin-
gen tot de conclusie moeten leiden, dat aanneming van
artikel IIT van het besproken wetsontwerp moet wor-
den ontraden. Kwantitatief betekent het te weinig om
zi)n aanneming op dit moment voor de fondsen van
groot nut te doen zijn. Bezien in het licht van de
mogelijke verdere ontwikkeling geloof ik, dat invoe-
ring beter achterwege kan blijven.

Tenslotte bestaat bij aanneming ook nog het ge-
vaar, dat van deze gewijzigde bheleggingswet een on-
gewenste stimulans uitgaat op het bedrijfsleven, in
dien zin, dat hierdoor bedrijven, die niet al te gemak-
kelijk door hen nodig geachte kapitaalsuitbreiding
kunnen krijgen, eerder overgaan tot het uitgeven van
een obligatielening, in het vertrouwen, dat ,de Fond-
sen” die lening wel zullen opnemen®). Voor het be-
drijfsleven zelve lijkt mij elke prikkel, die leidt tot
verzwaring van de vaste lasten en die daardoor den
weerstand bhi) een dalende conjunctuur vermindert,
ongewenst. . M. C.

3) Gelet op het gemak waarmede enkele recente emis-
sies van niet voor 100 pOCt. ,,goede” bedrijven er . in”
gegaan zijn, meen ik overigens de kans, dat deze situatic
zich zal voordoen, voor het moment niet groot; tenzij dit
de kans biedt een politiek blijkbaar gewenste, maar eco-
nomisch bezien ,ongezonde”, stimulering van zekere in-
dustrialisatiestrevingen haar financiering te doen vinden
via, ,,de Fondsen”. Dat daardoor de dekking van de op-
genomen verplichtingen er qualitatief niet op verbeteren
zou, behoeft mauwelijks betoog.
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DE RESULTATEN VAN DEN WONINGWET-
BOUW EN DE LANDARBEIDERSWET TEN
PLATTE LANDE.

De arbeiderswoonwijken in onze groote steden zijn
een imponeerend getuigenis van de staatszorg voor
de volkshuisvesting en worden met gerechte voldoe-
ning buitenlandsche vorstelijke bezoekers getoond.

Na 1916 en in steeds toenemend aantal tot 1933
zijn middels de woningwet door woninghouwvereeni-
gingen en gemeenten circa 160.000 woningen ge-
bouwd, meerendeels van goede architectuur, indee-
ling, verzorging en hewoning. Deze moderne huizen-
bouw is mede van invloed geweest op de particuliere
houwnijverheid, welker woningen meerendeels goed zijn.

Ruim 85 pCt. van deze 160.000 woningen zijn te
vinden in onze groote en kleine steden en circa 15
pCt. op het platteland.

Gerekend naar de verhouding in de bevolking zou
de verdeeling wellicht 65 tegen 35 pCt. mogen zijn.

Ergo, het platteland is tot dusverre eenigszins
karig bedeeld met de bescherming en steun, die de
Regeering vermag te geven aan woningverbetering.
Niettemin zijn ook daar goede woningen noodzake-
lijk voor volksgezondheid, moraliteit en gezinsleven.

De veronderstelling, dat de plattelandsche hevol-
king met kleinere en minder goede woningen kan vol-
staan, dat de woning daar niet zoo'n belangrijke voor-
ziening is, omdat men veelal in de buitenlucht is,
is een der minder juiste inzichten van den stadsbewo-
ner in het leven van den buitenman en zijn gezin.

Indien inderdaad de gezonde huitenlucht voldoende
herstelde, hetgeen slechte woningen en gebrek aan
goed drinkwater veroorzaken, waaraan is dan toe te

schrijven, dat zoowel de kindersterfte op het platte- |

land grooter is als de levensgrens lager ligt?

Niet door haar medische maar door haar hygiéni-
sche verzorging zijn steden gezonder woonplaatsen dan
dorpen en daarin speelt de woning een groote rol.

De huisvesting op het land is — een aantal ge-
meenten niet te na gesproken — in de laatste 25 jaar
verhoudingsgewijs weinig verbeterd en is in vele
gemeenten achterlijk, om niet te zeggen, zeer onvol-
doende. et zijn vooral de kleine en kleinste gemeen-
ten, die hierin tekort schieten en deze zijn er vele.

In 375 van de ruim 1000 gemeenten in ons land,
bewoond door 1.2 millioen menschen met 250.000
woningen, bleken bij de laatste volkstelling 44.000
woningen onvoldoende slaapruimte te bhieden en
27.000 daarvan hadden slechts één  slaapvertrek. In
een goed geregelde huisvesting is noodig:

20 pCt. woningen met minder dan 3 slaapkamers
60 ,, » 5 e 3 )
20, ” » meer dan 3 )

Ifet is aannemelijk, dat de Regeering middels de
financieele paragrafen van de Woningwet op het
platteland niet de goede resultaten bereikt, die zij in
de steden heeft geoogst. Indien men overweegt, welk
een zeer kleine jaarlijksche uitbreiding van het wo-
ningaantal de kleine en kleinste gemeenten hebben,
dan ligt het voor de hand, dat men voor die voorzie-
ning niet de zware en langdurige onderhandelingen
kan opzetten, die de woningwethouw medebrengt.
Aangezien in die gemeenten het particuliere initia-
tief, de eigenbouwer, heel weinig doet, is men aan-
gewezen op andere vormen van voorziening in de he-
hoeften aan woningen en woonverbetering.

Een dezer vormen is de Landarbeiderswet van 1918,
die de mogelijkheid opende om den man, die in land-
arbeid zin grootste bron van inkomsten vindt, te
helpen aan een ,boerenplaatsje’”: aan een woning
met een ,lapje grond” in huurkoop, op afbetaling.

Het aantal landarbeiders is ongeveer 600.000 man-
nen en vrouwen en met hun gezinnen vormen zij e2n
heduidende volksgroep. Zij zijn in vele gevallen zeer
slecht behuisd en het was en is de Regeering niet on-
verschilliz, hoe de algemeene toestand van zoo'n

breede laag van de plattelandsche bevolking is.

De practische regeling van de Landarbeiderswet
is in het kort aldus:

De gegadigde landarheider moet in het bezit zijn
van 10 pCt. van de stichtingskosten en krijgt dan
van de Regeering via het Gemeentebestuur een lee-
ning voor de resteerende 90 pCt. ITet Rijk fungeert
als bankier en de gemeente als borg. De landarbeider
betaalt een zekere rente en een aflossing, zoodanig,
dat hij na 33 jaar onbelast eigenaar is.

De totale stichtingskosten waren in de eerste jaren,
te wijten aan hooge houw- en grondprijzen, circa
J 4000 en zullen thans circa f 3000 hedragen (voor
kleistreken). Een plaatsje bestaat uit huis, schuur
en lapje grond van 4—600 m®

Rekent men voor rente, aflossing, onderhoud, be-
lasting en diversen ongeveer een jaarlijksch bedrag
ad 7 pCt. van de hoofdsom, dan heeft de eigenaar
f 280 of f200 te betalen per jaar. )

Een belasting van f 4 of f5.60 per week voor een
dergelijk plaatsje ligt boven de draagkracht van de
overgroote meerderheid der landarbeiders, hun bud-
get, gewoonlijk f 600 & f 850 en in sommige provin-
cies of bijzondere gevallen hooger en gaande tot
£ 1000 per jaar, laat niet toe dit bedrag uit te geven
en zijj kan de verplichting niet op zich nemen 80—
33 jaar lang het bedrag van de annuiteit te betalen.

Het‘komt mij voor, dat hierin de reden te zoeken
is, dat in twintig jaar slechts 5000 plaatsjes zijn uit-
gegeven en er groote achterstand is in de jaarhijksche
betaling van het hypothecair verplichte hedrag.

Had men, toen de tijdsomstandigheden daartoe
reden gaven, het rentetype verlaagd, waar noodig de
plaatsjes een hertaxeering gegeven, kortom den men-
schen de reddende hand toegestoken in het algemeen
belang en uit overwegingen van zakelijke billijkheid,
van noodzakelijke regeling, dan ware wellicht deze
betalingsachterstand voorkomen; en ook wat daaraan
vastzit, voorafging en daaruit volgt.

Deze landarbeiderswet, waarvan de strekking goed
is, verdient herziening en zoodanige aanpassing aan
de betaalkracht van de plattelandsche bevolking, dat
z1j practische toepassing kan vinden.

Naast bouwen middels de financieele bepalingen
van de Woningwet en met de Landarbeiderswet heeft
de Regeering in de laatste jaren verschillende wegen
geopend om tot woninghouw en woningverbetering te
komen op het platteland. De meeste stuiten nog af
op de geringe financieele drangkracht van den man,
dien het aangaat, den plattelandschen arbeider, en
wiens loon in de huidige omstandigheden in het al-
gemeen niet verhoogd kan worden.

Niettemin zijn zij zoovele bewijzen van de aandacht
der Regeering voor de woningtoestanden en de er-
kenning, dat maatregelen noodig zijn. Dit doet —
op grond van de ervaring — vertrouwen, dat ten-
slotte ook het platteland in zijn huisvesting er komen
zal. Beide partijen in dit gemeenschappelijk helang
zullen elkander moeten vinden, de eeme door een
grooter gedeelte van haar inkomen aan de woning-
huur te gaan besteden, de andere door lichtere voor-
waarden van credietverstrekking.

Tenslotte is het verre van buitengesloten, dat de
particuliere bouwnijverheid ook op het platteland aan
den gang gaat, nadat de Regeering daar den woning-
bouw op gang heeft gebracht. Ook hier kan het
voorbeeld trekken.

Het kan hetzelfde zijn, wie de woningen bouwt. Na-
tionaal belang is, dat voorzien wordt, binnen redelij-
ken termijn, in de door de Regeering noodig geachte
verbetering van den woningtoestand ten platte lande
en dat zulks geschiedt met inachtneming van de ge-
bruiken en de traditie der dorpelijke bevolking, d.w.z.
dat ,,Huis en Erf”’ in Eigendom of in pacht volgens
de pachtwet mogelijk worde voor de van oudsher ten
platte lande gevestigde families en dat voor de overige
gezinnen, industrie-arbeiders:en tijdelijk -woonachti-
gen, een behoorljk huis in huur te krijgen is.
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En de noodige financién? Alweer vadertje Staat?
Waarom niet, hij heeft in deze in de steden een' bij-
zonder goeden staat van dienst. Vadertje Staat, dat
zijn wij allen tezamen, als &én volk in verantwoorde-
lijkheid voor elkaar.

Millioenen werklooze Guldens en honderdduizenden
werklooze mannen zijn ons duur en zielig bhezit, reeds
verscheidene jaren.

Men zoekt werkobjecten, welnu, kan woningvoor-
ziening op het platteland hierin niet voorzien? Aan
een woning zit vast ongeveer 70 pCt. inheemsch werk-
loon, verwerkt in vele vakken, ook buiten het bouw-
vak. De bouw van één arbeiderswoning geeft 8 maan-
den werk aan één bouwvakarbeider en aan één arbei-
der in andere vakken, en deze zijn vele, zoowel van
handarbeid als van intellectueelen aard. In dit object
kunnen gedurende jaren velen werk vinden.

Waarschijnlijk geven deze woningen — evenals de
woningwetwoningen in de steden — een klein rende-
ment aan Guldens, maar een groot rendement aan
lichamelijke en geestelijke volkskracht en aan be-
vrediging van bhilljjkheidsgevoel. Eveneens besparing
aan steungeld.

Degene, die het werklooze geld liever in de safe
houdt om het beschikbaar te hebben in gunstiger tij-
den voor handel en industrie, dan het thans — ge-
deeltelijk — te gebruiken voor doeleinden, als hier-
hoven bedoeld, loopt groote kans zich mis te rekenen.

J. M, C. KOERT.

COOPERATIE IN DENEMARKEN, DE
MODELBOERDERIJ) VAN EUROPA.

In de E.-S.B. van 16 November jl. is een merk-
waardige beschouwing opgenomen van de hand van
Di1. P. G. Knibbe, den secretaris van de Leidse K. v.
K., waarvan de strekking is, dat, al moge dan ,,Dene-
marken in zeker opzicht zijn te beschouwen als een
grote modelboerderi] op codperatieve grondslag”, de
vraag ,,0f de cobperatie aldaar niet de ruinering van
de boerenstand met zich zal medehrengen” bevestigend
dient te worden bheantwoord.

Wij achten het gewenst op deze belangrijke vraag
iets dieper in te gaan en enkele feiten te memoreren,
waardoor de vergelijking Denemarken—Nederland in
cen eenigszins ander, licht wordt geplaatst. °

Inderdaad vormen hoter, bacon en eieren de hoofd-
producten van de Deense landbouw en nemen de
consumptiemelk, de kaas, de gecondenseerde melk,
de melkpoeder en de caseine een veel kleinere plaats
in dan in ons land het geval is. Voordat wij een
poging zullen doen dit merkwaardig verschil te ver-
klaren, loont het de moeite. even erop te wijzen, welke
positie de Deense boter, het Deense bacon en de
Deense eieren op de wereldmarkt innemen.

a. Boter. De boterproductie in Denemarken is be-
langrijk groter dan die in ons land. Dit is enerzijds
een gevolg van het feit, dat in Denemarken de melk-
productie groter is dan die in Nederland, anderzijds
van de omstandigheid dat in Denemarken een veel
groter percentage van de geproduceerde melk tot
boter wordt verwerkt dan in ons land. Aangezien het
binnenlands verbruik van boter in Denemarken veel

geringer is dan in Nederland, is het verklaarbaar’

dat de boteruitvoer van Denemarken die van Neder-
land zeer belangrijk overtreft. In de jaren 1927 t/m.
1929 bedroeg de jaarlijkse boteruitvoer van Denemar-
ken 150 millioen kg, die van Nederland ruim 47 mil-
lioen kg; in 1936/37 respectievelijk 150 millicen kg
c¢n 60 millicen kg.

Van belang, bij de vraag of van een modelboerderij
kan worden gesproken, is nu de positie, welke de
Deense boter naast de andere soorten boter op de
wereldmarkt inneemt. Gezien de omstandigheid, dat
Groot-Brittannié een zeer groot deel (in 1928/30:
63.8 pCt., in 1936/37: 82 pCt.) tot zich trekt van alle
boter, welke door de verschillende boteruitvoerende
gebieden in het internationaal verkeer wordt ge-

bracht, kan dus tot op zekere hoogte de Engelse markt
worden beschouwd als de wereldmarkt. Vraagt men
zich nu af, welke prijzen de Deense, Nederlandse cn
andere boter op de Engelse markt opbrengen, dan kan
het antwoord niet anders dan zeer gunstig luiden
voor de Denen. Immers, hoever men ook in de geschie-
denis teruggaat, steeds behaalden de Denen de hoog-
ste prijzen. Het is hekend, dat, hoewel er op deze
markt driemaal zoveel Deense boter als Nederlandse
boter werd aangeboden, gedurende de laatste jaren
de prijzen van de Deense boter op de Lngelse markt
die van de Nederlandse hoter zeer aanzienlijk over-
troffen, een gevolg van de bhizondere positie, welke de
Deense boter op die markt inneemt.

b. Bacon en eieren. De positie, zowel kwantitatief
als kwalitatief, van het Deense bacon en van de
Deense eieren op de Engelse markt is niet minder
krachtig. Weliswaar is de uitvoer van bacon, althans
van niet-Britse oorsprong, in Groot-Brittannié ge-
limiteerd, zodat de prijsverhoudingen hierdoor zijn
beinvloed, echter iedere insider in Nederland weet,
hoezeer de Deuen voor het bacon een betere reputatie
hebben weten op te bouwen dan dit de Nederlandse
baconexporteurs mogelijk is geweest. Men weet, dat dc
kwaliteit van het Deense bacon, althans afgezien van
de laatste jaren, gedurende welke door de Nederlandse
Veehouderij Centrale heel wat op dit gebied is be-
reikt, dat van het Nederlandse hacon stecds heeft
overtroffen. En iedere insider weet, dat de reputatie
van het Deense el op de Britse markt evenzeer slechts
valt te prijzen.

De vraag is gemotiveerd, waaraan de hierboven zeer
beknopt aangegeven economische superioriteit van
Denemarken moet worden toegeschreven. De omvang

. van dit artikel maakt het ten enenmale ondoenlijk

hierop een hevredigend antwoord te geven en wij he-
palen ons dan ook tot enkele opmerkingen.

Zowel voor hoter als voor bhacon en eieren staat het
voor ons vast, dat de benijdenswaardige marktpositie
van deze Deense producten vooral een gevolg is van
twee factoren, nl. een hetere kwaliteit en een geregel-
de levering. ITierop is de geweldige reputatie van de
Deense boter, het Deense bacon en de Deense eieren
gebaseerd. Opgemerkt worde terloops, dat in Dene-
marken de melk tot boter verwerkt wordt op een zo-
danige wijze, dat de verwerkingskosten ongeveer de
helft bedragen van die in ons land.

Wij komen hier hij de invloed van de cosperatie en
wij zijn ervan overtuigd, dat deze invloed dikwijls
geheel verkeerd wordt heoordeeld.

Inderdaad heeft de cooperatie in Denemarken een
geweldige betekenis. Ongeveer 90 pCt. van de gepro-
duceerde melk wordt codperatief verwerkt; ongeveer
de helft van de uitgevoerde Deense boter wordt door
codperatieve verkooporganisaties verkocht; ongeveer
86 pCt. van alle bacon wordt in codperatieve slachte-
rijen gefabriceerd; ongeveer een vierde van de ge-
exporteerde eieren wordt door codperatieve organisa-
ties verkocht.

De invloed van de codperatie op de prijsvorming
van de landhouw- en zuivelproducten is zeer groot. In
de eerste plaats blijkt die bij de productie, in de
tweede plaats bij de afzet. ’

Wat de productie hetreft, spreekt deze invloed wel
heel sterk bij de boter en bij het bacon. Het is name-
lijk niet juist, dat, tengevolge van de onderlinge con-
currentie der particuliere producenten, de kwaliteit
steeds voldoende wordt verbeterd; de geschiedenis
heeft dit, ook in ons land, duidelijk bhewezen. De svste-
matische kwaliteitskeuringen en de talloze technische
proefnemingen, door de codperatie verricht en onmid-
dellijk openbaar gemaakt, de technische voorlichting
in de vakbladen, de opleiding van het personeel, de
uitbetaling van de grondstof, de melk, naar kwaliteit,
de verbetering van de veestapel door middel van de
vooral door de codperatie opgerichte gezondheidsdien-
sten voor het vee, dit ziyn factoren waarvan iedere
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deskundige weet, dat de hoeren de codperatie hier-
voor niet genoeg erkentelijk kunnen zijn. Voegt men

hierbij de verheffing van het.peil der hetrokkenen op;:
intellectueel zowel als op zedelijk gebied,,waarin de’

cooperatie een zeer aanzienlijk deel heeft gehad, dan
moet men erkennen, dat de zuivelcodperatie voor de
hoeren van grote waarde was en is. En niet anders
is het ten aanzien van de bacon. Wie nauwkeurig en
onbevooroondeeld onderzoekt, wat de Deense coopera-
tieve exportslachterijen hebben gedaan ter verbetering
van de kwaliteit van het hacon en wie op dezelfde
wijze analyseert, wat de varkenshandelaar, tengevolge
van de onderlinge concurrentie, op dit gebied in Ne-
derland heeft gedaan of juister gezegd niet heeft ge-
daan, onderstreept de opmerking van Dr. Knibbe:
,,Men moet met bewondering vervuld worden, als men
ziet wat de Deense hoeren door co'dperatie hebben we-
ten te bereiken’.

En wat de afzet betreft, kan worden vastgesteld
dat juist de codperatieve verkoopverenigingen, onver-
schillig of zij zich bezig houden met hoter, bacon of
eieren, prachtig werk hebben gedaan. Men stare zich
niet blind op de aanvechtbare leuze, die vroeger op-
geld deed, dat deze cobperaties ,,de handel uitschake-
len”, maar men bedenke, dat deze cobperaties ernaar
streven, veel meer systematisch de afzet te verzorgen
dan dit door de particuliere exporteurs mogelijk is.
Men herinnere zich de export van de Nederlandse
hoter gedurende het jaar 1932, dat gekenmerkt is door
een tijdelijke, bijna volkomen, verwaarlozing van de
Engelse markt. Afgezien van één enkele grote parti-
culiere ' exportfirma waren het de codperatieve zui-
velexportverenigingen, die, met opoffering van grote
hedragen, de Engelse relaties aanhielden; de talloze
kleinere exporteurs verlieten de Engelse markt, zodra

de andere markten (tijdelijk) voordeliger waren. Men
.onderzoeke verder de invloed van de afzetcodperaties

op de l\wmliteit van de .producten en men bestudere
eans, hoe, jaren geleden, de reputatie van de Neder-
landse bote1 op de Engelse markt volkomen vernield
is geweest,' doordat de onderlinge concurrentie der
particuliere exporteurs leidde tot knoeierjjen, welke
men zich thans moeilijk meer kan voorstellen. De ge-
schiedenis van de export van Nederlandse boter ver-
toont zeer donkere bladzijden. En wij wijzen op de in-
vloed van de afzetcodperaties op de productie, bijv. op
die van eieren. Het is toch nu wel algemeen bekend,
wat bijv. de beroemde Roermondse eierencodperatie,
de C.R.E. heeft bereikt ten aanzien van de verdeling
van. de eierenproductie over de seizoenen. IHet is prac-
tisch onmogelijk, dat de particuliere handelaar in dit
opzicht dezelfde resultaten hereikt.

Laten wij nu eens nagaan, hoe nu eigenlijjk de
verhouding is, welke bhestaat tussen den codperatieven
en den particulieren zuivelproducent en tussen den
cobperatieven en den particulieren zuivelexporteur. -

Allereerst de concurrentie van de codperatie en den
particulieren producent. Indien het juist zou zijn, dat
de trage cobperatie wel succes zou kunnen hebben bij
de productie van esn uniform artikel als boter, maar
dat de particuliere ondernemer van nature veel meer
geschikt zou zijn voor de productie van een veel min-
der uniform artikel als kaas, zou men dan mogen
aannemen, dat in een bepaald gebied alleen boter zou
worden gemaakt en geen kaas, omdat de betrokkenen
zo cooperatief gevoelen? et komt ons voor, dat men
in dat geval teveel aan psychologische en te weinig
aan economische factoren zou toeschrijven en wij zijn
ervan overtuigd, dat in dat geval de kaas wel degelijk
zou worden gemaakt en wel door den particulieren on-
dernemer, terwijl de hoter zou worden gemaakt in
cobperatieve fabrieken. Er zou in dat geval een na-
tuurlijke arbeidsverdeling ontstaan en indien de op-
brengst bij verwerking van melk tot kaas groter zou
blijken te zijn, dan die van de melk, welke tot boter
werd verwerkt, welnu, dan zou, uitgaande van boven-
bedoelde praemisse, de particuliere kaasproductie een

groter betekenis blijken te hebben dan de codperatieve

hoterproductie. En zou men’ van een dreigende ramp
mogen spreken, indien zouw. blijken, dat de opbrengst
van de melk bij verwerking tot boter groter zou zijn

‘dan bij verwerking van de melk tot kaas, als gevoly

waarvan de codperatieve een veel groter betekenis zou
krijgen. dan de particuliere productie? En zou men.
dan mogen concluderen, dat de codperatie, die de par-
ticuliere ondernemer geen kans laat, voor het ]smd
een groot gevaar vormt?' g

Niet anders is het ten aanzien van de export van
landbouwproducten door codperatieve en particuliere
exporteurs. Indien het juist zou zijn, dat de trage
codperatie natuurlyk slechts succes kan hebbhen op die
markten, die dicht bij de deur liggen of die erg ge-
makkelijk te bewerken zijn, welnu, dan zou wel blijken,
dat er een arbeidsverdeling zou ontstaan, welke tot
gevolg zou hebben, dat de codperatieve exportvereni-

gingen de gemakkelijk te bewerken markten voor haar

rekening zouden nemen, terwil de.particuliere ex-
porteurs de moeilijker afzetgebieden zouden ver-
Zorgen. -

Nu 'is het afzetgebied voor boter, bacon en eieren
zeer veel minder groot dan door verschillende schrij-
vers wordt aangenomen. Wij wezen reeds op het feit,
dat Groot-Brittannié meer dan 80 pCt. tot zich trekt
van alle boter, die in het internationaal verkeer wondt
gebracht, waaraan kan worden toegevoegd, dat Duits-
land een goede tweede kan wotrden genoemd, indien
men ziet naar de overige boterinvoerende gebieden.
Maar Duitsland heeft de invoer gecontingenteerd en
soms zelfs. wordt dit contingent miet eens gebluxl\t
wegens betalingémoeilijkhedén. Is "het nu hiet te
dwaas, ‘dat de codperatie verweten wordt, dat -eén veel
te groot deel van de door Denemarken uitgevoerde
hoter naar de Ingelse markt wordt geéxporteerd?

Wi zijn van mening, dat er wel een hehoorlijk
antwoord mogelijk is op de vraag, waarom in Dene-
marken veel minder kaas wordt gemaakt dan in ons
land en bepalen ons tot het volgende.

Nederlandse kaas heeft sedert eeuwen een wereld-
reputatie genoten. In verschillende streken van ons
land was — en is nog — de kaasbereiding hoofdzaak,
de hoterbereiding van geringe betekenis. Toen men
b.v. in Friesland, waar aanvankelijk de boterbereiding
hoofdzaak was en de kaasbereiding bijzaak, ertoe over-
ging méér kaas te maken, werd deze kaas bereid in
de verschijningsvorm van de beroemde Noord- en
Zuid-Hollandse Edammer- en Goudakaas. Toen men
in Denemarken met de kaasbereiding begon, werd ool
aan de Deense kaas de vorm en het uiterlijk gegeven
van de Hollandse Edammer- en Goudakaas. De Deense
kaas wordt thans mog overwegend als namaak-Fol-

Jlandse kaas geéxporteerd. De opbrengst van de Deensc

kaas bleef dus steeds ten achter bij die van de Neder-
landse kaas, wat dus betekent dat in Denemarken de
animo om een deel van de melk voor de kaasberei-
ding te reserveren, klein bleef.

lllelbu komt, dat de Deense boer voor een groot
deel zijn enorme baconindustrie heeft opgebouwd op
de afgeroomde melk, welke door de fabrieken werd
geretourneerd en waarmee de varkens werden ge-
voerd. Weliswaar houdt men in ons land in Verschil-
lende streken ook veel varkens, echter werd slechts
een klein gedeelte hiervan verwerkt tot ,,bacon”, ter-
wijl het grootste deel van deze dieren als zware var-
kens wordt verkocht. Nu schijnt het wel vast te
staan, dat men voor de baconindustrie hij voorkeur
varkens neemt, welke met afgeroomde melk zijn ge-
voed. Het is dan ook verklaarbaar, dat, terwijl in h.v.
Zuid-Holland de zware varkensmesterij algemeen is,
de meeste baconvarkens in ons land worden gehouden
in Drente, Gelderland, Overijssel, Brabant en Lim-
burg, in de gebieden dus, waar verreweg de meeste .
melk wordt verwerkt tot boter en waar zeer weinig
kaas en gecondenseerde melk worden gemaakt.

Dr. H. J. FRIETEMA,
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GEWENSCHTE VERANDERINGEN IN HET
VERZEKERINGSWEZEN.

In het nummer van E.-S.B. van 9 November j.l.
geeft de heer Van Hoorn ,,eenige noodzakelijke bouw-
steenen bij ieder oordeel over fondsvorming”.

Volkomen juist worden enkele fundamenteele waar-
heden naar voren gebracht in den vorm van.een vijI-
tal stellingen en het is goed; dat dit geschiedt, omdat
in een debat, waar de meeningen sterk tegen elkander
indruischen, zoo dikwijls de fundamenteele kwesties
vergeten worden en de verschillen dikwijls zich op
uiterlijke, technische detailpunten toespitsen.

De vierde stelling luidde: ,Dat toekomstige ver-
zorging van ouden van dagen (of in het algemeen:
toekomstig genot van bespaard geld) alleen kan ge-
schieden uit de opbrengst van goederen en diensten
in dien toekomstigen tijd, is een vanzelfsprekende
waarheid, die geldt voor iederen vorm van sparen en
verzekeren. Of Rijkspostspaarbank of particuliere
spaarbank, Staatsverzekering of particuliere verzeke-
ring hiervoor zorgt, kan voor de werking van deze een-
voudige waarheid uiteraard niets geen verschil maken.”

Dat wil dus zeggen, dat in het heden de toekomst
wordt opgebouwd, zoowel bij het stelsel van fondsvor-
ming als bi) het omslagstelsel. De uitkeeringen zullen
steeds moeten opgebracht worden uit het in ons land
verkregen productief kapitaal op het tijdstip der uit-
keeringen. Ziju de besparingen belegd op verkeerde
wijze, zoodat ze niet medehelpen om de welvaart op
het verlangde peil te brengen, dan kunnen de uitkee-
ringen niet geschieden. Zjjn de besparingen wel op
productieve wijze belegd, dan zullen in beide stelsels
de uitkeeringen zonder moeilijkheden geschieden. Uit
dit alles volgt, dat de wijze, waarop onze besparingen
belegd worden, belangrijker is, dan het stelsel zelve.

Moet er dus een keuze tusschen een der beide stel-
sels gedaan worden, dan stelt de vraag zich aldus:
Welk stelsel biedt de meeste waarborgen voor onze
welvaart? Ilet is geen zuiver technische keuze, maar
zuiver een kwestie van welvaartspolitiek.

In zijn prae-advies in de laatste vergadering der
Vereeniging voor de Staathuishoudkunde en de Sta-
tistiek wees mr. Van Leeuwen er m.i. terecht op,
dat vooruitgang in onze maatschappi slechts gebracht
kan worden met behulp van kapitaal, dat risicodra-
gend is. Hij wijst er verder op, dat de institutioneele
belegger jaarlijks minstens 350 millioen ‘te beleggen
krijgt van onze jaarlijksche besparing van 400 i 750
millioen. Een dergelijke belegger mag in het huidige
stelsel slechts weinig risico nemen en .het gevolg is,
dat een te groot deel onzer maatschappelijke bespa-
ring in inactieve handen komt en te weinig bij de-
genen, die risico willen en mogen aanvaarden. De
financieele gevolgen voor onze welvaart behoeven niet
duidelijker naar voren gebracht te worden en het is
moeilijk te weerspreken, dat het steeds verminderen
van ons risicodragend kapitaal op onze toekomstige
welvaart funeste gevolgen zal hebben.

De gevolgen dezer verminderde welvaart kunnen
tweeérlei zijn. Of de gewenschte uitkeeringen kunnen
niet meer geschieden zonder een ondragelijken druk
op het komend geslacht te leggen, df het remedie
wordt in de geldzijde gevonden en alle uitkeeringen
geschieden in den gewenschten, uiterlijken vorm,
maar werpen een volkomen ander economisch nut af.
Llen verzekering b.v. in de negentiger jaren gesloten
voor een uitkeering ineens, welke h.v. in 1919 was
komen te vervallem, zal veel minder economisch nut
afwerpen dan de verkrijger oorspronkelijk gedacht
heeft. Qmgekeerd zal een dergelijke verzekering in
de twintiger jaren gesloten en in 1934 tot uitkeering
gekomen een veel grooter nut afwerpen dan men dacht,

Hoe zijn nu alle bovengeschetste nadeelen te voor-
komen of in ieder geval te verminderen? Steeds wordt.
cr gesproken van den institutioneelen belegger, alsof
de positie van alle institutioneele beleggers dezelfde
is. Deze belegger bestaat uit twee groote rubrieken.

Ten eerste de overheid, ten tweede het particulierc
fonds. De waarborg bijj de eerste berust op het ge-

. heele volksvermogen, dat is de eenige bron, waaruit

toekomstige uitkeeringen betaald kunnen worden. De
geheele fondsvorming met haar astronomische getal-
len is slechts een sluier, waarachter deze fundamen-
teele waarheid verborgen wordt. De huidige fondsvor-
ming legt een improductieven druk op onze toekom-
stige welvaart en zal in een niet te verre toekomst
zelfs gebrek aan beleggingsobjecten tengevolge heb-
ben. Hoe eerder wij dit stelsel dus verlaten, hoe beter.

Anders staat het met de particuliere fondsen. De
waarborg daarvan is altijd gelegen in het fonds zelve.
Fondsvorming in haar volle consequentie zal dus nim-
mer ontbeerd kunnen worden en bij het huidige stel-
sel van uitkeeringen, in geld uitgedrukt, kan het niet
anders. Groote risico’s kunnen dergelijke fondsen
nimmer nemen en het grootste gedeelte hunner wis-
kundige reserven zullen dan ook in vaste rentedra-
gende beleggingen gestoken moeten worden, onge-
acht de gevolgen voor onze toekomstige welvaart.

Wil dit dus zeggen, dat voor den particulieren
imstitutioneelen belegger geen verandering van sys-
teem mogelijk en gewenscht is? Allerminst. Een groot
hezwaar van ons huidig verzekeringswezen is, zooals
reeds hierhoven gezegd, dat het zich totaal niet aan-
past aan de veranderde geldswaarde. Men verzekert
geldsommen en geen economische waarden.

Gezocht zal dus moeten worden naar een verzeke-
ringssysteem, dat meer rekening houdt met het eco-
nomische belang. De eenvoudigste vorm daarvan kan
gevonden worden in het tegenwoordig in ons land
bekende systeem van ,units”. Men kan zich dan ver-
zekeren voor uitkeering van de waarde of de uitkce-
ring van het rendement op een percentage van een
hepaalde unit. Zijn deze risico’s in voldoende mate
verdeeld, dan zullen uitkeeringen een grof beeld geven
van de welvaartsveranderingen.

Een groot nadeel kleeft echter aan dezen vorm en
dat is de duizenderlei vorm, welke dergelijke ,,units”
kunnen aannemen. En iedere vorm geeft andere uit-
keeringen. Den kleinen verzekeringsnemer — en dat is
de groote massa — onthreekt dan een onafhankelijke
norm, hij welke ,,unit” hij zich zal aansluiten.

Gezocht moet worden naar een onafhankelijken in-
dex. Slechts met zulk een onafhankelijken index zal
het stelsel eenige mogelijkheid hebben.

De verzekerde heeft helang bij de koopkracht
van den particulieren verbruiker. Ilet indexcijfer zal
dus moeten rusten op de kosten van levensonderhoud
in-ons land. Bij den huidigen stand van de statistiek
is het in het geheel geen onmogelijke taak zulk een
eenigszins betrouwbaren index samen te stellen.

Voor den verzekerde 1is het groote voordeel
gelegen in het feit, dat zijn uitkeering beslist voldoet
aan de verwachtingen, welke hij daaraan stelt. Een
eventueele termijnpremie zal dus ook aan de veran-
deringen van dit indexcijfer moeten voldoen. Voor
een groot deel der verzekerdem zal dit eerder ecn
voordeel dan een nadeel blijken te zijn.

Nu de verzekeringsmaatschappijen zelve. Flaar be-
leggingspolitiek tegenover deze indexverzekeringen.
zal zich moeten baseeren mniet op het renteprobleem,
maar op dit indexcijfer. Een onmogelijke taak is dit
niet. In de laatste 20 jaren hebben ze meegemaakt,
dat de rentevoet van 6 pCt. op 3 pCt. gedaald is en
deze aanpassing is geschied zonder ongelukken door
de groote innerlijke kracht dezer instellingen.

Een voordeel is, dat verandering in verzekerings-
stelsel slechts geleidelijk zal kunnen plaats vinden,
zoodat ook daarin ondervinding kan verkregen worden.

Een dergelijke fundamenteele verandering van ons
verzekeringswezen is diep ingrijpend en toch zal in
deze richting gezocht moeten worden. Qok het parti-
culiere verzekeringswezen rust ten leste op onze toe-
komstige welvaart en deze welvaart kan slechts door
een dergelijke verandering gediend worden.

¢ F. W. L. DE BEAUIORT,
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NIEUWE ECONOMISCHE -VORMEN EN )
WAARDEN BIJ DE ONTWIKKELING VAN
HET AARDOLIEBEDRIJF.

Geen werk, dat ons de zelfvernietiging van het
oude, abstracte liberalisme met een zoo aangrijpende
concreetheid voor oogen. stelt, als dit monumentale
tweede deel van de ,,Geschiedenis der Koninklijke”
door professor Gerretson.!) Geen werk ook, dat zoo
duidelijk doet zien, hoe revolutionnair de werkelijk-
heid kan zijn, zonder méér aan te tasten, dan wat in
zichzelf vermolmd is geraakt. et predikt niet, het
doet de feiten spreken.. R

Geweldig is het landschap,.dat zich, al lezende,
voor onze oogen ontrolt. Wij zien, hoe de omstan-
digheden den mensch, maar ook hoe, op zijn beurt, de
mensch de omstandigheden overmeestert; hoe, bij het
ontstaan van de aardolienijverheid. in Amerika, de
niet te temmen productie de ongeorganiseerde pro-
ducenten verslindt; niet omdat de wereld aan zddveel
aardolie geen behoefte heeft, maar uitsluitend omdat
productie, vervoer en vertier.niet op elkaar zijn in-
gesteld. ,,De eerste crisis begon reeds in 1861, nauwe-
lijks twee jarem na Drake’s succes, bij het aanboren
van de eerste spuiters; in enkele dagen viel de prijs
van § 20 tot enkele centen per vat. Te midden van
dien oliezondvloed zaten de geruineerde gelukskinde-
ren als Job op den mesthoop. De ,,0gre Overproduc-
tion” had zijn intrede in de boorterreinen gedaan.
,,Overproductie”? Toch niet in dien, eigenlijken, zin,
dat het aanbod de vraag overtrof! De huismarkt nam,
bij de verminderde opbrengst der walvischvangst, de
nieuwe lampolie zoo grif af als de stokerijen maar
leveren konden; de uitvoer overzee was reeds begon-
nen; de wereldmarkt lag open. De ware oorzaak der
misére lag niet in overproductie, maar in het gebrek-
kig vervoer.” (Blz. 3/4.) ,,De crisis van 1861 was door
ettelijke andere gevolgd; elke mnieuwe ,stroke” be-
teekende. een ,,boom” eerst, een ,crisis” later; de
aardolieprijzen deinden als oceaangolven na een or-
kaan; steeds duidelijker werd, dat de uitkomst der
raffinaderijen athankelijk was van factoren, waarover
71j zeggenschap misten. Wat baatte het Rockefeller al,
of hij beproefde, door verbetering der fabricage zijn
bedrijf zoo loonend mogelijk te maken, wanneer door
de anarchie op de boorterreinen een periodieke over-
productie telkens weer zijn fabricagewinst in een ver-
lies dreigde om te zetten? , Profitable stability’”’ van
het bedrijf was zijn ideaal; doch .dit was slechts te
vervullen door het scheppen van een redelijk even-
wicht tusschen aardolieproductie en lampoliecon-
sumptie: De crux lag niet in een te overvloedige,
maar in een te ongeregelde productie. Hoe dit even-
wicht te vinden? Een directe beheersching van de

" productie scheen onbereikbaar.” (Blz: 5.) Ze was on-
bereikbaar en blééf onbereikbaar. Maar Rockefeller
nam de ordening van vervoer en afzet ter hand en
schiep zich daardoor de macht, de producenten tot
een zich richten naar de door hém getrokken lijnen
te dwingen. ,,Is het wonder”, aldus Gerretson, ,,dat

. Juist (in Amerika), in deze speelweide van het

‘uiterste economisch individualisme, het eerst en het
scherpst een reactie intreedt naar een gebondener
huishouding,* tot het andere uiterste, het monopolie,
weer is benaderd of bereikt?”’ (Blz. 2.)

Het dramatisch, doch tevens o zoo nuchter vertelde
verhaal, waarvan wij hierboven de elementen hebben
aangegeven, is in Gerretsons werk slechts een voor-
spel. Maar de geschiedenis van de Koninklijke, de
lotgevallen, waaraan zij is onderworpen geweest, zou-
den volkomen verschillend geweest zijn, zoo het ont-
staan der Standard Oil niet was voorafgegaan.

In- het eerste deel van de ,,Geschiedenis der
Koninklijke” ) is het milieu geschetst, waarin -de

1) Geschiedenis der ,,Koninklijke” door Dr. C. Gerretson.
Tweede Deel. Uitgegeven te Utrecht bij N.V. A. Oosthoek’s
Uitg. Mij..1937. . . .

%) Besproken in E.-8.B. van 10 Mei 1933 ¢

geringe aanvangen der Koninklijke een plaats kon-
glen vinden, alsmede die aanvangen zelf, totdat de
Jonge plant, als’ prima wnter pares, haar wortels in
den Nederlandsch-Indischen bodem- stevig en diep,
had verankerd. In het tweede deel ziet men haar, on-
der den impuls voornamelijk van Sir Henry Deterding,
uitgroeien tot een lichaam, dat zijn invloedssfeer
vitstrekt over geheel Azié en Europa. Dit in afwach-
ting van het derde deel, dat zal laten zien, hoe zich
de Koninklijke ontwikkelt tot een wereldmaatschappij
in den eigenlijken zin van het woord.

* *
*

Het is hier de plaats niet, om den geschetsten ont-
wikkelingsgang, waarbij de opkomst van de Russische
concurrentie een kapitale rol heeft gespeeld, kort na
te vertellen. Wel mag de aandacht gevestigd worden
op de kenschetsende omstandigheid, dat juist het
den boventoon krijgen van het commercicele element
de Koninklijke — evenals destijds de Standard —
haar groote vlucht heeft doen nemen. Zoo was dan,
inderdaad, aan het roer der onderneming ‘een koop- -
man noodig. ,,Deterding nu was en is, door aanleg en
opleiding, een koopman in hart en mieren. . ..: het is
vooral aan zijn scherpen koopmansblik te danken, dat
hij, reeds in de eerste jarem, in staat is geweest, de
combinatie tot stand te brengen, die aan de Konink-
lijke een plaats onder de wereldhedrijven geschonken
heeft.” (Blz. 179.) ,, Men heeft Deterding, als anderen
Rockefeller, een monopolist gescholden. Ten onrechte.
Juist op dit stuk is hij een eigen man. Hij is vrij-
handelaar geboren en getogen; wij allen van den
Hollandschen waterkant hebben dat in ons bloed en
hij, kind van een zeekapitein, kind van Amsterdam,
kind van zijn tijd, was, in dit opzicht, driedubbel erfe-
lijk belast. Zijn opleiding heeft, dien aanleg vormend,
hem slechts gemaakt waartoe hij was voorbeschikt;
terwijl Rockefeller de dingen bezag met het oog en
uit het standpunt van den fabrikant, heeft Deterding
de vraagstukken, waarvoor hij zich als leider der
Koninklijke gesteld zag, altijd benaderd en opgelost
met de mentaliteit van een vrijhandelsgezind koop-
man. Aan die overtuiging der jeugd is hij levenslang
trouw gebleven; naarmate zijn jaren klommen, is zij
dieper bijj hem geworteld: dat een monopolie uit den
booze, dat de uitschakeling van mededinging de dood
in den pot van den aardolichandel zijn zou, wie in
zijn omgeving heeft het hem niet met hartstochte-
lijken ernst hooren uitspreken? En evenwel is hij de
leider van een wereldbedrijf, welks stelsel van ,be-
Leerschten handel” met de orthodoxe vrijhandelsleer,
zacht gezegd, niet al te best vereenighaar schijnt. Hier
ligt voor hen, wier denken zich beweegt in de cate-
gorieén der traditioneele economie, een tegenstelling,
waarvan de oplossing de verklaring inhoudt van de,
ook zedelijke, beteekenis, die het mede deor de Ko-
ninklijke geschapen nieuwe bedrijfstype voor de
wereldhuishouding bezit.” (Blz. 181.)

»Wie Deterdings brieven uit-den tijd van de op-
richting der ,,Asiatic” doorleest, wordt getroffen door
het telkens aandringen op een ,behoorlijken”, een
»fatsoenlijken”, een ,,decenten” prijs, in welken men
aanstonds een broertje herkent van het ,,behoorlijk”
loon, dat omstreeks dien tijd een 1ol .gaat spelen in
de sociaal-economische literatuur. Positief nog weinig
omlijnd, heeft het _begrip aanvankelijk vooral een ne-
gatieve beteekenis als reactic tegen de destijds nog
vrijwel onbestreden opvatting van den economisch-
juisten prijs als de prijs waarvoor geleverd worden
kan en ook feitelijk geleverd wordt. Doch juist in het
aardoliebedrijf, met zijn aanvankelijk catastrophale
fluctuaties van de productie, had men de waarheid,
dat er soms geleverd kin worden tot prijzen zoo laag,
dat zij voeren tot vernietiging van het productie-
kapitaal en daarmee van het geheele bedrijf, z6d
hardhandig aan den lijve ervaren, dat de besten het
geloof aan de juistheid van de leer hadden verloren.
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Ten vroege reactie was Rockefeller’s poging tot ver-
ceniging der producenten, met het doel, een behoor-
lijken, in den zin van een voor den ondernemer loo-
nenden, prijs te handhaven. Dat zulk een prijs nooit
beneden den kostprijs mocht liggen, maar althans de
instandhouding en uitbreiding van het productie-
kapitaal moest mogelijk maken, was reeds destijds een
communis opinto; maar welk beginsel, by het weg-
vallen van de vrije mededinging, de grenzen van de
behoorlijke winst zou reguleeren, was een open vraag.
I8n men bleef aanvankelijk, uitgaande van de overge-
leverde tegenstelling van de belangen van verbruiker
en voortbrenger, in het grooter voordeel voor den
producent een overeenkomstig nadeel voor den con-
sument zien. Kerst zeer langzaam heeft zich op ver-
schillende wijzen het inzicht baan gebroken, dat de
laagste prijs niet noodzakelijkerwijze het voordeel van
den consument behoeft te zijn, doch dat zelfs een zeer
loonende, mits gelijkmatige, prijs een gemeenschappe-
lijk belang van producent en consument kin en op
den duur méét zijn. Bij Deterding is dit inzicht het
gevolg geweest van zijn ervaring in den strijd tegen
de ,,Standard” in de eerste jaren na 1900." (Blz.
186/87.) Deterdings leuze was, in dien strijd: ,,Overal
ter wereld, in onderling overleg, gelijkmatige maar
behoorlijke prijzen.” Wel lag in deze leuze, zegt schrij-
ver, ,,oorspronkelijk niets, dat op een ,beginsel” ge-
leek: het was slechts een strijdleuze tegen de ,,Stan-
dard”. Niettemin heeft het .aanheffen van die leuze
Lelangrijke gevolgen gehad: nu de ,,Standard” over-
al ter wereld rekening houden mbest met de, niet op
de gebruikelijke wijze 3) te vernietigen, Koninklijke,
moest op den duur de verhouding tusschen heide mach-
ten wel de strijdleuze doen formuleeren.

,JInderdaad heeft zich, op den grondslag van deze

en dergelijke verhoudingen in andere sleutelbedrijven,

cen nieuw handelsstelsel ontwikkeld, waarvan de ver-
houding tusschen de ,,Standard” en de ,,Koninklijke"
het prototype is en nog steeds het beste voorbzeld
blijft. Dit stelsel, door de heschrijvende economie aan-
geduid als ,,duopolie”, is een synthese van het mono-
poliestelsel en het stelsel van onbeperkte mededinging.
Llet kenmerkt zich, eenerzijds, door volledige hand-
having van het beginsel en de practijk der vrije mede-
dinging tusschen de duopolistische bedrijven, in zoo-
ver deze door verbetering van fabricage en distri-
butie leidt tot verlaging van den prijs en verbetering
vau de ,service” voor den verbruiker, doch anderzijds
door de uitschakeling van de ongebreidelde concur-
rentie van een onbeperkt aantal kleine bedrijven en
door gemeenschappelijke handhaving, al dan niet in
onderling overleg, van een op de verhouding van
wereldproductie en wereldverbruik gebaseerden ,be-
hoorlijken” prijs. In dit grondbeginsel van het ,duo-
polie’: beperkte, beheerschte, of, zoo men wil, geor-
dende mededinging, ligt het uitgangspunt van do
merkwaardige ontwikkeling, die de simpelljk winst
voor haar aandeelhouders bedoelende handelsvereeni-
ging, die de Koninkljjke was, heeft vervormd tot het
instituut van algemeen nut in Rathenauw’s zin, dat zij
is: de moderne corporatie, die zich steeds meer ont-
wikkelt tot eigenrechtige middelares van wat er aan
tegenstelling overbleef of weer opkomt in de steeds
onafscheidelijker verbonden belangen van wereld-
voorthrenging en wereldverbruik.” (Blz. 188/89).

Wij hebben gemeend, beter dan met eigen woorden,
den geest van dit voortreffelijke en met meesterhand
geschreven werk door de woorden van den schrijver
zelf te kunnen doen spreken. De lezer moge er een
aanmoediging in vinden, het zelf ter hand te nemen.
ITet is met portretten, platen, kaarten en diagram-
men fraai verlucht.

Dr. ™. Mok,

3) Door van een monopoliepositie in bepaalde gebieden
gebruik te maken, om in andere gebieden een_ prijzenstrijd
te ontketenen.

BUITENLANDSCHE MEDEWERKING.

DE ZWITSERSCHE FINANCIEN IN HET TEEKEN VAN
DE NATIONALE VERDEDIGING.

Dr. H. Block te Bern schrijft ons:

Het Zwitsersche Parlement en zijn commissies hou-
den zich dit jaar bijna voortdurend bhezig met vraag-
stukken bhetreffende de grondslagen der financieele
politiek. Gedurende het eerste halfjaar werd over
het regeeringsvoorstel tot hervorming van het finan-
ciewezen beraadslaagd. Nadat dit voorstel eind Juni
verworpen was, werden Bondsraad en partijen het
eens over een complex van overgangsmaatregelen voor
den duur van drie jaar, dat in de herfstzitting werd
aangenomen en waarover het volk einde November
zal moeten stemmen.

Ev zijn evenwel nog andere belangrijke vraagstuk-
ken op te lossen. De regeering bereidt een actie voor
tot versnelde beswapening en tot bestryding van de
werkloosheid, waarvoor de kosten op Fr. 400 mil-
licen worden geraamd. Heét Parlement zal over dit
programma en zijn financiering in den loop van den
winter moeten beslissen, terwijl de begrooting voor
het "jaar 1939 in de eerstkomende weken in behande-
ling zal komen.

Indien het volk op 27 November instemt met het
compromis tusschen de partijen en de nieuwe artike-
len van de grondwet hetreffende de financieele poli-
tiek aanneemt ), zal aan het vijfjarig regiem van het
fiscale noodrecht een einde komen. Stijgende uitga-
ven tot leniging van de crisis en dalende inkomsten
noopten de regeering te Bern in de jaren na 1930
radicale maatregelen te treffen tot saneering van de
Staatsfinancién. Nadat het volk een voorstel tot ver-
laging van de salarissen van de Staatsambtenaren had
verworpen, trachtte de Bondsraad zijn doel te berei-
ken door een decreet van de ,,eidgendssischen Riite”,
dat, niet voor uitstel vathaar verklaard, niet onder-
worpen is aan een volksstemming. Zoo kwam, niette-
genstaande het feit, dat het eigenlijk een verandering
van de grondwet was, waarover het volk geraad-
pleegd moet worden, het zgn. financieele programma
van 1933 tot stand, dat later met het financieele
programma van 1936 en daarna met dat van 1937,
werd aangevuld.

* ¥
o

Het groote vraagstuk op het terrein der finan-
cieele politiek is dat van den omvang van de Staats-
bemoeienis-en van de uitgaven van den Staat. Tegen-
over de aanhangers van de opvatting, dat de publiek-
rechtelijke lichamen hun uitgaven zoo hoog mogelijk
moeten opvoeren, zonder zich te ‘laten afschrikken
door groote tekorten, staan ook in Zwitserland de
voorstanders van een uitgavenpolitiek, welke gericht
is op zuinigheid en een sluitende begrooting. .

LEr wordt niet minder hevig gediscussicerd over het
tweede vraagstuk, namelijk hoe de Bond in verband
met de belangrijke taak, die hij te vervullen heeft,
inkomsten en uitgaven in evenwicht kan brengen zon-
der afbreuk te doen aan het souvereine bhelastingrecht
van. de Kantons. De Kantons hebben namelijk het recht
iedere belasting te heffen, die niet uitdrukkelijk door:
de grondwet van den Bond aan hun competentie is
onttrokken. Omgekeerd heeft de Bond slechts de be-
schikking over die bronnen van inkomsten, welke hem
door de grondwet zijn toegewezen. Dit waren de in-
directe bélastingen, terwijl de Kantons de directe
belastingen hieven.

Tot 1915 verkreeg de Bond zijn inkomsten uit de
douanerechten, postrechten en de remplaganten-belas-
ting. Toen gaven de uitgaven voor militaire doelein-
den, welke in den wereldoorlog noodzakelijk waren .
geworden; den eersten stoot tot een nieuwe ontwik-
keling. Door grondwetsherziening werd in dat jaar

1) Dit referendum heeft inmiddels plaats gevonden en
de groote meerderheid der kiezers heeft zich uitgesproken
voor het betreffende voorstel. ‘
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een oorlogshelasting ten hehoeve van den Bond in-
gevoerd, welke van inkomen en vermogen geheven
werd, een jaar later, dus in 1916, een oorlogswinst-
helasting en weder een jaar later verkreeg de Bond
door de grondwet het recht tot het heffen van zegel-
rechten. Met de invoering van de oorlogs- (en oor-
logswinst-) belasting werd gebroken met het beginsel,
dat de directe belastingen gereserveerd waren voor
de Kantons, terwijl de Staat was aangewezen op in-
directe belastingen. Dit beginsel was weliswaar ner-
gens wettelijk vastgelegd, maar men beschouwde het
als een waarhorg voor de financieele en daarmede
ook voor de politieke autonomie.van de Kantons.
Deze opvatting vindt ook thans nog in breeden kring
aanhang.

Steeds weder gaf de Bondsraad te kennen, dat
hij zich in normale tijden streng aan dit principe zou
houden. De tijden werden echter niet meer normaal.
Nauweljjks was de oorlogsbhelasting afgeschaft zij
werd pas in 1932 geliquideerd — of zij herrees in
den vorm van een Bondscrisishelasting en wel in het
kader van het eerste financieele programma van
1933. Intusschen had de economische crisis haar in-
trede in Zwitserland gedaan, zij had de opbrengst van
zegel- en douanerechten doen dalen — beide zjn con-
junctuurgevoelig — en .had de uitgaven voor subsi-
dieverleening aan het hedrijjfsleven en voor den werk-
loozensteun omhoog doen gaan. De Bond besloot daar-
om .de buitengewone directe belasting weer in te
voeren.

"Toen na de devaluatie (eind 1936) de druk van de
crisis verminderde, was het tijdstip voor de afschaf-
fing van de directe Bondshelasting nog steeds niet
gekomen. Geheel afgezien van het feit, dat ook thans
nog steun moet worden verleend aan de noodlijdende
bedrijfstakken en voor de werkloozen moet worden ge-
zorgd, ontstonden voor den Staat groote uitgaven als
gevolg van de noodzakelijkheid tot een snelle uithrei-
ding van de bewapening. Derhalve besloot de Bonds-
raad de handhaving van de crisishelasting voor te
stellen in het kader van de financieele hervorming,
tot uiterlijk einde 1941 onder dezen naam, van dat
tijdstip af als buitengewone verdedigingshelasting en
met het doel de hewapeningscredieten af te lossen.

Het ontwerp voor de hervorming van het financie-
wezen had een eigenaardig lot. Na maandenlange dis-
cussies, in het verloop waarvan het ontwerp van den
Bondsraad op vele punten werd gewyzigd, werd het
door den ,,Stinderat”, de vertegenwoordiging van de
Kantons, goedgekeurd. De ,,Nationalrat”, de eigen-
lijke volksvertegenwoordiging, verwierp het echter
in zijn zitting van 24 Juni. Door de toevallige meer-
derheid van slechts één stem werd het werk van vele
maanden waardeloos gemaakt. Later kwamen beide
partijen tot overeenstemming. Deze meerderheid was
echter toch geen bloot toeval. Iet bleek namelijk,
dat de voorgestelde hervormingen nergens geestdrift
opwekten en het lag voor de hand, dat de kiezers
de wet verworpen zouden hebben, indien het ontwerp
niet reeds in het Parlement schipbreuk had geleden.
De partijen kwamen derhalve overeen, de hervorming
van het financiewezen uit te stellen, maar een voor-
loopige grondwetswijziging voor den duur van drie
jaren uit te werken, die alleen die punten regelt,
waarvoor in het Parlement en bij het volk een meer-
derheid hestaat en af te zien van een geheel sluitende

begrooting, maar dragelijke tekorten toe te laten. Op ‘

29 September aanvaardde de Nationale Raad deze
overgangsregeling met slechts drie stemmen tegen,
nl. de beide communisten en de frontist, terwijl be-
halve enkele afgevaardigden uit Fransch-Zwitserland,
de zgn. ,richtlijnen-partijen”, namelijk de sociaal-
- democraten en de ,,Jungbauern”, zich van stemming
onthielden. Deze zijn tot overeenstemming gekomen
omtrent een programma van groote uitgaven tot op-
voering van de koopkracht der massa.

De voorloopige regeling voegt aan de grondwet
cenige artikelen toe, die neerkomen op een wettelijk

vastleggen van het fiscale noodrecht der laatste jaren.
Totdat' een verdedigingshelasting wordt ingevoerd,
blijft de crisisbelasting bestaan, met dien verstande,
dat zij dient voor rente en aflossing van de buiten-
gewone uitgaven voor de landsverdediging. Op basis
van de bepalingen van het fiscale noodrecht, zooals
dit tot dusverre gold, werd ook de zoo juist gepubli-
ceerde begrooting van den Bond voor 1939 samenge-
steld. De kenmerken van deze begrooting zijn: lagere
uitgaven voor de bhestrijding van de crisis, terwijl
de uitgaven voor de landsverdediging gestegen zijn
(Fr. 103.8 mill. tegen 92.9 mill. in 1938 en 74.5 mill.
in 1937).

* *
*

Zooals in het begin reeds werd aangestipt, hestaat
het voornemen om, naast de normale, op de begroo-
ting voorkomende, uitgaven, over te gaan tot uitvoe-
ring van een groot programma van werkverschaf-
fing en defensie. Het betreft hier een credietaan-
vraag van den Bond tot een bedrag van Fr. 395 mill.
Hiervan was Fr. 193-mill. voor militaire uitgaven
bestemd en de resteerende Fr. 200 mill. voor werk-
verschaffing. Voor rente en aflossing van de credie-
ten, hesternd voor de buitengewone uitgaven ten be-
hoeve van de defensie, dient de door den Bond gehe-
ven directe belasting. In de dekking van de uitga-
ven voor werkverschaffing is op andere wijze voor-
zlen.

Daar het geld door de uitgifte van schatkistbil-
jetten moet worden. verkregen, waarop bij de zeer
groote liquiditeit van de Zwitsersche geldmarkt ten
hoogste 1 pCt. rente hehoeft te worden betaald, en het
programma hovendien de uitgaven van den Bond voor
crisisdoeleinden zal verminderen, scheen de rente-
betaling den Bondsraad geen moeite te zullen ver-
oorzaken. Voor de aflossing werd evenwel een spe-
ciale omzethelasting voorgesteld voor warenhuizen,
eenheidsprijswinkels en filiaalondernemingen, welke
van 2% bij een omzet van Fr. 250.000 tot 5 pCt. bij
een omzet van Fr. 10 mill. en hooger zou stijgen.
Deze belasting zou tegelijkertijd tot doel hebben den
middenstand te steunen. Inmiddels veroorzaakte dit
belastingontwerp hevige oppositie. Men kwam er-
tegen op, dat een kleine groep ondernemingen, al is
die in bepaalde kringen niet gezien, aan een uitzon-
deringswetgeving wordt onderworpen, en dat men. esn
algemeen belang, zooals de crisishestrijding, om poli-
tieke redenen vastkoppelt aan de bescherming van
den kleinhandel. Verder meende men, dat deze maat-
regzelen tot prijsstijging zouden leiden en dat tenslotte
op grond van een te hooge raming van de helasting-
opbrengst de aflossing langer zou duren dan verwacht
werd.

De Bondsraad hield nu weliswaar vast aan de
speciale omzetbelasting, doch verklaarde zich bereid
wijzigingen aan te brengen, eenerzijds door verlaging
van het hoogste belastingtarief tot 3 pCt., anderzijds
door uithreiding van den kring van belastingplich-
tigen. Voorts werd bij de discussies opnieuw de vraag
opgeworpen, of de devaluatiewinst van de Nationale
Bank (ten minste Fr. 538.6 mill) niet althans ten
deele voor de financiering zou kunnen worden ge-
bruikt, hetgeen de circulatiebank en den Bondsraad
tot dusver steeds hadden geweigerd, doch waartoe zi
in den laatsten tijd tot een bedrag van Fr. 75 mill.
geneigd zijn. Daar de financiering van het program-
ma van den Bondsraad onzeker was, de uitgaven ech-
ter geen uitstel gedoogen, verzocht de regeering om
een crediet van 70.3 mill. door een eenvoudig Bonds-
besluit, dat den termijn moest overbruggen tot de
definitieve afdoening van het verdere programma in
den winter en tot de goedkeuring van het grondwets-
artikel door het volk in het a.s. voorjaar.
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INGEZONDEN STUKKEN.

HET RENTEVRAAGSTUK IN DE VEREENIGING VOOR
DE STAATHUISHOUDKUNDE.

Mr. D. J. 1lulshoff Pol schrijft ons:

Ik zou gaarne naar aanleiding van het onderschrift
van Prof. Verrijn Stuart bij mijn ingezonden stuk in
Economisch-Statistische Berichten van 9 November
il. nog het volgende willen opmerken. '

Green oogenblik wordt door mij in twijfel getrokken,
dat tengevolge van de protectie ceteris paribus de
wederzijdsche koopkracht der verschillende landen af-
neemt.

Tivenwel is de situatie thans zoo, dat tengevolge
van de politieke en economische onzekerheid in het
buitenland de Nederlandsche ondernemers, die expor-
teeren, hun werkzaamheid niet durven uit te brei-
den in verband met de daaraan verbonden risico’s. De
lage rente en de groote werkloosheid hier te lande
zijn. geenszins alleen aan de hooge loonen, doch ook
aan bedoelde onzekerheid te wijten.

Aan deze bhuitenlandsche onzekerheid komt maar
geen einde en zal voorloopig ook geen einde komen.
Dit is fnuikend voor den Nederlandschen onderne-
mingsgeest. Wat is «dan meer voor de hand liggend,
dan dat aan de Nederlandsche ondernemers meerdere
zekerheid wordt geboden door een matige bescher-
ming voor de binnenlandsche markt? Deze meerdere
zekerheid in het binnenland kan er dan tevens toe

leiden, dat de ondernemers grooteren durf aan den
dag leggen voor ecen vermeerdering van den export.
Gelukt het inderdaad de binnenlandsche markt te
activeeren, dan bestaat er alle kans, dat in de plaats
van verschillende voortaan beschermde producten een
veel grootere hoeveelheid andere producten van een
vroeger stadium van bewerking worden ingevoerd,
waardoor de koopkracht van het buitenland door toe-
doen van Nederland stijgt en niet daalt.

Doch zelfs al zou men moeten aannemen, dat de
koopkracht van het huitenland daalt als gevolg van
den door Nederland genomen maatregel, dan is het
m.i. toch niet juist, te meenen, dat Nederland zelf de
gevolgen van deze verminderde koopkracht voor de
volle 100 pCt. zal moeten dragen. Een belangrijk deel
van de koopkrachtvermindering zal worden afgewen-
teld op het binnenland der betrokken vreemde landen
en op andere staten. Verder mag, naar het mij voor-
komt, worden aangenomen, dat de eventueel ten laste
van de Nederlandsche exporthedrijven komende ge-
volgen zoozeer over deze hedrijven verspreid zullen
worden, dat de uitwerking geringer is, tengevolge
waarvan de druk op de rente en de toeneming der
werkloosheid uit dien hoofde in het niet zullen vallen
bij de stijging van de rente en afneming der werk-
loosheid als gevolg van de grootere activiteit hij de
beschermde bedrijven.

Naschrift. ,Lites finiri oportet” en daarom vol-
sta ik met een zeer korte nabetrachting van boven-

MAANDCIJFERS.

Indexcijfers van Nederlandsche aandeelen. 1)

Indexcijfers van 12 aandeelengroepen der Amsterdamsche effectenbeurs.” Basis 2 Januari 1929 = 100.
De Bank voor Handel en Scheepvaart te Rotterdam zendt ons onderstaand overzicht:

Banken Kzuijr::lsé- Industrie Eéietceti';" lj)"’:::&erl:f Mijnbouw| Olie Rubber ssg:ftp' Suiker | Tabak Thee ve:zx}:s:
Gem. 29| 101.9 73.1 119.- 114.4 95.6 88.6 99.1 100.2 95.— 99.9 87.3 92.7 | 103.2
» 30 942 34.1 90.1 100.4 71.6 63.9 93.1 52.1 71.- 76.2 65.5 74.5 84.3
s 31| 73.6 22.7 60.7 83.— 52.2 45.9 52.3 48.2 47.1 46.3 45.5 46.3 55.1
» 321 483 13.6 45.6 70.7 38.4 33.4 34.1 17.6 29.3 27~ 25.8 30.8 37.-
» 33| 515 10.7 48.7 80.7 4].- 40.- 41.- 26.7 28.2 27.4 25.4 39.5 40.5
» 34| 471 16.7 48.1 77.- 37.7 47.3 39.- 40.6 22.2 23.2 26.2 50.2 39.4
» 35| 50. 14.1 52.1 69.9 39.7 49.4 43.8 43.2 23.7 24.4 29.3 47.1 42,
» 36| 56.8 13.9 57.6 78.2 50.2 58.2 73.1 58.7 34.8 37.1 44.8 51.5 55.2
» 37| 733 26.2 77.8 108.5 78.- 77— 99.- 101.1 73.6 60.4 59,.- 76.4 7.7
Jan. 37 72.2 20.5 77.5 95.- 71.4 7.2 102.2 103.9 81.5 60.9 50,2 70.5 77.2
Febr. ,, 77.1 | - 26.4 79.5 105.4 78.5 80.3 107.6 110.8 64.3 62.2 64.9 80.5 81.3
Mrt. , 76.5 31.— 79.8 103.5 81.4 87.4 106.1 129.3 3.~ 65.9 65.5 86.3 82.7
April ,, 75.- 30.1 1.8 101.4 78.4 81.7 102.4 117.5 77.6 62,4 61.8 83.8 80.-
Mei ,, 72.6 28.4 76.9 101.6 77.6 76.8 102.1 110.1 74.4 G61.3 60.- 76.8 78.6
Juni ,, 72.8 27.6 77.- 106.3 79.8 78.- 103.8 104 8 73.5 63.5 59.2 744 | 79.1
Juli ,, 74.4 28.9 78.8 115.1 83.3 80.5 102.3 106.3 78.8 64.5 60.9 78.4 80.2
Aug. , 77.4 30.9 §2.9 120,7 87.4 82.02 105.- '110.5 87.9 67.7 63.5 82.4 83.8
Sept. ,, 74.5 28.3 80.4 118.4 82.4 78.4 98.- 99.3 82.4 G1.3 57.9 79.6 79.2
Oct. ,, 69.- 22.5 74.5 | 109.6 72,7 66.7 88.5 76.4 71.7 52.7 51.— 69.8 71.1
Nov. ,, 68.9 20.2 74.3 109.1 TL3 66.1 83.5 70.7 67.9 49.8 51.- 67.1 69. .
Dec. ,, 69.1 19.6 74.- 114.5 [N 66.9 87.3 73.2 67.6 51.9 52.2 66.6 70.3
Jan, ’38 71.1 19.2 77.1 118.7 2.5 70.1 90.8 76.- 70.7 54.5 55.1 69.8 73.-
¥eb. ,, 71.- 18.1 78.6 119.1 71.8 71.9 88, 72.1 68.1 52.- 56.1 68.2 72.2
Mrt. ,, 69.8 18.— 76.7 118.7 69.7 72.5 82.8 68.2 65.6 50.5 54.6 66.8 69.7
April ,, 68.1 16.5 75.4 120.6 68.2 68.9 80.7 63.9 63.6 48.8 51.7 64.4 67.7
Mei ,, 67.4 16.4 75.8 122.2 69.3 69.5 79.3 64.3 64.1 49.1 50.9 63.7 67.4
Juni ,, 64.- 16.2 75.1 124.2 68.9 71.8 79.9 64.1 62.5 51.7 49.6 G4.1 66.8
Juli ,, 67.8 19.4 762 130.7 72.2 75.4 85.4 775 66.4 56.3 52.8 68.3 70.6
Aug. ,, 67.5 191 75.7 126.9 72.4 74.9 84.7 76.8 64.5 57.~ 52.2 69.2 70.2
Sept. ,, 61.1 17.5 70.5 121.4 68.3 70.- 80.5 71.9 61.6 54.4 49, . 66.2 66.3
Oct. ,, 65.7 18.- 74.5 1274 72.3 73.4 82.8 77.- 67.- 56.5 524 | 705 69.2
Nov. ,, | - 64.8 17.8 75.1 128.- 72.4 73.1 81.5 75.6 66.7 57.7 50.7 69.8 68.8
Indexcijfer der totale beurswaarde 3 Januari 1938 f4.005.990.000 = 106.

6 April 92.2] 4 Mei 951} 1 Juni 91.3| 6 Juli 99.6] 3 Aug. 99.8] 1 Sep. 97.6] 5 Oct. 98.4] 2 Nov. 96.4

13, 96.511 ) 96.-| 8§ ,, 929118 99.9110 ,, 100.-1 7 , 972112 97.3( 9 ,, 98.1

20, 9718 , 95815 ,, 942120 , 1060117 , 98214 , 93119 ., 97716 . 978

21, 96.7)25 ,, 93222, 96.4[27 ,, 100.-[24 , 98821 , .954[26 , 97.1]23 .  96.4

29 ,, 97.7 28 ,, 854 30 96.6

) Men zie voor de toelichting op dit overzicht het nummer van E.-S.B. van

12 Febr. 1936, blz. 120.
Nadruk verboden.
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staand stukje van Mr. Hulshoff Pol, mij wel reali-
seerend, dat het vraagstuk der handelspolitiek te
dezer plaatse slechts kan worden aangeroerd en niet
hij benadering kan worden uitgeput.

MAANDCIJFERS.

Gecombineerde Maandstaat van de Nederlandsche en

Nederlandsch-Indische Grootbanken.

Ik erken, dat het Nederlandsche bedrijfsleven meer S Nederl. Ned,-Ind.

. : L In millioene 1d : Tot
zekerheid hehoeft. Deze mag echter niet worden ver- ( enen guldens)l panken | Banken otaal
kregen ten koste van de groote voordeelen, die ook nu -
nog aan de restanten der internationale arbeidsver- 30Sep31 Oct[30Sep [31 Oct[30Sep 31 Oct.
deeling mogen worden toegekend. Activa:

. cltiva:
Deze voordeelen ontgaan ons of worden kleiner, Kas. kassi
4 » wij in Nederland overgaan tot een systeem as, kassiers en dag-
wanneer wi n riand overgaa. en Systeer geldleeningen ...... 180 | 235 | 115 | 148 | 295 | 383
van ,matige”, doch — dat is nu eenmaal de practijk | Nederl. en.Ned.-Indisch
1ges levens f\%;ltlrzqfwle er]l._ mﬁe]ﬂ‘uk weder op te hef- [ schatkistpapier...... 167 | 167 | 101 | 96 | 268 | 263
fen protectie. Wat wiy noodig hebben, 1s verweer tegen N
verstoring van de prijsvorming in den internationalen 847 | 402 [ 216 | 244 | 568 | 646
handel door ,,dumping”’, onverschillig, of deze laatste | Apnder overheidspapier] 59 | 47 19! 20| 7181 67
den van ouds bekenden vorm heeft, dan wel berust | Wissels....ovuerrnnns o5 | 26| 39| 42| 64| 68
op .deviezen.regeli.ng, openlijke of verkapte exportsub- | Bankiers in binnen- en
sidies van het buitenland, e.d. Daartegen hehoeft, zoo- buitenland .......... 63| 50| 46 { 37| 109 | 87
dra het geval duidelijk is aungetoond, niet eens | Prolongaties en voor . :
,matig” te worden opgetreden; de tegenmaatregelen | schotten op effecten..) 102 | 100 | 77 ) 74} 179 | 174
kunnen d.m. zeer drastisch zijn, mits zij ons maar nict 249 | 223 | 181 | 173 | 430 | 396
voeren op den door Mr. Hulshoff Pol aankevolen weg
der duurzame bescherming, welke ook den volkomen | Debiteuren ..... e 267 | 265 | 151 | 143 | 418 | 408
rationeelen internationalen goederenruil belemmert. | Effecten en Syndicaten| 63 | 60 ; 42} 41 105 ]| 101
Of een belangrijk deel der hescherming op het bui- Deeln. (incl. voorschott.) 9 9| 27| 28] 36| 37
tenland afgewenteld zou kunnen worden, moet uiter- 339 | 334 | 220 | 212 | 359 | 546
aard worden afgewacht. Betere prijzen voor onze uit- . ,
voerproducten zullen wij door hescherming tegen bui- | Gebouwen............ 18| 18| 14| 14y 32| 32
tenlandschen invoer uiteraard niet kunnen bedingen;- ngefse reklenmgfen s ; '
integendeel, de belemmering van den invoer vermin- B(mc - overl. posten) .| 1| — ' * 2 1
N el elegde bestemmings-
dert, ook als wij in plaats van eindfabrikaten hdlf- FESEEVE  wrsrnnn 9 ol —1 _ 2 2
fabrikaten of grondstoffen gaan invoeren, de buiten- | Effecten leendepot....] 18| 18| — | —| 18| 18
landsche koopkracht op onze markt, zooals reeds
Pierson in zijn Leerboek heeft betoogd. En nu kan 974 | 997 | 632 | 644 11606 | 1641
men met Mr. Hulshoff Pol wel zeggen, dat dit niet Passiva:
z00 erg is, omdat de nadeelen over vele uitvoerbedrij- Credit ' 388
ven verspreid zullen worden, doch dan vervalt men rediieuren . ..vvvee. 624 1 643 408 11012 11046
alweer in de oude denkfout der protectionisten, die | wissels — eigen accept| 9 | 10 8| ol 171 19
tevreden waren met zichtbare voordeelen voor be- ., — derden G 7 1 1 7 3
schermde bedrijven, doch de niet dadelijk te constatee- = o0 20 27
ren, en slechts met hehulp der theorie te heredeneeren 9 ) 4
nadeelen voor den export .verwaarloosden. Deposito’s op termijn..| 49 | 47| 112 | 109 | 161 | 156
En tenslotte, als het buitenland een deel of het ge- | Diverse rekeningen 1} 18] 10| 8} 24| 26
heel van onze heschermende rechten voor zijn reke- | Bestemmingsreserve .. 2 2| — - 2 2
ning zou nemen door verlaging van den prijs der | Effecten leendepot....[ 18| 18} — | —| 18| 18
hier te.]ande in te voeren goeder‘en, dz;l.l.]. helpt de be- 722 | 745 | 519 | 530 | 1241 127'5
scherming hoogstens onze Staatsfinancién, maar strekt
zij niet meer ten voordeele van de te heschermen bhe- | Werkzaam kapitaal ..] 252 | 252 | 113 | 114 | 365 | 366
drijven. ~ Aandeelenkapitaal ....| 170 | 170 | 87 | 87 | 257 | 257
Deze tijd eischt in velerlei opzicht een nieuwe eco- | Reserve.............. 82§ 82} 26| 27) 108|109
nomische politiek, die vermoedelijk heel wat meer 9591959 | 113! 114 | 365 | 366
Overheidsingrijpen zal dienen te behelzen, dan wij .
vroeger kenden, inzonderheid op monetair gebied.
Maar de algemeene bescherming als middel tot wel-
vaartsverheffing is thans nog precies even hedenke-
lijk van gehalte als zij dat vroeger was.
G. M. V. S.
AANVOER VAN GRANEN. (In tons van 1000 kg.)
Rotterdam Amsterdam Totaal
Artikelen 27 Nov.-3 Dec.|  Sedert Overeenk. 21 Nov.-3 Dec.|  Sedert Overeenk. 1038 1937
1938 1 Jan. 1938 | tijdvak 1937 1938 1/an. 1938 | tijdvak 1937
Tarwe «.oveevedneannes 31.235 1.403.661 1.424.973 7.800 15.825 27.433 1.419.486 1.452.406
Rogge ..eovenvivannae. 3.928 211.823, 258.600 — — 3.875 211.823 262.475
Boekweit......c.00uenn 725 16.777 16.958 _ _ —_ 16 777 16.958
Mai8.s . cooseennasnenns 35.741 1.126.383 1.297.983 1.750 84.138 145.505 1.210 521 1.443.488
Gerst ..... e easo s 8.054 464.283 358.576 -— 23.282 13.364 487.565 371.940
Haver ....covvevivennes 2.216 206.975 142.065 — 8.462 3.180 215.437 145,245
Lijnzaad .......c.c000ns 1.250 . 148.448 192.298 2.368 204.906 207.680 353.354 399.978
Lijnkoek .........00... 900 52.478 66.736 —_ 225 — 52.703 66.736
Tarwemeel ....cocuven. 672 53.477 37.228 112 10.117 8.770 63.594 45.998
Andere meelsoorten .... 943 34.327 39.158 183 5.158 7.425 39.485 . 46.583




7 December 1938

ECONOMISCH-STATISTISCHE BERICHTEN

933

HYPOTHEEKRENTE IN NEDERLAND.

A \})e"n azg Middel-|Rott
sterg]am Arnhem eigeﬁ- “»':‘5 ll)urg tc)iareilr Zwolte
dom |M g

1933........{ 4.67 4.98 |4.93|5.01f 4.98 4.70 | 4.89
1934........] 449 ' | 4.65 |4.69]4.95 4.89 4.52 | 4.65
1935........] 4.54 | 4.54 [4.58]|4.80 4.50 | 4.40 | 4.44
1936........] 4.58 | 4.69 |4.63 |4.875 4.50 4.47 | 4.51
1937....0000) 4o— | di— | 4.04|4.34| 4.— 4,12 | 4.03
NOoVieeraswns| — 4}-3 [4.50| — —_ 4.49 | 4}-3
Dec..... veeo| 4.33 43 |4—| — 43 4.50 | 43-3
Jan. 1937 4,58 4} — | — 43 — 43
Febr. ......| — — |4.25)|4.50] 44 4.47 —_—
Maart......| 3.83 | 4~} |4.— 44 %) 4.50 | 4-43
April ......| 4— 4} [4.10]4.50( 4 — 4-4%
Mei........| 3.50 | 4-} 14.25)|4.50] 4 4.31 | 34-43
Juni ......[ - 4-3 |4—| — 4 4.04 | 34-4%
Juli........| 3.83 | 4.1 [4.—|4.25] 4 4.50 | 34-43
Aug. ... 4— | 334 [4—|4.25] 4 4 34-4%
Sept. ..... .| 3.875 | 33-3 |4.-- 1425 4 4 34-44
Oct.........| 4.25 | 334} 3.8014.20] 4 4,02 | 34-4
Nov. ...... 3.92 [ 334 [4.—4.254-3% )| 3.54 33-4
Dec.........| 425 | 344 | — | — [4-3% 4 3.77 3
Jan, 1938 ..{ 4. — 4 3.90} — |4-34 9| 4.14
Febr. ......[ 3.75 | 4- 4.—h 4 142339 3.75
Maart......[ 350 | 33-4 | 3.90]4.10{4-34 %) 4.15
April ......| 3.60 | 33-4 | — | 4 [|4-3% %) 3.72
Mei ........| 8.50 | 34§ |3.75]3.75{4-34 )| 3.52
Juni ...... 3.50 | 34-4 |3.75] — ]4-34 ¢)| 3.81
Juli........ 4.— | 34-3 [3.50)4.—1 4 3.75
Aug. ......| — |334-4|375] — | 4 "3.69
Sept. ...vii| — 34-4 | 3.50( — {4-33 9) 3.50
Oct.vovenn.n] 3.7 34 |3.75|4.—[4-34 9 —
Nov. ......| 4.— 33 |3.50|3.50[ 4 3.76

1) Bijzonder geval, geen maatstaf.

2) Door bijzondeie omstandigheden.

3) Enkele hypotheken & 4 of,.

4) Voor hypotheken op gebouwen 4 o/, ; voor hypotheken
op landerijen 3% of,.

5) Voor hypotheken op gebouwen deels 4 O/o, deels 3} o),
voor hypotheken op landerijen 3% o/,.

Nadruk verboden

EMISSIES IN NOVEMBER 1938.
Bank- en Credietinstellingen ).

Industr. Ondernemingen ............ f 925.000,—

zijnde;:
Nederland
Aandeelen:
N.V. ,,Industrie” (v/h. Van
Lohuizen & Co.) f 115.000

aand.?) A 100% ........ 115.000,—
N.V. Stoom- en Mecelfabriek
»Holland” 'f 750.000
aand.3) A 108% ........ 810.000,—
Tramweg-Maatschappijen . .......... 5 075.000,—
zijnde:
Nederland
Aandceelen:
N.V.  Geldersche Tramweg
Mij. -f 450.000 aand.?) a '
150057 oo f 675.000,—
Kerkelijke Leeningen . .............. 5 44.000,—-
zijnde:
Nederland
Obligatics:
Geref. Kerk van LEindhoven
f82.500 3)9% obl5 A
1009 ...l 33.000,—
Ver. voor CGeref. Schoolond.
te Buiksloot ¢n Nieuwen-
dam met omstr. f42.000
3149 obl.%) a 1009 .... , 11.000,—
Totaal ...... f 1.644.000,—

1) Conversie: Nederland: N.V. Maatschappij voor Ge-
meente Orediet f2.000.000 3% obl. & 9834 %.

2) Recht van voorkeur voor aandeelhouders in de ver-
houding 1 :1

3) Recht van voorkeur
houding 2 : 3.

voor aandeelhouders in de ver-

) Uitslwitend voor aandeethouders in de verhouding
1:5. Van de totale leening groot f500.000 s reeds
£ 50.000 op inschrijvingsvoorwaarden geplaatst.

% Van het netto-provenu dezer leening is een bedrag
van f 49.500 voor conversie afgetrokken.

%) Van het netto-provenu dezer leening is cen bedrag
van f 31.000 voor comversie afgetrokken.

Voorts werd hier te lande de inschrijving opengesteld
op cen beperkt bedrag:

Cert. van 10 gew. aa‘nd. FATAIN
ted & $15% p.a. (Introductie).

Cert. van 10 gew. aand. van $ 1 clk Bastern Air Lines a
plm. $12 p.a. (Invttoductlc)

Cert. van 5 en van 25 aand. ,D” van Z.-Afr. £-7/6 elk
,Robinson Deep Limited”, Goud Mijn, & resp. pl.m. f 181
en £ 893 per cert. (‘I’ntloduobie)

Pa.rtlmpfttmhm\nyen in «de bLleg-gm%dcpots ., Belegging
Nederland” en . Tnternationale Belegging”, resp. A f 517.40
en f03916 pcn part. bew. (Intloducblc)

an October vermelden wij nog de volgende introducties:

(Jcrt van 10 aand. van $5 elk Bondix Aviation Corp. a
$18 pa.

I)cvpotfmubmbe\\ ijzen van Yfago €n S aand. in cum. pref.

Baynk Oigars Incorpora-

aand. in Can. Mijen ,,Canadaprefs” a f196.25 p. fractie.
Emissies in 1938.
(In Guldens)
Nieuw kapitaal: Conversie:
Obligatién Aandeelen Totaal
2.461.075,— 1.740.000,— 4.201.675,— 1.076.5 1‘650,—
9.267.401,25 636.000,— 9.903.401,25 110,140.600,—
17.951.327,50 1.650.000,—  19.601.327,50 81.525.748, —
466.292,50 157.500,— 623.792,50 4.852.400,—
20.122.140,50 - 20.122.140,50 4 613850—
24.164.620,— 5.856.250,—  30.020.870,— .650, —
27.838.264,50 375.000,—  28.213.264,50 6I8 —
2.010000—  1.852.000—  3.862.000,— 12 ooo~
4.636.960,— 270.000,— 4.906.960,—
6. 873 81250  10650.750,—  17.524.562,50
000, 1.600.000,— 1.644.000,— 2 080.500 —
115.835.893,75  24.787.500,~  140.623.393,75 1 g}frzone,—
BOEKBESPREKING.

Die westdeutschen Kandle und ihre
Tarife. Heft 18 der Materialien des
Verein zur Wahrung der Rheinschif-
fahrtsinteressen e. V. Duishurg. ,,Rhein”
Verlagsgesellschaft m.bh.II.  Duishurg
1937. 35 S.

De openstelling in de laatste week van October
van het gedeelte Brunswijk—Maagdenburg van het
z.g. Mittellandkanaal, heeft de verbinding van den
Rijn met de Elbe en daarmede van het Rijngebied
met Midden-Duitschland tot een feit gemaakt. Hoe-
wel deze waterweg voorloopig nog slechts voor sche-
pen met een maximale grootte van 700 ton bevaar-
baar zal zijn, kan gezegd worden, dat de openstelling
van deze verbinding van zeer groote beteekenis kan
worden voor de verschillende groepen van belang-
hebbenden. In dit verband moet gewezen worden op
de concurrentie tusschen de verschillende Noordzee-
havens, welke door mogelijke verschuivingen in het
sachterland” beinvloed zal worden. Verder zal deze
openstelling van invloed kunnen zijn op de ont-
wikkeling van het Duitsch-Duitsche Rijn-zeeverkeer.
Ook zijn. verschuivingen tusschen spoor- en waterweg
door de opening van deze geheel nieuwe verbinding
mogelijk; gezien de zeer hooge belasting der Duit-
sche spoorwegen zou een verschuiving naar den wa-
terweg zelfs wenschelijk zijn.

In hoeverre deze verdere gevolgen zullen intre-
den, is vooral afhankelijk van de vervoerkosten langs
de verschillende wegen. En deze worden — voor zoo-
ver het vervoer langs de Westduitsche kanalen be-
treft — in belangrijke mate beinvloed door de hoogte
der op die kanalen door het Rijk geheven scheep-
vaartrechten en sleeploonen®).

De hoogte dezer retributieén — vastgelegd in het
., Tarif fur die Schiffahrtsabgaben ouf dem Mittelland-
kanal und den Westdeutschen Kaniile” van 6 Maart

1) ITet sleepen op deze kanalen is practisch geheel in
handen vam ‘het Rijk.




Y34

ECONOMiSCH-STATISTISCHE BERICHTEN

7 December 1938

1937 — wordt mede in belangrijke mate bepaald door
vervoers-politieke motieven, terwijl ook de algemeene
economische politiek daarbij een rol speelt.

De verschillende grondslagen der tariefpolitiek
hebben de op deze kanalen — t.w. Rijn-Hernkanaal;
Wesel-Dattelnkanaal; Dortmund-Eemskanaal; Kiis-
tenkanaal; Mittellandkanaal, en eenige kleine verbin-
dingskanalen — geheven tarieven buitengewoon inge-
wikkeld gemaakt.

Evenals veelal elders overweegt ook hier het ver-
voer volgens ,uitzonderingstarief”’, terwijl vervoer
tegen het ,,normale tarief” witzondering is.

Grondslag van het stelsel is een verdeeling der goe-
deren, volgens de waarde of de draagkracht in 6 klas-
sen, waarbijj als eenheid van vervoersprestatie de ton-
km geldt. Ook het totale draagvermogen der schepen
wordt bij de berekening van scheepvaartrechten en
sleeploonen in aanmerking genomen, hetgeen tot ge-
volg heeft, dat het vervoeren met volledig afgeladen
schepen het voordecligst is.

Bovengenoemde publicatie heeft nu tot doel de weg
te wijzen bij de hanteering van deze ingewikkelde
tarieven. Deze laatste zelf kunnen daarbij dus niet
gemist worden. De grondslagen van deze tarieven wor-
den besproken, terwijl de practische toepassing ver-
duidelijkt wordt aan de hand van een clftal voor-
beelden. :

Het boekje heeft dus een uitgesproken practisch
doel; wie zich verdiepen wil in de vooral zoo helang-
rijke vervoers-politieke en vervoers-economische gromd-
slagen van deze tarieven en hun gevolgen, bijv. voor
de concurrentie tusschen de verschillende Noordzee-
havens, zal hier weinig verder komen. Wie echter

- zelfstandig aan de hand van de verschillende tarie-
ven het laatstgenoemde vraagstuk nader wil onder-
zoeken, of in zijn bedrijf met deze belangen te maken
heeft, zal van deze publicatie een waardevolle steun
kunnen genieten bhij het raadplegen van deze tarieven.

Daarom zal ook in Nederland — met name in Rijn-
vaartkringen en in onze nationale havens — deze pu-
blicatie stellig op prijs gesteld worden. A.P.

ONTVANGEN BOEKEN.

Aanvullende gegevens omtrent de geschiedenis van
" ‘het etland Billiton en het voorkomen van tin
aldaar door Dr. F. W, Stapel. (Uitgegeven door
de N.V. Gemeenschappelijke Mijnbouwmaatschap-

pij Billiton).

Wohnungswirtschaft und Grundkredit mit besonderer
Betrachtung des nachstelligen Grundkredits im
In- und Auslande door Dr. Ing. E.h. Dr. jur.
Otto Kimper met medewerking van Dr. Hans
Haehling von Lanzenauer; Uitgave van Deut-
sches Institut fiir Bankwissenschaft und Bank-
wesen. (Berlijjn 1938; Walter de Gruyter & Co.
Prijs R.M. 20.—).

Mexico’s Resources for Livelihood door Alejandro
Carrillo. A study of the influence of foreign
ownership. (The Iague—New-York 1938; In-
ternational Industrial Relations Institute).

Gold and Poverty in South Africa door Max Yergan.
A study of Economic Organization and Stand-
ards of living. (The Hague—New-York 1938;
International Industrial Relations Institute).

Wettbewerb als Aufgabe, die Grundsitze einer Wett-
bewerbsordnung door Dr. rer. pol. Miksch.
(Stuttgart und Berlin 1937; Verlag von W.
Kohlhammer. Prijs R.M. 4.80).

Problems of industry in the east with Special Re-
ference to India, French India, Ceylon, Malaya
and the Netherlands Indies door Harold Butler.
(Genéve 1938; International Labour Office
(League of Nations). Prijs 1 s. 6 d.).

Beknopt overzicht van de totstandkoming en werking
van de landbouwcrisiswetgeving in Nederland
vanaf 1929; tweede deel. Samengesteld in op-

dracht van het Departement van Economische

Zaken. Uitg.

De

landbouw-crisiswetgeving.

. (’s-Gravenhage 1938; Algemeene Landsdrukkeri)).
La réforme monétaire en Belgique door Ilenri Hue.
(Parijs 1937; Librairie Générale de Droit & de
Jurisprudence).
Die Staatsfinanzen in der Volksgemeinwirtschaft. Ein
Beitrag zur Gestaltung des deutschen Sozialis-
mus door Dr. Richard Thoma, Professor des of-
fentlichen Rechts an der Universitit Bonn. (Ti-
bingen 1937; Verlag von J. C. B. Mohr — Paul

Siebeck —).

STATISTIEKEN.

Laatstbekende noteeringen te Amsterdam en Rotterdam op
1 Dec. 1938 voor telegrafische uitbetaling op:

| Gulden per | Pari l Koers dﬁ:::;o

Europa. . 7N
Londen™*) ......... £ —_ 8.593 4
Berlijn *).......... 100 Mark 59.268 | 73.70 3
Parijs *)...vvvuee.s| 100 Frane —_ 4.824 23
Brussel*) ........| 100 Belga 24,908 | 31.09
Luxemburg .......| 100 Franc 6.228 | T7.77%
Zirich *).......... 100 ', —_ 41.79 13
Praag ...... baeees 100 Kronen - 6.31 3
Boedapest ........ 100 Pengd 43.51 36, — 4
Boekarest ........| 100 Lei 1.488 1.40 33
Sofia ....eeee00..| 100 Leva 1.797 | 2.35 6
Belgrado,.........| 100 Dinar - 4.22% 5
Istanbul,,........| Turksch £ P 1.49
Athene ..........| 100 Drachme| — 1.59 6
Milaan ..........| 100 Lira - 9.68% 43
Madrid 8) ,.......| 100 Peseta | 48.— — 5
Lissabon..........| Escudo — 0.078 4
Kopenhagen *) .,..| 100 Kronen -, 38.35 4
Oslo™)...... veeell| 100 — 43.20 33
Stockholm *) ...... 100 —_— 44.30 23
Reickjavick ...... 100 IJsl. Kr. — 38.80
Warschau ........ 100 Zloty 27.909 | 34.60 43
Kovno (Litauen) ,,.| 100 Lita 24.88 31.50 5
Riga (Letland) ,...[ 100 Lat 48— 35.—
Tallinn (Estland) ..| 100 Estl. Kr.] — 48.50 | 434-5
Helsingfors ...... 100 Finnmrk.] — 3.80 4
Moskou .......... Tjerwonets -_ 36.—

(100 Roebel)

Danzig ..........| 100 Gulden 27.909 | 34.60 4

Amerika.
New-York *) ...... $ 1.469 1.83% 1
Montreal ........ Canad. § — 1.83. 2}
Mexico ,......... Mex. Dollar — —
Buenos Aires...... Peso (papier) —_ 0.41%
La Paz (Bolivia) 8) | Boliviano — 0.86
Rio de Janeiro,,..| Milreis (pap.)] — 0.11 33
Valparaiso........ Peso (papier)| 0.15 0.074
Bogota (Columbiza) 3)| Peso — 1.06
Quito (Ecuador) Sucre — 6.13
Lima (Peru) ...... Sol — 0.40
Montevideo (Urug.) | Peso — 0.65
Caracas (Venezuela) | Bolivar — 0.57%
Paramaribo ...... Gulden — 1.003
San José (C. Rica)| Colon — —
Guatemala ........ Quetzal —_ 1.84%
Willemstad (Curag.)| Gulden — 1.003
Managua (Nicar.) 8) | Cordoba — —_
San Salvador 8),...| Colon — 0.73

Arié.
Calcutta .......... Rupee — 0.64% 3
Batavia ..........| Gulden 1.G. — 1.00, 3
Kobe ............] Yen - 0.50% | 3.46
Hongkong ........ Dollar — 0.514
Shanghai ........ Dollar —_ 0.30%
Singapore ........ Straits Doll. | 1.41 1.056
Manilla .......... Phil. Peso —_ 0.92
Teheran 4) (Perzié), .| Pahlavi — 10.75
Bangkok,..,......] Baht —_ 0.79

Afrika.
Kaapstad ........ £ — 8.58% 33
Alexandrié........ Egypt. £ — 8.82

Australié.
Melbourne, Sidney

en Brisbane .,.. £ J— 6.88 23
Nieuw Zeeland ..., £ — 6.933

1) Off. 0.36 vrije markt 0.09. 2) Milreis Goud. 3) Goudpeso. 4) Munteenheid =
*) Not. te A’dam. Ov.not. part.opg. .

Rail (=een Kran.) 5) Nom.




voor van een aantal niet wekelijks opgenomen wisselkoersen.

KOERSEN TE NEW YORK. (Cable).

Data Londen Parifs Berliin Amsterdam
($ per £) [(8 p.100fr)|(8 p. 100 MK.)|($ p. 100 gld.)
29 Nov. 1938] 4,654, 2,604 40,07 54,421¢
30 1938 4,689, 2,627 40,07 54,35%
1 Dec. 1938} 4,684 12,6215 40,07 54,38
2 1938| 4,68y 2,632 40,08 54,39
3 1938 4,681 2,63% 40,08 - 54,38
5 1938( 4,693 2,647, 40,09 54,37
6 Dec. 1937 5,003, 3,4084, 40,32 55,73
Muntpariteit..| 4,86 3,905¢ 23,81y 40y,

1) Betaalmiddelen in ’s Lands Kas f 37.826.000,—.

SURINAAMSCHE BANK.
Voornaamste posten in duizenden guldens.
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BANKDISCONTO’S. KOERSEN TE LONDEN.

Ned. Disc.Wisscils. 2 3 Dec’36 | Lissabon ....4 ]1“1“9'_;37 Plaatsen en |Noteerings-| 19 Nov|26 Nov. {28 Nov.[3 Dec.'38| 3 Dec.
Bk Bel.Binn,Eff. 2§ 8 Dec.’S6 | Londen ...... 2 30 Juni’87 Land eenheden | 1938 | 1938 (Laagste|Hoogste| 1938
“{Vrsch.inR.C. 2} 8 Dec’86 | Madrid ...... 5 15Juli’32 | 23 e P 9 ) 9757 | 976¢ | 97
Athene ... e..... 60 | Jan’87| N-York TR B.1 26 Aug 95 | Acxendris..[Plast.p. £ 9754 | 974 | 87 | 508 | 5rs
Batavia ........ 3 14Jen’87|0slo ..ouu.n. 33 5Jan’88 | p el]l:k”“ h,r. P-_£l 10},,6 1 O}f 1102 | 1/10.8 110%,

5 ) angkok. ... (Sh. p.tical| 1/10,%11/10,% 75| 1/10: 1/10%

Belgrado ....... 5 1Febr.’85|Parijs ...... 2324 Nov.’38 Budapest ..|Pen.p.£| 24 | 23% 3y 24 | 23y

Berlijn cveveenene 4 22 Sept.’$2 | Praag ...... 3 1Jan’36 | BienosAirest )

AN : . . p-pesop.£| 20.50 [ 20.60 | 20.5520.70 | 20.80

Boekarest ...... 3% 5Mei’38 Pretoria .... 3415 Mev: 33 Calcutta ....|Sh. p. rup.|15Bg [1/554 | 1536 [1j5% 1/58)

Brussel ........ 2} 26 Qct.’$8 | Rome........ 43 18Mei’36 | Hongiong ..| Sh.p.$ |L254 (1254 |1/254 { g7 173"

e , .e . P / !
Boedapest ...... 4 28 Aug.’35 Stoc_kholm .o 2% 1Dec’33 Istanbul ..|Piast.p.£| 588 578 573 588 573
Calcutta ........ 3 28Nov.’85 | Tokio.... 3.46 11M7t’38 | g Sh 1.2 1e linse 12 12
Dantzig ........4 2Jan.’87|Warschau.... 4} 18 Dec.’37 o0 et n P e 2 |Wl% |12He /
’ T O A o s Lissabon ....|Escu. p. £]1103¢ [ 1103¢ [ 10936 [ 1103¢ | 1104
Helsingfors...... 4 3 Dec’84| Zwits. Nat.Bk. 1425N0v.’36 | Mexico .... $perg | — 7 _ ! i
Kopenhagen ....4 19Nov.’36 Montevideo .| d.per£ | 183 | 18y | 18 | 19y | 183
Montreal ..| $per £ |4.741¢|4.661|4.643| 4.72 |4.71K

OPEN MARKT. " Riod.Janeiro|d. per Mil.| 3% | 34 | 34 | 3%s | 34

1938 1937 (| 1936 | 1914 Shanghai ..[ d.p.§ 81 | 8y | 7Y% | 8% | 8%

3 1B Novil 21/26 | 14/19 |29 Nov.|30 Nov.| 2024 | Simgapore ..| Sh. p.§ 1234 12354 |2/394 |2/4¥, 2/314,

Dec. |3 Dg;’.l Nolv. Nc’)v. 4De::l., 5De:. Juli Valparaiso3).| §per£ | 117 | 116 | 116 | 116 | 116

y - Warschau ..| Zl.p. £ 25 | 2436 | 24% | 25%% | 25%

Amasterd,

P;’ticr.daiglc. 35 3fg 3fg slg 1y 1-1g |1 33]4-43/s 1) Offic. not. 15laten, gem. not,, welke imp. hebben te betalen 10 Dec. 1936

Prolong. 1y 1fg 1y lfy 13 13435 || 3-4Y4 16.12; 15Nov.17.13.2) 90 dg. Vanat 13 Dec. 1937 laatste ,export” noteering.

Londen ZILVERPRIJS GOUDPRIJS -

Daggeld...| Ys-1 | Ys-1 | Us-1 1f3-1 Us-1 IF Yg-1 |[ 33-1 )

Partic.disc.| 7ls | %a7fa [ 3 | Vsa-3la | e-13h (|%hs-Bhelf %Y | 99 Nov. 1933.01‘%%(;?1) bi.%{%rkﬂ)zg Nov. 1938“\.(]2%"'785) Llofg %"4)

Berlyn 30 1938.. 20 428¢ 30 1938.. 2075 [ 149/1

Daggeld...| 25s-Tfs | 28s- 2953 | 21g-5(g | 2814-35|| 21/2-3%s | 25/g-31 »” - 200, % »” .. |

gli%t%%geld ziz.l-é” 2%’7‘[3/8 2;57’3/.3 zi,:.[é" 2!;‘.;7/;‘ 2’3’,5.3’“ 21'§.v,f | Bec 1038, 20 |42y 1 Dec. 1908.. 2075 | 1agyog

art. disc. ] s s 8 ] I8 2 1938.. 2084, [42% 2 1938.. 2075 | 148/11
Warenw...| &t | 4l | 4 | etk | ol | R pess.L 20y | = 3 , 1938.. 2075 | 148/7}
D;de‘l’:ikl) 1 1 ) 1 1 I 3s 5 , 1938.. 20 428 5 , 1938..2075]148/3%
Partic.disc.| 12 g 1l ig s Yg-3fs 1 6 Dec. 1937.. 18%, |443% 6 Dec. 1937.. 2055 139/11
\ 1) Koers van 2 Dec. en daaraan voorafgaande weken t/m. Vrijdag s N

B : : 27 Juli 1914.. 241f | 59 27 Juli 1914, 1648 | 84/10%
1)in pence p. oz.stand. 2) Foreign silverin $c.p.oz. fine. 3)1 Idens
KOIVEY{IS%%EII;IKI%%%SE&D per Kg. 1000}lp000. 4) in sh. p. oz. fir%;.l. p-oz. 1 )in gu
. STAND VAN ’s RIJKS KAS. .
New Londen |Berlijn| Parijs |Brussel|Batavia Vorderingen. | 23 Nov. 1938 30 Nov. 1938
Dat
ata York ®) ) *) K i S oiandscne B onror o8 D2 | f12066817105 | 7140305292

29 Nov. 1938 1.8313(, | 8.55%¢ | 73.60 [4.793;|31.08%| 10034, erlandsche Bank ........c.0cvennes 129.666.771,95 .333.529,21

30 . 1038|1845 | 5.608 |73.75 | 4825|3112 100 | Sado b g B e N e | T o | e 1109078
1 Dec. 1938/ 1.837% |[8.59%¢ |73.70 |4.823{31.09 {1003 ild.gen;]eel;‘t!.v%rstr.opz;tiaar uat }e

.2 ,, 1938]1.833 |8.593% |73.70 |4.83 |[30.963|100% eeren hoolds. der pers. bel, aand. in
3 7 1038|184 |S.60% |73.70 |4.843¢|30.075|1005 | e oolde e e s dic beise
5 ,  1938]1.84 8.631¢ | 73.724{ 4.86%| 30.97 {100y vtlngeg et;) op dew{frgmlg%:ilgbelastlng 559247)5196 56171_95913

Laagste d.w1)| 1.88% | 8.55 73.50 | 4.78130.93 [100 ld°°'s§ag Se“r?:;‘ ee UL AL EERELEE " 86313526 | © 1100301426

Hoogste d.w1)| 1.843; |8.64 |73.80 14.87 |31.13 110034 Kasvord.weg, credietverst. afh. buitent,| o 101771.85230 | 10206997001

Muntpariteit | 1.469 12.1071 | 59.263| 9.747 | 24.906|100 Daggeldleeningen tegen onderpand.. — —

Zwils 5 Dok P i %I%ll%o g;rh;étt)%r;kB:.rgugzi%%g;afb{e,len . 29.074_.468,96 - 33.184.029,19

Data serland Taag | Searsy | MUY | MG | Vord. op andere Staatsbedrijven). i | . 11.756.199,00 | , 12.106.199.99

= : Verplichtingen

29 Nov. 1938| 41.75 6.28 . . —_

* Voorschot door De Ned. Bank ingev.

30 , 1938| 41.87 6.28 - - - art. 16 van haar octrooi verstﬁekt — —

1 Dec. 1938} 41.79 6.28 — _ _ Schatkistbiljetten in omloop......... f221.709.000,— | f221.708.000,—

2, 1938 4178 6.28 | — — - B eaionp . THO%P | 108091750 |, 108062850

3, 1938 4L7Ti¢ | 628 | — | — — | Schald op ultimo Ocfober 1938 afd| ™ R

5 ,, 1938 41.68x 6.28 — — —_ gem. wepg.a.h.ulttekeeren hoofds.d.

Laagste d.wl)] 41.70 6.25 - - _ peés.bel.,afam‘ll.li’d.hloofds.d.grongP.

e. d. gem. fondsb. alsm. opc. op die
Hoogste ‘.L‘Vl) 41.88 6.30 1.45 9.70 — bel. egn op de vermogenstiglastl‘r)xg .| . 1242195661 | , 12.421.956.61
Muntpariteit| 48.003 7.371 1.488 | 13.094 | 48.52 Schuld aan Cura?aol) ................ » 164337739 , 1677.369,34
- Hel- Schuld aan het Alg. Burlg. Pensioenf.)| , 29.415.14351 | , 29.536.957,67
Stock-"| Kopen- . Buenos-| Mon- Id. a. h. Staatsbedr.der P.T.en T.1) ...[ ,233.063.74991 | , 230.279.802,88

Data holm*) {hagen*) Oslo®) | sing- | “pjros1y | treaiy) Id. aan andere Staatsbedrijven) .....| , 13.000.000,— | , 13.000.000,—

fors?) 1d. aan diverse instellingen)) ......... ”208.401.114,62 | . 206.400.609,40

20 Nov. 1988/ 44.10 | 38.20 |43.— | 3.75 | 4ly | 1.824 1) In rekg.-crt. met ‘s Rijks Schatkist.

30 ,, 1938/ 44.40 | 38.45 |43.27}| 3.78-| 4ly |1.83 NEDERLANDSCH-INDISCHE VLOTTENDE SCHULD.
1 Dec. 193844 30 | 38.35 {43.20 3.78 41% 1.83 . 26 Nov. 1938 | 3 Dec. 1938
2 , 1938/ 44.32} 38.40 (43.20 | 3.80 41y | 1.821 Vorderingen:J)

5 . 1938|44.27}| 38.45 |43.25 | 3.80 | 41y |1.823¢ | Saldo Javasche Bank............... F 1.489.000,— —

5 1938| 44.50 | 38.55 | 43.50 3.80 41y 1.821¢ Saldo b. d. l:;)::cniggf‘- ::'Glrodlenst » 280.000,— I 110.000,—
Laagste d.w1)| 44.05 | 38.15 |42 95 | 3.73 41y | 1.82 Voorschot's Rij skase:ga. Rijksinstell.| , 55.583.000,— | , 48.757.000,—
Hoogste d.w?)| 44.50 | 38 60 [43.45 | 3.82 42 1.831¢ gcgaitjs: ;’lqnzfssep in c;mloop....... » 20.750.000,— | , 20.750.000,—

itei N - chatkistbiljetten in omloop ......... — —

Muntpa..rltelt 66.671| 66.671| 66.671| 6.266] 95 2.1878 Schuld aanlhet Ned.-Ind. Ieiuntfonds. . 2311.000— |, 2.311.000,—

*) Noteering te Amsterdam. *#) Not. te Rotterdam. 1) Part. opgave. idem aan de Ned.-Ind. Postspaarbank.| , 2719.000,— | , 2.680.000,—

In 't 1ste oi 2de No. van iedere maand komt een overzicht | Belegde kasmiddelen Zelfbesturen...| , .000,— |,  810.000,~
Voorschot van de Javasche Bank ... — » 2.971.000,—

Andere

Circu- Div. reke-

Data Metaal| “ya4i0 gg’izslcdh;:l Discont. | 1 genl)
5 Nov. 1938.,| 740 1.196 674 521 1.287
29 Oct. 1938,,| 764 1.253 594 521 1,286
22 1938,, | 711 1.005 673 521 1.284
15 1938,.| 713 1.067 637 518 1.274
8 1938,.1 718 1.150 629 523 1.294
1 Juli 1914,,| 645 1.100 560 735 396

1) Sluitp. der activa.

.
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GROOTHANDELSPRIJZEN VAN BELANGRUJKE VOEDINGS- EN GENO’

N\ GERST

"KAAS

MAIS ROGGE TARWE BURMA RIJST BOTER per kg. EIEREN
645 kg | Rotterdam per 2000 kg. 74kg Russi- | Rotterdam per 100 kg. Loonzein - Edammer | q.0 "0
Amer.No3)) sche 1) loco per cwt. 1.o.b. | Leeuwar- |Heffing| Alkmaar | “goo 0
1y Zie blz. 916 loco Termijn- Amerik. Rotterdam | Termiin- | 80 kg Roe- RangoonIBz;sée'in der Comm, | Crisis | Fabrkaas Roermoln
van E.-S. B. Rotterdam | noteer. op Mixed . ]60 k noteer. op | meenschel)| > """ Noteering | Zuivel-[ gang exp. 100 st
van30 Nov.jl.| | per2000kg. | of2mnd.| No.21) | P¢ & | 1of2mnd. | Locoprijs |Herl.Ned.Ct] Not. | "O'¢Mi"8 | Centr. | per5oke. | P
f % f % f % f % f % f1-% £ % | sh f x| f f % f %
1927 237,— [ 110,2 | 171,501 89,3 (176,— | 87,1 [ 12,475 102,5 | 13:825| 110,1 14,75 | 109,3 | 6.83 | 1045 [11/3Ys | 2,03 | 984 | — [4330| 950 | 796 | 99
1928 228,50 | 106,2 | 208,50 108,6 ,— [111,9 | 13,15 | 108,1 112,576[ 100,1 |13,475] 999 | 6,43 | 98,4 110/73s [ 2,11 [102,3 — (48,05 1054 | 799 [ 99
1929 179,75| 83,6 | 196,—| 102, 204,— (101,0 {10,875 89,4 | 11,275 80,8 |12,25 | 90,3 | 6,34 | 97,0 [10/6 | 2,05 | 994 | *— = |4540 | 99,6 | 811 | 101
1930 HLT5| 52,0 | 11850] 61,7 (136,75 [ 67,7 | 6,225| 51,2 | 8275 659 | 9,675| 71,7-| 509 | 77,9 | 8/5 1,66 | 805 (- — 3845 | 84,4 | 672 | 83
1931 107,25 | 499 | 78,25| 40,8 | 84,50 | 41,8 | 4,55 | 37,4 | 4,65 | 37,0 | 555 | 41,1 | 3,09 | 473 | 5/6 1,34 | 649 — 31,30 687 535 | 66
1932 100,75 [ 468 | 72—| 37,5 | 77,25 382 | 4,625| 380 | 4,70 | 37,4 [ 5225/ 387 | 2,59 39,6 | 5/11Yjs| 0,94 | 456 — (22,70 | 498 | 4,14 | 51,
1033 E 70,—| 32,5 | 60,75 31,6 , 339 ) 355 ) 203 | 375 ( 209 | 5025 37,27 1,84 ( 282 [ 4/5!/3 | 0,61 {296 | 0,96 |20,20 | 443 | 3,71 | 46
1934 | 51 7575| 352 | 64,75 33,7 | 70,75 350 | 3,325{ 27,3 | 325 | 259 | 3675- 27,3 | 1,74 | 266 | 4/ls | 045 | 218 | - 1,— |1870 { 41,0 | 345 | 43
1935 1wl 68— 316 | 56— 29,2 | 61,25 303 | 3,075 253 | 3875 30,9 | 4,125. 30,6 | 2,07 | 31,7 | 5/8s | 049 | 237 | 099 1485 | 326 | 3,20 [ 39,
1936 g 86,—| 400 | 7450 388 | 74— | 366 | 4,275 35,1 | 575 | 458 | 6275 465 [ 2,09 | 335 | 5/7Ys | 0,58 | 28,1 | 0885 1755 | 385 | 350 | 43
1937 s 13775| 64,0 105,75 55,1 |111,—| 550 | 895 | 736 | 8,025 63,9 | 8925 66,2 [ 270 | 41,3 - 078 | 379|067 |19,75| 433 | 396 | 49,
Sept. 1937 S 129,50 | 60,2 (107,—| 55,7 {122,—) 604 | 9,225 758 | 7,55 | "60,1 | 8525|.63,2 { 2,96 | 453 | 6/7 085 | 41,3 ,0525 j21,— | 46,1 | 4,69 | 58
Oct. , 135113625| 633 |109—| 568 (114,75 56,8 | 8575 70,5 | 7,625| 60,7 | 850 | 630 | 2,96 | 453 | 6/7Ys | 1— 485 1( 042 {23,— | 505 499 | 62
wNov. , |W\13350)r621. |106,25 553:1116,—) 574.1 7,225 504:| 7,10 | 56,5-(_8125| 602 | 253 | 387| 51 2.1 096 | 466 | 046 12220 | 487 | 499 | 62,
Dee. gﬁo 60,6+ 110,—|57,371120,75( 59,8'| 7,30°| 60,0 | 7,05 | 56,1 | 8,025 59,5 | 243 | 31,2 | 5/5 0,84 [ -408 | 0,60 ,80 | 456 | 524 | 65,
an. 1938 (®130,—| 604 [113,75] 59,2 |117,25( 550 | 7,65 | 629 | 7,45 | 593 | 840 | 623 | 2,35 36,0 | 5/3 080 | 388 | 0615 |21,45 | 47,1 [ 4,15 | 51,
ebr. , [¢5}12950) 60,2 | 106,—| 55,2 [110,35| 51,9 [ 7,60 | 625 | 7,275 579 | 830 | 61,5 | 2,39 | 36,6 | 5/4 081 | 393 | 065 |22,125 485 | 3,65 | 45
Mrt, » | S]121,50} 56,5 104,50| 54,4 1109,75( 51,5 | 7,10 | 584 | 6,775 539 | 7,70 | 57,1 2,36 | 36,1 | 5/3 081 ] 393} 056 (21,70 | 476 2,80 | 34,
Apr. . 1Z11675 54,3 1107,501 56,0 1117,75! 552 | 6,65 | 54,71 655 | 521 | 7,35 | 545 | 242 | 37,1 | 5/5 0871 4221 0475 11960 | 430! 280 | 36,
aMei » , [&111350(~52,8 {10450 54,4+|111,—| 52,1 | 6,175] 508+ 6,125 488-| 695 | 51,5 | 2,64 | 40,4-] 5[10'),] 089 | 432 | 045 —_1.439 | 325 | 40,
}unj »+ | &1103,75148;27{" 100,50 52,3 (102,75 | 48,2 7[5,625] 46,2 | 5,075 47,6 | 6,925 51.37| 267 | 409 | 5/TITs| 080 [ 388|051 110575 420 339 42,
uli » | >|10375| 482 | 104,75 546 (10675 50,1 | 5,95 | 489 | 5375 428 | 6,775 50,2 | 2,74 | 420 | 6/1Ys | 0,78 | 379 | 050 |2045 | 449 | 371 | 46,
Aug. 86,75| 403 | 9825| 51,2 |102,25| 479 | 505 41,5 4,70 | 374 | 5775 428 | 288 | 44,1 | 6/54s | 0,76 | 369 | 055 |21,325 468 | 417 | 52,
Sept. 80,5¢] 374 | 96,25 50,1 |105,25| 494 | 4,275 351 | 4,15 ) 330 [ 4,80 | 356 | 281 [ 430 | 632 | 078 | 37,9 | 057 |2280 | 500 | 5— | 62,
Oct. 0 79,—1{ 36,7+ 89,25] 465 | 96,50 | 453 | 3,975} 32,7 | 3,525 28,1‘ 4,025 298 | 2,39 [ 36,6 | 5/54s | 0,74 | 359 | 0,70 |2345| 51,4 | 507 | 63,
-Nov. 81,— 1~37,71 84,50) 44,0,/ 91,— | 42,71 430 | 353-f 3,35.| 26,74 365 | 21,1 2,08 { 31,9~ 4/9%4 | 0,76 1 369 | 0,70 |22325 49,0 | 4, 61,
22-29 , 7784,50739,37788,75746,27793,= 43,6 1 "4;407|~36.2 3407|2717 3,557126;,37[~ 1,991 30;5~4/8 0,75~ 1364~ 0,70 21,751 47,7 | 5— | 62,
29 Nov.-6 Dec. 88,50 41,1 { 94,25! 49,1 (100,50 | 47,1 | 4,50 [ 37,0 | 340 | 27,01 | 365 | 27,1 207 | 31,7149 | 0,18 | 379 | 070 |21,— | 46,1 { 4,7 59,
X % X ® X
JUTE KATOEN AUSTRALISCHE WOL JAPAN. ZIJDE RM BER
,First Marks” Middling Upland | Super Fine C.P, in olie gekamd; loco Bradford per Ib. 13/14 Dernier Stand. Ribbed
c.if. Londen loco Oomra Crossbred Colonial - ; wit Gr. D. te Smoked Sheets
per Eng. ton New York per Ib. | Liverpool per Ib. Carded 50's Av. Merino 64's Av. New York per Ib. | loco Londen p. It
jHerl.Ned.Ct.] Not. |Herl.Ned.Ct.| Not. [Herl.Ned.Ct.| Not. Herl.Ned.Ct. | Not. | Herl.Ned.Ct. | Not. [Herl.Ned.Ct.| Not. [Herl.Ned.Ct.| Nof
i % £ cts. % | 8cts. | cts. % |pence| cts. |~ % | pence cts. % | pence| f % 8 cts. | % [pent
1927 442,38 | 1034 | 36.10/- | 438 | 93,1 |17,60 | 36,7 [102,1 | 7,27 | 1338 9,8 | 26,50 2449 |104,8 | 48, 13,55 | 1058 | 5,44 93 | 140,2 | 18,5
1928 445,891 104,2 | 36.16/11| 49,8 | 1058 |20,— | 37,9-[1055 | 7,51 | 1538 |11 1,2 | 30,50 259,7 | 111,1 | 51,50 {12,60 | 984 (5,07 54 81,4 10,7
1929 39549 924 32.14/3 | 47,6 |101,1 19,10 | 332 | 924 [ 659 | 1272 | 920 | 2525 | 1965 | 84.1 — (12,28 | 959 (4,93 52 | 784 {102
1930 | 225797 60,3 | 21.6/9 | 336 71,4 (1350 | 197 | 548 | 392 | 819 | 592 | 1625 | 1348 | 57,7 | 26,75 | 850 | 66,4 {342 30 | 452 58
- 1931 E: 192,15 440 [17.147 | 21,1 | 448 | 850 [ 20,1 | 559 | 4,28 | 609 | 440 | 13— | 1090 | 46,6 | 2325 | 597 | 46,6 | 2.40 15 | 226 | 3,1
1932 | « (146,86 34,3 | 16.18/- | 159 | 338 | 640 | 195 | 543 | 530 | 42, 30,7 | 11,75 797 | 34,1 | 22— | 387 30,2 | 1,56 12 | 181" 33
1933 12863 ( 30,1 | 15.12/2 [ 17,4 | 370 | 870 | 168 | 468 | 491 489 | 34| 1425 969 | 41,5 | 2825 | 321 [ 25,1 | 1,61 11 166 | 3,2
1934 E 115851 27,1 115.9/9 | 183 | 389 (1230 [ 136 | 378 [ 437 514 | 372 | 1650 95,8 | 41,01.30,75 | 1,92 | 150 |1,29 19 | 286 | 62
1935 | & (134,52 | 314 {18.11/8 | 17,6 | 37,4 [11,90 | 17,7 | 49,3 | 587 42,2 305 | 14,— 84,5 36,2 | 28— | 241} 188 {163 18 27,1 | 6,—
1936 | (142,61 | 333 | 18.6/8 | 19,0 [ 40,4 (12,10 | 182 |-50,7 | 560 | 543 | 393 | 1675 | 1086 | 465 | 3350 | 271 | 21,2 [ 173 25 | 317 | 17
1937 2 183,46 | 42,9 | 20.8/4 208 | 44,2 111,44 | 200 | 55,7 | 534 89,0 64,4 ,75 132, 56,8 | 35, 330 | 258 11,865 | 36 54,3 | 9,5
Sept. 1937 § 186,011 435 | 20.14/3 | 163 | 346 | 9,— | 174 | 484 | 464 | 94,1 681 | 2525 | 131,3 | 562 | 35— | 3,19 | 249 | 1,76 34 ) 51,3] 9-
Oct. , [O]188,16] 44,0 [20.19)8 | 152 | 323 | 842 | 155 431 | 4,15 | 836 | 60,5 | 22, 17,7 | 50,4 | 31,50 | 3,02 | 236 1,67 30 | 452 | 8-
~Nov. , |<i18591| 434 )20.12/10| 144 | 306-| 799 | 152 | 4231 404 | 746 | 540+ 20— | 1039 | 445 | 2775 | 2:86 | 223 | 1585 | 21 |-407 | 7.1
Dec. 5 173,86 40,6 | 19.7/- 149 1 316 828 | 155 | 43,1 | 4,15 69,51 50,3-] 18,50 110,17 41,17[729,50 2,717 721,27 1505728774227 1,3
{an. 1038 | > 168,56 | 394 [18.15/8 | 154 | 32,7 | 856 | 159 | 44,2 | 4,26 67,3 487 | 18,— 101,2 433 27,— | 269 | 21,0 {1,495 26 392 ( 7,-
‘ebr. , |Z[16662| 389 | 18.11/7 | 16,1 | 342 | 900 | 165 | 459 | 4,41 639 462 | 17,— 98,1 42,0 | 26,25 | 2,78 | 21,7 {1,555 | 27 407 | 17,1
Mrt. , [®}16508| 386 | 18.8/- 16,1 | 342 | 891 | 16,1 | 448 | 430 | 61,1 | 442-] 16,25 98, 42,11 2625 | 2,81 | 21,9 [ 1,56 25 |,317 | 6T
Apr. , |u{156,59| 36,6 [17.9/5 | 158 | 335 | 876 | 155 | 43,1 | 4,15.| 60,7 | 439 | 1625 956 | 409 [ 2550 | 2,75 1 21,5 |1,525 | 22 (332 | 58
<Mei » O[15809] 369 [17.12/2 | 153 | 32,5¢ 8 152 | 42,3 | 4,06 61,7 44,6~| 16,50 98,9 423 | 26,50 | 2,82 | 220 | 156 21 [-31,7 ] 58:
uni | EH5341(~359"17.2/6 ={~15,1-{~32,1~| ~8,37- [~ 14:3{~39,8"| ~ 3.85~| —60,5~|~438~| ~16,25—|—095.5—|~40,9-~2550—|—2:81——2 8- -55—|—23 341 —6:2
uli » |8]169,201 395 [18.17/10{ 16,1 | 34,2 88 | 15,7 | 43,71 4,20 | 609 4,0 | 16,25 97,1 41,5 | 26,— | 3,22 | 25,1. | 1,775 | 28 42,2 | 7,5
Aug. , | Z]17450] 40,8 (19.10/8 | 153 | 3251 837 | 14,7 409 | 395 61,4 444 1 16,50 96,8 414 | 26— | 3,11 | 243 (1,695 29 437 | 18
.~ Sept. 8 17011 ( 398 | 19.1/9 | 149 | 31,6 { 799 | 14,1 | 392 | 384 | 620 | 449 | 1675 949 | 406 | 2550 { 3,17 | 24,7 (1,705 { 30 | 452 | 8—
Oct. » |©]171,48] 40,1 {19.11/3 | 159 | 338 | 862 | 143 [ 398} 392 62,6 453 | 171,25 98 406 | 26,— | 3,27 255']1,775 | 31 46,7 | B4:
~Nov. . 165,33 |38,6_1.19.1/3—1_16,7]-35,5:|..9,09.(_145.| 404l 4,0L{ 61,4_|.44,4-] 17— | 922 | 395 | 2550 | 319 | 249 11735 | 29 [~437 | 8
22-29 , 160,27 37,5 [18.15(- 1 165 | 350 896 | 145 | 40,4 | 4,05 60,5 438 | 17,— 30,8 38971 25507 | 3,167~ 24,77 1,72 2874227 8=
29 Nov.-6 Dec. 159,01 | 37,2 {18.10/- | 153 | 325 ] 830 | 145 | 404 | 4,05 ,0 43,4 | 16,75 89,5 383 | 25— | 3,12 | 244 |1,70. 29 43,7 ) 8,—
/
/ X X ¥
¥ % X X
KOPER LOOD TIN 1JZER GlETERlJ-l{ZER ZINK ZILVER
Standaard gem. prompt en Loco Londen Cleveland No. 3 (Lux 111 . gem. prompt en cash Londen
Loco Londen lev. 3 maanden er Eng. ton franco Middiesb. per Eng. ton lev. 3 maanden per Standard
per Eng. ton Londen per Eng.ton p & per Eng. ton f.o.b. Antwerpen | Londen p. Eng. ton Ounce
Herl.Ned.Ct.| Not. |Herl.Ned.Ct.] Not. |Herl.Ned.Ct| Not. |Herl.Ned.Ct.| Not.|Herl.Ned.Ct.| Not. |Herl.Ned.Ct.] Not. |Herl.Ned.Ct.| Not
f % £ f -1 % £ J % £ f % | sh.| f % Sh. f % £ cts. | % |penc
1927 675,10 | 85,9 | 55.13/111 295,75 |106,5 | 24.8/1 | 3503,60 1120,6; 289.1/5 | 44,10 | 104,7 | 72/9 | 39,10 a8, 64/6 |345,40(108,8 128.9/11 | 132 }101,5 | 261,
1928 a 771,20 | 98,1 ( 63.14/9 | 256,15 | 92,2 | 21.3/4 [2749,50 | 94,6 227.4/8 | 39,85| 94,6 | 65/10( 37,90 | 959 62/8 |305,75]| 96,4 |25.5/5 135 | 1038 | 263/,
1929 | o[ 912,55 (116,1 | 75.9/7 |281,10{101,2 | 23.4/11 | 2465, 84,8| 203.18/10} 42,45 100,8 | 70/3 | 41,55 | 105,1 | 68/9 | 300, 94,8 124.17/8 | 123 94,6 | 247/
1930 | < (661,10 | 84,1 | 54.13/7 | 218,70 ( 788 | 18.1/5 |1716,20] 59,1 141.19/1 | 40, 96,1 | 67/- 13595 | 91,0 | 59/6 |203,55| 64,1 |16.16/9 | 89 | 68,5 [ 171
1931 | <[431,85| 54,9 | 38.7/9 | 146,60 528 | 13.-/7 | 133255 45,9 118.9/1 33— 783 | 58/8 [28,20 | 73,1 | 51/5 |140,05| 44,1 (12.8/11 69 53,1 | 145/g
1932 1 2127575 35,1 | 31.14/8 | 104,60 | 37,7 | 12.-/9 | 1181, 40,61 135.18/10| 2540 60,3 | 58/6 | 22,20 | 56,2 | 51/1 |118,95| 37,5 [13.13/10] 64 49,2 | 1713
1933 | &126840 1 34,1 | 32.11/4 | 97,25 350 | 11.16/1 | 1603,50 | 55,2) 194.11/11| 2555| 60,6 |62/~ |21,— | 531 | 51/- |120.80| 409 [15.1a/11) 62 | 47.7 | 1815
1934 | 351226,80 | 28,8 | 30.6/5 8265| 29,8 [.11.1/- |[1723,15} 69,3} 230.7/5 | 25— | 59,3  66/11(20,25 [ 51,2 | 54/1 |[103,05] 32,5 [13.15/6 | 66 50,8 | 211,
1935 | ©230,95 | 29,4 | 31.18/1 | 103,40 { 37,2 | 14.5/8 | 1634, 56,2 225.14/5 | 24,70 | 58,6 [ 68/2 (20,25 | 51,2 | 56/- |102,65( 32,3 |14.3/6 87 66,9 | 2815/
1936 (&2(298,75) 380 | 38.8/1 |137,15( 49,4 | 17.12/7 | 1592,— | 54,8| 204.12/8 | 28,40| 67,4 |73/ |22,40 | 56,7 | 577 |116,55 | 36,7 [14.19/7 | 65 50,0 | 201/,
1937 § 488,55 | 62,1 | 54.8/3 |20895| 75,3 | 23.5/6 |2176,70 | 74,9| 242.7/10 | 41,30 | 98,0 | 91/11]47,10 | 119,2 | 1051 99,80 | 63,0 (22.4/4 75 | 57,7 | 201,
Sept. 1937 3 474,25 60,3 | 52.15(11| 187,55 | 67,5 | 20.17/8 |2323,10 { 79| 258.12/6 | 45,35 | 107,6 [101/- [ 44,65 | 113,0 | "99/5 | 191,80 60,4 J21.711 74 | 569 | 197
Oct. n (,:. 413,15 52,5 | 46.1/11 | 164, 59,4 | 18.7/8 | 2036, 70,1| 227.5/- 45,25 [ 107,4 |101/- [ 42,30 | 107,0 | 94/5 |162,05} 51,1 }18.1]7 15 57,7 [ 20
<Nov. , [w[357,50) 455<| 39.13/9 | 150,10 | 54,11 16.13/3 | 1726,80 | 59,4+ 191.14(- | 46,85 [ 111,2 {104/- | 39,85 | 1008~ 88/5_|143,20 | d5,1=|15.17/11| 74 | _56,9_)| 191
Dec. , |Z=1362701746,1| 40.7/2 44901 52,2 [ 16.2/6 [1734,45| 59,7 193.-/- | 49,— [ 116,3 109/~ | 38,80 | 98,27| 86/4 |139,— 438 159/ 70 53,8 | 185g
an. 1938 5 367,751 46,8 | 40.19/6 | 143,50 | 51,7 | 15.19/9 | 1640,65 | 56,5| 182.16/- | 48,90 | 116,1 |109/- | 36 924 | 81/4 [134,05( 42,2 |14.18/9 | 74 | 56,9 | 1913/
ebr. , |5|353,70( 450 | 39.8/9 |137,35( 49,5 | 15.6/3 |1642,15| 56,5 183.1/11 | 4890 | 116,1 [109}- 3345 | 84,6 | 74/6 | 128,85 40,6 (14.7/4 75 57,7 | 203}
Mrt. » |2 357,25 | 45,4 | 39.16/7 | 144,80 [ 52,2 | 16.2{10 |1649,65 | 56,8/ 183.18/2 | 4890 | 116,1 |109/- | 31,80 | 80,5 70/11 128,90 | 40,6 |14.7/4 5 57,7 | 203/,
Apr. , |3{354,85( 45,1 {39.11/7 | 141,35 | 50,9 { 15.15/4 | 1536,80 [ 52,9] 171.9/5 48,85 1159 1109/- (32,80 | 83,0 | 73/2 |124,75} 39,3 {13.18/4 | T1 54,6 | 187fg
=Mei n | 132880 ( 41,8-1 36.12/9 | 127,85} 46,0-1 14.4/11 |1452,30 | 50,0+ 161.16/6 | 48,90 | 1161 [109/- | 29,75 | 753+ 66/4 | 113,50 | 358-{12.12i6.| 70__| 53:8_{ 18/,
J uni » | ©|317,80740,47|735.9/5 | 125,35 45,1 | 14.-/- 1509, 55,0 178.10/- | 48,85 [ 1159 |T09/- (28,05 | 71,0 | 62/8 118,40 37,3 [13.4/3 1 54,6 | 1815/
Juli » | B=[35645| 453 | 30.15/11) 133,50 | 48,1 | 14:18/2 | 172545 | 59,4| 192.13/2 | 48,80 | 1158 |109/- [27,25 | 69,0 | 60/11 |127.85| 403 |14.5/6 72 | 55,4 | 193g
Aug. , 2136335 46,2 |40.12/9 | 127,20 458 | 14.4/6 |1722,60| 59,3| 192.13/- | 4875|1157 |109/- {2680 | 67,8 | 60/- |124,10 39,1 [13.17/6 | 72 55,4 | 193s
Sept. , |[Z|374,70) 47,7 | 42.-]- |[136,50 | 49,2 | 15.6{- |1727,30] 59,4} 193.12/6 48,60 | 115,3 |109/- (28,30 | 71,6 | 63/5 |126,85( 40,0 114.4/5 72 55,4 | 198}
Oct. » |©]399,35) 508 | 45.11/- |141,55" 51,0 | 16.2/11 | 1817,05 62,5 207.5/- | 47,80( 13,5 |109/- [30,05 | 76,0 | 68/7 132,30 | 41,7 115.1/9 72 554 | 199
~Nov. ., |&1389,70] 40,6-|44.19/5 | 139,10} 50,1-] 16.1/1 |1855,20 | 638 214.2/6_| 47,20 | 112,0 |109/- | 2985 | 755-| 68/11 [124,25 | 309°2014.6/9 | 72 | 554 | 195
2220 , . |@ 372,2571747,37[43.11/37"135,40'748,87(715.16/11/1832,00° "63, 1|~ 214.10/~ 46,55 [ 110,5~[109/~"]"29,05 73,5 68[= | 118,057 37,27{13716/37|72 55,4 | 207y
- 20Nov.-6 Dec.| 136320( 46,2 [ 42.1/3 |131,95] 47,5.| 15.5/8 |1837,10( 63,2 212.15 47,05 | 111,7 (109}~ (29,15 | 738 [ 67/6 |.11525( 36,3 (13.6/11 72 554 (20
4 Y M X X




IDDELEN EN GRONDSTOFFEN. (Indexcijfers gebaseerd op 1927 t/m 1929 = 100). 937
GE- GE- . SUIKER THEE -
SLACHTE | SLACHTE DEE&S)%H f;f‘é’%?&fg. CACAO GF. |. LocoKlgg:xllﬁA'dam Witte krist.-| N.-Ind. thee- [E 5 & 5
RUNDEREN | VARKENS | niddelgew. No. 1 VLEESCH Accra per 50 kg per s k. suiker loco | veiling A'"dam|5 €S
(versch) (versch) c.i.f. Nederland - Rotterdam/|Gem. Java-en} 8T =38
Londen per cwt. | Londen per 8 Ibs. a8
Eef 100 kg er 100 kg Robusta Superior | Amsterdam | Sumatrathee |22 S E
otterdam Eotterdam Herl. Ned.Ct.] Not. |Herl.Ned.Ct.| Not. |Herl.Ned.Ct.] Not. Santos per 100 kg. per Yo kg, |~
f % f % f % | sh. I % | sh. | f % | sh. | cts. | % | cts. % f % cts. %
1927 —_ —_ — — 16515 ] 97,8 |107/6 | 2,73 | 92,2 |4/6 41,21 [ 1194 | 68/- |46,875] 955 154,10 | 91,4 {19,125[119,6 | 82,75 1092 | 101,83
1928 | 93— 982 177,50 | 90,8 | 66,80 {100,3 [110/5 1 3,03 |102,4 |5/- 34,64 | 1004 | 57/3 | 49,625 101,1 63,48 | 107,3 [ 1585 [ 99,1 | 7525 99, 102,2
1929 X 101,8 | 93,125/ 109,2 (67,81 | 101,8 |112/2 | 3,12 | 1054 |5/2 27,70 | 80,2 | 45/10} 50,75 | 103,4 | 59,90 [101,2 | 13— [ 81,3 [ 69,25 91,4 4,
1930 108,— |114,0 | 7290 | 85,5 | 57,19 | 859 | 94/7 | 2,97 |100,3 [4/11 |21,04 | 61,0 | 34/11[32 65,2 138,10 | 64,4 { 960 | 60,0 | 60,75 80,2 12,1
1931 | 88— 929 148— | 56,3 (35,72 | 536 | 63/6 | 244 | 824 14/4 13,84 | 40,1 | 24/7 |25 509 | 27,10 | 458 | 8— | 50,0 | 42,50 56,1 53,3
1932 | 61,— 64,4 13750 | 44,0 [2546 | 38,2 | 58/7 | 1,70 | 57,4 {3/11 |[11,77 | 34,1 | 27]1 |24 489 (30,04 | 50,8 | 6,325{ 39,6 | 28,25 313 43,0
1933 | 52,— 54,9 14950 | 58,0 [30,74 | 46,2 | 74/7 | 1,54 | 52,0 |3/9 9307 269 | 22/7 |21,10 | 43,0 83 | 386 | 5325 34,5 | 3275 43,2 31,0
1934 | 61,50 64,9 14665 | 54,7 (32,94 | 49,5 | 88/1 | 1,42 0 |3/9Ys | 815 | 236 | 21/10]| 16,80 | 34,2 | 1840 | 31,1 | 4,075{ 255 40 52,8 34,9
1935 | 48,125 | 50,8 | 51,625 60,5 [32,— | 48,1 | 88/5 | 1,19 | 40,2 |3/3Ys | 8,15 | 236 | 22/6 {14,10 | 28,7 | 1521 | 25,7 | 3,85 | 24,1 [ 34,50 45,5 32,5
1936 | 53,425 | 56,4 |4860 | 57,0 3637 | 54,6 | 93/6 | 1,48 | 50,0 [3/9Ys [ 12,05 | 349 | 30/4 [13,625( 27,8 [ 16,875 285 | 4,025] 252 52,8 39,2
1937 | 71,275 | 75,3 161,85 | 725 (42,27 | 63,5 | 94/1 | 1,90 | 64,2 |4/3 17,35 | 503 | 38/8 | 16,625 339 |22375 378 | 6,225 389 [ 53,50 70,6 53,6
Sept. 1937 | 72,425 | 76,5 {69,220 | 81,1 {46,17 { 69,3 [102/10| 1,96 | 66,2 |4/4Ys [ 1597 | 463 | 35/T [16,75 | 34,1 389 | 6,325 39,6 { 56 739 55,1
Oct. " 69,975 | 73,7 {7020 | 823 [43,70 | 656 | 97/6 | 1,91 | 64,5 |4/3 12,55 4 | 28/- 15,75 { 32,1 [ 22,875 38,7 | 640 | 40,0 | 5525 729 55,0
=Nov, 68,175 [ 72,0 {72375| 84,8 140,77 | 61,2 | 90/6_| 1,95 | 659 |4/4 12,18 | 353+ 27/1 1350 | 27520 | 338 | 6,425 40,2~ 53,75-4 710 | 52,2
Dec. , 68,95 72,87712,157| 84,67[43,23764,97796]27 1,02 | 64,9 [4/31; | 11,07 1 [ 24/8[13 265 |17,55 | 282 640 | 400 | 47,75 | 630 51,0
an, 1938 | 70,825 | 74,8 170,375 825 |4354 | 654 | 97/- | 1,96 | 66,2 |44} 112,18 | 353 | 2712 (13 26,5 | 16,10 | 27,2 | 6,175 386 | 51,25 67,7 51,1
ebr. 70,25 74,2 16875 | 80,6 |4395 | 66,0 | 98/- | 2,08 | 70,3 [4/Ts } 12,44 | 360 | 27/9 |13 26,5 [ 16 - 21,0 | 540 338 ,25 66,3 50,3
Mrt, » 69,15 73,0 | 66,375 77,8 [4587 { 68,9 |102/2 | 1,90 | 64,2 [4/3 1330 | 385 | 29/8 |13 26,5 {1550 | 26,2 | 505 | 31,6 [ 52,25 69,0 48,6
Apr. " 70,35 74,3 164,40 | 75,5 | 47,29 | 71,0 |105/6 | 1,88 | 63,5 |4/2 11,68 | 338 | 261 {13 26,5 | 15. 254 | 4,65 | 29,1 | 53,50 70,6 419
Mei __»_| 7150 | 755 |62— | 727 (4622 |_694.|103(= | 1192 |_640_|4/3Ys | 864 } 250/ 19/3_|1250.|.255+(14 [ 237 | 470 | 204~ 53— o 700] 471
Juni " 70,50 744 (5995 | 70,3 991 66,1 [ 98/2 | 1,96 | 66,2 {4/4})2 | 874 | 253 ] 19/6 | 12,5 25,5 | 13,75 [ 23,27174,725 29,67 49,50 65,3 45,5
Juli " 67,20 71,0 (6240 | 73,1 46,46 | 69,8 [103/9 | 1,98 | 66,9 |4/5 9,76 | 283 | 21/9% 12,75 | 26,0 |14 23,71 495 | 31,0 41,75 63,0 46,5
Aug. 7,— 70,7 163,75 | 74,7 | 4532 | 68,1 [101/5 | 1,96 | 66,2 |4/41); | 10,04 | 29,1 | 22/5}| 13,30 | 27,1 | 14,10 | 238 | 5-- | 31,3 { 4950 65,3 45,5
Sept. 64,65 68,3 |6245 [ 73,2 ,67 | 65,6 | 99/- | 1,90 | 64,2 |4/3%4 | 10,41 | 302 | 23/44|13,50 | 27,5 {1450 | 24,5 | 535 | 335 | 53,— 70,0 45,7
Oct. - 63,65 67,2 | 6250 | 73,3 143, — | 64,6 | 98i- | 1,99 | 67,2 {4/6)/4 | 10,02 | 20,0 122/104] 14,30 | 29,1 | 1550°| 26,2 | 5,225| 32,7 | 54,— 71,3 44,6
-Nov. 38 | 62,15_| 656 (60875 714 13028 | 500 | 00,7 | 100 _| 672 [4/7 | 9,51 | 275:122114| 14" | 285+{1550 | 26:2 | 545 | 341%| 5025 663 | 43,2~
29 . . | 63307668 60,507 70,07 36/877| “B5.4"|86[- | 1,95 | 65,9 |4/67s | 9,207 26,7 | 216 |14~ | 285 15,50 | 26,2 5,25 | 32,87 50,25 | 66,3 | 43,0
Nov. 6 Dec.] 6270 | 66,2 |6050 | 70,9 {3744 | 562 | 87j- | 194 | 655 |4/ 927 269 [ 216 |1350 | 215 |15 | 254 | 550 | 344 | 41— | 620 | 428
GRENENHOUT VUREN- KOE- COPRA GRONDNOTEN LIINZAAD so5les |5, e
Zweedsch ongesort. HOUT HUIDEN | COPRA | Gepeide Coromandel, | "Ls Biats aoub  |ESE| 82 (2.8
21, X 7 per standaard | Dasis 7" f.o.b. [Gaaf, open kop fm.s. per longton loco casn -0 f'e 82¢i EE [E8e8
ex opslagpl. Londen ge"::‘t’:r‘l’(/};g‘r'd 5‘};?11"%?;' per 100 kg c.if. Londen Rotterdam perounce ine |azs| 38 gg%‘é
PE—— -] <€ |[e=3F
Herl. Ned.CL.| Not. | van 4672 Md. | Amsterdam | Amsterdam | o moq—or T Nor. | Per 1000 ke. D)o Neac] Mot = = 5| <= |5~ =
F 1 X | 2 | F | X1 F &2 1 L 1 %] F | Z|.2 1 . F [ Z|F]Z|sh > A
1927 | 230,28 |100,1 | 19.-/- 160,50 | 105,1 | 40,43 | 100,9 | 32,625 | 106,5 | 266,03 | 106,4 | 21.18/11| 185— | 95,0 | 51,50 100,1 | 85/- | 105,3 {°104,4 | 124,1
1928 | 229,90 |100,0 | 19.-/- 151,50 | 99,2 | 47,58 | 118,7 | 31,875 | 104,1 | 254,10 | 101,6 | 21.- /- 185,25 | 95,1 | 51,45| 100,0| 85/- | 102,0 | 100,2 94,8
1929 | 229,71 999 | 19.-/- 146,— | 956 | 32,25 80,5 | 27,375 | 89,4 | 230,16 | 92,0 | 19.-/9 214,— | 1099 | 51,40 999 85/- | 92,7 | 954 84,5
1930 | 21843 | 95,0 | 18.1/2 141,50 | 92,7 | 25,36 633 | 22,625 | 739 17555 | 70,2 | 14.10/4 | 181,75 | 93,3 | 51,40| 99,9| 85/- 69,6 | 75,1 60,0
1931 | 187,88 | 81,7 | 16.14/- | 110,75 | 72,5 | 18,65 46,5 15375 | 50,2 | 136,60 | 54,7 | 12.2/11 95, 490 | 52,—| 101,1| 92/5 | 47,6 | 54,6 | 44,7
1932 | 136,14 | 592 [ 151304 | 69— | 452 | 11,05 | 218 | 13— | 424 | 130,52 | 522 [15.-ja |- 70— | 359 | 51,25| 996|118/~ | 851 | 430 | 384
1933 | 13648 | 59,3 | 16.11/2 | 7350 | 481 | 1326 33,1 9,30 30,4 ,39 | 36,1 | 10.19/4 7550 { 3881} 51,35 99,81124/7 | 33,1 | 39,0 34,5
1934 | 134,02 | 58,3 { 17.18/4 76,50 | 50,1 12,07 30,1 6,90 22,5 71,90 | 28,71 9.12/3 72,75 | 37,3 51,50 100,1{137/8 | 31,6 | 37,3 36,5
1935 | 127,91 | 556 [ 17.13/4 | 59,50 | 39,0 | 12,54 31,3 9,15 299 | 104,26 | 41,7 | 14.8/- 67,25 | 345 | 51,50 100,1 | 142/2 | 82,2 | 37,0 34,8
1936 | 139, 9 1 17.19/10| 7825 | 51,3 | 1540 384 11,90 389 | 11349 | 454 | 14.11/9 85, | 436 54,60 | 106,1]140/4 | 39,0 | 42,2 40,7
1937 89,3 | 22.17/2 | 132,25 866 | 23,35 58,2 15,225 | 49,7 | 12781 | 51,1 | 14.4/8 110,50 | 56,8 | 63,20 | 122,8 ] 140/9 53,4 | 57,8 55,9 |
Sept, 1937 | 211,08 | 91,8 | 23.10{- | 135,-- 884 — 62,4 13,15 429 | 120,84 | 483 { 13.9]1 115,25 | 59,2 | 63,05} 1225 140/4 52,4 | §7,9 54,7
Oct. ., |21065 | 916 |23.10/- | 135— | 884 | 23— | 574 | 1350 | 441 | 12170 | 487 | 13117 | 116,75 | 59,9 | 63— | 1224 | 140/6¢ | 50.4 | 56,1 | 50,1
-Nov.__,_|.20946 | or1 [235/- | 13250-| 868,.| 18— | 449 | 1250 | 4085 100557 | 438 | 12:3}3 | 11050 | 567 63,10 122,6] 140/14| 47,7-| 53,2 | 454=
Dec. ™, "™[7206,60 ™| 89,97 23.5[=|"125,—= [~ 81,9 17,= 424~ T12,375 40,4 ["105,31 42,1~ T1-I4/57( 109,75~ 56,3 [ ~62,857122,27"139/10°| 44,97 51,8-|"45,5 —
an, 1938 | 203,65 | 88,6 | 22.13/9 | 123,— | 80,6 | 19— 474 11,875 | 388 99,85 | 39,9 [ 11.2/6 109,75 | 56,3 | 62,65 | 121,8|139/7 | 44,4 | 51,8 435
ebr. , | 19956 | 868 | 225 | 12250 | 802 | 17— | 4214 | 1095 | 358 | 95:86 | 383 | 10.13/9 | 108,— | 555 | 62,70 | 1219 | 139/04| 43,4 | 51,0 | 434
Mrt. , {19740 | 859 |22/~ | 11625 | 76,0 | 15— | 374 | 10075 | 358 | 9292 | 372 | 1072 | 10625 | 546 | 6275 | 12210 | 139/11] 41,8 | 49,9 420
Apr. N 197,23 { 858 | 22.-/- 110,— | 72,0 | 14,50 36,2 10,625 | 34,7 90,22 | 36,1 | 10.1/3 101,75 | 52,3 | 62,65| 121,8]139/9 | 40,0 | 48,9-; 388
-Mei 5 [19517 | 849 | 21.15/-_|.10550-|_69,13,| 1450 | _36:2_| 10,425 | 340-| 0154 | 366.(10:4/=_| 9850 | 50:6-] 62,85 1222 | 140-4{ 39,4-| 47,87 375
iun_ i " 190,37 | 82,8 | 21.5/- 102,50 | 67,1 14,— 34,9 9,775 | 31,9 92,40 | 36,9 | 10.6/3 96,— | 49, , 1225 140/8¢ ] 38,9 | 47,1 39,2
uli " 188,10 | 81,8 | 21.-/- 102,50 | 67,1 14,75 36,8 10,125 | 33,1 97,26 | 389 | 10.17/2 | 102,— | 524 , 1228 141/2 | 41,3 | 48,2 438
Aug. .. | 18770 | 816 |21.-]- | 103— | 675 | 1475 | 368 | 9725 | 318 | 9355 | 374 [ 1093 | 9650 | 4956 | 6360 1236|142/4 | 40,9 | 47,6 | 447
Sept. 182,97 | 79,6 | 20.15/- | 105,— | 68,8 | 1525 38,0 9,475 | 30,9 91,44 | 36,6 | 10.5/- 96,25 | 494 | 64,55 125,5{144/9 { 41,0 [ 48,0 46,0
Oct. . |18429 | 800 |21.-)- | 107— | 70,0 [ 1575 | 393 | 9075 | 296 | 8801 | 352 | 10-9 | 9250 | 47,5 | 6300 | 124.2{ 1a5/04| 41,3 | 47.8-] 472
~Nov. '38 | 177,72 | 77,3 | 20.10/-}.108,50={ 71,1=.|.15,50. 38,7—|.—8,725.{. 28,5 — 85,14 .|~34,0..}.9.16/7.| —~90,—.{ - 46,2:|.€3,95.{.124,3.,147/74 1..40,6=]__46,87__45,4
29 . . |TBI6 ﬁm 20,10/~ | 10850 | 71,1 | 1550 | 387 | 875 | 286 | 8652 | 346 {10216 | 92— | 473 | 64— | 124.4] 149/0k| 40,4 | 463 | 444
Nov.-6Dec.| 176,45 | 76,7 | 20.10,- [ 10850 | 71,1 | 15,50 38,7 8,875 | 29,0 86, 34,5 [ 10.-/- 91,— | 46,7| 64,— | 121,4 148/3%| 40,1 | 46,2 453
b

X
=
74

% e
Y P

STEENKOLEN | pETROLEUM BENZINE KALK- CEMENT STEENEN .- 5
Westt/Holl. ~|Mid, Contin. Crude| Guif Exp. 641660 | SAUPETER |ZWAVELZURE| CEVED | . S5¢.| 88
bunkerk. ongez. (33 t/m 3390 Bé s. g. per franco schip AMMONIAK | ot 20 o | binnenmuur| buitenmuur| G282 ESe
f.o.b. R'dam/ [t N.-York p. barrel U.S. gallon Ned. per 100 kg franco SChlﬁ voorden wal |P-1000 stuks|p. 1000 stuks| Bi8 | S52
A]do%glkper e Ned L Not | Rem Nea CiT Mot ‘brato Ned. per 100 kg Rotterdam BRond en ll(‘llmkers en| B2 H SES
g. erl.Ned.Ct.| Not. |Herl.Ned.Ct.| Not. oeregrauw| Hardgrauw | — o -
f % f % $ cts. | % [Scts. f % % f | % f % %
| | 1B ||| m o oo YR i (il | b | ole | - | £t v | vy | e
3 A 3 ) , 5 f , ) 18,— ,0 | 13, 104,0 | 19, 104, 96,5 99,0
1920 | 1140 | 1044 | 306 | 994 | 1.23 (2490 | 86.1 |10 | 10,60 | 948 | 1096 | 982 | 1855 [1020 (12— | 917 | 20— 1077? 98,5 85.9
1930 | 11,35 | 1040 | 276 | 896 | 1,11 (21,90 [ 757 | 881 | 98 | 80| 1055 | 945 | 1855 |1020 | 11,— | 84,1 {19,— | 1018 83,3 77,1
1931 | 10,05 @21 | 142 | 46,1 | 057 | 1238 | 428 | 498 | 861 | 770 | 773 | 693 | 1655 | 91,0 | 10— | 76,4 {1550 | 830 61,9 55,4
1932 | §— 733 | 201 ] 653 | 081 11,99 41,5 483 | 615 | 550 | 4,20 376 | 12— | 660 | 850 | 650 | 11,— | 589 49,8 43,0
1933 | 7,— 64,1 | 1,14 | 370| 057 | 924 | 320| 463| 618 | 5521 463 | 415 | 11,— | 605 | 875 | 669 |1050 | 562 46,4 40,3
1934 | 6,20 568 | 140 | 455 094 | 7,18 | 248 | 484 | 6,11 | 546 | 4,70 42,0 | 11,25 [ 61,9 7,— | 535 850 | 455 44,8 38,8
1935 | 6,05 554 | 1,39 | 4511 094 | 765| 265! 5,18 | 58 | 527 481 431 [ 1l,— | 605 | 675 | 51,6 8 455 45,4 <39,9
1937 | 8% | a8 | 00| o7 | 103 |itoe | e | ot | 27 |G| | B3| 0% | Za| k| US| S| N3] e | s
¢l y ¥ ’ 3 ¥ ¢) ¢ ¢l ’ ¢) ¢l ¥ 'y » ¥ » L »
Sept. 1937 | 9— 824 | 211 ( 684 1,16 11,5 | 400 | 638 | 575 | 514 | 495 444 | 11,35 | 624 | 745 | 569 | 950 | 50,9 65,6 59,8
Oct. 8,95 820 | 210 680 1,16 /1125 389 | 622| 58 | 51,8| 5— 448 | 11,35 | 624 | 825 | 631 | 975 | 522 62,1 56,8
-Nov. ., 9—_|_824: | 200 | 67,7-] 1,16 (1049 | 363 | 582 | 585 | 523 | 505 453 | 1135 | 624-] 825. 631} 975.| 522 59,0=_1 538
Dec. 9,35 85,6771 72,007|767,77 1,167 79,60°|733,27["5,3¢ | 595 | 5327 5,15 46,1 | 11,35 | 624 | 825 | 63,1 | 975 [ 52,2 ,5 2,
an. 1938 | 990 90,7 | 208674 1,06 934 | 323 520 605 | 541} 525 470 | 1285 | 70,7 | 850 | 650 | 1050 | 562 59,1 52,4
ebr. 9,90 90,7 | 208} 674 1,06 90| 31,5| 50| 610 | 545| 530 475 | 1285 | 70,7 | 850 | 650 |1050 | 562 58,0 51,4
Mrt. 9,90 90,7 | 209 67,7 1,06 908 | 314 | 505| 615 | 550 | 535 479 | 1285 | 70,7 | 850 | 650 |1050 | 56,2 58,1 50,7
Apr. . 9,90 90,7 | 209 | 677 1,16 889 | 30,7 | 494 | 620 | 554 | 540 484 | 128 | 70,7 | 9— | 688 [12— | 64,3 51,5 48,5
‘Mei | 990 ] _90,7-1 2,10 | 680-i 1,16 | 892 ( 308 | 494 {__625_|_559._..545 48,8..)..12,85.1..70, 70| _9,—..| . 68,8 .|-1 2;—={=64;3 55,6 48,34,
Juni 9,90 90,7 |72,107[7680 | 1,16 | 8,887| 30,7 | 491 | 625 | 559 | 545 | 488 | 128 | 707 ] 9,— | 688 [12— | 643 .557 48,0~
Juli 9,90 907 | 211 ] 684 | 1,06 ] 897 31,0 | 484 | 555 | 496 S 430 | 1285 | 70,7 | 9— | 688 |12— | 64,3 55,9 49,37
Aug. 9,80 808 | 212 687 1,06| 889 | 30,7| 485 ] 565 | 505 | 490 439 | 1285 | 70,7 950 | 726 12— | 64,3 55,7 489
Sept. 9,60 879 | 216| 7001 1,16 | 893 | 309} 481 | 570 | 51,0 | 4,95 444 | 1285 '} 707 | 950 | 726 |12— | 64,3 56,5 495"
Oct. 9,45 866 | 1,91 | 619 1,04 | 868 | 300 | 472| 575 | 51,4 | 5— 448 | 1285 | 70,7 | 950 | 726 |12— | 64,3 56,9 49,8
~Nov. '38_..935- | 856~| 177 | 57,3-| 096 | 831 | 290 | 452 | 580_| 51,8 | 505 i 453 1285 | .70,7(.950.]u72,6.4-12,=|~64,3-}—56,1xc L 49,0:=..
29, ., 9,15 838 " T1,76 | 67,0 096 | 816 | 28271 444 | 580 | 51,8 | 505 453 | 1285 | 70,7 | 9,50 | 726 | 12— | 64,3 55,2 48,
Nov.-6Dec.| 9,25 84,7 | 1,771 57,3 096 | 816 | 282 | 444 | 590 | 527 | 515 46,1 | 1285 | 7071 9, 726 |12~ | 64,3 55,2 48,3 . .
¥ ¥ el X
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ECONOMISCH-STATISTISCHE BERICHTEN -

+7 December 1938

NEDERLANDSCHE BANK.
Verkorte Balans op 5 December 1938.

Activa.
Binnenl. Wis-(Hidbk. f 9.672.657,78
sels, Prom.,< Bijbnk. ,, 287.561,40
enz.in disc. | Ag.sch. ,, 950.849,28 f 10.911.068,46
Papier o, h. Buitenl. f  3.600.000,—

Af: Verkocht maar voor
de bk.nog niet afgel. ,, —

Beleeningen
incl. vrsch.
in rek.-crt
op onderp.

»

Hidbk. f 282.036.352,041)
Bijbnk. ,, 1.981.146,34

‘| Ag.seh. ,, 23.351.647,62

f 307.369.146,—

3.600.000,—

BANK VAN ENGELAND.

Dat et I' Bankbilj. B%nkbllj Dofher Securities
ata etaa in in Bankin {sc.and
circulatie Departmg Advan:es,sew’ 1ties
30 Nov. 1938 327.653 | 480.809 45.606" | 17.556 | 20.635
23 ,, 1938(327.681|476.058 50.356 | 12.184 | 21.128
22 Juli 1914} 40.164 29.317 33.633
i Other Deposits Dek-
Gov. Public Je
Data Other - | Reserve| kings-
Sec. | Depos. | Bankers |, "5 : perig. )
30 Nov.’38 | 90.166 | 23.106] 97.082] 37.190 | 46.845 29,7
23 ,, 38| 91.801| 31.730| 92.249| 34.970|51.623 32,4
22 Juli ’14 { 11.005 | 14.736 42.185 29.297]| 52

1) Verhouding tusschen Reserve en Deposlts

BANK VAN FRANKRLJK.

Schatkistpapier, rechtstreeks bij de Bank

Op Effecten enz.,, f 305.757.490,731) < Te roed ” Rentel
e goe aary.
OpGoederenenCeel. , 161165527 = 47 369 146 _ Data | Goud |zitver| in‘tet Wis- | op'net | Belee- |0 schor
Voorschotten a.h. Rk ........0000000. o _ buitent.| ¢ |puitent.| ""8 g d. Staat
Munt, Goud .,,.:. 7 106.637. 545 -_ - 24 Nov.’38/87.264 | 534 12114.970 876 5.298 30.627
Muntmat., Goud .. ,,1.354.606.531,83 17 ,, ’38|87.264| 520 13 {14.349 876| 6.023 ! 30.627
71.461.244.076,83 A 23 Juli’14| 4.104| 640} — 1.541 8| 769 —
. 1%
ﬁun:, Zélv;r.,l enz. ,, 25.050.028,53 Bonsv.d| poo . Rekg. Courant
untma iuver,, ,, b 1.486.294.105.36 Data zelfst, senl) Circulatie Zelfst. | Partic
” s amort. k. Staat | - .
Belegging van kapitaal, reserves en pen- amort.k.| culieren
BI0GBIONAS 1. .evueerensenasnsenasns »  43.346.048,07 | 24Nov’38[ 5,570 | 2.842| 106.798 | 3.916) 2.254 [31.955
Gebouwen en Meub. der Ba,nk..'....,. . 4.580.000,— 17 ,, 38 5.570 | 2.857| 107.349 | 3.892°| 2.290 | 31.604
Diverse rekeningen............ 0.... » 10.758.661,11 |-23 Juli’l4| — — 5.912 401| — 943
Staatd. Nederl. (Wetv.27/5/°32,S. No. 221) ,, 8.905.871,61 1) Sluitpost activa. .
Passi f 1.875.764.900,61 DUITSCHE RIJKSBANK.,
[ . asstva. Daarvan | Deviezen | Andere
Kﬂpltﬂal ..... sesecese eeessccrenesvrses f 20-000-000:_ bij bui- als d- issel. Belee-
Reservefonds .. ..vuvvseneeneenennenns g 4.860.787,51 Data Goud teﬁ’l. cire. dekg;filrlxg w:gle g nz’ftégn
Bijzondere reserve ..........cceiieee. n 7.102.179,67 banken) | geldende | cheques
Pensioenfonds ............coovuvinn. 1186434168 1.3 noy. 1038 708| 10,6 6,0 75134 47,9
sy . . > Hl ) . ) b
Bankbiljetten in omloop ,,,,, tevenvens , 1.009.685.825,— 23, 1938 70,8 10,6 6,2 6.611,4 26,3
Bankassignatién in omloop .......... 7.630,61 30 Juli 1914 1.356.9
Rek.-Cour. { Het Rijk f131.540.716,01 ' Juli 1914]1.356,9| — - 7509 | 502
saldo’s: Anderenw ,» 818.949.810,10 Data Effec- | Diverse Circu- Rekg.- | Diverse
Diverse rekeningen ,...........cc.... . 3.294.326,04 ) ten Activa?) latie Crt. Passiva
’ 7 1.875.764.900,61
. : = 30 Nov. 1938 | 5484 |.1.358,3 | 7.743,8 | 1.141,4 | 428,8
E{qsc(?lkfgazr metaal;aldlgb.l._. fosneeses f755.023.326,3¢ | 93 | 1938 | 548,3 | 1.348,9 | 6.992,9 | 1.042,4 | 417,0
inder bedrag aan bankbiljetten in om- ) : _
loop dan waartoe de Bank gerechtigd is ,, 1.887.558.310,— 30 Juli 1914 | 330,8 200,4 | 1.890,9 944, 40,0

1) Onbelast. %) w.0. Rentenbankscheine 30,23 Nov., resp. 31, 40 mill.

ondergebracht ..........cc.e0ur... » - NATIONALE BANK VAN BELGIE (in Belga’s).
) Waarvan aan Nederlandsch-Indig : Goud 2 g |8 b kg.Crt.
(Wet yan 15 Maart 1933, Staatsblad.No. 99) ........ f 63247.800,— O e [558[53 Ine § 38 (s.l @ Reke.Cr
e e e e e | B ST L B2} =25.(88.].. 8 -~
Voornaamste posten in duizenden guldens.’ ll)g;g §% E§ §§§ £5% E”-%E g‘g 2813 2 g
- - w8 (=8 (522 |sEd(sdg s[5 8 ERIRS
Andere | Beschikb.| Dek- 5% S |SEB|Es 2|86l o S & g .
Data Goud Circulatie| opeischb.| Metaal- |kings §E =35 E38 Q'y §°“§ >§ Sl g <
Munt | Muntmat. schulden| . saldo | perc. Q % S |y @ ® .

5 Dec. ’38106638(1.854.607/1009.686/818.957 | 755.023| 81 | 1A% -[24%%) 53 | 910) 249 | 06| 14T B30 | 4.474.148) 420
28 Nov. ’38(106638]1.374.374/1004.770|862.174 | 759.248| 81 11 .3 - o .
25 Juli ’14]65.703 96.410 | 310.437| 6.198| 43.521 |54 FEDERAL RESERVE BANKS.

Dat th:jtaal Schatkist- | poro. Pap’i'e? Dlvlfrse Goudvoorraad . Wissels
ata edra, romessen | op he reke- ; ”
disconty's rgchtslreeks MiNgER | buftenl. | ningen)) Data Totaal g?;‘k‘;{ _ thf,’y H df?c,"ﬁ,'d, {;’;;ed,f
. T kt

5 Dec. 1038| 10911] . — |307.369| 3.600 | 10.759 bedrag | catent) Tmher | goarkl,
28 NO\". 1938 15.850 — + | 321.004 3.600 | 10.683 16 Nov.38| 11.413,4 | 11.403,7 | 369, 6,5 0,5
25)%ull {1914 67.947 — 61.686 | 20.188 509 9 ,, ’38/11.326,8 | 11.317,7 | 3518 7,8 0,5

1) Onder de activa

< * ; F.R. Goud- | Algem.
: Dat .Beggg Notes 7[‘;;lag_l Gestort | Dek- ek-
JAVASCHE BANK. ata I US |in circu-| “8P% |Kapitaal| kings- | kings-
: Gov.Sec. | Tgpse | SitO’s perc.®) | perc.)
Andere | Beschikb.
Data Goud |. Zilver | Circulatie | opeischb.| metaal- 16 Nov.’38( 2.564,0 | 4.345,8 | 9.795,6 | 134,0 83,3 —_
schulden| saldo 9 ,, ’38[2.564,04.355,8)9.654,4 | 134,0 [~ 83,4 —

3 Dec.’38%) 137.540 187,040 | 79.580 | 30.892 1) Deze certificaten werden door de Schatkist aan de Regserve Banken
26 Nov.’382 138.050 185.910 .| 87.160 | 28.822 | FiEC %5100 :t;, werd gede yan het goud, toen de s:p 1 Jan. :v:’n

5 Nov.1938 116.886 | 21.530 | 193.555 | 82.914 | 27.837 | 2 -Other Cash” does not include Federal Rescrve Notes or a Bank's
29 Oct.1938| 116.886 21.918 | 189.286 | 83.044 | 29.872 3) V;rh}gu([i\ling totalen tgogdvoorraadé)tslge:rt:ovgr opels;chbare schul&

: ¢ den: F. R. Notes e etto 0sito. erhouding to voorraa
25 Juli 1914 22.057 31.907 | 110172 | 12.634 4.842 mel:lntmateriaal'en vsll‘etntig bet:glmiddel tegenover lge
WSS | e | Betee. | Diverse | Dok PARTICULIERE BANKEN AANGESLOTEN B1J HET
uiten - - - - P B
Data N.-Ind. | conto’s | ningen n{:geer_zl) percen- FED. RES. STELSEL.
betaald. | tage ' Dis- Reserve| 11001 | Waarvan
- Data Aantal | conto’s | Beleg- | bij de| ‘00" time

3 Dec.’38?) 8.570 76.160 - 58,130 52 leening.|” “en " |*gingen”| F.R. sit‘:fs deposits
26 Nov.’383) | 8.420 72.610 67.780 | 51 L beleen. banks | .

5 Nov.1938 7.410 13794 | 48.552| 67.324 50 9 Nov.’38 3 | 8.327 [13.037 |6.984 | 28.020 | 5.137

2 ’38] 2 8.327 [13.081 |7.116 | 28.155 | 5.155
29 Oct.1938 2,629 |13.759 | 50.164| 69.519 51 »
. . e ) osten van De Ned. Bank, de Javasche Bank en de Bank of
25 Juli 1914 6.305 | 7.2569 | 75.541 2.228 44 Engrand zijn in duizenden, alle overige posten in mlllloenen van
1) Sluitpost activa. 3) Cijfers telegrafisch ontvangen.

de betreftande valuta.




