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Deze week is in de positie van onze geldmarkt een
kleine verbetering gekomen. De rente voor drie-
maands bankaccepten is van 5% pCt. op 5% pCt.
teruggeloopen, waarbij door de nemers wel een weinig
gespeculeerd is op een eventueele verlaging van het
bankdisconto. De rente voor schatkistpapier ligt iets
lager; drie-maandspromessen noteeren ca. 5 pCt,
"6-maands 4% pCt., 1- en 2-jaars 4% pCt., 3-jaars
4% pCt. en 4- en 5-jaars 4 pCt. De omzetten zijn niet
groot; men wacht de nieuwe inschrijving af. Call-
‘gelden waren ook wat ruimer; de noteering is van
5% op 5% pCt. teruggeloopen. De animo om gelden
“op prolongatie te géven was nog steeds niet groot.
Men schijnt bevreesd te zijn, dat bij eventueele moei-
lijkheden de terugbetaling van op prolongatie ge-
geven gelden aan beperkende bepalingen gebonden zal
zijn. Na de geheele week 6 pCt. te hebben genoteerd,
wa$ de prolongatierente gisterén 5% pCt.

» *
. -

v Op de wisselmarkt bleef de toestand onveranderd;

er bleef vraag naar Dollars en aanbod van Ponden.
_Ondanks de’ voortdurende vraag is de Dollar hier
‘nog iets achteruitgeloopen — van 1.48 op 1.47%ss,
terwijl het Pond van 7.25 op 7.23% terugging. De $/£
koers werd op 4.90% vastgehouden. Fransche Francs
.kwamen van 9.75 op 9.72/4. Men schijnt in Frankrijk
wederom veel zorg voor de politieke toekomst te heb-
ben, wat tengevolge heeft dat men steeds minder ge- |
rust wordt voor de toekomst van den Franc.

De £/Frs. koers veranderde weinig; hij werd op ca.
74.40 vastgehouden. Belga’s kwamen van 25 op 24.83.
.De verlenging van de Belgische schatkistbiljetten
had noch op de geldmarkt noch op de wisselmarks
eenigen invloed. Ook uit Belgié komen steeds meer
berichten, die op een kleiner wordend vertrouwen in
. de eigen valuta gaan wijzen. Marken liepen terug van
59.50 op 59.32%%. Registermarken waren aangeboden,
*terwijl voor Creditsperrmarkeh eenige vraag te con-
stateeren viel. Zwitsersche Francs 48.16—48.06. Lires,
zonder veel zaken, ondanks de comtrole, lager: 12.—.
Canadeesche-Dollars 1.45%:

+ De marges op de termijnmarkt zijn kleiner gewor-
{den. Ponden en 1- en 3-maandslevering deden ten-

slotte 3% resp. 14 c. agio, Dollars % resp. 3% c. Er |
. was overwegend aanbod van termijnen.

Op de goudmarkt zijn de prijzen teruggeloopen.
"Baren levering Amsterdam noteeren f 1649.50, leve:
ring Londen f1.649. Eagles doen 2.50% — nog voort- _
durend gezocht voor buitenlandsche rekening —
Sovereigns 12.29 en Gouden Tientjes 10.34. Marken
bankpapier zijn zeer aangeboden, de koers liep tot
40.80 terug. Veel vraag is er de laatste weken naar
Dollar- -noten, die hooger dan kabel- ultbetahng geno-
teerd staan
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HET COMPENSATIEVERKEER lN DEN
BUITENLANDSCHEN HANDEL.

Oorzaken van het compensatieverkeer.

Een van de producten van de ontreddering van het
internationale 'goederenverkeel en daarmee het inter-
nationale geldverkeer is het instituut van den com-
pensatiehandel. De landen, welke het evenwicht tus-
schen (zichtbare en onzichthare) import en export
verbroken zagen, en niet in staat waren geruimen tijd
een invoeroverschot te financieren, hetzij uit den
goudvoorraad, dan wel door nieuw opgenomen credie-
ten (vrijwillig door het buitenland verstrekt, dan wel
onvrijwillig gegeven in den vorm van bevroren vor-
deringen), zagen zich, nadat de beide genoemde over-
bruggingsmiddelen uitgeput waren, genoopt om den
- deviezenhandel aan banden te leggen, resp. in nog en-
ger keurslijf te wringen dan tevoren reeds het geval
was. Deze landen-met-deviezenrestrictie moesten der-
halve den invoer aan banden leggen, althans de af-
gifte van vreemde valuta voor de betaling daarvan.
Het daarvoor toegepaste systeem was in de meeste
landen verschillend en ‘in elk land doorliep de regle-
menteering zekere stadia, die bijv. in Duitschland,
een der voornaamste landen uit deze groep, in ‘het
",neue Plan” van Dr. Schacht haar culminatie vonden.

Hoezeer 0ok technisch van opzet verschillend, had-
den toch in alle landen de deviezenbepalingen dit
gemeen, dat er een directe band werd gelegd tusschen
import en export. Aangezien nu eenmaal de uitvoer
de valuta moet verschaffen om 'den import te kunnen
betalen, was de invoer en den omvang daarvan in
zekeren zin secundair, hoewel naar de beteekenis voor
de volkshuishouding natuurlijk primair. Dat alge-
meene verschijnsel nu: het aan elkaar koppelen van
in- en uitvoer als geheel moest vanzelf de tendens in
zich bergen om die koppeling ook bij individueele
transacties tot stand te brengen. Is men eenmaal zoo-
ver, dan is het compensatieverkeer geboren, want dit
is immers niet anders .dan een verbinding van een
in- en een uitvoertransactie. Ook daarbij zijn intus-
schen weer een groot aantal schakeeringen denkbaar,
zoowel wat principe als technische nitwerking betreft.

Daarbij zijn twee groote groepen te onderscheiden:
men kan thet particuliere compensatieverkeer beschou-,
wen als een vorm van tenuitvoerlegging van het al-
gemeene uitgangspunt: geen invoer zonder evenre-
dige uitvoer. In dat geval kan het heele mormale
handelsverkeer op compensatiebasis plaats vinden, en
wordt dus de importeur tot invoer gemachtigd, omdat
er tegelijjkertijd een bepaalde uitvoertransactie t,ot‘
stand komt, die hij aanwijst als te valideeren tegen-
over zijn import. Tusschen heide affaires-is dan wel
een parallel — maar nog geenszins een causaal —
verband. Er worden - dus aan beide affaires geen
speciale eischen gesteld, “de kans, en soms zelfs de’
waarschijnlijkheid, bestaat, dat ook zonder compen-,
satie beide tot stand gekomen waren; zoodat de com-
pensatie eigenlijk slechts een methode van wederzijd-
sche administratie is. . :

" Daartegenover staat een ander uiterste: compen-
satie wordt alleen toegestaan wanneer 'de uitvoer een*
,additioneel” karakter draagt, waarbij dus de heele ]
,normale handel”, die ook zonder compensatle geacht
wordt tot stand te komen, daarvan is uitgesloten, zoo- ,
dat hier een ,extra” handelsbeweging ontstaat, waar-'
bij tusschen im- en export miet slechts een -parallel,:
maar wel ‘degelijk een causaal verband hestaat. Den
importeur wordt 'daarbij veroorloofd invoer tot. stand
te brengen boven en behalve zijn portie in het nor-:
malle handelsverkeer, waartoe de deviezensituatie de
gelegenheid biedt; omdat hij ervoor zorg draagt, dat-
er ook een extra uitvoer geschiedt.

Daartusschen liggen dan de velerlei schakeeringen,}
die in de practijk het meest voorkomen, waarbij wel
aan den export speciale eischen worden gesteld, doch
geenszins als een wet van Meden en Perzen geldt, dat:

de uitvoer alleen, maar dan ook-alleen, te danken is

_aan de’ importaffaire. Integendeel, vaak wordt die

band tegengewerkt doordat het den betrokkene ver-
boden wordt premies te betalen, hetgeen overigens
meestal slechts beteekent, dat die premiebetaling naar
het buitenland wordt verschoven.

In Duitschland, waar het compensatieverkeer zeer
grooten omvang ‘heeft bereikt, wanneer men althans
meerekent de handel die via ASKI (Auslinder-Sonder-
Konto fiir Inlandszahlungen) plaats vindt, ‘welke de
facto immers een speciale en wel technisch zeer ver-
eenvoudigde vorm van compensatichandel beteekent
en wel vaak in den vorm van driehoekscompensatie,
is van eenige eisch van additionaliteit geen sprake
(afgezien van de clearingcompensatie met ons land,
die een heel anderen opzet heeft). Dat neemt. niet
weg, dat wel degelijk door die compensatie trans-
acties tot stand komen, die anders zouden hebbhen
schipbreuk geleden. Hoewel in Duitschland zelve het
betalen van compensatiepremies door den importeur
is verboden, wordt toch, doordat de buitenlandsche
leverahcier, ondanks de prijscontrdle door de Uber-
wachungsstellen, een hoven de wereldmarkt liggenden
prijs ontvangt, waardoor deze daarvan een premie kan
aanbieden aan den kooper van Duitsche waren, de
aankoopprijs dier Duitsche goederen verlaagd, het
concurrentievermogen derhalve verhoogd, thetgeen de
tendens tot omzetvergrooting in zich draagt. Het
blijft echter bij die tendens, de eisch van ,,Zusitz-
lichkeit” wordt niet gesteld.

Anders is het bijv. in Italié, waar wel premiever-
rekening tusschen im- en exporteur is toegestaan —
onder contréle van ‘het Instituto Nazionale per i
Cambi con 1’Estero — en waar aan importeurs éxtra
invoerconsenten worden verstrekt b compensame,
waarbij dan ook van die transactie uitgesloten LlJIl
uitvoeren, wiarvan aangenomen mag worden, dat zij
ook zonder de prikkel der premie tot stand komen,
bijv. die van typisch mationale producten als zuid-
vruchten, wijnen, enz. Het additioneele karakter van
den uitvoer wordt wel niet precies onderzocht, maar
toch komen alleen die affaires in aanmerking, waar-
b13 de compensatie de tendens tot exportvergrooting
in zich houdt (dit alles geldt ook al weer niet met
betrekking tot de Nederlandsch-Italiaansche compen-
satie, die, evenals bij dit verkeer met Duitschland,
geheel buiten het kader van de aldaar geldende ‘com-
pensatie-opzet valt).

Ligt derhalve de origine van het compensatiever- .
keer in landen met deviezenrestricties, ‘dat neemt miet
weg, dat in den loop der ontwikkeling ook de tegen- .
partijen dezer landen in het handelsverkeer soms be-
hoefte voelden aan compensatie. De ratio in die an-
dere landen, waaronder ook ons land, was natuurlijk .
een geheél ‘andere. Wij béhoeven ons in de importen
nog niet zoo te heperken, dat 'de handelsbeweging
aldus ,,gemanaged’” moet worden, dat de invoer door
uitvoer wordt gedekt. Niet deviezennood drijft ons
tot compensatie, niet de wensch om “tegenover elken
import ook uitvoer -te doen stellen, maar veeleer de
wensch om tegenover elken uitvoer ook zorg te dragen
voor evenredigen import. Uitvoer naar landen met de-
viezenrestrictie kan immers slechts betaald worden,
wanneer er ook ‘import: is: ‘Als die ‘import er is zorgt
de clearing, dat de uitvoer betaald wordt, maar het
plaats vinden van dien import wordt dus een primair
doel, waaraan nu, de compensatie dienstbaar wordt
gemaakt.

Ondanks dit algemeene uitgangspunt is echter ook
hier de verschijningsvorm van de compensatie vaak
verschillend, zoo verschillend zelfs, dat men bijna van
uiteenloopende hedoeling en opzet zou kunnen spre-
ken. ‘In‘ hoofdzaak =zijn hierbij twee -categorieén te
onderscheiden, waarvan *het prototype te onzent wordt
gevormd door de compensatie met Duitschland eener-
zijds en door die met Italié anderzijds. Aan deze beide
typen zij hieronder in de eerste plaats de aandacht
gewijd.
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Het karakter
Dustschland.

Beginnen wij met de Nederlandsch-Duitsche com-
pensatie (hoewel dat historisch niet het eerste type
is, wijl het voorafgegaan werd door de compensatie
met Chili, die wat opzet betreft, veel meer 1ijkt op
het met Italié juist ingevoerde stelsel). Reeds spoedig
na de invoering van de gedwongen clearing met
Duitschland bleek, dat, rekening houdend met de an-
dere factoren, die naast den goederenexport uit de
clearing gedekt moesten worden, de import niet vol-
doende was om een vrijen export te kunnen handhaven
zonder tot een groeiend deficit te komen. Resultaat:
de export naar dit land moest aan grenzen, de beta-
lingscontingenten, worden gebonden. Nu was één van
de voornaamste oorzaken van dit verloop, dat de in-
voer wit Duitschland in de laatste jaren sterk is
teruggeloopen, en dat feit was, althans tot op zekere
hoogte, toe te schrijven aan de omstandigheid, dat
door allerlei oorzaken het prijsniveau in dat land, in
vergelijking tot het wereldmarktniveau, te hoog is
geworden. Een van de endogene oorzaken van dat
verschijnsel was de financiering der werkverschaf-
fing; daarnaast valt een exogene factor te noemen:
de deviezenschaarschte, die tot invoerbeperking en
daardoor tot verhoogde prijzen van stapelartikelen en
fabrikaten leidde. Er waren nu dus naast elkaar twee
feiten: eenerzijds een belemmering van onzen uitvoer
(die in Duitschland een beteren prijs kon bedingen
dan elders, hetzij omdat daar de prijzen hooger waren
dan elders, hetzij omdat elders afzet voor de betrok-
ken producten in het geheel miet of slechts tegen af-
braakprijzen te verkrijgen was) en anderzijds een
teruggaan van onzen invoer uit dit land, omdat van
elders de goederen goedkooper konden worden ver-
kregen. Daar lag dus een mogelijkheid tot nivellee-
ring, waardoor voor beide bewegingen de rem kon
wegvallen, resp. losser zou komen te staan.

In het kort komt de oplossing, waartoe deze situatie
aanleiding geeft, hierop neer: de uitvoer offert een
deel van de meeropbrengst in Duitschland op om den
invoer, die vroeger geschiedde, maar nu naar andere
leverancierslanden is verschoven, weer mogelijk te
maken. Die oplossing kon weer op tweeérlei wijze tot
stand gebracht worden: generaal of incidenteel. De
eerste oplossing zou het gemakkelijkst en meest radi-
caal bereikt zijn, wanneer men eenvoudig de basis-
koers voor de clearingverrekening zou hebben wver-
laagd, waardoor dus de invoer in =zijn geheel een
prikkel zou hebhen ontvangen uit een opoffering, die
de heele uitvoer zou moeten hrengen. De tweede mo-
gelijkheid lag in het onaangetast laten van thet be-
staande handelsverkeer, en thet toepassen van Wde
vorenomschreven nivelleering op een spits van addi-
tioneelen handel. Voor dit laatste was heel veel te
zeggen, omdat immers, ondanks de te ‘hooge prijzen
voor vele artikelen in Duitschland, toch nog een paar
honderd millioen normaal thandelsverkeer overbleef,
en er weinig aanleiding was, om voor dien handel
ten laste van de exporteurs een douceurtje te ver-
strekken aan de importeurs. Aldus kwam men ertoe
het sedert ruim een half jaar werkende stelsel der
clearingcompensatie in te voeren.

Uitgangspunt daarbij was om 'de bestaande clearing-
massa ongemoeid te laten, maar exporteurs te veroor-
loven boven de voor het sluitend houden van de
clearing vastgestelde contingenten extra export te
bewerkstellingen en via «de clearing te incasseeren,
mits tegenover dien export een extra-invoer plaats
vond. De exporteur zocht dus importeurs, die in
staat waren Duitsche goederen te koopen in plaats
van die goederen van elders tegen lageren prijs te
betrekken, waarvoor «dien importeur natuurlijk een
voldoende compensatiepremie moest worden geboden
om het prijsverschil te overbruggen plus hem nog een

van het compensatieverkeer met

zekere extra-marge te laten. De afwikkeling van deze .

transacties vindt gewoon over de clearing plaats, en

wordt daarbij geheel met de normale clearingmassa
vermengd. In verband daarmee o.a. is ook vastgesteld,
dat de invoer in compensatie het dubbele moet beloo-
pen van den uitvoer, wijl immers uit de betalingen
van <den invoer ook verschillende andere posten dan
alleen uitvoer gedekt moeten worden.

Deze compensatie kent dus de volgende essentialia:
1. doel is een additioneel handelsverkeer te scheppen,
waarbij: 2. de invoer alleen maar mogelijk is, dank
zij een geldelijk offer, dat de exporteur brengt, zoodat
men: 3. den exporteur kan veroorloven hoven de nor-
maal toegestane bedragen te exporteeren. Tenslotte is
er, zooals gezegd, sprake van: 4. clearingcompensatie,
omdat ook de compensatieposten verder geheel over
de clearing loopen, de exporteur het clearingrisico
loopt, onderworpen is aan den normalen wachttermijn,
enz. Dit laatste punt is overigens niet essentieel voor
dezen opzet; men had evengoed een andere regeling
kunnen treffen, en de exporteurs van het normale
clearingrisico kunnen ontheffen, omdat zij immers
zelf zorgdragen, dat er voldoende invoer tegenover
hun uitvoer staan, zoodat het vastloopen van de
clearing nimmer aan hun te wijten kan zijn, integen-
deel zij tot verbetering van de rekening bijdragen,
gezien de hovenvermelde verhouding export-import
1: 2. Uit utiliteitsoverwegingen theeft men dat echter
niet aldus geregeld.

Het karakter van het compensatieverkeer met Italié.

Daarnaast staat dan het andere prototype van com-
pensatie met feitelijk geheel andere strekking, waar-
voor wij de regeling met Italié als voorbeeld zullen
nemen. De opzet van de clearing is daar trouwens
anders. Een beperking van den uitvoer bestaat hier
niet, althans niet een contingent voor de clearingver-
effening, dat kleiner is dan de handelsverdragscon-
tingenten. Toch is er feitelijjk nu reeds aanleiding om
aan te nemen, dat de clearing met Italié een zeer
ongunstig verloop zal hebben, in een mate, die voor
de ontwikkeling van de Nederlandsch-Duitsche clea-
ring wellicht niet zooveel zal onderdoen. De cijfers
gedurende het korte verloop van deze clearing wijzen
reeds een deficit aan van rond 17 pCt. (voor Neder-
land-Italié, rekening A, de rekening B voor Indié-
Ttali€ bljve hier in verband met haar specialen aard
buiten beschouwing). Men mag aannemen, dat dit
beeld sterk geflatteerd is. Terwijl immers de cijfers
van de stortingen hier ,,bij” zijn, is er in die van de
stortingadviezen uit Ttalié waarschijnlijk een flinke
achterstand, zoodat in werkelijkheid het tekort heel
wat grooter zal zijn dan de gepubliceerde cijfers aan-
toonen. Uit dien hoofde zou men derhalve ook een
exportcontréle verwachten. En wellicht zal dat ook
gebeuren.

Het is echter denkbaar, dat men voorloopig eens
bij deze clearing een ‘heel ander middel 4ot even-
wichtshandhaving wil probeeren en wel juist: de
compensatie. Wanneer men nl. elken exporteur toestaat
compensatietransacties te sluiten en wel met het be-
ding, dat, indien de import-tegentransactie wordt
betaald, die gelden zullen worden aangewend om den
exporteur te voldoen, dan zal een tekort in de clearing
nimmer kunnen ontstaan voor die exporteurs, welke
voor compeunsatie van hun uitvoer hebben zorggedra-
gen. Terwijl men in het verkeer met Duitschland de
bescherming van den exporteur heeft verkregen door
het vaststellen der betalingscontingenten in overeen-
stemming met hetgeen in de clearing binnenkomt, is
ook een andere oplossing denkbaar: de exporteur zich-
zelf ¢e laten beschermen door compensatie. Dat in-
volveert dan mnatuurlyk, zooals gezegd, dat deze com-
pensatie een geheel ander doel beoogt en dat er dus
geheel andere eischen en voorwaarden moeten gelden.

Om te beginnen gaat het daarbij niet om een addi-
tioneel spitshandelsverkeer, maar de heele handelsbe-
weging kan wgecompenseerd worden. De exporteur
ontleent aan de compensatie niet het recht om buiten -
de handelsverdragscontingenten uit te voeren, welke
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contingenten in principe ook de grens vormen voor
de normale clearingtransacties, maar daartegenover
worden dan ook aan den invoer-in-compensatie in het
geheel geen eischen gesteld. Geen extra-uitvoer en
geen extra-invoer dus. Een tweede principieel ver-
schil met de compensatie met Duitschland, dat ook
uitvloeisel van den heel anderen opzet is, vormt de.
betaling, die wel via de beide clearinginstituten plaats
vindt, doch niet over de gewone clearingrekening,
nmaar over een speciale compensatierekening. Deze
transacties worden derhalve geheel uit de gewone
clearingmassa gelicht; elke compensatie is feitelijk een
op zichzelf staande clearing, waarbij dus elk clearing-
risico, valutarisico en wachttermijn voor exporteurs
is uitgeschakeld. Zoodat het stelsel veel meer weg,
heeft van de Duitsche ,,direkte Verrechnung” buiten’
de clearing om, al loopt administratief de vereffening
over de clearingbureaux. Op ‘het ocogenblik, nu de
wachttermijn voor de Italiaansche clearing nog niet
groot is, wordt deze factor door exporteurs nog niet
altijd hoog aangeslagen. Zooals het er echter thans
uitziet met betrekking tot het verloop van deze
clearing, mag men aannemen, dat binnen zeer afzien-
baren tijd alle exporteurs eem premie zullen over
hebben voor het uitschakelen van het clearingrisico.
Te meer wanneer werkelijk niet, zooals bij Duitsch-
land, de exportbelangen beschermd zullen worden

door het vaststellen van betalingscontingenten. Laat |

men den uitvoer, zooals tot nu toe, vrij en legt de:
exporteurs derhalve zelfbescherming wat het clearing-
risico betreft op via de compensatie, dan zal den
heelen handel met dit land eerlang op deze basis
moeten plaats vinden.

Beoordeeling van de compensatiestelsels.

Zooals gezegd beteckent dit stelsel een radicale
wijziging ten aanzien van de regeling met Duitsch-
land. Is daartoe gegronde aanleiding? Voor de zelf-
beschermingsmethode is in vergelijking met de col-!
lectieve bescherming dit aan te voeren, dat zij elk
risico uitschakelt, wijl immers transactie tegen trans-:
actie wordt gesteld. De betalingscontingenten moeten
voor een kwartaal vooruit bepaald worden op grond
van cijfers der vorige periode, zoodat men steeds:
achter de feiten aanloopt. Er is echter ook tegen de
Italinansche methode een zeer ernstig bezwaar, dat
men terdege zal moeten overwegen, alvorens dit stel-
sel definitief te aanvaarden. Wanneer men dergelijke
affaires stuk voor stuk uit de clearing gaat lichten,
dan beteekent zulks, dat het toprisico van de clearing
overblijft voor hen, die niet compenseeren. Nu kan
men zeggen: dan moeten alle exporteurs maar zorgen’
voor compensatie. Maar het spreekt vanzelf dat, zoo-
dra het koppelen van zijn uitvoer aan een invoer tot
voorwaarde heeft het betalem van een compensatie-
premie, zij, die de hoogste premie kunnen bieden het
eerst aan bod zijn, en dat voor hen, die weinig pre-
mie kunnen betalen, weinig of geen compensatie-
tegenpartijen’ overblijven, zoodat zij-o0f hun uitvoer
moeten stopzetten, dan wel het toprisico van de clea-
. ring moeten aanvaarden. Het betalingscontingenten-
stelsel had althans het voordeel, dat in de handels-
beweging een zekere evenwicht bewaard wordt wat
de verschillende exportgroepen betreft. Bij een stel-
sel-Ttalié laat men de samenstelling van de export-
massa over aan den meestbiedende. Het staat intus-
schen geenszins vast, dat men bij de clearing met
Ttalié dezen weg wil inslaan, maar uit de tot nu toe
getroffen maatregelen: geen vereffeningscontingen-
ten, en toestaan van particuliere compensatie. moet
men toch wel dien indruk krijgen.

7Zoo heeft dus het compensatieverkeer velerlei
aspect. Niet alleen, dat zijn beteekenis in de landen,
waar het geboren werd, een .heel andere is dan in

landen zonder deviezenrestrictie, maar ook in deze

laatste ‘kan de compensatie weer volkomen verschil-
lende motieven hebben en geheel andere doeleinden

beoogen. In alle gevallen heeft de compensatie een

"voer te vergrooten.

functie te vervullen om het ontredderde handelsver-
keer nog naar vermogen te steunen. Want al heeft,
zooals gezegd, in den vorm zooals de Italiaansche
compensatie voorloopig wordt toegepast deze onge-

" twijfeld bezwaren, zij draagt als elke andere compen-

satie de nuttige tendens in zich om hier den invoer
te stimuleeren en daardoor de mogelijkheid van uit-
C. A. KL

\ EEN TREURSPEL.
Een fabriek\van kwaliteitsproducten was onder lei-

~ ding van een bekwame, werkzame, soberlevende gene-

ratie opgebloeid tot een bedrijf van wereldreputatie.
Alle afdelingen ontwikkelden een steeds toenemende
activiteit, het product werd steeds beter, de verkoop
steeg in alle afzetgebieden, de concurrentie van ande-
ren doorstond men uitstekend, vooral door de steeds
betrachte efficiéntie en de steeds gemoderniseerde

- outillage.

Verslapping trad in, toen te gemakkelijk oorlogs-
winsten werden gemaakt. Alles ging te gemakkelijk,

zodat men het op menig punt niet zo nauw meer nam.

Zelfs in de tijd van hernieuwde felle concurrentie

' na de oorlog liet men verschillende ingeslopen fouten

voortbestaan. Met de uit de oorlogswinsten opge-
spaarde reserven kon men ‘het nog best volhouden
tegen de zoveel minder kapitaalkrachtige mededin-
gers. In een kort tijdvak van hoge conjunctuur werd
zelfs weer met winst gewerkt.

" Zelfs in de grote depressie, die de omzetten sterk
deed verminderen en de jaarrekeningen met steeds
grotere verliezen deed afsluiten, duurde de satisfactie
voort. Men schreef de verliezen af op de reserven, die
daartoe nog voldoende waren. De afdelingen, die het
slechtst gingen, kwam men tegemoet door lagere bij-
dragen in algemene kosten en door hogere verreken-

prijzen voor de goederen, die deze afdelingen aan

andere afdelingen leverden. Daardoor werd weliswaar
de kostprijs in die andere afdelingen hoger, maar dan
moesten die andere afdelingen zich maar zien aan te
passen. Enkele afdelingschefs probeerden dat inder-
daad, maar zjj vonden vele wegen versperd, doordat
hun niet werd toegestaan, hun benodigdheden te
kopen, waar die het goedkoopst waren, doordat hun
afdelingen telkens met nieuwe bijdragen werden be-
zwaard en doordat zij bij het doorvoeren van bezuini-
gingen in hun afdelingen zo weinig steun van de
hoofddirectie kregen -tegenover het verweer, dat door
het personeel van de afdelingen tegen elke bezuini-
ging werd gevoerd. De hoofddirectie gaf er in zulke
gevallen de voorkeur aan, de afdeling tegen al te
groot verlies te vrijwaren door een bijdrage uit de
reserven.

Het bedrijf kwijnde meer en meer, hoewel verschil-
lende afdelingen, door hoge verrekenprijzen of bijdra-
gen uit de reserven, niet zo'n slechte rekening ver-
toonden. De concurrenten hadden intussen gereor-
ganiseerd en konden met veel lagere kostprijzen hun
omzetten weer opvoeren. Daardoor verloor ons bedrijf
steeds meer terrein. Men ging er prat op, dat men
niet 66k reorganiseerde en men meende, .dat men
zich door de slapte in het bedrijf en de intering der
reserven innerlijk versterkte voor de toekomst.

Moedeloosheid maakte zich meester van de afde-
lingschefs. Het personeel kwam tot wanhoopsdaden
en zelfs, als gevolg van te slappe contrdle, tot los-
bandigheid. Verscheidene employé’s knoopten betrek-
kingen aan met een grote concurrent, een moderne
cooperatieve fabriek. Het kwam zelfs zover, dat enige
nachtwakers hun post verlieten en met een vaartuig
van de fabriek. een tochtje gingen maken.. ..

Een gedeeltelijk nieuwe hoofddirectie gaf aan afde-
lingschefs en verder personeel het parool uit, dat
over de gehele linie bezuinigingen nodig waren' ten-
einde de kostprijzen aan te passen aan die van de

concurrentie.” Vele malen werd dit parool herhaald,
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telkens in andere schone bewoordingen, vol overtui-
ging en met verheffing van stem uitgesproken. Maar
zij volgde overigens dezelfde gedragslijn als de vorige
hoofddirectie: zij gebood geen bezuinigingen, zij liet
de afdelingschefs, die trachtten te hezuinigen, aan
hun lot over, zij hield verlaging van kostprijzen tegen,
zij handhaafde de hoge verrekenprijzen, de gewijzigde
omslagen van de algemene kosten en de bijdragen uit
de reserven.

Door al die verliezen en bijdragen, en ook door de
verliezen van onderhorige en verwante ondernemin-
gen, voor welke de moedermaatschappij borgstellin-
gen op zich had genomen, werd er een groot gat in de
reserven geschoten. Die reserven waren al lang niet
meer vlottend, men had dus op grote schaal crediet
moeten opnemen, waarvan een zeer groot bedrag op
korte termijn. De zware rentelast en de steeds ver-
minderende liquiditeit werkten met de *hoog blijven-
de kostprijzen samen om de resultaten hoe langer hoe
treuriger te maken. Steeds groter werden de ver-
liezen.

Toch liep de zaak nog niet vast. Dat kwam, doordat
71 van oudsher een goede naam had en daarop vlot
crediet kon krijgen. Velen toch geven gemakkelijker
crediet aan oude, gerenommeerde, hoewel in de con-
currentiestrijd achterrakende bedrijven, dan aan
jonge, energiek geleide, in opkomst zijnde onder-
nemingen zonder geschiedenis. Zo ging het hier ook.
Onze fabriek leende links en rechts, op korte en op
lange termijn, zelfs kon zij nog door conversie de ren-
tevoet harer leningen verlagen en de aflossingen er-
van vertragen, maar tegelijkertijd leende zij er weer
zoveel bij, dat de verlichting niet groot bleek te zijn.

Iloewel de winst- en verliesrekening werd geflat-
teerd door vertraging of achterwege laten van af-
schrijvingen, uitstel van verplichtingen, afwenteling
van kosten op dochtermaatschappijen en dergelijke
hoekingsmanoeuvres, 'hoewel de financiéle pers —
op enkele blaadjes na zich zeer gunstig over het
algemeen beleid der hoofddirectie uitliet, werden de
credietverleners toch langzamerhand huiverig, onze
fabriek verder te financieren. De reserven waren in-
geteerd, de activa stonden te hoog op de halans en een
verliessaldo had moeten worden opgevoerd. De hoge
kostprijzen en de dientengevolge voortdurende afne-
ming der omzetten deden dit verliessaldo steeds toe-
nemen.

In de algemene vergadering werd kritiek uitge-
oefend op het beleid der directie. Grondige reorgani-
satie achtte men noodzakelijk. Consequente verlaging
van de kostprijzen in alle afdelingen, zo nodig door
de vrijheid en de zelfstandigheid der afdelingschefs
enigszins te breidelen, financiele reorganisatie om de

enissietapaciteit der ondernemimg te herstellen, ver-

nieuwing der outillage door eigen productie, waar-
door de hezetting van verschillende hijkans stillig-
gende afdelingen weer kon worden opgevoerd, ziedaar
de verlangens van den woordvoerder der ontevreden
aandeelhouders. De hoofddirectie toonde zich veront-
waardigd over die kritiek en riep haloorig uit:
»heemt gij dan onze plaats in”. De woordvoerder ver-
klaarde zich bereid, dit te proberen, maar had licht-
vaardig over het hoofd igezien, dat bij de benoeming
ener nieuwe directie in eerste instantie de medewer-
king moest worden verkregen van de houders van
prioriteitsaandelen. Deze oligarchie zette hem de voet
dwars en de hoofddirectie zette de zaak op dezelfde
voet voort.

Toch niet geheel op dezelfde voet. Zij nam enkele
wensen van de algemene vergadering ten dele over.
7ij breidelde «de vrijheid en de zelfstandigheid van de
afdelingschefs, echter zonder daarbij kostprijsverlaging
voor te schrijven. Zij richtte een tekenbureau in om
moderne outillages te ontwerpen, die in de stilliggen-
de afdelingen zouden worden geconstrueerd, echter
zonder door kostprijsverlaging de voorwaarden te
scheppen, waaronder de moderne outillages rendabel
zouden kunnen worden- tewerkgesteld. De woord-

voerder op de algemene vergadering toondo zich daar-
mede voorlopig hbevredigd. Boze tongen beweerden,
dat het uitgesproken voornemen van de hoofddirectie
om de raad van commissarissen uit te breiden met
nog iemand uit des woordvoerders kring, op die be-
vrediging invloed had gehad, maar het feit, dat aan

_dat voornemen geen uitvoering was gegeven, hewees,
dat zulks niet het geval was.

Ten aanzien van e kostprijsverlaging verklaarde
de hoofddirectie nogmaals met klem, dat die urgent
wus, maar dat zij ten deze geen voorschriften aan de
afdelingschefs wenste te geven. Over financiele reor-
ganisatie wilde zl) niet spreken, daar deze in haar
program geen plaats had. Ilaar overmatige schuld-
verplichtingen zouden onverzwakt worden gehand-
haafd. Al had z1j) het voornemen, enkele onderhorige
maatschappijen te verplichten tot eenzijdige wijziging
van lopende contracten, al had zij zelve ten opzichte
van de pensioenverplichtingen harer grootste dochter-
maatschappij en ten aanzien van artikel 40 der col-
lectieve arbeidsovereenkomst in thaar eigen hedrijf
ietwat vreemd met lopende verplichtingen omgespron-
gen, haar geldschieters zouden alles ontvangen, wat
de letter van het contract hun deed toevallen, zelfs

~al ging dit boven de hedoeling der partijen uit.

‘het_oude. . ..

Toen de credietmarkt niettegenstuande de vlot ver-
lopen algemene vergadering, niet williger bleek ten
opzichte van onze fabriek, liet de hoofddirectie zich
een scheldwoord ontvallen en verder liet zj alles bij

Het einde verwacht men met een eclatante décon-
fiture. Of komt er een onverwachte wending als bij
een goedkope roman met ,happy end”? Dit laatste
schijnt het geval. Datgene, waarop de hoofddirectie
had gespeculeerd, geschiedde: er kwam een prijsstij-
ging.  Zette die zich voort, dan stonden de activa
niet meer te hoog op de balans, dan konden de voor-
raden grondstoffen met winst worden verkocht, dan
kon het verliessaldo zodoende worden weggehoekt en
dan zou het vertrouwen van de kapitaalmarkt terug-
keeren. ’

Maar. ... dan verdween de prikkel tot hezuiniging,
tot verlaging van de kostprijzen over de gehele linie.
Bleef die achterwege, dan zou de fabriek blijvend ach-
ter staan hij haar talrijke concurrenten, die wel ge-
reorganiseerd hadden, die wel hun kostprijzen hadden
verlaagd, die met jeugdig élan of met wijs overleg
haar afzetgebied meer en meer veroverden. Dan zou
zi] nog een aantal jaren een atrofisch bestaan voeren,
zolang de gunstige conjunctuur, die de concurrentie
deed hloeien, voortduurde. Daarna zou zij, uitgeput,
verouderd en verarmd, zich bankroet moeten geven.
Enkel en alleen doordat zij, gelijk een beursspeculant,
te lamg aarzelde voor het kloeke besluit tot grondige
sanering eer het te laat was.

Moge het daar, waar het ons allen ter harte gaat,
niet reeds te laat zijn! P.

DE INDISCHE REGEERING EN DE RUBBER-PUZZLE.

Toen in 1934 de restrictie-regeling voor Ned.-Indié
werd gepubliceerd, hebben wij in E.-S.B. reeds dade-

. lijk geconcludeerd, dat die, welke voor de bevolkings-

rubber was ontworpen, zeer onbevredigend was en

. daarvodr en ook daarma erop gewezen, dat de hevol-

kingsrubber typisch-eigen problemen heeft. In E.-S.B.
van 30 Mei 1934 zetten wij uiteen, dat een uitvoer-
recht van een bepaald bedrag een kleinere, doch even-
eens een veel ingrijpender dan de voorziene beper-
king kon beteekenen, terwijl wij bij herhaling de aan-
dacht hebben gevestigd op de gevaren van het expe-
rimenteele karakter van deze beperkingsregeling. Met
groot optimisme echter ‘heeft het Gouvernement de
regeling’ ingevoerd, de betreffende ambtenaren toon-
den naar buiten zeer tevreden gezichten en nadat het
nitvoerrecht van 10 cts. geleidelijk, met tusschentijd-
sche verlagingen, tot 22 cts. per kg werd opgevoerd,
werd het in de maanden Junt en Juli van dit jaar

©In twee etappes tot 20 cts. verlaagd, om met ingang
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" van 30 September op 22 en met ingang van 13 Octo-
ber op 23 cts. per kg te worden gebracht. Het opti-
misme der Overheid werd zelfs niet zichthaar ge-
schokt, toen de uitvoer van bevolkingsrubber per ulti-
mo 1934 den toegestanen export met ruim 8.300 ton
overschreed en ondanks de voortdurende overschrij-
dingen in 1935, waardoor het surplus per ult. Juni
reeds bijna 33.400 ton bedroeg, werd het uitvoerrecht
nog ‘verlaagd.

Doch tenslotte moest de zaal\ vastloopen en per ult.
September was de positie, met een overschrijding van
rond 34.000 ton, zoodanig, dat de bevolkingsrubber,
met inbegrip van die gebieden in de Buitengewesten,
waar de individueele restrictie hestaat, in thet geheele
laatste kwartaal van dit jaar nog slechts in totaal
8.000 ton zou mogen uitvoeren indien zelfs de inter-
nationaal geoorloofde overschrijding van den toege-
stanen witvoer voor geheel Indié (5 pCt.) geheel te
haren gunste in aanmerking wordt genomen. Het be-
sluit om voor de laatste 3 maanden van dit jaar het
restrictiepercentage op 40 te stellen — een besluit,
dat alleen met medewerking der Indische delegatie
tot stand is kunnen komen — was daarvan ongetwij-
feld mede oorzaak, doch slechts voor een klein ge-
declte. Indien nu in aanmerking wordt genomen, dat
de hevolking in de maanden Augustus en September
ruim 9.500 ton per maand ‘heeft geéxporteerd en de
uitvoer weliswaar in de maanden October en Novem-
ber af-, doch in' December weer toeneemt, dan hehoeft
het geen bhetoog, dat het alarineerende van den toe-
stand dwong tot krachtig ingrijpen. Door middel van
het uitvoerrecht echter is dit niet mogelijk, tenzij dit
zoodanig zou worden gehanteerd, dat er zeer groote
kans zou bestaan, dat de tap geheel eindigde, doch
zelfs dan nog waren er de voorraden bi} handelaren
en in het binnenland — die bij de handelaren alleen
bedroegen per ult. Augustus ruim 6.600 ton *) — welke
een speciale regeling noodig maakten en véér de ver-
hooging van het recht nog grootendeels zouden wor-
den uitgevoerd. En een zoodanig ingrijpen zou leiden
tot zeer groote storingen in het economisch leven der
rubberstreken, omdat het een der voornaamste bron-
nen van inkomsten eenvoudig zou draineeren.

Indien men bhedenkt, dat aan bevolkingsrubber in
September bij een uitvoerrecht van 10 cts. per hkg
en een prijs in de veiling te Singapore, dus met in-
begrip van de belooningen der tusschenschakels en
van de vracht, van ongeveer 17%. cts. per hkg, ruim
9.500 long ton werd uitgevoerd, dan behoeft het geen
naderen uitleg, dat alleen een zeer scherpe ‘heffing,
zonder dat verder ge-experimenteer mogelijk was,
deze hoeveelheid tot ongeveer 2.700 ton, inclusief den
niet-extra-belasten export wit de streken met indi-
vidueele restrictie, kon reduceeren, temeer omdat de
- voorraden grootendeels zouden worden uitgevoerd en
omdat de verscherping van het beperkingspercentage

en de politieke toestand bovendien nog wel eens een

prijsstijgende werking zouden kunnen oefenen, welke
het uitvoerrecht wederom achter deze stimulans tot
toeneming «er uitvoeren zou doen aanloopen. Dit mid-
del, d.wz. de normale hanteering van de wuitvoer-
1egelmg, bleek zoodoende omnogelzyk en accentueerde
daarmede nogmaals het vonnis over de betreffende
ordonnantie.

Doch dan moest naar een ander middel gelocht
worden en thet -Anetatbericht van 8 October bracht
ons de mededeeling, dat de Regeering den Directeur
van Economische Zaken heeft gemachtigd om, ter
compensatie van de ten onrechte plaats gehad heb-
bende overschrijding, met de ondernemingen en de
_ hoofden van Gewestelijk Bestuur in gewesten met
individueele restrictie in overleg te treden over de
overneming tegen redelijken prijs van 20.000.000 kg

aan licenties. Dat die hoofden van Gewestelijk Be-

1) De meeste cijfers zijn ontleend aan of berekend met
behulp van het Septemberbulletin van het International
Rubber Regulation Committee. .

3

stuur hier veel hulp kunnen bieden mag worden: be-

+ betwijfeld, zoodat deze dus practisch moet komen van

de ondernemingen; d.i. de groep producenten, die
kort te voren werden ,,verblijd” met het uitvoerrecht

. voor 1936, omdat zij hun aanplantingen thans weer

in stand kunnen thouden! Voor deze groep .is de
positie veel gunstiger; dank zij doelbewuste organi-
satie van het productie-proces heeft zij de mogelijk-
heid behouden om in het laatste kwartaal in totaal
nog rond 54.000 ton uit te voeren. Weliswaar zijn
daartegenover de voorraden ondernemingsrubber, per
ult. Juli ruim 21.000 ton bedragende, aanwezig, welke
men vermoedelijk in verband met ‘het komende uit-
voerrecht zal willen beperken, doch dan blijft er toch
nog altijd minstens 33.000 ton voor productie. Hier
was dus de mogelijkheid, doch alleen dan, indien die
ondernemers zouden willen medewerken, d.w.z. hun
productie in het laatste kwartaal nog eens extra
beperken; immers, de voorraden zijn in art. 11 der
internationale regeling beperkt, doch voor deze he-
paling zou natuurlijk wel een oplossing ter tegemoet-
koming zijn te vinden,

Twee mogelijkheden hestonden: de eerste zou zijn
geweest een zoodanigen prijs voor de licenties te bie-
den, dat het voor de ondernemers voordeeliger ware
hun licenties te verkoopen dan rubber te producee-
ren; de prijs zou dan echter zoodanig zijn opgeloopen,
dat deze aankoop meer zou hebben gekost dan de ten
onrechte geéxporteerde hevolkingsrubber heeft opge-
bracht. Weliswaar stond thet bevolkingsrubber-potje
een dergelijke aderlating toe, doch de Regeering ver-
koos den goedkooperen weg, begon met den aankoop-
prijs der licenties te stellen op 27 cts. voor Java- en
29 cts. voor buitengewesten-licenties en ging toen met
de ondernemers praten. Voor deze stond, wilden zij de
Regeering vrijwaren voor ernstige moeilijkheden in
de betreffende rubberstreken, het prestige van Ned.-
Indié in het internationaal verkeer aan een vrije be-
slissing in den weg; een weigering toch zou betee-
kenen het niet-nakomen van internationale verplich-
tingen of interne moeilijkheden voor het Gouverne-
ment en zij konden dan ook ditmaal weinig anders
doen dan toestemmen.

Er zou o0i. — wij stelden lhet vraagstuk reeds in
E.-S.B. van 14 Augustus jl. — een geheel ander mid-
del kunnen zijn overwogen om ‘hetzelfde te bereiken,
nl. dat de Regeering begonnen ware met het uitvoer-
recht zoodanig te verhoogen, dat dit met een verbod
gelijk stond en vervolgens bevolkmgs1 ubber had opge-
kocht tegen zoodanige prijzen, dat de opkoop zoo
regelmatig mogelijk ware verdeeld. Gebaseerd op den
uitvoer in de afgeloopen maanden zou gewestelijk de
hoeveelheid op te koopen bevolkingsrubber gefixeerd

" hebben kunnen worden en door delegatie van de

opkoopfunctie en prijszetting de verdeeling over dit
kwartaal zin bereikt. De opgekochte rubber zou dan,
voor zoover zij den toelaatbaren export overschreed,
hebben kunnen worden vernietigd. Wel zouden ver-
moedelijk onbillijkheden jegens individueele tappers
en andere belanghebbenden niet te vermijden zijn ge-
weest, doch dit is het geval met deze geheele restric-
tieregeling voor de bevolkingsrubber en voor de voor-
raden ware een speciale regeling zeker. niet. onmo-
gelijjk geweest.

Op et eerste oog moge 'deze oplossing wellicht
/onderhng klinken, want thet is een blijk van_ rare
economie te laten produceeren voor vermetlglng, doch
die rare economie zou dan toch alleen maar een uit-
vloeisel zijn geweest van de even rare economie, welke
aan elke internationale productiebeperkingsafspraak,
welke in haar uitwerking geen rekening houdt met
de economische productie-capaciteit, ten grondslag
ligt. Bovendien, men zou dien opkoop onder het hoofd
»sociale maatregelen” hebben kunnen rangschikken,
waar hij dan wel andere, even zonderlinge hroeders
zou hebben ontmoet. En moge het dan al zonder-
linge economie =zijn, de thans bewandelde weg .is
sociaal al even zonderling, want hij is een belooning
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voor erop-los-leven en een straf voor doelbewuste
organisatie!

De weg der vernietiging is echter niet gekozen, de
Regeering zocht en verkreeg overeenstemming met de
ondernemers en dan nog op een prijshasis, welke niet
alleen indirect, doch veelal ook direct een offer vergt.
Indirect is het offer, dat de ondernemers zullen moe-
- ten brengen, doordat deze maatregel medebrengt, dat
7zij, indien zij hun voorraden op thet bestaande peil
handhaven, in plaats van de door hen gedachte be-
perking van ongeveer 20 pCt. er thans één van ruim
45 pCt. moeten doorvoeren, hetgeen een stijging van
den kostprijs en van de kosten der onbenutte capaci-
teit en die van instandhouding der organisatie ten-
gevolge heeft. Direct is thet offer, dat zij zullen
brengen, doordat en voor zoover de waarde, die zij
voor de afgestane licentie ontvangen, kleiner is dan
de opbrengst van het product, verminderd met de
directe productiekosten, anders zou zijn geweest;
direct ook hremgen zij een offer, indien zij indertijd,
om hun productieproces zoo weinig mogelijk te des-
organiseeren, licenties tegen hoogeren prijs — deze
zyn tot zelfs tegen 30 cts. per kg product verhandeld
— 'hebben gekocht dan dien, welken zij thans voor de
afgestane ontvangen; direct tenslotte is het offer, dat
z1) moeten brengen, indien zij voor uitvoeren, die an-
ders in 1935 hadden kunnen plaats hebben, thans in
1936 een uitvoerrecht van 1 ct. per hkg zullen moe-
ten betalen, tenzij de Regeering hun hier tegemoet-
komt.

Wij kunnen niet inzien, dat thier van een redelijken
prijs kan worden gesproken; integendeel redelijk ware
o.d. geweest, indien hier het Gouvernement met een
royaal gebaar de ondernemers voor hun offer had
schadeloos. gesteld. Temeer zou daartoe aanleiding ge-
weest zijn, omdat de thans gekozen oplossing — de
goedkoopste der drie — uiteindelijk voor de bevolking
een woordeel beteekent; immers direct int zij de op-
brengst van het op die licenties uit te voeren pro-
duct, welk provenu grooter is dan het indirect uit
het fonds van het rubberuitvoerrecht te bhrengen of-
fer, zijnde het verschil tusschen den aankoopprijs dier
licenties (27 a 29 cts. per kg) en het bij uitvoer ge-
heven recht (thans 23 cts. per kg). Alleen dan, in-
dien de bevolking minder-dan dit verschil als prijs
ontvangt, zou er harerzijds van een offer sprake zijn,
doch dan zou zij waarschijulijk intensiever (ter com-
pensatie van den achteruitgang in inkomsten, met
de daaraan dus voor het Gouvernement verbonden
gevolgen) of niet meer tappen. De ondernemingen
moeten zich thans echter zonder meer een offer ge-
troosten en dat terwijl de ondernemingsrubber als
geheel nog altijd geen rendement afwerpt!

Terecht wordt in thet avondblad van 11 dezer van
»De Telegraaf” gesteld, dat, wat thans gedaan wordt,
erop neerkomt, dat het concurreerende product te
hulp wordt geroepen en moet beperken, omdat het
door overleg een saldo theeft, terwijl het bevolkings-
product er maar zorgeloos lustig op los getapt heeft.
Doelbewuste organisatie moet offeren voor ongefun-
deerd optimisme en thans vindt weliswaar geen ver-
nietiging van product, doch evenzeer oneconomische
voortbrenging en bovendien vervanging van superieur
door inferieur, dus door een ander product plaats. Wij
kunnen daarbij de vraag of deze vervanging in ver-
bhand met de werkelijke verhoudingen billijk is, geheel
buiten beschouwing laten, omdat het Gouvernement
indertijd .de verdeeling van het Indische quotum en
daarmee dus de exportmogelijkheden op de z.i. juiste
basis heeft vastgesteld.

Scherp is door dit gebeuren belicht tot welke ge-
volgen deze restrictieregeling met zulk een onvol-
doenden regulateur moet leiden, doch even scherp
wordt aangetoond hoe onjuist het is de technische
productiecapaciteit in plaats van de economische tot
basis van beperkingsregelingen te nemen. Er: moge
gehoopt worden, dat het Gouvernement in deze ont-
wikkeling aanleiding zal vinden op dit punt maar

herziening "r/etstreven teneinde, en dan ook voor de
ondernemingsrubber, de economische werkelijkheid tot
grondslag voor de toekomst te maken.

Wederom wordt ‘hier -duidelijk, dat de voordeelen
van beperkingsregelingen voor de economisch-sterke
ondernemingen, die met hun zwakkere broeders weer
nominaal gelijkeljjk, reéel dus drukkender, gaan dee-
len in de lasten, thoe langer thoe problematleker
worden. .

Het is begrijpelijk, dat wederom gesproken is ge-
worden over invoering der individueele restrictie in
alle hevolkingsrubbergebieden, welke men per 1 Juli
1936 mogelijk acht, doch alvorens daartoe over te
gaan, zal het toch wel zeer aanbeveling verdienen
eerst nog eens ernstig te overwegen of de toestand
voor de bevolking daardoor verbetert.

Indertijd werden berichten gepubliceerd, dat de in-
ternationale regelingscommissie de basisquota ten
gunste van Indié zou ‘therzien, een herziening, die
speciaal in thet licht van wat thans geschied is, zeer
wenschelijk blijkt, doch hevestiging en resultaten ble-
ven tot nu toe uit. Hier zou dan zoowel internatio-
naal als regionaal voor ons Indié een, naar thans ge-
bleken is, zeer gerechtvaardigde correctie kunnen
worden aangebracht. Indien een groep producenten,
die vermoedelijk nog niet ten volle een derde deel
van den marktprijs in handen krijgt en in dit op-
zicht dus ver hi) de andere groepen ten achter staat,
toch nog zoo’n stimulans van dien relatief zeer lagen
prijs ondervindt, ligt hier toch wel een zeer sprekend
bewijs voor de economische kracht van die gr_ogpé

VERPLICHTE VERZEKERING VAN WETTELLJKE
AANSPRAKELIJKHEID IN NEDERLAND.

In het artikel, verschenen in ‘het vorige nummer,
heb ik de bezwaren trachten te belichten die aan
elken directen of indirecten verzekeringsdwang blij-
kens de ervaring verbonden zijn. Het is thans zaak te
overwegen, op welke wijze dan wel een hevredigende
oplossing te bereiken valt. Dat eenigerlei regeling
noodzakelijk is, staat wel vast.. Blijkens het door het
Centrale Bureau voor de Statistiek gepubliceerde Sta-
tistische Overzicht Verkeersongevallen 1934 werden
in 1934 niet minder dan 427 personen gedood en 9347
gewond ten gevolge van fouten van bestuurders van
vervoérmiddelen. Het blijkt niet, in hoeveel van deze
gevallen geen toereikende schadevergoeding kon wor-
den verkregen omdat de schuldige niet verzekerd was.
Mr. N. R. H. van Essen stelde in zijn prae-advies,

- uitgebracht aan de Nederlandsche Advocatenvereeni-

ging, echter vast, dat thet aantal niet-verzekerde auto-
mohilisten kort geleden mog 10 pCt. van ‘het totaal
bedroeg. Neemt men verder in aanmerking, dat het
automobielverkeer nog in een stadium van opkomst |
verkeert en de gevaren, die de weggebruikers bedrei-
gen, dus nog voortdurend zullen toenemen, dan is het
duidelijk, dat er alleszins behoefte is aan voldoende
financieele waarborgen tegen de roekeloosheid van
automobilisten en motorrijders.

Wij zagen in het vorige artikel, dat bij de regeling
van die waarborgen in het buitenland steeds gebruik
wordt gemaakt van de verzekering van den automo-
bilist tegen zijn wettelijjke aansprakelijkheid. Niette-
min ligt thet geenszins voor de hand, dat deze ver-
zekering ook in het Nederlandsche stelsel zou moeten
worden ingeschakeld. Volgens Artt. 1406 en. 1407
van het Burgerlijk Wetboek moet de waardeering van
de schadevergoeding ,,in geval van moedwilligen of
onvoorzigtigen doodslag” en van ,,moedwillige of on-
voorzigtige kwetsing .of verminking van eenig deel
des ligchaams” geschieden naar gelang van ,;den we-
derzijdschen stand en de fortuin der personen, en
naar de omstandigheden”. Deze omschrijving schijnt
den rechter wel de meest mogelijke vrijheid te laten,
maar in de practijk komt =zijj neder op een belang-
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rijke heperking, daar immers ook rekening moet wor-
den -gehouden met den vermogenstoestand wvan de
schuldige parti); is deze onvermogend, dan zal de
rechter tot een lagere schadevergoeding moeten ver-
oordeelen dan indien #j gefortuneerd was. Dit uit-
zonderlijke heginsel, dat het rechtsgevoel allerminst
bevredigt en niet geldt bij andere acties, die tot scha-
devergoeding strekken) heeft in de jurisprudentie met
betrekking tot de wettelijke-aansprakelijkheidsverze-
kering in zooverre verwarring gesticht, dat het ééne
rechterlijke college van meening is, dat de aan den
schuldigen automohilist toekomende verzekeringspen-
ningen bij de bepaling van zijn vermogenstoestand
in aanmerking moeten worden genomen, terwijl an-
dere colleges het tegenovergestelde standpunt inne-
men. De laatste opvatting is, gelet op de wet, zon-
der twijfel de juiste. De automobilist, die zich ver-
zekerde, deed dit tot dusverre om te voorkomen, dat
hij financieel zou worden geruineerd, indien hij schul-
dig aan een auto-ongeval mocht worden bevonden.
Indien *hij rekende tot nooit meer dan f 50.000 ver-
oordeeld te kunnen worden, verzekerde hij zijn aan-
sprakelijkheid ook voor geen grooter bedrag. Zou de
rechter nu, hehalve met het fortuin van den schuldige
ook met zijn assurantie rekening houden en hem dus
tot f 100.000 vergoeding veroordeelen, dan valt voor
den automobilist elke prikkel om zich te verzekeren
weg en komt ‘het doel der verzekering niet tot =zijn
recht. Zooals de wet nu luidt, schept het verzekerd
zijn van den automobilist geen enkelen meerderen
waarborg voor den te beschermen weggebruiker en
het heeft dan ook igeen zin naar versterking van dezen
waarborg langs de wegen der wettelijke-aanspmkelijk-
herdsverzekering te zoeken, alvorens het criterium
voor de bepaling van de schadevergoeding, wegeven
in Artt. 1406—1407 B. W., herzien en met de elders
in de wet uitgedrukte beginselen voor de bepaling
van schadevergoedingen in overeenstemming gebracht
is. Deze prealabele wetswijziging wordt niet alleen
geboden door het hillijkheidsgevoel; zij zal tevens een
jurisprudentie-controverse, die «de rechtszekerheid
schaadt, uit de wereld helpen en hovendien den weg
effenen voor een uithreiding van de wettelijke-aan-
sprakelijkheidsverzekering. De aspirant-verzekerde zal
de te verzekeren som dan immers niet meer beper-
ken tot het maximum-hedrag, waartoe hij op grond
van zijun fortuin veroordeeld zal kunnen worden.

Eerst wanneer de eisch, dat met den vermogens-
toestand van de schuldige partij rekening moet wor-
den gehouden, uit de wet geschrapt is, kan de ver-
zekering van den schuldige tot waarborg van den
derde gaan strekken en eerst dan ook heeft het zin
naar een vermeerdering van dien waarborg met be-
hulp van de wettelijke-aansprakelijkheidsverzekering
te gaan streven.

De tot vermeerdering van dien waarborg strekken-
de regeling zal den derde een zoo groot mogelijke
bescherming moeten bieden, zonder nochtans tot na-
deel voor de andere belanghebbenden te leiden. Zij
zal niet een belooning op roekeloosheid en onvoorzich-

tigheid mogen stellen en aldus tot een vermeerdering -

van het aantal ongevallen leiden. Zij zal niet mogen
voeren tot een verhooging van de premie voor <die
weggebruikers, die nu reeds voldoende verzekerd zijn.
Evenmin zal het gevolg van de te ontwerpen rege-
ling mogen <zijn, dat het verzekeringsbedrijf in zijn
vrije ontplooiing en ‘hewegingsvrijheid belemmerd
wordt of dat inbreuk gemaakt wordt op het vrije con-
tractsverkeer. Zij zal verder slechts een minimum aan
kosten en contrdle mogen vorderen.

Met het voorgaande is, blijkens de in andere landen

opgedane ervaring, onvereenighaar:

1. dwang op den automobilist om zich te verzeke-
ren, zelfs indien deze dwang slechts indirect is, hij-
voorbeeld hestaat in een dreigen met intrekken van
het rijhewijs;

2. dwang op den assuradeur om elken hem aange-
boden post te accepteeren;

3. reglementeering van den inhoud der verzeke-
ringscontracten, met bindend voorgeschreven clausu-
les en verboden bedingen;

4. reglementeering van premie, e.d.;

5. vervallenverklaring van het recht van den ver-
zekeraar, om zekere excepties, die hij tegen den ver-
zekerde mocht hebben (verzwijging, contractbreuk),
ook tegen den derde te laten gelden.

De te ontwerpen regeling zal een zuiver aanvullen-
de strekking moeten bezitten; alshoedanig onder meer
kan gelden het stelsel, dat aanbevolen wordt in het
op 5 dJuli 1934 door de Fransche parlementaire
»Commission d’assurance et de prévoyance sociales”
nitgebrachte verslag.

Deze commissie overwoog ampel de voor- en na-

deelen, die aan verzekeringsdwang verbonden zijn en

kwam tot de slotsom, dat verplichte verzekering ver-
werpelijk is. Zij deed -echter voorstellen voor een an-
der stelsel, gebaseerd op de Fransche Ongevallenwet
van 1898, welke voorstellen bij groote groepen be-
langhebbenden krachtige instemming vonden.

Van de conclusies van deze commissie gebruik ma-
kende, beveel ik thans de volgende grondslagen voor
een Nederlandsche wettelijke regeling aan:

L. Indien de eigenaar of houder van een motor-
rijtuig, die bij een in kracht van gewijsde geguan
rechterlijk vonnis veroordeeld is tot het betalen van
een schadevergoeding, in gebreke blijft aan dat von-
nis te voldoen, wordt die vergoeding (of het niet be-
taalde gedeelte daarvan) aan den rechthebbende op
diens verzoek uitgekeerd door de Rijksverzekerings-
bank, die daarvoor put uit een waarborgfonds, dat in
het bijzonder voor dit doel in het leven wordt ge-
roepen.

Voor de toepassing van dezen regel is het onver-
schillig, of het in gebreke blijven te wijten is aan on-
wil of onmacht van den schuldenaar, aan de omstan-
digheid dat hij niet of niet voldoende verzekerd is,
of aan onwil of insolvabiliteit van den verzekeraar.
Vereischt, maar ook voldoende is het, dat de schuld-
eischer een rechterlijk vonnis heeft verkregen, welk
vonnis in kracht van .onherroepelijk gewijsde moet
zijn gegaan, en de schuldenaar niet of niet ten volle
aan zijn bij dat vonnis opgelegde verplichtingen jegens
den schuldeischer voldoet, waarvan door een in ge-
breke stelling moet blijken. Het eenige opzicht, waaz-
in de nieuwe regeling voor den schuldeischer een ge-
makkelijker wijze van verhaal schept, is dat hij niet
tot executie behoeft over te gaan, maar volstaan kan
met zich onder overlegging van de noodige bewijzen
tot de Rijksverzekeringsbank te wenden, welke bank
dan de onthrekende uitkeering verricht.

2. Het waarborgfonds wordt gevormd door:

. een jaarlijksche bijdrage ten laste van alle eige-
naars van motorrijtuigen;

b. een bijdrage ten laste van den sub 1 bedoelden
eigenaar of houder van het motorrijtuig, te berekenen
over het bedrag der schadevergoeding, waartoe het
vonnis strekt;
welke bijdragen telken jare bij Algemeenen Maatregel
van Bestuur worden vastgesteld.

Het Fransche regeeringsontwerp van 4 November
1930, dut ook in een waarborgfonds voorzag, wenschte
de middelen voor dit fonds uitsluitend te putten uit
een premiebelasting. De Kamercommissie voerde
tegen dit systeem terecht als overwegend bezwaar aan,
dat het de verzekerden voor de onverzekerden laat
betalen en aldus een belooning stelt op gebrek aan
voorzorg. Zij stelde daarom voor de noodige bijdragen
te heffen van alle automobilisten zonder uitzondering
en hovendien de veroordeelde automobilisten aan een
extra-belasting, in den vorm van een percéntage van
de schadevergoedingssom, te onderwerpen, aldus het
zwaartepunt der heffing naar de onvoorzichtige weg-
gebruikers verplaatsende.

De sub a. bedoclde bijdrage vormt de eenige ver-
meerdering van lasten voor dem zorgvuldigen .auto-
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mobilist. Van financieele beteekenis voor hem zal zij
niet zijn; de Kamercommissie kwam althans tot de
slotsom, dat voor Frankrijk volstaan zou kunnen wor-
den met bijdragen van Frs. 10 en Frs. 20 per jaar,
respectievelijk voor voertuigen met minder en met
meer dan 8 P.X. Daar van het bestaande fiscale ap-
paraat gebruik gemaakt kan worden, behoeven de per-
ceptiekosten niet van belang te zijn.

3. De Rijksverzekeringsbank wordt door de uitkee-
ring tot het bedrag daarvan van rechtswege gesubro-
geerd in de rechten, die de schuldelschel tegen den
veroordeelde mocht hebben.

Deze subrogatie is noodig, omdat de crediteur be-
vredigd wordt zonder tot executie te zijn overgegaan.
De regeling is dus in zooverre voor hem gemakke-
lijk; anderzijds is zij echter in het maatschappelijke
belang, daar de bank bij het zoeken van verhaal op
den crediteur vermoedelijk meer kosten zal kunnen
en willen maken en meer volharding zal betoonen dan
menige particulier.

De Fransche Kamercommissie wilde de bank ook
doen subrogeeren in des schuldeischers rechten jegens

den verzekeraar. Dit past echter niet in ons rechtsstel- |

‘sel, daar tusschen assuradeur en schuldeischer geen
band bestaat. Aun den crediteur zou een eigen recht
tegen den verzekeraar van zijn debiteur verleend
moeten worden, een constructie, die ik bedenkelijk
acht, omdat zij bij den debiteur den prikkel tot selec-
tie van zijn assuradeuren wegneemt.

4. De schaal voor de sub 2 b. bedoelde bijdragen
wordt (in tegenstelling tot die bijdragen zelf) bi de
wet vastgesteld.

De Kamercommissie stelde voor de belasting te
verdubbelen in geval van schuld of van recidive,
aldus:

a. indien niet gebleken is van schuld in strafrech-
telijken zin of recidive: 5 pCt. van de schadevergoe-
ding met een maximum van Frs. 2.000 voor automo-
bilisten en van Frs. 250 voor motorrijwielen en rij-
wielen met hulpmotor;

b. in geval van schuld in strafrechtelijken zin of
recidive: 10 pCt. met maxima van Frs. 4.000 en
Frs. 500. v

De Commissie baseerde haar differentiatie op
»faute lourde”, een criterium, dat ik niet aldus heb
overgenomen, daar noch Art. 1406—1407 B.W., die
de civielrechtelijke aansprakelijkheid regelen, mnoch
Art. 307 van het Wethoek van Strafrecht het begrip
,grove schuld” kennen. Ik heb evenwel rekening ge-
houden met het beginsel, dat de grenzen der straf-
rechtelijke verantwoordelijkheid wegens schuld nau-
wer moeten worden getrokken dan de burgerrechte-
lijke bij onrechtmatige daad en ,faute lourde” ver-
vangen door het dichtst daarbij komende begrip
»strafrechtelijke schuld”.

et voorstel der Kamercommissie strekte de toe-
passelijkheid van de sub 2 b. bedoelde heffing ook
uit tot door den strafrechter opgelegde boetes, een
onderdeel dat ik niet heb overgenomen, daar men het
strafrechtelijke begrip ,boete” en het burgerrechte-
lijke ,,vergoeding” niet moet contamineeren.

5. Het aangaan van een verzekering mede of uit-
sluitend tot dekking van de sub 2 0. bedoelde bij-
dmge is verboden; elk met dit verbod strijdig beding
is nietig en stelt \euel\cmzu en verzekerde aan boete
bloot.

6. De inrichting en werking van het waarborgfonds
en de maatregelen ter uitvoering van de wet worden
hij Algemeenen Maatregel van Bestuur geregeld.

Met deze zes punten meen ik de grondslagen voor
een stelsel geschetst te hebben, dat een maximum van
waarhorgen paart aan een minimum van veranderin-
gen in de structuur van ons bedrijfsleven.

Dr. P. D. PESTMAN.

OOK NEDERLAND’S NATIONALE ,,HAVENGEWETEN"
ONTWAAKT.
Het laatste beletsel: Het statistisch bewijs.

Nationale havenpolitiek: Belgié, Duitschland, Ne-
derland.

Belgié. ,,Sedert dertig jaar”, zoo schreef in 1917
Max Oboussier, hoogleeraar te Gent en later direc-
teur-generaal van de Hapag, in zijn boek over de
Haven van Antwerpen en de Economische Conferen-
tie van Parijs, ,,is er geen enkele levensvraag voor
Antwerpen geweest, die niet is onderworpen gewor-
den aan al de proeven en de tegenwerkingen van de
Belgische politiek, een der nadeeligste die men zou
kununen uitdenken”.

De tegenstelling tusschen de Ministeries te Brussel
en het Stadhuis te Antwerpen hebben jarenlang een
funesten invloed gehad op het tempo van de ontwik-
keling van de Antwerpsche haven. Kort v46r den oox-
log was hierin een begin van verandering gekomen:
de onderlinge strijd maakte allengs plaats voor een
nauwere samenwerking, die na den oorlog bekroond is
door de bekende, stelselmatige, nationale havenpoli-
tiek.

Het merkwaardige bij deze tegenstelling Brussel—
Antwerpen is evenwel geweest, dat terwijl de Bel-
gische Regeering zich destijds, jarenlang, verzette
tegen desiderata van het Antwerpsche Gemeentebe-
stuur, zij geenszins passief bleef of een afwachtende
houding aannam. Integendeel, ten koste van vele mil-
lioenen heeft zij, met vooruitzienden blik, op groote
schaal voorzieningen getroffen, die achteraf van de
grootste beteekenis zijn gebleken voor de verdere ont-
wikkeling van Antwerpen als wereldhaven; voorzie-
ningen, die den grondslag hebben gelegd voor de na-
oorlogsche Belgische, nationale havenpolitiek. En het
is opmerkelijk, dat zelfs op een tijdstip, dat het ver-
schil van meening tusschen Brussel en Antwerpen een
hoogtepunt bereikte (1905), de betrokken minister in
de Belgische Kamer verklaarde: ,,....Het belang van
Antwerpen valt samen met al de groote belangen van
het land.... Het is de voorspoed van het land zelf
die verbonden is aan dien van Antwerpen! En als
men 150, 200 millioen, als 't noodig zou zijn, zal uit-
geven voor Antwerpen, zal men goud zaaten voor het
heele land.”

Dusitschland. Sedert vele jaren heeft Berlijn zich
bejjverd een coérdinatie tot stand te brengen tusschen
de havensteden langs de Elbe, de Weser en de Eems,
heeft. men pogingen aangewend om een nationale
verkeerspolitiek voor de Duitsche Noordzeehavens in
het leven te roepen. Verder dan een — lofwaardige
— samenwerking tusschen Hamburg en de aangren-
zende havens Harburg—Wilhelmsburg en Altona en
een zekere contréle op nieuw uit te voeren haven-
werken heeft men het niet gebracht. De tegenstellin-
gen tusschen de verschillende Noordzeehavens daar te
lande zijn in de daaropvolgende crisisjaren evenwel
grooter geworden. Eerst sedert het midden van 1933
wijst de verkeersontwikkeling erop, dat de particula-
ristische invloeden van de Elbe-, Weser- en Eems-
steden plaats hebben gemaakt voor een systematische
nationale havenpolitiek: onder behoud van gezonde
concurrentie-mogelijkheden heeft ieder dezer havens
een bepaalde taak toegedacht gekregen; ook bij de ka-
nalen- en Reichsbahn-tarief-politiek zijn het niec
meer de toevallige invloeden van de een of andere
haven, maar is het de gemeenschappelijke nationale
verkeerspolitiek voor de Noordzeehavengroep, die den
doorslag geeft. Deze zeehavenpolitiek vormt thans een
integreerend en met succes toegepast onderdeel van
het nieuwe economische beleid in het Duitsche Rijk.

De noodzakelijkheid van een mationale havenpoli-
tiek ook wvoor Nederland thans officieel erkend.

Toen in 1932 de crisis haar diepste punt bereikte,
was het verkeer in de Nederlandsche zeehavens dien-
overeenkomstig achteruitgegaan. De kunstmatige be-
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invloeding van het West-Duitsche doorvoerverkeer,
eerst door de Belgische nationale havenpolitiek en
daarna door de Duitsche, heeft ertoe geleid, dat noch
Rotterdam, noch Amsterdam in de verkeersopleving
die sedert begin 1933 viel waar te nemen, een aandeel

konden verwerven, evenredig aan de rechtmatige |
plaats, die zij voorheen onder de N.W.-Europeesche

zeehavens innamen. In tegenstelling tot de Duitsche
en Belgische zeehavens ontbrak het Rotterdam en
Amsterdam aan’'den steun eener eigen Nederlandsche

nationale havenpolitiek. De devaluatie van de Belga |

moest eerst nog het getij doen verloopen, alvorens
hier te lande wat wij zouden kunnen noemen ,het
Nederlandsche havengeweten” wakker was geschud.
Thans is — het zijj met erkentelijkheid vastgesteld —
ook ‘hier te lande het nationale belang van de twee
groote Nederlandsche zeehavencomplexen officieel er-
kend. Aan de al te groote ongelijkheid tusschen de
loodskosten naar Nederlandsche en Belgische havens
zal van 1 November a.s. af een einde komen. En, in
dezelfde zitting, waarin het deshetreffende wetsont-
werp door de Eerste Kamer is aangenomen, verklaar-
de de Minister-president in het laatste gedeelte van
zijn rede nogmaals: ,,....dat de Regeering de groote
‘belangen van onze Noordzeehavens werkelijk erkent
als nationale belangen en dat ze uit dat oogpunt ook
moeten wordén bezien.... Dat er voor onze havens
inderdaad alle aanleiding is, de belangstelling te
. . ¥ 3 <
vragen, erken ik ten volle, en dat de Regeering be-
reid is die belangstelling te toonen, wanneer dat nood-
zakelyk is en binnen de grenzen van het mogelijke,
daarvan kunnen de havensteden en de leden dezer
Kamer, die in het belang van die steden het woord
hebben gevoerd, verzekerd zijn.” ~(Cursiveering van
den schrijver). ’ )
" Het wil schrijver dezes voorkomen, dat met deze
woorden voor de naaste toekomst de dringend nood-
" zakelijke nationale havenpolitiek ook voor Nederland
wordt aangekondigd; een politiek, waardoor althans
getracht zal worden het aandeel van Nederland.in
het N.W. Europeesche havenverkeer te ‘behouden, op
gelijke wijze als zulks — noodgedrongen- — ook op
het gebied van onze buitenlandsche handelspolitiek is
moeten geschieden. Noch op het gebied van den bui-
tenlandschen handel, noch op dat van het verkeers-
wezen vormt Nederland een eiland in N.W.-Europa;
op beider gebied moet Nederland zich tenslotte aan-
passen aan de door de buurlanden in het leven geroe-
pen nieuwe omstandigheden.

Alleen de urgentie wordt nog ontkend. Als laatste
beletsel: het statistisch bewss. '

De desiderata van de groote havens zijn bekend.
Regeeringshulp tot verlaging van havengelden, kade-
gelden en terreinhuren werd voorloopig van de hand
gewezen, met het oog op de hooge daarmede gemoei-
de bedragen en de eventueele consequenties.

Ten aanzien van de invoering van Rijnvaartpre-
mies, die naar de woorden van den -Minister-Presi-
dent, een ,geheel afzonderlijk vraagstuk” vormen,
werd vooral de urgentie ontkend. De Minister-Presi-
dent wijdde hieraan het grootste gedeelte van zijn
_rede,” alsmede de geheele hewijsvoering met cijfers,
— een en ander ten bewijze, dat positieve hulp van
de Regeering op dit gebied niet noodzakelijk, nog
niet noodzakelijjk was. =~ = - ’

De Minister-President ontkende, dat tot en met
1934 het Rotterdamsche havenverkeer nadeelig be-
invloed zou zijn geworden door de Belgische' Rijn-
vaartpremies. - Wel zou in het tweede kwartaal van
1935 de devaluatie’ eenigen invloed hebben gehad,
maar men diende af te wachten, of deze gevolgen
van de devaluatie van tijdelijken dan wel van blij-
venden aard zouden blijken te zijn.

Men moet toegeven; dat indien de zaken zoo staan,
indien de.Rijnvaartpremies inderdaad tot het oogen-
blik van de devaluatie zonder noemenswaardig effect
op het Rotterdamsche en op het Antwerpsche haven-

verkeer zijn gebleven, dat er dan alle reden-zou zijn
om de Regeering niet tot. al te groote "ovérhaasting
te mopen. Iet zou dan immers uitsluitend gaan om
de vraag, of de zekere verlevendiging, zooals de Mi-
nister-President het noemde, die devaluatie. altijd,
dus ook ten aanzien.van het havenverkeer (den door-
voer) brengt, ook ditmaal een.tijdelijk karakter zou
dragen. En men zou dan maar al te goed kunnen- be-
grijpen de geneigdheid om het resultaat af te- wach-
ten van ‘het proefondervindelijk onderzoek  ten aan-
zien van de beteekenis en de gevolgen van devaluatie
op dit gebied. ) :

Maar indien de met cijfers. gestaafde bewijsvoering
van den Minister-President hij nadere analyse tot een
tegengestelde conclusie mocht leiden? Indien uit een
nader onderzoek mocht blijken, ‘dat Rotterdam reeds
v66r de devaluatie van de’ Belga ernstig door de
Rijnvaartpremies werd getroffen? Indien zou bljjken.
dat ook zonder de devaluatie de Belgische Rijnvaart-
premies haar afbrokkelingsproces ten nadeele van Rot-
terdam als natuurlijke Rijnhaven en ten voordeele
van Antwerpen en Gent zouden hebben voortgezet in
een omvang, die onmiddelljjken steun zou geboden
hebben, wilde een gedeelte van het Rotterdamsche
Rijnverkeer niet onherroepelijk asn de Schelde-havens
verloren gaan?

Zal het'dan nog noodig zijn om eerst de gevolgen
af te wachten, die de devaluatie in de komende maan-
den al of niet zal hebben?

De argumenten door den Minister-President in het
geding gebracht, ten bewijze, dat tot hét tijdstip van
de devaluatie de Belgische Rijnvaartpremies geen ver-
keersverschuiving tusschen Rotterdam en Antwerpen
hadden teweeggebracht, zijun de volgende:

I. Het jaar 1929 is, als ,’boomjaar”, een onjuist
uitgangspunt voor cijfergroepeeringen, die een ach-
teruitgang voor het Nederlandsche havenverkeer wil-
len demonstreeren. .

II. De Rijnvaartpremies zijn ingesteld in 1931. Van
1931 tot 1934 bedroeg de teruggang van de te Ant-
werpen aangekomen scheepstonnage 1% millioen ton,
te Rotterdam slechts 100.000 ton.

ITI. Het aandeel van het Belgische Rijnverkeer in
het totale verkeer- via Lobith daalde van 23% pCt.
in-1931 — het eerste jaar dat de Rijnvaartpremies
zouden zijn ingesteld — tot 22% pCt. in 1934; het
aandeel van het Nederlandsche Rijnverkeer daaren-
tegen steeg in ‘hetzelfde tijdvak van 74,44 pCt. tot
75,56 pCt. ,

IV. Op grond van de statistische gegevens voor het
eerste halfjaar 1935 zou niet alleen Rotterdam, maar
ook Antwerpen een tonnageverlies van een half mil-
licen ton voor het loopende jaar hebben geleden, en
dat ondanks den invioed van de devaluatie in het
tweede kwartaal.

L. Het jaar 1929 geen basis voor vergelijking?

In het algemeen is het inderdaad onjuist een boom-
jaar met een crisisjaar te vergelijken. Maar, indien
1929 een boomjaar was voor Nederland, voor de we-
reld en, zoo men wil, ook voor den omvang van het
Rotterdamsche havenverkeer, dan was het dit even-
eens voor de Antwerpsche haven.

Een vergelijking, waaruit bijv. blijkt, dat in die
gemeenschappelijke boomperiode het Rijnvervoer van
ijzer- en mangaanerts via Antwerpen stond tegenover
dat over Rotterdam als 1:20 en in 1934 nog slechts
als 1:12 is dan ook alleszins geoorloofd, te meer daar
de verhouding v66r den oorlog eveneens 1:20 -was.
Ja, ‘het jaar 1929 wint nog aan beteekenis als.ver-
gelijkingsjaar, wanneer bovendien blijkt, dat in 1934
over Antwerpen en Gent reeds bijna evenveel ijzer-
en mangaanerts Rijnopwaarts is verscheept als in het
boomjaar 1929 en als in 1913, — het Rotterdamsche

. ertsverkeer daarentegen in 1934 nog slechts een derde

van dat van 1929 en niet eens 40 pCt. van dat van
1913 bedroeg. Voeg daarbij, dat in het eerste kwar-
taal van 1935, dus v66r de devaluatie, over Ant-
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werpen en Gent 125.000 ton ijzer- en mangaanerts
is gegaan, zijnde niet alleen de helft meer dan in
1934, maar ook de helft meer dan in 1929, dan blijkt
in dit opzicht juist de periode vé6r de devaluatie voor
de Belgische havens een boomperiode te zijn geweest.

Wanneer men slechts voldoende het oog gericht
houdt op de ontwikkeling van het verkeer in de
voorafgaande jaren, op de inzinking veroorzaakt door
de crisis en op de heroplevidg na het dieptepuunt in
1932, als men niet nalaat ook de ontwikkelingstendens
van jaar tot jaar.en op langen termijn gade te slaan,
dan bestaat er van statistisch standpunt geen enkel
bezwaar tegen om 1929 als uitgangspunt, of zoo men
wil als gemeenschappelijk hoogtepunt te beschouwen.

De opmerking, dat 1929 voor vergelijking met 1934
onbruikbaar en onjuist zou zijn, omdat geen enkele
Regeering nationaal ook maar iets zou hebben kun-
nen doen aan den ernstigen teruggang van het ver-
keer, in het tijdvak 1929/1934, kan hovendien evenmin
van toepassing zijn op het andere belangrijke Rotter-
.damsche massagoedverkeer: de uitgaande kolen. Im-
mers, in totaal valt er voor de N.W.-Europeesche zee-
havens ten aanzien van den zoo omvangrijken kolen-
uitvoer geen achterstand meer waar te nemen: in
1934 zijn er in totaal evenveel kolen verscheept als
in 1929. Edoch, in 1929 ging van deze hoeveelheid
80 pCt. over Rotterdam, in 1934 nog slechts 50 pCt.
Rotterdam verwerkt thans nog steeds een millioen
ton uitgaande kolen minder dan vé6r de crisis, Ant-
werpen evenwel reeds % millioen ton, ten deele Duit-
sche kolen, meer per jaar.

II. De Antwerpsche en Rotterdamsche tonnagecyfers
van het zeeverkeer en de Riynvaartpremaes.

Ook hiervoor geeft de Minister-President de voor-
keur aan 1931 boven 1929 als vergelijkingsjaar met
1934. Ilet is evenwel de vraag, of voor vergelijking
van scheepvaartecijfers van havens als Antwerpen
(lijnvaart) en Rotterdam (trampvaart) het jaar 1931
wel geschikt is. Het tonnagecijfer van ieder dezer
havens heeft geheel anders en in volkomen verschil-
lend tempo op de crisis gereageerd. Rotterdam, waar
de bewegelijke trampvaart het belangrijkst is, werd
reeds in 1930/1931 zeer zwaar getroffen. Het tonnage-
cijffer voor Antwerpen daarentegen bleef, dank zij
het” groote aantal lijnbooten, vooreerst nog op peil.
Was 1929 voor beide havens een boomjaar, 1931 was
voor Rotterdam reeds in zeer hooge mate een crisis-
jaar, voor Antwerpen, in zoover het de scheepstonnage
betrof, nog slechts in geringe mate. Deze ongelijk-
soortigheid van te vergelijken grootheden maakt der-
halve de tonnagecijfers over 1931 voor het beoogde
doel bepaald ongeschikt.

Handhaaft men desondanks de cijfers voor 1931 als
basis voor vergelijjking, dan dient in ieder geval nog
het volgende in aanmerking te worden genomen. Het
Rotterdamsche scheepvaartverkeer is van 1931 tot
1934 niet- van 18.072.955 tot 17.964.418 N.R.T. of
met slechts 100.000 teruggeloopen, maar met bijna
700.000 ton. Immers, het cijfer voor 1934 omvat voor
het tijdvak Mei/Dec. ook het verkeer van het sedert
1 Mei geannexeerde Pernis-Vondelingenplaat, groot
ruim 300 schepen en bijna 600.000 ton. Tegenover
den Antwerpschen achteruitgang met 1% millioen
ton, staat dus reeds een verlies voor Rotterdam van
700.000 ton, in plaats van 100.000 ton.

Er is echter meer. Juist gedurende het jaar 1931
liepen_ vele schepen, vooral lijnbooten met groote ton-
nage, die voorheen te Rotterdam kwamen en sedert
1933 (verlaging van havengeld te Rotterdam) weder-
om tot Rotterdam opstoomen, Schiedam aan. Feitelijk
zou men dus, ter vergelijking met Antwerpen, voor het
jaar 1931 dit tijdelijk verlegde verkeer bij het Rotter-
damsche cijfer moeten voegen, met het gevolg, dat
de achteruitgang van Rotterdam in 1934 ten opzichte
van 1931 veel grooter blijkt te zijn. In ieder geval
gaat het niet aan, om uit het feit, dat Rotterdam
Juist in 1931 groote verliezen aan havengeld ‘heeft

geleden, een argument te smeden om een goeden gang
van zaken te Rotterdam te bewijzen en Antwerpen als
zwaar getroffen parti] naar voren te doen treden.
Wil men per se de tonnage van 1931 met die van
1934 vergelijken, dan neme men het verkeer van Rot-
terdam met bijhavens langs den Nieuwen Waterweg,

dat in de genoemde jaren, zonder dubbeltellingen, niet

met 100.000 maar met 1.800.000 N.R.T. achteruitliep,
een verlies, dat derhalve met 15 maal kleiner maar
300.000 N.R.T. grooter is dan dat voor Antwerpen
(1% millioen).

Tenslotte moge erop worden gewezen, dat de Rijn-
vaartpremies niet in 1931, maar in 1929 zijn inge-
steld. Men dient dus, uitgaande van denzelfden ge-

‘dachtengang, den achteruitgang voor Antwerpen op

3.200.000 N.R.T. te stellen en voor Rotterdam op
4.200.000 N.R.T. Sedert het bestaan van de Rijn-
vaartpremies is Rotterdam derhalve niet minder,

. maar belangrijk zwaarder getroffen.

ITII. Het goederenverkeer langs den Riyn via
Lobith en de Rynvaartpremies.

Ten aanzien van den invloed dien de Rijnvaartpre-
mies op het goederenverkeer langs den Rijn hebben
gehad, heeft de Minister-President het volgende
standpunt ingenomen: i

»Ik neem een' ander cijfer, ik zou haast zeggen een
nog merkwaardiger cijfer dan de tonna»gemﬁers van het
zeeverkeer, omdat het op het goederenverkeer betrekking
heeft. In 1931 bedroeg het percentage van IBeIglé in de te
Lobith uitgeklaarde en ingeklaarde goederen 23,25 pCt.;
dat was het eerste jaar, dat de Rijnvaartpremies waren
ingevoerd. In 1934, toen deze premies dus vier jarem had-
den gewerkt, was het percentage van Belgié van de 'te
Lobith uitgeklaarde en ingeklaarde goederen 22,24 pCt.,
een teruggang dus met een vol percent.”

»Voor Nederland daarentegen bedroeg het aandeel in
1931 74,44 pCt., in 1934 75,56 pCt. Terwijl dus voor Bel-
g1€ een teruggang met 1 pCt. wviel te constateeren in die
vier jarem, kom wvoor Nederland worden gewezen op een
stijging van 1 pCt.” (Cursiveering van den schrijver).

Deze conclusie is inderdaad hoogst merkwaardig.
Onwillekeurig komt men ertoe de werkelijke cijfers
erop na te slaan. Men bemerkt dan, dat de percentages
volkomen nauwkeurig uitgerekend zijn, maar zij zijn
berekend op het totale Rijnverkeer, dat voor een
kwart bestaat uit verkeer met Belgische en Neder-
landsche binnenhavens. Dit valt, evenals het verkeer
met Fransche binnenhavens en het Rijn-Zeeverkeer
buiten de concurrentiesfeer der zeehavens. Het ver-
keer op de Belgische binnenhavens komt evenmin voor
een Rijnvaartpremie in aanmerking. Uitsluitend de
Rijntransporten over Antwerpen en Gent kunnen op
de premies aanspraak maken en uitsluitend het Rijn-
verkeer op deze havensteden kan dus door de premies
beinvloed zijn.

Nu vertegenwoordigt het Rijnverkeer op de binnen-
havens in Nederland en Belgié ongeveer 10 millioen
ton goederen op een totaal verkeer via Lobith van
40 milliocen ton. Het Rijnverkeer over Rotterdam be-
draagt ongeveer 20 millioen ton, dat over Antwerpen
ongeveer 5 millicen ton. Het is duidelijk, dat ver-
schuivingen in het groote verkeer op de binnen-
havens, de percentages voor geheel Nederland en
Belgié zoodanig kunnen beinvloeden, dat deze per-
centages geen juist beeld meer geven van de ontwik-
keling van het verkeer over de respectievelijke zee-
havens. Zooals hieronder zal blijken is zulks voor de
door den Minister-President geciteerde percentages |
inderdaad het geval.

Het percentage van het geheele Belgische Rijnver-
keer in het totale verkeer via Lobith zou met 1 pCt.
zijn afgenomen, maar het Antwerpsche blijkt van
1931 tot 1934 met 10 pCt. te zijn gestegen en wel van
5.098.000 tot 5.542.000 ton.

Voor het Gentsche Rijnverkeer is er voor 1934 in
vergelijking met 1931 een achterstand. Deze is even-
wel in hoofdzaak het gevolg van den verminderden
export van.Duitsche kolen, die per binnenschip via
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Gent naar Frankrjk en Belgié werden verscheept.

Deze transporten hielden evenwel geen verband met

het Gentsche zeeverkeer; indirect ondervonden 2z

zelfs niet den stimuleerenden invloed van den stij-

genden Gentschen ertsdoorvoer ter zee, waarvoor wel

premies worden verleend. Toch profiteerde Gent véor

de devaluatie reeds in belangrijke mate van de Rijn-,
vaartpremies: het Rijnverkeer stroomopwaarts via

Gent steeg nl. van 357.000 ton in 1931 tot 543.000 |
ton in 1934, dit is met ca. 50 pCt.

Het aandeel van Nederland in het totale verkeer
via Lobith zou volgens de door den Minister-Presi-
dent geciteerde berekening zijn toegenomen met
1 pCt. In werkelijkheid bedroeg het Rotterdamsche
Rijnverkeer in 1934 nog slechts 21.020.000 ton tegen
21.666.000 ton in 1931. '

Antwerpen boekte derhalve een wooruitgang van
450.000 ton; Gent een winst van 185.000 ton. Rotter-
dam had in 1934 nog een achterstand van 650.000 ton
en ook Amsterdam bleef in dat jaar nog met 260.000
ton bij 1931 ten achter.

In het bovenstaande is ervan uitgegaan, dat voor
het goederenverkeer langs den Rijn het jaar 1931 het
meest geschikte uitgangspunt voor vergelijkingen met
1934 vormt.

Ten aanzien van het zeeverkeer is reeds uiteen-
gezet, om welke redenen een vergelijking van het Rot-
terdamsche en het Antwerpsche havenverkeer met
1931 als basis, het beeld voor Rotterdam te rooskleu-
rig voorstelt en de winst, die Antwerpen in 1931/1934
heeft kunnen boeken, kleiner doet schijnen dan zij
werkelijk is. Dit geldt ook voor het Rijnverkeer. Na |
hetgeen hierboven is gezegd ten aanzien van de ont- |
wikkeling van het Antwerpsche en Rotterdamsche
Rijnverkeer in het tydvak 1931/1934, is een vergelij-
king tusschen 1929 en 1934 eigenlijk overbodig te
achten. Nu de Belgische Rijnvaartpremies reeds in
1929 zijn ingesteld, moge als aanvulling niettemin
worden vermeld, dat het Antwerpsche Rijnverkeer in
1934 het peil van 1929 wederom had bereikt — mede
dank zij den kunstmatigen steun in den vorm van
premies —, terwijl zoowel het Rotterdamsche als het
Amsterdamsche Rijnverkeer nog één derde bij dat
van 1929 ten achter waren. Ilet Gentsche verkeer
Rijnopwaarts was ongeveer de helft grooter dan véér
de crisis.

IV. De verkeerscyfers voor het eerste halfjaar 1935.

Ook de verkeersontwikkeling in het eerste halfjaar
1935 blijkt voor Rotterdam minder gunstig te zijn
geweest, dan men uit de mededeeling van den Minis-
ter-President zou moeten opmaken:

»Als ik het heele eerste halve jaar neem, is (de wijzi-
ging ten ongunste van Rotterdam en ten voordeele van
Antwerpen) nog niet eens merkbaar, want als ik de cijfers
neem van de zeetonnage voor het eerste halfjaar van dit
jaar en ik vermenigvuldig die met twee, dan is Antwerpen
met een half millioen ton teruggegaan en Nederland is
ook met een half millioen ton teruggegaan. d.w.z. zij zijn
beide in gelijke mate gedaald; ik heb- het hier over het
zeeverkeer.” (Cursiveering van den schrijver).

Volgens de officieele Antwerpsche gegevens heeft het
scheepvaartverkeer te Antwerpen in 1934 20.531.000
Belg. Moorsom T. bedragen. In het eerste halfjaar
1935 is het 10.319.000 T. groot geweest; voor een
heel jaar zou dit overeenkomen met 10.319.000 X 2 =
20.638.000 T. Antwerpen is dus niet met een half
millioen ton achteruitgeloopen, maar boekte een winst
van 100.000 T.

Ilet verschil is als volgt te verklaren. By herleiding
van de Antwerpsche tonnagecijfers van Belgische Moor-
som T. in Netto Registertonnen, wordt sedert 1913
algemeen — ook in de Antwerpsche publicaties — een
aftrek toegepast van 15 pCt. De Antwerpsche cijfers
zijn zoodoende vergelijkbaar met die van Rotterdam
en I amburg. Men komt dan voor Antwerpen tot een
jaarcijfer van 17.451.000 N.R.T. voor 1934 en
8.771.000 N.R.T. X 2 ==17.542.000 N.R.T. voor 1935.

Ook volgens deze berekening heeft Antwerpen een
vooruitgang behaald van 100.000 N.R.T. .

Nu is verleden jaar uit een nieuw onderzoek
van de Rotterdamsche Kamer van Koophandel ge-
bleken, dat door wijziging in soort en bouwtype van
de zeeschepen in den loop der jaren, de afwijking
tusschen de Moorsom-tonnage en Netto Registerton-
nen voor de laatste jaren veeleer op 18 pCt. moet
worden gesteld dan op 15 pCt. In de vergelijkende
tabellen van het havenverkeer in Antwerpen, Ham-
burg en Rotterdam, opgenomen in driemaandelijksche
statistieken van de Rotterdamsche Kamer van Koop-
handel (1935—1I1, pag. 16) zijn de Antwerpsche cijfers
sedert 1 Januari jl. met 18 pCt. verminderd. Voor de
eerste helft van 1935 krijgt men dan 8.464.000 T.;
voor een heel jaar komt dit overeen met 8.464.000 X
2= 16.928.000 T.

Het vergelijkingscijfer voor 1934 bedraagt dan, zoo-
als trouwens uit dezelfde statistiek van de K. v. K.
(1935 II pag. 16) blijkt, 16.839.000 ton. Ook hier vin-
den we dus een vooruitgang van 100.000 ton voor
Antwerpen.

Hoe is de tegengestelde conclusie van den Minis-

ter-President — achteruitgang voor Antwerpen in
1935 met een half millicen ton — dan wel te ver-
klaren?

Men heeft voor 1935 het cijfer gebezigd, berekend
volgens de nieuwe methode (— 18 pCt.), d.w.z
16.928.000 ton en dit vergeleken met een cijfer voor
1934 berekend volgens de véér-oorlogsche methode
(— 15 pCt.), nl. 17.451.000 ton.

Zoo ontstond er een verschil van een half millicen,
dat evenwel niet het gevolg is van een verminderd
scheepvaartverkeer, maar van het feit, dat van de of-
ficieele Antwerpsche cijfers voor 1985 3 pCt. meer is
afgetrokken dan voor 1934.

Wat het Rotterdamsche scheepvaartverkeer betreft,
moge het volgende worden opgemerkt. Het bedroeg
inclusief het geannexeerde gebied Pernis-Vondelin-
genplaat in het eerste halfjaar 1935 8.708.000 N.R.T.
Volc%rrltwaalf maanden komt dit overeen met 17.416.000
N.R.T.

Het cijfer voor 1934, nl. 17.974.000 N.R.T., dat in-
derdaad een half millicen ton hooger is, omvat even-
wel het verkeer van het geannexeerde gebied slechts
van 1 Mei 1934 af. Wil men vergelijken, dan moet
men het cijfer voor 1934 verhoogen met het verkeer
van PernisfVondelingenplaat in Januari/April 1934.
Dit vertegenwoordigde ongeveer 120 zeeschepen en
200.000 N.R.T., zoodat het vergelijkingscijfer voor
1934 18.174.000 N.R.T. wordt. Het eerste halfjaar
1935 laat dus voor het geheele jaar een achteruitgang
voor Rotterdam van 760.000 N.R.T. verwachten.

Vatten wij het bovenstaande samen, dan blijken de
statistieken van het scheepvaartverkeer in het eerste
halfjaar 1935 noch op een verlies voor Antwerpen
van een half millioen ton, noch op een achteruitgang
voor Rotterdam van eveneens een half millioen ton te
wijzen, maar op een vooruitgang voor Antwerpen van
bijna 100.000 T. en een verlies voor Rotterdam van
760.000 N.R.T. W. VAN LOOVEREN.

AANTEEKENINGEN.
Bevordering van het toerisme in Nederland.

Het toerisme in ons land is in de laatste jaren
vooral door twee oorzaken sterk getroffen, nl. door
lage verblijfkosten in het buitenland tengevolge van
de depreciatie van een groot aantal valuta’s, die het
reizen van Nederlanders in het buitenland aanmoe-
digt en verder door de duurte in Nederland, die de
buitenlanders ervan weerhoudt ons land in grooten
getale te bezoeken. Daarnaast hebben nog andere oor-
zaken een ongunstigen invloed geoefend, zooals bijv.
de belemmering van het Duitsche toerisme naar ons
land. Hoofdoorzaak blijft echter, afgezien van de al-
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gemeene crisisomstandigheden, het groote verschil in
prijsnivean’s - in goud, zooals wij reeds vroeger op
grond van uitvoerige statistieken thebben aange-
toond *).

Er is in dit opzicht een markante overeenstemming
met het internationale goederenverkeer te constatee-
ren. ITooge prijzen in een land bevorderen den invoer
en belemmeren den uitvoer van goederen; zij stimu-
leeren echter tevens den uittocht van eigen bewoners
en verhinderen de komst van vreemdelingen! In
tegenstelling tot de interventie op het gebied van den
goederenruil (invoerbelemmering door contingentee-
ring en tarieven; uitvoerhevordering door subsidies)
heeft de Regeering tot dusverre nog miet op toeris-
tisch gebied ingegrepen. In de Millioenennota is ech-
ter een belasting op plezierreizen naar het huitenland
aangekondigd (te vergelijken met verhooging van het
tarief van invoerrechten), doch aan het complement
van dezen maatregel, aantrekken van vreemdelingen
door verleening van hijzondere faciliteiten (te verge-
lijken met exportsubsidies) wordt schijnbaar nog niet
gedacht.

Niettemin achten wij dit punt in het algemeen. be-
langrijker dan een belasting op plezierreizen, waar-
tegen zeer groote bezwaren kunnen worden aange-
voerd. Inden laatsten tijd wordt er sterk aangedron-
gen op een verbetering van onze propaganda in het
buitenland, waarvoor zeer veel te zeggen valt. %) Hier-
mede moet echter gepaard gaan een streven om het
reizen in ons land voor den buitenlandschen toerist
goedkooper te maken. Oostenrijk biedt in dit opzicht
een uitstekend voorbeeld. Daar hebben de lage prijzen
en een krachtige propaganda, ondanks het onthreken
van Duitsche toeristen, tot een verbetering in 'het
vreemdelingenverkeer geleid, die buitengewoon aan-
zienljjk is. ).

De wijze, waarop toeristische propaganda voor ons
Jand moet worden gevoerd, is een moeilijk probleem,
doch verdient in alle opzichten de belangstelling. In-
‘tusschen zouden wij in dit verband op een feit willen
wijzen, dat uit een oogpunt van bevordering van toe-
risme belangwekkend is. In de jongste vergadering
van de Vereeniging , Nederland in den Vreemde”
heeft Staatsraad J. J. Rambonnet een mededeeling
gedaan van den wensch van de internationale padvin-
dersorganisatie om de Wereld Jamboree in 1937 in
ons land te houden. Om het slagen van deze onder-
neming te verzekeren, schijnt nog een bedrag van on-
geveer f 50.000 noodig te zijn. Men rekent op circa
25.000 deelnemers (waarvan 10.000 bhuitenlanders).
De totale omzet van deze Jamboree (reiskosten, uit-
gaven voor het kamp, extra verteringen van de deel-
nemers, reis- en verblijfkosten van de buitenlandsche
hezoekers) kan o.i. zeker op ruim f1 millioen worden
geraamd *).

De vraag, of aan een dergelijke organisatie steun
verantwoord is, kan men van verschillende kanten
beschouwen. Indien de agrarische steun ook in 1937
nog in denzelfden omvang zou bestaan, zou van zui-
ver commercieel standpunt een subsidie tot een be-

1) Vgl ons artikel: , Toerisme en prijsniveau” in E.-8.B.
van 15 Aug. 1934.

2) In dit verband mag zeer zeker met groote voldoening
gewezen worden op het artikel over Nederland en het
vreemdelingenverkeer in het maandbericht van October
van de Rotterdamsche Bankverceniging.

8) Vigl. Oesterreichische Reise- und Verkehrsnachrichten
van 7 Sept. 1935. Het aantal vreemdelingen in Oostenrijk
is dezen zomer weer sterk toegenomen. Wat dit voor de
Oostenrijksche volkshuishouding beteekent moge wel hier-
uit blijken, dat, terwijl in 1930 de inkomsten uit het vreem-
delingenverkeer 20 pCt. van het passiefsaldo van de han-
delsbalans dekten, dit percentage in 1934 ongeveer 50 pCt.
bedroeg.

3) De Wereld Jamboree te Birkenhead (bij Liverpool)
van 1929 werd bezocht door 50.000 leden van de padvin-
dersbeweging in verschillende landen en trok 350.000 be-
zoekers, die van 1933 te Godolls (bij Budapest) 26.000 pad-
vinders en 320.000 bezoekers.

paald bedrag ‘it het Landbouwcrisisfonds volkomen
te verdedigen zijn. Immers, de meerdere inkomsten
uit de accijnzen op levensmiddelen voor 10.000 bui-
tenlanders, die hier 10 & 14 dagen verblijven, vormen
een niet te verwaarloozen hron van inkomsten. Het

. blijft immers hetzelfde, of men een subsidie geeft voor
. een verblyjf van buitenlanders (een groot deel van de -

deelnemers zullen natuurlijk Engelschen zijn), die hier
tegen hooge prijzen onze levensmiddelen consumeeren,
dan wel een groot gedeelte van die levensmiddelen
tegen afbraakprijzen aan het buitenland verkoopt en
voor dekking van het verlies een subsidie krijgt.
Doch ook de directe en indirecte inkomsten uit
hoofde van het bezoek van een groot aantal vreemde-
lingen moeten niet worden onderschat. Prof. Gliicks-

- mann heeft daarop in zijn onlangs verschenen boek

zeer duidelijk de aandacht gevestigd!). Bovendien
zouden voor dit speciale geval nog allerlei andere
motieven kunnen worden aangevoerd, die niet in geld
zijn te waardeeren.

Uit dit voorbeeld blijkt intusschen, dat er een ob- .
ject is voor het aantrekken van vreemdelingen, dat
een nadere bestudeering ten volle waard is. Op het
gebied van het vreemdelingenverkeer kan door aller-
lei instanties zeker meer activiteit worden getoond
dan tot dusverre het geval is geweest.

v.d. V.

. +1) Prof. Dr. Robert Gliicksmann — Allgemeine Frem-

denverkehrskunde.
Cie. Prijs R.M. 8).

(Bern 1935; Verlag Von Stampili & -

De beteekenis van ordening van het Nederland-
sche bedrijfsleven.

Ter gelegenheid van de installatie van de vaste
commissie ex art. 8 van de wet op het verbindend
en onverbindend verklaren van ondernemersovereen-
komsten, hebben Minister Gelissen en de voorzitter
van deze commissie, Prof. Dr. P. Lieftinck, rede-
voeringen gehouden, die zeker de aandacht verdie-
nen. Uit deze redevoeringen is nl. gebleken, dat de
Regeering aan «de ordening een andere beteekenis
toekent dan men in het algemeen pleegt te -doen.
Over het begrip ordening bestaan op het oogenblik
zooveel verschillende meeningen en denkbeelden, dat
ook op dit gebied ,jordening” wel zeer noodzakelijk :
is. Dat de Regeering met bovengencemde wet slechts

. een kleinen stap zet in de richting van het ingrijpen

in ‘het particuliere bedrijfsleven, wordt o.i. bevestigd
door de volgende passage uit de redevoering van den

Minister:

»Ordening, die ook deze wet beoogt, wil naar mijn
meening niet zeggen het bedrijfsleven verankeren aan den
steiger van de thaven der ,beati possedentes”. Ordening
in den zin van deze wet moet voortkomen uit het be-
drijfsleven zelf, en kan slechts dan verbindend worden
verklaard, indien ze voor de economische verhoudingen
in den erbij betrokken bedrijfstak overwegende beteekenis
heeft of kan hebben, en het algemeeen belang de verbin-
dendverklaring eischt.

Zij, die zelf het groote voorrecht hebben gesmaakt, of
nog smaken, aan het hoofd van een groot bedrijf te heb-
ben gestaan, of te mogen staan, zullen, vooral in deze zoo
veelzijdige functie in zich hebben gevoeld, of nog voelen |
de averking der sociale en meer individueele krachten, in

“iederen mensch, zij het dan ook in zeer verscheiden hou- .

ding werkzaam. Zij weten ook, dat een bedrijf of onder-
neming slechts dan groot en krachtig kan worden, indien
gesteld onder de bezielende en deskundige leiding van den
eenling, van den man die geest en hart aan zijn werk heeft
verpand en zich in volkomen harmonie en samenwerking
met de onder hem gestelden aan zijn taak wijdt.
Individueele krachten, zoo sterk werkzaam in den ech-
ten ondernemer, hebben vele grootbedrijven doen ont-
staan, waarvan wording en opkomst met gouden letters
in de annalen der technische en economische geschiedenis
zijn neergeschreven. Aan het ontstaan en het wezen van
het grootbedrijf is dan ook altijd nauw verbonden de
naam van ,¢één man” van den stichter of leider. Men
behoeft ook in ons land slechts om zich heen te zien .
om dit stuk geschiedenis levend voor oogen te hebben. -
Aan de beteekenis van het persoonlijk element mag naai
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mijn meening de gebondentieid niet tornen. .Goede orde-
ning -zij -‘een gereede voedingsbodem ‘voor ‘het .immers
onmisbare paltlcuhexe 1mt1a,b1ef De ‘menschelijke vrijheid,
en dus ook die van den ondernemer, moet worden ge-
eelbledxgd voor zoover het algemeen belang zulks toe-
laat, eh slechts dan worden beperkt als thet algemeen
belzmg dit werkelijk ‘eischt. Ook in een organische volks-
huishouding dient gewaakt te worden voor behoud van de
pexsoonhjke 7elfstand1g-he1d

Hoe vaak. ontleende de zon der sociale. wetgeving haar
licht en glans aan het goed igeleide grootbedrijf. Een hoog
sociaal niveau is op den duu1 ondenkbaar, in een econo-
misch moeras. Zoo richt de sociale rector zich vaak parallel
aan den economischen; waar zulks niet het geval was,
grijpe de overheid ‘we‘uvevend in, aldus toonend, dat hare
roeping een hoogere is, dan die van‘den.,état -gendanme” ?

Uit het antwoord van Prof. Lieftinck blijkt, dat -dg.

commissie bij haar besluiten zich niet alleen zal laten
leiden door de momenteele omstandigheden, doch ook
door de toekomstige ontmkkelmg van het bedrijfs-
leven. Wij citeeren in d1t verband de volgende
passage:

»Het is dan ook zoowel ondoe.]mmtm als ongewenscht
bij de toepassing. van deze wet de vr‘ngstukken van een

bepaalden bedrijfstak geisoleerd te beschouwen. De samen- |

hang tusschen de verschillende bedrijfstakken is daarvoor
veel te nauw. Worden in een bepaalden bedrijfssector
maatregelen genomen, die elders reacties opwekken — en
dit is' niet zelden thet geval — dan kunnen de resultaten,
waarop men gehoopt theeft, volkomen worden teniet g
daan. Dit gevaar is te grooter, gezien het feit, dat con-
currentie zich niet alleen binnen eénzelfden bedrijfstak,
maar ook tusschen verschillende bedrijistakken voordoet,
— 700 wanneer hun productie betrekking heeft op onder-
ling substitueerbare goederen. Dit kan beteekenen, dat
een in een bepaalden bedrijfstak gewenschte regeling prac-
tisch niet te verwezenlijken is, zonder dat maatregelen
worden genomen om de dintensiteit der interindustrieele
concurrentie te verminderen, waardoor tegelijkertijd het
tempo van den vooruitgang min of meer aan banden kan
worden gelegd. Ofschoon men in een wereld, waarin de
COIlJuDC’tqu “Zuilke geweldige tempoverschillen te zien geeft
als waarvan onze generabie getuige is, goed zal doen daar-
voor niet altoos terug te schrikken, zullen wij ons van
deze en dergelijke consequenties, waartoe regelend optreden
kan leiden, bij voortduring bewust moeten zijn, niet het
minst ook in verband met de positie, welke ons land 1n
het, internationaal verkeer inneemt.

Behalve breedheid van blik, zal echter - ook npodig zijn
pelspectl\msch inzicht. De wet, waarop deze commissie
steunt, is geen ecrisiswet, die zoo spoedig mogelijk zal
moeten verdwijnen: zij is bestemd door haar ontwerpers
en door de meerderheid, welke haar heeft aanvaard, om
bij te dragen tot het vorm- en inhoudgeven aan de toekom-
stige m’mtschmppeh]ke orde. Volgens sommigen is het een

bescheiden stap, volgens anderen reeds een zeer vargaan-

de op den weg naar een meer geordende economis(':he
samenleving, waarvan de gestalte nog in het verschiet ver-
borgen ligt. Naar mijne meening hangt de beteekenis dezer
wet geheel af van de wijze, waarop zij zal worden toe-
gepast Juist daarom zal het erop aankomen, dat wij bi)
onze adviezen de mogelijke gevolgen van bepaalde maat-
regelen voor het economisch en maatschappelijk ontwik-
kellmfrsploces duidelijk in het oog trachten te vatten en
erop bedacht blijven, dat wij zorgvuldig voeling blijven
houden met de feitelijke organische tendenzen, welke zich
in de verhouding tusschen Staat en bedrijfsleven bezig
zijn te ontwikkelen.. Zonder prijsgeving van de beginselen
en van de Aultelndethe doelstellingen, waarvoor wij elk
persoonlljk in het maatschappelijk leven staan, zullen wij
ons in dit opzicht moeten laten behéerschen door de over-
weging, dat het de Regeering is en moet blijven, die de

richting en het tempo aa,ngeeft waarin deze ontwikkeling .

zal \v01den geleid. Deze commissie heeft dan ook naar
aijne meening niet tot taak op dit gebied bepaalde wen-
‘schen harermds bij de Regeering- te propageeren, maar
zal goed doen in dit opzicht het standpunt der Regeering
als . gegeven te aanvaarden en de leiding der Regeering
te volgen

Conjunctuurdiagnose.
Een onderzoek betreffende de diagnose en de therapie
van exvcessieve cyclische fluctuaties in heL
economasch leven.

- In de 14de publicatie van het Nederlandsch Eco-

nomisch Instituut van de ‘hand van Dr. W. L. Valk

‘wordt een onderzoek ingesteld naar de diagnose en

de therapie van excessieve cyclische fluctuaties in
‘het economisch leven. De schrijver heeft zooveel
mogelijk termen gebezigd, die met het spraakgebruik
van de praktijk verband houden en slechts daar, waar
het hem onvermijdelijk voorkwam, meer theoretische
begrippen gebezigd, resp. ingevoerd. De opzet van
het werk is in hoofdzaak kwalitatief, de behandeling

f

van de zuiver kwantitatieve vraagstukken heeft de |

schrijver zich voor een andere gelegenheid voorbe-
houden.
***
In den evenwichtstoestand bestaat er geen winst.
Door allerlei factoren ontstaat nu in den tijd van

i

goede conjunctuur een siijgende winstvoet, waarvan |

de stugmg echter op een gegeven oogenlbhk ophoudt

en in een daling omslaat.

De meest oorspronkelijke componenten der winst
z3jn de omzetten op de consumentenmarkt en de om-

zetten van origineele productiefactoren, of, zoo men |

dit liever zegt, de inkomsten van het totale bedrijfs-
leven en de kosten. De kosten kan men meten aan
de' omzetten der productiefactoren (in ‘hoofdzaak
arbeid, grond en geleend kapitaal); de kosten van
intermediaire producten — die immers met hehulp
van de oorspronkelijke productiefactoren samenge-
steld zijn — mag men niet meetellen, omdat dit dub-
beltelling zou tbeteekenen. Wel moet men rekening
houden met het feit, dat er een zekere tijddistributie
van kosten en inkomsten is, en de voornaamste moei-
lykheid van het bepalen van de totale maatschappe-
lijke winst is wel, uit te maken, welk deel der kos-
ten, die in theden en verleden aangewend zijn, op de
afgezette productie van-een bepaald jaar moet druk-
ken. Dit vereischt een moeizaam en tijdroovend natio-
naal accountantsonderzoek, doch de schrijver is van
meening, dat dit werk het eerst noodzakelijke is, om
tot een beoordeeling van den economischen toestand te
komen. Daarnaast moet men de speciale winsten der
afzonderlijke bedrijven en bedrijfstakken bepalen,
want de gegevens, die thet bedrijfsleven zelf op dit
gebied publiceert, geven ons niet voldoende houvast.
Hoewel de omvang en intensiteit van den geldom-
loop de neiging ‘hebben, het winsteijfer te volgen,
met de winst te stijgen en te dalen, hebben de geld-

_ factoren op sommige momenten een oorspronkelijke

heteekenis, en ook, wanneer zij die niet hebben, ver-

sterken zij in hooge mate de gevolgen van een he-.

paalde winstheweging, waardoor deze veel krachtiger
wordt dan zonder het hestaan van geldfactoren het
geval zou zijn. Er is dus een kern van waarheid in
de gedachte, dat de intensiteit van onze hausses en
depressies vooral aan geldfactoren te danken is, doch
desniettemin tendeert men er toe, tegenwoordig de
geldfactoren in de conjunctuur te overschatten. Er is
een cumulatieve wwisselwerking tusschen de geld-
verschijnselen en de winstheweging.

De winstvoet wordt ook beinvloed door den om-
vang van sparen en beleggen. De opvatting, dat deze
factoren.op zichzelf de consumentenmarkt niet zou-
den schaden, is niet houdbaar. Meer sparen en inves-
teeren vermindert dan ook de winst, vooral ook, om-
dat het aantal kapitaalseenheden, waarover de totale
winst verdeeld moet worden, vermeerdert; doch, in-
dien goed geinvesteerd wordt, kunnen deze nadeelen
gecompenseerd worden en zelfs overgecompenseerd
door het drukken van het kostencijfer. Desniettemin
is oversparen — «doch evenzeer ondersparen — een
conjunctuurfactor, ‘al zijn het vooral de onregelmatig-
heden van het spaarproces, die. veel kwaad kunnen
doen. Het verband tusschen de begrippen kapitaal,

investeering, omzetten der productiefactoren en kos-
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ten van productie is veel ingewikkelder dan men op
het eerste gezicht zou denken. De beteekenis van den
interestvoet voor de conjunctuur is zeer groot, en ook
de verschillen tusschen de interestvoeten voor ver-
schillende kapitaalvormen en voor verschillende
doeleinden zijn zeer belangrijk.

Een opgaande spaar- en investeercurve kan een
gunstig verschijnsel zijn, doch aangezien overbeleggen
verminderend op den winstvoet werkt, mag men hier
niet zonder meer gunstige conclusies trekken. Men
zal het geheele complex van wisselwerkingen tusschen
belegging en winstvoet moeten overzien, om van
dezen factor een gunstige diagnose te kunnen maken.
Daalt echter de curve, dan is de diagnose gemakke-
lijker, omdat dat altijd een ongunstig verschijnsel is,
ook indien de teruggang slechts een correctie is van
een te grooten vooruitgang in een vorige periode.

Het bankwezen oefent een sterken invloed op de
conjunctuur uit, doordat het zoowel de interest als de
geldschepping beinvloedt. Ook heeft 'het invloed op
de aanwending van ‘het belegde kapitaal, op de dis-
tributie der geldvoorraden over het bedrijfsleven. De
remmende invloeden bhij de geldereatie en de betee-
kenis voor het om bijzondere redenen nogal gevaar-
lijke consumentencrediet worden nu onder de oogen
gezien.

Bij de beschouwing der internationale factoren in
de conjunctuur worden uit den aard der zaak de
vraagstukken van van het buitenland uitgaande defla-
tionistische werkingen, destructies van bepaalde in-
dustrieén en de algemeene tendenzen der handels-
politiek behandeld, welke laatste vooral als een der
ernstigste oorzaken van onze moderne depressies er-
. kend wordt.

Het is niet voldoende de rentabiliteitssituatie van
het handelsleven te kennen; men moet ook de liquidi-
teitsfactoren overzien, want bij een nog bevredigende
rentabiliteit kunnen ongunstige liquiditeitsverschijn-
selen een ontijdige inzinking veroorzaken. De scheiding
in den tijd van inkomsten en uitgaven, maakt het
mogelijk, dat bij een bevredigende winstsituatie illi-
quiditeit kan ontstaan, en als dan de geldgevers niet
steunen, is ook de rentabiliteitssituatie verloren. Al-
gemeene illiquiditeit kan ontstaan, wanneer de geld-
stroom opdroogt tengevolge van een negatieve hou-
ding van banken en geldgevers, waardoor eem ver-
kleining van de effectieve circulatie niet te vermij-
den is.

Naast de winstfactoren en de geldfactoren spelen
ook de beursfactoren een belangrijke rol. De schrij-
ver zet uiteen, thoe de beurs stimuleerend en versto-
rend kan werken op de geldcirculatie, op de distri-
butie van thet inkomen en op de relatieve pfijsvor-
ming van sommige goederen. Voor zoover op de beur-
zen gekapitaliseerde waarden verhandeld worden, wor-
den ‘bovendien winstillusies gevoed, die geen direct
verband met de realiteit hebbeh, en die vroeg of laat
door ontnuchtering gevolgd moeten worden. Het bre-
ken van een bepaalde markt is eem gevaar voor an-
dere markten en ook het ééne artikel kan het andere
artikel in zijn val meesleepen. Bovendien spelen velen
mede, die geen verstand hebben van de artikelen,
waarom het gaat, met name op de effectenmarkt.

De effectenmarkt beinvloedt ook het sparen en in-
vesteeren en de distributie van het kapitaal. Haar
bewegingen zijn voor een groot deel cumuleerend met.
de gevolgen van winstheweging en beweging van om-
vang en intensiteit van den geldstroom, doch een
beurskrach kan winstbeweging en beweging der geld-
factoren schenden, hoewel de eerste breuk even goed
op één der beide andere gebieden kan optreden.
Omgekeerd kan ook een verbetering op de beurs geld
losmaken en daardoor de situatie verbeteren.

De distributie van het kapitaal is zeer belangrijk
" en niet minder de wijze, waarop het aangewend wordt.
Proportionaliteit is hier de norm, doch deze norm
wordt vaak geschonden. Partieele overproductie
treedt vaak op en is een gevaar voor het geheel, om-

dat zij aanleiding kan geven tot kapitaalverlies, tot

immobilisatie van geld en tot ongunstige beursbewe-
gingen. Gebleden van hoogen winstdruk komen ech-
ter vaak voor naast gebieden van lagen winstdruk en
dan is het niet zeker, welke degevolgen van dezen toe-
stand voor de geldcirculatie zullen zijn. Het is hier
een kwestie van elkander tegenwerkende krachten,
en om het resultaat te kunnen schatten, moet men de
tijd- en hoeveelheidscoéfficiénten, die hier in het spel
zijn, nauwkeurig kennen. Er zijn echter ook psycholo-
gische krachten in het spel, zoodat de schatting hier
wel heel moeilijk wordt.

Uitvoerig wordt dan behandeld, door welke facto-
ren overproductie ontstaan kan en in welke mate deze
factoren ook in de practijk tot het ontstaan van dit
— ook voor het geheel — gevaarlijke verschijnsel bij-
dragen.

De auteur is van meening, dat sommige van de
overproductie veroorzakende factoren in de organi-
satie van ons economisch leven gezocht moeten wor-
den. Verder wordt nagegaan, hoe de tendens tot over-
productie in sommige speciale gevallen .werkt, en
welke in het algemeen de conjunctuurbeteekenis van
organisatorische en politieke factoren is. Aangetoond
wordt, dat ook restrictie van productie niet geheel
zonder gevaar is.

De gedachte, dat de depressie een onvermudehjk
onderdeel van de conjunctuurbeweging is, wordt door
den schrijver verworpen. Wanneer men geleerd zal
hebben, de krachten van het economisch leven te bé-
heerschen, zal men, volgens den schrijver, geen lang-
durige depressies meer hebben. Trouwens, zelfs de
gedachte, dat de depressie een volkomen spiegelbeeld
van de hausse zou zijn, hetgeen men zoo vaak ver-
kondigt, blijkt niet houdbaar te zijn.

De auteur is niet optimistisch betreffende de kan-
sen van quantitatief economisch onderzoek, en ver-
werpt om principieele redenen de gedachte, dat ‘er
een vaste volgorde der conJunctuurverschunselen zZou
an Niettemin zijn er terreinen, waarop men eenige
min of meer permanente quantitatieve verbanden zou
kunnen vaststellen, die misschien practisch bruik-
baar zouden zijn.

Tenslotte worden de conjunctuurfactoren nog eens
opgesomd en in tien groepen ingedeeld. De meest
elementaire en meest belangrijke factoren blijven:
winst, beweging van geldhoeveelheid en geldomloop,
sparen en investeeren, en de beursbewegingen Deze
meest elementaire gegevens zijn echter niet. vollechg
bekend.

Hoewel de conjunctuur gemeten wordt aan den
winsttoestand, hehoeft stijgende winst (en daarmede
stijgende conjunctuur) niet altijd te beteeckenen stij-
gende volkswelvaart. Want stijgende winst beteekent
een verminderend aandeel van- de -arbeidende klasse.
Er is hier een antinomie: terwijl stijgende winst een
eisch is voor de ontwikkeling van wat men een goede
conjunctuur noemt, is stijgend loon een allereerste
wensch van hen, die het met het volk goed meenen.
De tegenstelling is echter grootendeels schijnbaar.
Want ook de arbeiders hebben belang: bij een goede
conjunctuur, wanneer deze tenminste meebrengt een
maximale tewerkstelling van arbeiders.

Het probleem der toekomst is, dien winstvoet te
vinden, welke nog juist een min of meer maximale
bezetting van het productie-apparaat waarborgt, en te
beletten, dat de winst daarboven zou stijgen of daar-
beneden zou dalen. Dit punt is geen vast punt, want
het is niet uitgesloten, dat de ondernemers in de toe-
komst, wanneer er meer stabiele verhoudingen zijn,
voor minder geld zullen willen werken en dan kan
het loon stijgen, zonder de bedrijvigheid te belemme-
ren. Het eerste doel der conjunctuurpolitiek moet
dan ook wezen winstnormalisatie, geen stabilisatie
echter, want de omstandigheden veranderen voort-
durend en het door ons gezochte maximumpunt ver-
andert voortdurend van ligging.
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Allereerst moei, men een goede diagnose kunnen
maken, en daarvoor is eerst nog veel statistisch werk
noodig. Er is ook veel materiaal, dat wel beschik-
baar is, doch niet in den vorm, waarin wij het zouden
kunnen gebruiken. Doch aan de mogelijkheid van een
behoorlijke d1agnose kan niet getwnfeld worden.

Wat de therapie betreft, ook deze is stelhg niet on-
mogelijk. De auteur is van voornemen, in een later
geschrift uiteen te zetten, hoe hij zich deze politiek
van winstnormalisatie voorstelt.

In het bovenstaande is getracht, een indruk te
geven van den inhoud van het werk. Het is uit den
aard der zaak echter niet mogelijk, ‘den inhoud van
een theoretisch werk van een dergelijken omvang in
eenige bladzijden juist weer te geven. Het moest
blijven bij een aanduiding van de hoofdlijnen, waar:
langs het betoog zich ontwikkelt, en waarbij aan vele
belangrijke bijzonderheden van het in dit boek ver-
vatte denkwerk geweld aangedaan moest worden.

De 14de publicatie van het Nederlandsch Econo-
misch Instituut.

In den loop vam de volgende week zal verschijnen
publicatie No. 14 van het Nederlandsch Economisch
Instituut, namelijk: ,,Conjunctuurdiagnose”, door Dr.
W. L. Valk. )

Men treft in «dit nummer een kort résumé van deze
studie. De plijs, waartegen het boek van Dr. Valk
(519 pagina’s) in den handel verkrijghaar zal zijn, is
f 6, gebonden in prachtband en f 5, gekartonneerd.

Voor donateurs en leden van het Nederlandsch
Economisch Instituut gelden de werlaagde prizen
van respectievelijk f 4.50 en f 3.75. Alleen donateurs
en leden gelieven hun hestellingen te richten aan het
Secretariaat: Pieter de IHooghweg 122, Rotterdam.
Giro No. 158477.

De zichtbare suikervoorraden in de wereld.
De zichtbare voorraden per 1 Sept. zijn volgens Czarnikow:

1935 1934 1933
tons tons tons
Duitschland.............. -+ 384.000 - 258.000 340.000
Tsjecho-Slowakije ........ 103.000 94.000  140.000
FrankrijKeooveosseninnnns 392,000 204.000 241.000
Nederland .............. 185.000 197.000 151.000
Belgié ......... ..ol 66.000 53.000 57.000 |
Hongarije........... 28.000 . 29.000 40.000 |
Polen....oovvvvininnnen., 103.000 97.000 168.000
U.K. Geimp. suiker ...... 187.000 230.000 283.000
» Binmenl. ,, ...... 31.000 38.000 25.000
Europa........ 1.479.000 1.200.000 1.445.000
V.8. Alle havens ........ 647.000 771.000 425.000
Cubaansche havens 313.000 712.000 676.000
Cuba binnenland.......... 797.000 1.262.000 1.387.00C
B T 1.519.000 2.373.000 2.916.000
Totaal...... 4.755.000 6.318.000 6.849.000

-

INGEZONDEN STUKKEN.

HET CREDIET DER PUBLIEKE LICHAMEN EN DER
HYPOTHEEKBANKEN.
(Lichtvaardige conclusies).

Mzr. J. van Galen schrijft ons:

Met groote belangstelling heb ik de discussie ge-
volgd, welke in Uw blad heeft plaats gehad, maar
aanleiding van het interessante artikel van den heer
J. J. Korndorffer in Uw nummer van 11 Septem-
ber 1.1. Tk zal mjj in de zaak zelf miet mengen, maar
nu de heer L. J. van den Steenhoven pogingen heeft
gedaan in het jongste nummer, om het ,beleggings-
gehalte” van staatsschuld te toetsen, meen ik eenige

opmerkingen over de wijze, waarop hi de financieele -

positie van den Staat en de andere Overheidslichamen
heoordeelt, niet achterwege te mogen laten, temeer
daar de heer Korndorffer in zijn naschrift, voor zoo-
ver de heer Van den' Steenhoven den ongunstigen

toestand van.de Overheidsfinancién in het licht stelt,
dit niet alleen volkomen beaamt, maar er zelfs nog
veel aan toe zou kununen voegen, ter versterking van

‘die opvatting. Ik geloof graag, dat de heer Korn-

dortfer in zijn functie van chef van de afdeeling
geldbelegging van de Rijksverzekeringshank, inder-
daad nog zeer veel ongunstigs over den toestand van
de Overheidsfinancién, speciaal van de Gemeentefi-
nancién, zou kunnen vertellen. Maar m.i. mogen de
cijfers, welke de heer Van den Steenhoven ons voor-
legt, niet beklijven, daar zij een volkomen onjuisten
indruk wekken van de financieele positie van den
Staat en ook van andere Overheidslichamen. ,,Con-
clusies trekken is zeer gevaarlijk,” schrijft de }eer
Van den Steenhoven, volkomen terecht, aan het slot
van zijn bhetoog, maar m.i. had thij, het artikel schrij-
vende, dit eerder moeten bedenken.

De heer v. d. Steenhoven stelt naast ell\ander den
schuldenlast van Rijk, gemeenten en provincies in
1907 en in 1929)—1934, en daarnaast wat hij noemt,
»fiscaal volksvermogen’” en ,fiscaal volksinkomen’.
Later toovert hij dit om in ,nationaal vermogen” en
,nationaal inkomen”, wat totaal andere begrippen
zijn. G. M. Boissevain raamde in 1891 het Nederland-
sche volksvermogen reeds op f 10.7 milliard en het
zal sindsdien nog wel belangrijk zijn toegenomen. ;Ik
wil echter niet op dit punt ingaan, doch slechts erop
wijzen, dat, niettegenstaande den wereldoorlog van
1914/1918, die ons land voor groote en kosthare offers
stelde, de staatsschuld van het Rijk dan toch nauwe-
ljks in verhouding tot de stijging van het ,fiscaal
volksvermogen” is toegenomen. En dat nog wel niet-
tegenstaande de veranderde opvatting omtrent -het-
geen tot de taak van den Staat thoort, juist sedert
1900, zeer sterk heeft doorgewerkt. Ik therinner er
bijv. aan, dat de Woningwet van 1901 nog nauwelijks
financieele gevolgen vodr onze staatsbegrooting had
in 1907, toen de rente-ontvangst uit dezen hoofde nog
slechts f 1406 bedroeg tegen f 26.400.000 in 1934.
Het sterkst spreekt die verandering wel, wanneer ik
eens naast elkander zet het totaal aan rente-ontvang-
sten voor het jaar 1907 en in 1934. In eerstgenoemd
jaar ontving de Staat aan rente een hedrag van
f 3.858.274, welk hedrag practisch gesproken geheel
voortsproot uit het aandeel van Nederlandsch-Indié
in de Nederlandsche Staatsschuld.

Hiertegenover stond aan rentelasten uit hoofde van
de geconsolideerde Staatsschuld (die slechts 2%' en
3 pCt. rente deed) een hedrag van f 31.125.801.

Voor 1934 eischte de gewone. hegrooting een be-
drag van f52.592.215 aan rente, waartegenover ik
een bedrag van omstreeks f 47.437.000 aan rente-
ontvangsten wit de verschillende hoofdstukken -dex
middelenwet becijfer. Wanneer men dus den dienst van
de oorlogsschuld, die in 1934 nog door het Leening-
fonds werd gedragen, buiten beschouwing laat, dan
kan ik niets anders concludeeren, dan dat de finan-
cieele positie van den Staat in 1934, wat den schul-
denlast en het daartegenover staande actief betreft,
veel gunstiger was, dan in 1907. Wanneer ik hierbij
nu nog even memoreer, dat in 1907 de Staat geen
voldoende voorzieningen trof voor zijn diverse pen-
sioen- en andere latente verplichtingen, dan geloof ik
al voldoende te hebben aangetoond, dat het simpele
naast elkander zetten van de-staatsschuld in 1907
van f 1,1 milliard naast een geconsolideerde schuld

. van f 2,7 milliard in 1934, tot onjuiste gevolgtrek-

kingen kan leiden en tot conclusles, die inderdaad
zeer gevaarljk zijn.

Met de vlottende schuld is in mindere mate de toe-
stand ook zoo, dat een belangrijk hedrag gedekt wordt

door vorderingen. In 1907 bedroeg de vlottende schuld

niet meer dan omstreeks f 20 millioen en een cijfer
van f 648,6 millioen steekt thierbij” wel erg sterk af.
Men dient hij laatstgenoemd cijfer, dat blijkbaar ont-

1) De gunstige jaren van sterke schulddelging van 1925
(geconsol. Staatsschuld f2.916,4 millicen) vallen dus bui-
ten zijn opgcwel
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leend is aan het verslag van den Directeur van het
Groothoek, in aanmerking te nemen, dat niet minder
dan f 445,1 millicen aan vorderingen hiertegenover
stond, zoodat de netto-vlottende schuld voor rekening
van het Rijk op ult. 1933 minder dan f 200 millioen
bedroeg. Het cijfer van 648,6 millicen geeft dus ook
een onjuisten indruk.

De hierboven reeds genoemde uithreiding van de

staatstaak heeft het totaalcijfer van de staatsbegroo-
ting doen zwellen. De totale uigaven voor 1907 be-
droegen rond f 183 millicen. Het overgroote deel
hiervan werd gedekt door de belastingen, nl. 143,2
millicen. De bemoeiingen van den Staat op steeds
grooter gebied hebben er nu toe geleid, dat eenerzijds
de staatsuitgaven wel grooter werden, maar ander-
zijds de staatsinkomsten uit helastingen proportioneel
ook in belangrijkheid zjn gedaald, tegenover de in-
komsten uit anderen hoofde. Via de begrooting loo-
pen thans ook vele staatsdiensten, waarvan de uit-
gaven en de inkomsten, zoo al niet balanceeren, dan
toch voor de Staatskas veel minder schrikwekkend
zijn dan het uiteindelijke totaaleijfer van de begroo-
ting voor velen bljjkhaar is. Tk wil hier die uitbrei-
ding van die staatshemoeienis niet verdedigen; geens-
zins. Lerder geloof ik, dat de huidige moeilijkheden,
zoowel voor den Staat als voor de andere Overheids-
lichamen, voornamelijk thieruit voortspruiten, dat zi)
te veel hooi op hun vork hebben genomen en =zij zich
thans moeilijk van dat teveel aan hooi kunnen ont-
doen. Nu bhemerk ik, merkwaardig genoeg vaak bij
menschen, die op de wijze als de heer Van den Steen-
hoven onze staatsfinancién hbeoordeelen, in den ihui-
digen tijd een zeer groote neiging om ndg meer door
den staat te laten doen, het terrein der staatshemoei-
ing, hetzij door daadwerkelijk ingrijpen, hetzij con-
troleerend, nog verder uit te breiden. Beide manieren
kosten geld; de eerste meer, de tweede minder om-
dat slechts nieuwe ambtenaren worden gevraagd, maar
toch tendeert dit streven steeds de staatsuitgaven te
vergrooten, het eindcijfer der begrooting verder op te
voeren en, — doordat men zoo’n nieuwe organisatie
moeilijk weer kwljt raakt, ook al manen de econo-
mische omstandigheden tot afschaffing van zulke
diensten -— loopen de staatsfinancién kans een nieuw
hlok aan het heen er'bij te krijgen.
. Niet in de vermogenspositie van den Nederland-
schen staat (voor zoover deze is op te maken) schuilt
_ eenig gevaar voor onze staatsfinancién, maar in de
moeilijkheid om den staatsdienst te brengen in over-
eenstemming met de veranderde omstandigheden en
om de ,franje” — in gunstige tijden gem'akkelijk te
dragen — thans los te tornen. )

Wie de financieele positie onzer provincies nagaat
op de wijze als ik ‘hierboven voor den staat heb ge-
daan, zal bemerken, dat tegenover de toeneming der
leeningen een evenredige vermeerdering van de pro-
ductieve hezittingen staat. Flet is misschien waar, dat
een enkele provincie zich op het gebied der electrici-
teitsvoorziening bijv., niet steeds heeft gerealiseerd,
dat men daarmede het terrein der commercie betrad,
dat vele risico’s biedt. Het zou mij te ver voeren de
provinciale financién te analyseeren op de wijze als
ik hierboven — in het kort — deed voor de staats-
financién, maar ik beveel den heer Van den Steen.
hoven de hestudeering van de hetreffende statistiek
in de ,,Jaarcijfers” aan; ik verwacht, dat hij dan tot
een gunstiger oordeel zal komen.

En de gemeentefinancién? Ja, dit is inderdaad de
zwakke stee in onze overheidsfinancién. Onze moderne
gemeenten zijn — uit financieel-technisch oogpunt —
feitelijk niet anders dan ,,slecht gekapitaliseerde open-
haar-nutshedrijven” te noemen. Slecht gekapitaliseerd,
omdat zij haar handelsondernemingen uitsluitend heb-
hen gefinancierd met obligatiekapitaal. De belasting-
betaler is hier de aandeelhouder — stoothlok. Die on-
dernemingen als gas-, electriciteifs-, waterleiding-
hedrijven, skachthuizen, haven-inrichtingen en last not
least woningbouw, ondervinden thans den druk der

omstandigheden, maar toch is de toestand der meeste
gemeentebedrijven, hehalve ‘haven-inrichtingen en
woningbouw, zeker niet zoodanig, dat men van een
débacle kan spreken. Wel moet worden vastgesteld,
dat vele gemeenten verwend zijn door de mooie win.
sten, welke haar openbaar-nutsbedrijven voor de ge-
meentelijke schatkist opbrachten en zich thans moei-
lijk in de veranderde omstandigheden kunnen schikken.

De theer Van den Steenhoven somt echter slechts
op, de toeneming van de gemeenteschulden. Dat in
de opgevoerde bedragen van ca. f 2,5 milliard ook
het totaal der Rijkswoninghouwvoorschotten ad ca.
f 700 millioen is opgenomen, waarvoor ook de staat
heeft geleend, zoodat dit bedrag in de opgaven van
den heer v. d. S. dubbel is vermeld, heeft hij blijk-
baar niet opgemerkt. Over de productieve werken der
gemeenten zwijgt hij; de diensten, welke de gemeen-
ten uit die bedrijven verkoopen, zijn misschien thans
wel wat duur, maar in ieder geval zeker niet waarde-
loos. Ongetwijfeld zullen de gemeenten verliezen heb-

hen te boeken op woninghouw, haveninrichtingen e.d.;

ook hier geldt, hetgeen wij hoven reeds opmerkten,
dat men met handelsondernemingen ook handels-
risico loopt.

Ilet verwondert mij overigens, dat de heer Korn-
dorffer geen aanleiding gevonden theeft bij de wel
zeer simpele cijfers van de toeneming der gemeente-

schulden een opmerking te maken. Wie immers — meer

dan jemand anders, — heeft de gemeenten in de gele-
gentheid gesteld om gemakkelijk leeningen te sluiten?
De geldbeleggende Rijkslichamen, de Rijksverzeke-
ringshank in het bijzonder. Tk herinner mij de zeer
interessante rede van Mr. W. M. van Lanschot in de
vergadering der Ver. v. Staatshuishoudkunde en de
Statistiek van 1930, waarin deze bekwame financier
met blijkbare bezorgdheid wees op het sterk stijgend
bezit aan gemeenteleeningen van de bedoelde licha-
men, nl. met f 324 millioen in 5 jaren tijds. En
behoef ik te herinneren aan het reeds tal van jaren
geleden stelling nemen van den thesaurier-generaal,
Mr. Van Doorninck, tegen de door de gemeenten ge-
volgde financieele politiek, waarbij de geldheleggende
Rijkslichamen de behulpzame hand hebben verleend,
door feitelijk kunstmatig het gemeentecrediet te ver-
grooten?

Ik mag niet meer plaatsruimte van de Redactie
vragen; gaarne zou ik nog een vergelijking tusschen
onze staatsfinancién en die van andere landen, die
ons door sommigen tot voorheeld worden gesteld, als
bijv. Engeland, willen maken en waarbij de balans én
wat financieele positie én wat financieel beheer he-
treft zeer duidelijk in ons voordeel zou uitslaan. Ik
geloof echter niet eems zoover behoeven te gaan,
maar dat uit het bovenstaande reeds voldoende blijkt,
dat heschouwingen als- die van den heer Van den
Steenhoven een geheel verkeerden indruk geven.

GEVOLGEN VAN INGRUJPEN IN HYPOTHECAIR
CREDIET IN ONS LAND EN ELDERS.

-Mr. A. J. S. van Lier schrijft ons:

Het heeft de aandacht getrokken, dat terstond na-
dat het befaamde Koninklijk besluit van 12 Maart
1935 bhekend was geworden, nergens meer hypotheken
op lamdelijke eigendommen te verkrijgen waren; en
eveneens, 'dat zoodra op 5 Juli 1935 een ontwerp
van wet ten aanzien van sommige vaste lasten zich
ook met de rentevoet van thypotheken en van pand-
brieven bleek bezig te houden, het uitleenen van geld
onder verbard van ‘hypotheek geheel tot stilstand
kwam; terwijl de koersen 'der pandbrieven sterk
daalden.

Wie nagaat, wat in het buitenland is voorgevallen,
wanneer de wetgever in ‘het gewone raderwerk van
‘het crediet aan het veranderen trok, vindt analoge
verschijnselen.

In het Geschiftsbericht 1932 van de Rheinisch-
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Westfilische Boden-Credit-Bank in Koln lazen wij
(reeds een paar jaar geleden) o.a.:

»Sehr ungiinstig wirkte sich der zwangsweise Bingriff
in die Zinsbildung aus. Der gewaltsame Eingriff durch
Notverordnung erfolgte entgegen der dringlichen Abmah-
nung seitens aller sachlich zustindigen und unterrichteten
Kreise und amtlichen Berufsvertretungen. Infolge dieser
Zwangszinssenkung und der mit dieser zusammenhingen-
den ‘Beunruhigung der Sparerkreise wurden unsere fast
pari stehenden Pfandbriefe auf einen Kurs von 63% 9
zuriickgeworfen. Es wurde damit withrend des ganzen
Jahres jede neue Beleihungstitigkeit der I[ypotheken-
Banken verhindert.”

In ons land is sedert 5 Juli 1935 het geheele be-
drijf der thypotheekbanken tot stilstand gekomen.
Niet anders dan in Duitschland. Het schijnt mij tde,
dat men te voren had kunnen verwachten, dat thet
publiek aldus zou reageeren op een maatregel, welke
het vertrouwen ondermijnt.

Aan het Verwaltungsbericht 1932 van de Gemein-
schaftsgruppe Deutscher Hypothekenbanken ont-
leen ik o.a.:

»Langfristiger Kredit erfordert Vertrewen auf lange
Sicht, und gerade deshalb st fiir thn Rechtssicherheit n
-besonderem M asse Voreussetzung. Die nachteilige Wirkung
gesetzlicher Eingriffe in langfristige Vertriige besteht fiir
die Volkswirtschaft in erster Linie in dem unvermeldllch
aufkommenden Gefiikl der Unsicherheit und der Zerstérung
des fiir den Geschiftsverkehr notwendigen Vertrauens.”

»Die Notverordnung vom 8. Dezember 1931 mit der
zwangsweisen Zinssenkung, dem ausserordentlichen Kiin-
digungsrecht der Mieter, dem Moratorium fiir fllige Hy-
pohheken und dem Vollstreckungsschutz ist, wie wir schon
in unserem vorjithrigen Bericht voraussagen mussten, zum
Ausgangspunkt weiterer staatlicher Eingriffe geworden.
Sie wurden -iiberwiegend von der Riicksicht auf die Schuld-
nerinteressen bes‘olmmt Die allgemeinen Auswirkungen
wurden dabei zu wenig beachtet. In einer Volkswirtschaft,
die an langfristigen Kredit gewshnt ist und ihn fiir tau-
send Zwecke braucht, deren Industrie an ungeniigender
Ausstattung mit Kapital krankt, deren Ba.umrtschaft fast
vollig brach liegt, deren offentliche Korperschaften seit
Jahren unter hohen kurzfristigen Krediten leiden, ist die
Wiederherstellung eines leistungsfihigen Kapitalmarktes
eine besonders dringliche staatspolitische Aufgabe.”

»Wie ausschlaggebend die Pfandbriefkurse von der Ver-
trauensseite her bestimmt und reguliert werden, lisst sich
dahin ausdriicken, dass diese Kurse um so mehr Not lei-
den, je mehr Eingriffe durch Notverordnungen drohen,
und uwm so mehr- anziehen, je weiter der letzte Eingriff
zeitlich zuriickliegt und die Befiirchtung vor neuen Zwangs-
massnahmen nachlisst. Ende Juni 1932 waren trotz der
dauernd betrichtlichen Pfandbriefkiufe zur Hypotheken-
riickzahlung die 6 %-igen Pfandbriefe auf einen Kurs von
60 97 abgesunken.” o

Het is niet doenlijk hier nog meer uit deze versla-
gen aan te halen. Laat ik tenslotte nog deze uiting
vermelden:

- »Gerade aus dieser Entwicklung wird deutlich, dass es
fiir die Bereitschaft zur Anlage und fiir die Wahl der An-

lageform weniger auf die Hohe des Zinssatzes als auf die .

gréssere Sicherheit gegen Zugriffe und Beschrinkungen
aenkommt.” . 1

Niettegenstaande dergelijke ervaringen in het bui-
tenland *) drijft men in ons land de Regeering hoe
langer zoo meer denzelfden weg op; met geen andere
gevolgen dan men in andere landen reeds had kunnen
waarnemen. . [

Verscheidene schrijvers, die buiten het bedrijf der
‘hypotheekbanken staan, hebben zich over dit bedrijf
geuit met een zekerheid, alsof zij zich niet konden
vergissen. Vooral wordt veel verwacht van de vermin-
dering der ,,marge” (tusschen thypotheek- en pand-

1) In de N.R.C. kwamen in 1932 en 1933 bijv. leerzame
berichten voor uit Zuid-Slavié, waaruit ik (ter bekorting)
slechts citeer: ,,Naar mate er meer beschermende maat-
regelen werden .genomen, werd ook de mogelijkheid van
crediet geringer.”; (19 April 1933) en ,Binnen enkele
maanden was het geheele bedrijfsleven tot stilstand geko-
men en behalve alle crediet was ook elk vertrouwen ver-
dwenen” (22 Augustus 1933).

briefrente), welke ,,groote” voordeelen aan deze ban-
ken zou bezorgen. Deze vermindering zou dan ten
goede komen aan de hypothecaire schuldenaren.
Ook ‘hier lijkt het mij niet ondienstig melding te
maken van de ondervinding elders opgedaan. Deze is
o.a. te hoek gesteld in het 49ste verslag van de Banco
Hipotecario Nacional der Republiek Argentlme, het-

welk de vorige maand verschenen is. Op blz. 21
vindt men:
»C’était 1'idée courante: Ses fonds de réserve, selon

cette croyance, représentaient un patrimoine enlevé in-
Jjustement au débiteur, puisque la Banque wétait pas une
entité créée pour accumuler des bénéfices, mais un orga-
nisme d’intérét public dont la fonction consistait a favo-
riser le développement de la richesse mationale.

Pour ces raisons, on résolut de limiter la commission,
et cette modification fut introduite dans la TLoi 8.172,
Guoique cette mesure ne favorisa jamais osten51blement
aucun débiteur, par contre elle détermina une diminution
dans 'accroissement annuel des réserves de I’Etablissement.
Dans les institutions bancaires officielles, ces réserves sont
llldlsl)enswbles, si on veut compter sur des organisations
stables, qul ne soient pas une préoccupation constante pour
ceux qui ont sous leur responsabilité la direction des
finances nationales. On encourt les conséquences d’une im-
prévision trés dangereuse lorsqu’on favorise des intéréts
quoiqu’ils aient besoin de protection, si I’avance des som-
mes destinées & la condescendance se fait au moyen des
séeurités des établissements de crédit, qui sont toujours
sujets & des aléas.”

De heer Korndorifer heeft in E.-S.B. No. 1030 met
nadruk betoogd, dat de gezonde toestand van het
bedrijf der hypotheekbanken voor ons land ,een alge-
‘meen maatschapelijk belang is van de eerste orde” en
dat deze instellingen reeds jaren tevoren sterk had-
den moeten reserveeren. Hoewel dit slechts kan ge-
schieden uit een hehoorlijke marge (vooral nu), wil
de geachte schrijver desondanks de marge verminde-
ren (met eene verwijzing naar 1913!).

Ik veroorloof mij hiernaast te stellen, wat ik las
in vermeld verslag van de Banque Hypothécaire Na-
tionale van Argentinié:

»Lorsque les affaires se développent normalement, la
prospérité fait oublier les années mauvaises et empéche de
prévoir les contingences adverses.

En 1910 on ne comprenait pas la nécessité pour la
Banque Hypothécaire Nationale d’avoir 30.000.000 de
pesos de réserves. Jin 1934, ceux qui régissent la Banque,
ainsi que ceux qui observent de prés son évolubion finan-
ciere, n'ont aucun doute que 'avenir de I’Institution serait
incertain sans de fortes réserves et que de graves consé-
quences ‘pour Péconomie du pays découleraient de V’ab-
sence de réserves. Et l'on sait, en outre, que si de telles
réserves étaient plus grandes que celles qu’indiquent les
derniers bilans, elles ne seraient jamais excessives.”

Inderdaad! Het blijkt thans wel, dat reserves nooit

" te groot kunnen zijn. De regelmatige aanwas te gaan

belemmeren door een maatregel, van welke de schul-
denaren nimmer eentg merkbaar nut kunnen trekken,
wordt in ons land van verschillende kanten aanbe-
volen op een oogenblik, waarop vermindering van de
marge voor het bedrijf zeer gevaarlijk is geworden.
Zouden wij binnenkort het Argentijnsche verslag moe-
ten naschrijven: ,,Cette mesure ne favorisa jamais
aucun’ débiteur, par contre elle détermina une dimi-
nution dans l’aceroissement annuel des réserves?”
De heer Korndorffer acht ook regeeringstoezicht
wenschelijjk en vermindering van het aantal hypo-
theekbanken, waarbij hij o.a. naar Frankrijk verwijst,
waar slechts ééne hypotheekbank zou bestaan, le Cré-
dit Foncier de France. Vermoedelijk is deze naam de
oorzaak, dat de geachte schrijver zich vergist; deze
bank is immers geen hypotheekbank, maar een instel-
ling voor allerlei credieten, ook aan en in Fransche
protectoraten. Behalve met tal van andere transacties
houdt zij zich ook bezig met het sluiten van hypothe-
ken en het is bekend, dat zij onder staatstoezicht staat
enhiervan. ... laten wij zeggen ,;de voordeelen trekt.”

" Toen er eene hypotheekbank in Frankrijk werd opge-
- richt, de Société Fonciére du Nord de France, heeft

»men’ deze het leven  onmogelijk gemaakt door wet-
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ten, welke voor de Crédit” Foncier niet golden. De
luatste was echter in hare rente-eischen veel hooger
dan de nieuwe concurrente. Merkwaardig is in dit
verband het hericht in het Algemeen Handelshlad
van 14 April 1935, dat de voorzitter in de algemeene
vergadering van aandeelhouders van de Crédit Fon-
cier heeft medegedeeld, dat het bestuur bi de Re-
geering stappen had gedaan, teneinde te bewerken,
dat de wet op de verlaging van rente niet op het be-
drijf van de Crédit Foncier van toepassing zou zijn
en dat de Regeering dit verzoek had ingewilligd.

In ons land hebben zich reeds analoge verschijn-
selen voorgedaan. Allerwege daalde de rente en de
Regeering wil bij de wet huren, landpachten en hy-
potheekrenten verlagen. Zoodra echter de Overheid
(gemeenten bhijv.) eigenares van den grond is, wordt
het verlangen geuit, dat voor deze een uitzondering
moet worden gemaakt. Juist als geschied is met de
onder Overheidssteun werkende Crédit Foncier de
France, zien wij de Overheid hooge rente-opbréngsten
eischen, wel wetende, dat wie eenmaal met haar in
zee is gegaan, toch niet meer weg kan.

Bij deze — ook elders gebleken — mentaliteit van
de Overheid schijnt het mij in het algemeen landsbe-
lang verwerpelijk de Overheid te betrekken in het
hypothecair crediet; afgezien nog van het feit, dat de
gevolgen van hare inmenging fataal zouden zjjn en
haar zouden stellen voor eene aansprakelijkheid,
welke haar enorme bedragen zou gaan kosten.

Naschrift. Bovenstaand artikel heeft in tweeér-
lei zin een goede strekking. ITet betoog betreffende
de noodzaak van zware reserves vormt, hoewel mis-

_ schien niet als zoodanig hedoeld, een versterking van

mijn artikel in de E.-S.B. van 11 September jl. En
eveneens kan ‘het slechts nuttig zijn, dat de heer
Van Lier nogmaals en gedocumenteerd de funeste ge-
volgen in ‘het licht stelt, die kunnen voortvloeien uit
een op onjuiste wijze ingrijpen van de Owverheid op
gebied van thet crediet; het geneesmiddel kan nl
erger zijn dan de kwaal. Minder gelukkig is de ge-
achte Schrijver, waar hij gedeelten uit het bhetoog van
steller dezes weergeeft. .

De heer Van Lier deelt mede, dat ik, met een
verwijzing naar 1913, de rentemarge wil verminderen.
Echter, met betrekking tot een dergelijke verminde-
ring, noemde ik slechts de in het bekende wetsont-
werp opgenomen rentemarge van % pCt. Steller dezes
had nl. in overweging gegeven, hij het invoeren van
de voorgestelde wet, welke ook voor hypotheekbanken
een reddingswet is, aan de Regeering de bevoegdheid
te schenken zoo noodig die marge tot 0,6 pCt. te ver-
minderen bij de hypotheekbanken, welke bij thet ge-
zondmakingsproces zouden weigeren haar financieele
positie te versterken. En verder noemde het artikel
van 11 Sept. jl. nog een groot aantal zeer ruime
rentemarges, uit het verleden en in het heden, ten-
einde te doen blijken, dat de hypotheekbanken zeer
goed tot het vormen van sterke reserves in staat zijn
geweest en dat de ,behoorlijke marge’’, waarvan de
heer Van Lier als zeer noodig spreekt, meer in den
vorm van buitengewoon ‘hooge winstuitkeeringen tot
uiting is gekomen dan in dien van reserves, niette-
genstaande den ernst der tijden en de ontvangen waar-
schuwingen.

Verder brengt de geachte Schrijver het ,,Crédit
Foncier” ter sprake en meent mij te moeten mede-
deelen, dat het ,,Crédit Foncier” een instelling is,
die hbehalve hypotheken ook andere credieten ver-
strekt. Tot die mededeeling hestaat geen aanleiding,
daar mijn artikel van 11 September uitdrukkelijk
vermeldde, dat het ,,Crédit Foncier” een uitgebrei-
dere taak vervult dan onze hypotheekbanken, terwijl
ik tegelijkertijd voor ons Land de wenschelijjkheid ont-
kende van een centralisatie als die in Frankrijk. Het
noemen van het ,,Crédit Foncier” in het artikel van
11 September vond slechts plaats om de hopelooze
versplintering van het hypotheekbankwezen in ons

Land in het licht te stellen, — 49 hypotheekbanken
in ons kleine Land tegenover één ,,Crédit Foncier”,
bovendien met uitgebreidere taak, in het veel grootere
Frankrijk, met andere woorden mogelijkheid voor ons
Land van grootere concentratie en van een meer effi-
cient bedrijf.

En nog brengt de heer Van Lier mijn naam in
verband met het , betrekken van de Overheid in het
hypothecair Crediet” en vermeldt terecht allerlei na-
righeid, die daaruit zou kunnen voortvloeien. Ik
stelde echter slechts in het licht de wenschelijkheid
van het invoeren van een openbaar hypotheektaxatie-
register, zoomede van een toezicht door een ,,Hypo-
theekkamer”, in den geest van het bestaande toezicht
van de Rijkspostspaarbank, doch aangevuld met een
sanctie, nl. bevoegdheid tot publicatie onder bepaal-
de waarborgen, zooals de Verzekeringskamer bezit
met betrekking tot het Levensverzekeringswezen. Van
het betrekken van de Overheid in het bedrijf is daax-
bij, zooals algemeen bekend, geen sprake.

De heer+Van Lier, zeer verdienstelijk, waar hij de
noodzaak van zeer groote reserves en het niet ingrij-
pen in het credietwezen door de Overheid in het licht
stelt, toont zich niet in alle opzichten een goeden gids
op. het gebied van weergeven van anderer betoog;
hetgeen niet steeds zonder bedenking is, daar de
lezers een onjuisten indruk kunnen bekomen; im-
mers men neemt bij het lezen van critiek veelal niet
de’moeite het oorspronkelijke artikel nog eens in te
zien. Afgezien daarvan, zijn stukken als het bespro-
kene, ook wanneer zij op zichzelf juist zijn, toch min-
der gelukkig in verband met hun eenzijdigheid, daar
zij de zich vormende legende versterken, dat uitslui-
tend de Regeering verantwoordelijk zou zijn voor de
heftige waardedaling der pandbrieven, terwijl zij de
enorme waardedaling der hypothecaire onderpanden
en de onvoldoende reserveering daartegen geheel bui-
ten beschouwing laten. J. J. KORNDORFFER.

DE REGEERING EN HET PROBLEEM DER VASTE
LASTEN.

De heer S. W. Prins schrijft ons: )

In de E.-S.B. van 2 dezer wijdt Dr. H. M. H. A.
van der Valk een beschouwing aan het probleem der
vaste lasten, waarbij als uitgangspunt wordt geno-
men een uitspraak van Dr. Colijn, zooals deze in de
,Handelingen” is opgenomen.

In verband met het groote belang en de actualiteit
van het probleem meen ik, dat het zijn nut kan
hebben nog eens nader op bedoelde uitspraak terug te
komen, waarbi} ik uiteraard de kwestie vanuit een
andere gezichtshoek zal behandelen dan door Dr. Van
der Valk werd gedaan.

Het pro- en contra van devaluatie kan hierbyy ge-
heel buiten heschouwing blijven. Voor mijn doel is
het evenwel onvermijdeljk, dat de voornaamste pun-
ten van het hetoog van de Regeering hier nog even
worden weergegeven.

,Wat nu betreft het gelegde verband tusschen devaluatie
en vaste lasten, met betrekking dan tot de verhouding tus-
schen productiekosten en prijzen, moet ik er op wijzen,
wat ook reeds is geschied in de Memorie van Antwoord van
het bezuinigingsontwerp, dat de werhouding tusschen pro-
ductiekosten en prijzen beheerscht wordt niet door één
factor, maar door drie factoren. Die verhouding wordt
beheerscht door hetgeen men moet betalen voor de grond-
stoffen, door thetgeen men moet betalen voor de loonen en
door de vaste lasten, die op het bedrijf drukken. Aange-
nomen nu een oogenblik, wat ik niet toegeef, dat door
devaluatie het probleem van de wvaste lasten verzacht zou
worden, dan staat daar toch dadelijk tegenover, dat, afge-
zien nog van de loonen, de grondstoffen een nadeeliger in-
vloed op het kostencijfer zullen uitoefenen, dan de verlich-
ting bedraagt, die voor de vaste lasten zou kunnen worden
verkregen. Wanneer men voor wat men uit het buitenland
aan grondstoffen betrekt, meer moet be‘alen in verband
met devaluatie, dan is het nadeel grooter dan het voor-
deel, dat, gesteld dat het juist ware, uit de verlaging van
de vaste lasten door devaluatie kan worden verkregen.
Mede daarom moet de Regeering dan ook die, in de Kamer
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bij herhaling gemaakte tegenstelling tusschen consequente
deflatie en devaluatie als onjuist van de hand wijzen, en
niet alleen als onjuist, maar als verwarring stichtend. De
devaluatie geeft voor geen enkel probleem een blijvende
‘oplossing en het probleem van de verhouding tusschen kos-
ten en prijzen wordt veel sterker beheerscht door den uit-
gavenpost voor grondstofften en loonen dan door den druk
van de vaste lasten.”

Het gaat hierhij in de eerste plaats om de vrazvg,
of de vaste lasten tengevolge van devaluatie zullen
verminderen. Nu is het in de practijk wel afdoende
gebleken, dat ingeval van devaluatie de vaste las-
ten nominaal ongeveer dezelfde blijven; de heoogde
\'ell‘lging kan dus alleen een vermindering van druk
ziin en is dus slechts relatief, zooals ook reeds d001
Dr. Van der Valk werd opgemerkt.

De vermindering van den druk der vaste lasten

 tengevolge van devaluatie kan slechts op twee ma-

nieren ontstaan:

A. door middel van de werhooging van de overige
kosten, welke voor de productie noodzakelijk zijn.

B. door middel van een toegenomen productie, ten-
gévolge waarvan de druk der vaste lasten per een-
heid:van product vermindert.

Volledigheidshalve zij hierbij aangestipt, dat in de
practijk beide factoren (A. zoowel als B.) zich kun-

~ nen voordoen, alsook elkander over en weer heinvloe-
"~ den. Aan miyn betoog doet dit overigens niets af of

toe; ter wille der overzichtelijkheid dien ik de heide

" gevallen wel afgescheiden van elkaar te beschouwen.

De vermindering is dus relatief. ITn ‘geval A vol-
trekt zich de vermindering door middel van de ver-
houding tot de overige productiekosten; in .geval B
door middel van de verhouding tot de hoegrootheid
der productie.

De Regeering nu gaat in hoven weergegeven be-
schouwing uit van geval A.

Zij redeneert thierbij als volgt: devaluatie kan geen
verlichting van vaste lasten brengen, maar gesteld,
dat dit wel het geval ware, dan zou deze verlichting

" van geen heteekenis zijn, omdat de andere factoren,
~ welke den kostpri)s hepalen, zijn toegenomen.

’ 4

Ik acht deze conclusie zeer merkwaardig, omdat”
juist deze toegenomen kosten der andere factoren de
uwitsluttende oorzaak vormen van de verl’wmg van
den druk der vaste lasten (geval A).

Grooter tegenstelling in conclusie is welhaast niet

" denkbaar. Ik wil evenwel trachten, hiervan een ver-
" klaring te geven. 1

Naar mijn meening ontstaat het verschil, omdat in
het betoog der Regeering geen onderscheid wordt ge-
maakt tusschen de gevolgen, welke devaluatie heeft,

- ten aanzien van de vaste lasten en de gevolgen van
- devaluatie voor het bedrijfsleven in zijn geheel. En

toch zijn dit twee geheel verschillende gebieden,

< welke streng gescheidcn dienen te worden, wil meén

het risico van verwarring vermijden. -

Zooals uit het betoog van de Regeering blijkt,
wordt hierin het door mij onder A genocemde geval
behandeld. Men kan het geval ook anders uitdruk-

" ken: het geldt hier de relatieve vermindering van

den druk der vaste lasten bij toegenomen kosten van

" productie, dus bij prijsstijging. Op dezelfde wijze
" treedt in het omgekeerde geval, dus bijj prijsdaling;

een vermeerdering van druk op, zooals ook door Dr.
Van der Valk in zijn artikel is betoogd.

Ik meen dan ook, dat over het feit van de ver-
mindering van druk in.geval A wel geen verschil
van meening zal bestaan. '

De Regeering koppelt echter aan de ‘behandeling
van het door Haar gestelde probleem van den druk
der vaste lasten de vraag vast, of een eventueele
verlaging dier lasten nu ook gepaard gaat met ,,voor-
deel” voor het hedrijfsleven en komt hiermede op
een geheel ander en veel ruimer terrein, nl. de gevol-
gen van devaluatie voor het bedrijfsleven in 2zijn
geheel. Het loont evenwel de moeite Haar gedachten-
gang op dit terrein mader te volgen. Teneinde het
eventueele voordeel voor het bedrijfsleven te onder-
zoeken, richt de Regeering Haar aandacht op de pro-
ductiekosten.

Zij merkt in dit verband op, dat de ver Iwuqu tus-
schen productiekosten en prijzen niet door één, maar

door drie factoren wordt heheerscht en dat, tengevolge

van de stijging der overige productiefactoren, voor
het bedrijfsleven geen voordeel overblijft. Deze stelling
ljkt mij zeer aanvechtbaar. Men kan, globaal geno-
men, zeggen, dat de drie door de Regeering genoem-

- de factoren de productiekosten beheerschen, doch om

de verhouding tusschen productiekosten en prizen
vast te stellen is het noodig, dat men. ... ook de prij-
zen in zijn beschouwing betrekt. Over de prijzen nu
wordt in het hetoog van de Regeering met geen enkel
woord gerept. En toch kan deze factor in een sluitend
betoog niet worden gemist, omdat, indien men het
voordeel voor het hedrijfsleven wil onderzoeken, na-
gegaan <ient te worden, in hoeverre de geconstateerde
verhooging van den kostprijs door eventueele prijs-
verhooging wordt gecompenseerd of overtroffen. Het
gevolg van ‘het feit, dat de factor ,,prijzen” wordt
genegeerd, is dus, dat voor- of mnadeel voor thet he-
drijfsleven niet kan worden afgemeten, (geheel afge-
zien nog van het feit, dat nooit via dit vermeende
gebrek aan voordeel voor het bedrijfsleven een oordeel
mag worden uitgesproken op een-'geheel ander terrein,
nl. de invloed van devaluatie op de vaste lasten).

Ik hoop hiermede te hebben aangetoond, op welke
wijze het inderdaad merkwaardige verschil in con-
clusie is ontstaan.

Om tot een juist inzicht te komen in het door de
Regeering als uitgangspunt gestelde probleem, had
Zij ook het onder B. gestelde geval in Haar betoog
moeten hetrekken. Er dient te worden onderzocht, in
hoeverre de meerdere rentabiliteit van de witvoer-
bedriven als gevolg van devaluatie (in elk geval im-
mers grootere opbrengst in guldens, ook bij gelijk-
blijvende hoeveelheid geéxporteerde goederen), be
vruchtend kan werken op de activitert van het be-
drijfsleven in 'het binnenland, waardoor via toene-
mende productie een verlaging van vaste lasten per
eenheid zou kunnen ontstaan (geval B.).

Mijn eindconclusie s, dat verlaging van den druk
der vaste lasten in het door de Regeering hehandelde
geval (geval A.), onmiskenbaar is. Voorts zouden, ter
verkrijging van volledig inzicht, ook de mogelijkhe-
den van geval B. dienen te worden onderzocht. En
tenslotte, indien devaluatie slechts de functie zou
verrichten van het voorkomen van verdere prijsda-
ling, zou de met deze daling onherroepelijk verbon-
den toeneming van druk der vaste lasten, komen te
vervallen. :

Rotterdam Amsterdam Totaal ~
Artikelen 6/12 Oct. Sedert Overeenk. 6/12 Oct. Sedert Overeenk. 035 " 103
1935 tjan. 1935 | t{jdvak 1934 1935 | 1Jjan. 1935 | tijdvak 1934 . 934
Tarwe ,..... Ceenesenns 22.030 738.482 1.074.958 — 14.876 29.555 753.358 1.104.513
Rogge vovevernnnnnnnns 9.743 178.911 342.278 —_ 701 15.257 179.612 357.535
Boekweit .............. —_ 15.759 17.699 — — - 15.759 17.699
Mai8, . ioieenenenonnnns 10.047 621.454 737.644 250 94.726 188.470 716.180 926.114
Gerst ......c0ieiennnn 6.586 241.175 295.992 240 23.763 43.290 264.938 339.282
Haver ,.,...... eesnans 2.073 117.551 99.901 — 1.660 3.195 119.211 103.096
Lijnzaad ,,.......... .. 5.603 146.075 172.092 6.328 282.415 192,792 428.490 - 364.884 .
Lijnkoek «oovveeennsnes 387 37.667 56.841, — - 25 37.667 56.866 .
Tarwemeel ,,.......... 576 15.153 16.320 ‘125 4.549 2.486 19,702 18.806
Andere meelsoorten .’ .. 1.375 24.789 46.227 99 2.572 5.795 27.361 52.022
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Part.disc.| 3 | 3% | 3 | 3 s | g |l2yth | 11, 1935, 293 653 11 ,, 1935.... 14194
Warenw...[ 4-Uy | 4-ts | 4t | 4l || 40 | 41 | — 12, 1935, 293 |— 12, 1935.,.. 1419
New York 14 1935.. 29% (653 14 1935 141/93
3, 13)4-21 2 2 cose !
Paciearse] ols | s L oas | oam |l 4 | W 1™ | 15 0t 1934.. 243 |55y 15 Oct. 1034, .. 1431
) Koers van 11 Oct. en daaraan voorafgaande weken t/m. Vnjdag 27 Juli 1914, 24134 | 59 27 Juli 1914;... 34/10%

WISSELKOERSEN.

KOERSEN IN NEDERLAND.
Data ygx;:v.) Londg;z Berlt_‘z)n Parzlg Brusit)el Batavlt)a
8 Oct. 1935|1.481¢ 7.253¢ |59.55 | 9.7514|24.99 |10014
9 1935) 1.4714 | 7.24% 59.525 9.743£124.97 {10014
10 ,, 1935 1.47y% 7.243¢ |59.45 |9.7334| 24.92 |1001
11 1935| 1.473¢ 7.24y 59.42} 9.73 24.874(1001¢
12, 1635 1.47ug | 7.231 159.40 | 9.721¢| 24.86 |10014
14 ,, 1035| 1.4734 72335 [59.35 [9.72% 24.833(100¢
Laagste d.wl)l 1.471¢ 7.23 539.30 | 9.72 24.823( 993
Hoogste d.w1)] 1.481¢ 7.26 59.60 [ 9.76 |25.01 (1001
Muntpariteit | 2.4878 (12.1071 | 59.263} 9.747 | 34.592(100
wit- . .
Data sleltlzind Weene.n Praalg) B;g:;fg- Mllzﬁn Maz;;d
8 Oct. 1935] 48.19 —_ 6.14 1.20 | 12.05 20.223
9 , 1935 48.15 — 6.14 1.20 | 12.06 | 20.20
10 1935| 48.11 —_ 6.12 1.20 12,024} 20.20
11 1935| 48.10 —_ 6.11 1.20 | 12.— 20.173
12, 1935 48.07| — 6.11 120 | — —
14 1935| 48.07 _— 6.12 1.20 {12, — 20.173
Laagste d.wl)| 48.024] — 6.08 1.15 |1 11.95 | 20.10
Hoogste d.w1)| 48.221¢| 28,— 8.16 1.25 |12.10 | 20.25
Muntpariteit | 48.003 | 35.007 7.371| 1.488| 13.094] 48.52
Hel-
Data ,ﬁf?’g".) ,,’gg’e’f,’i) Oslo*) ;;'rlf;) ﬂ'ﬁﬁgs" 13) t%?,’; 1
8 Oct. 1935| 37.421132.40 36.474] 3.20 403 1.461¢
9 1935( 37.40 32.374 36.424| 3.20 4034 1.46
10 ,, 1935{ 37.35 | 32.35 | 36.40 | 3.20 4034 1.4614
1, 1935( 37.35 ' 32.35 | 36.40 | 3.20 4034 1.4574
12, 1935{ 37.30 | 32.30 | 36.35 3.20 4034 1.4514
14 1935( 37.30 32.32%) 36.35 3.21 4054 1.4514
Laagste d.w1)[ 37.10 | 32.10 | 36.15 3.173| 40 1.45
Hoogste d.w1)| 37.55 | 32.55 | 36.60 3.2234 41 1.461¢
Muntpariteit | 66.671| 66.671} 66.671 6.266 953, |2.4878
*) Noteering te Amsterdam. **) Not. te Rotterdam. 1) Part. opgave.

In 't 1ste of 2de No. van iedere maand komt een overzicht
voor van een aantal niet wekelijks opgenomen wisselkoersen.
KOERSEN TE NEW YORK. (Cable).

Data Londen Parijs Berlijn Amsterdam
($ per £) |($p.100r.)i($ p. 100 Mk)|($ p. 100 gld.)

8 Oct. 1935| 4,9034 6,591¢ 40,24 67,64

9 1935| 4,90y 6,591 40,25 67,70
10 1935( 4,903 6,59 40,25 67,72
1, 1935 4,903¢ 6,59 40,25 67,76
12, 1935| — —_ — —_
14 1935( 4,903 6,59 40,24 67,78
15 Oct. 1934 4,91 6,641¢ 40,63 68,36
Muntpariteit..| 4,86 3,9034 23.81y 4034,

1) in pence p.oz.stand. 2) Foreignsilver in §c. p. oz. fine. 3) insh. p.oz. fine

STAND VAN ’s RIJKS KAS.
Vorderingen, 23 Sept. 1935 | 7 Oct. 1935
Saldo van ’s Rijks Schatkist bij De Ne-
derlandsche Bank .................. - —
Saldo b. d. Bank voor Ned. Gemeenten| f 1.084.267,22 | f 90.346,18

Voorschotten op ultimo Augustus 1935
ald. gemeent. verstr. op a. haar uit te
keeren hoofds. der pers. bel,, aand. in
de hoofds. der grondbel. en der gem.
fondsbel., alsmede opc. op die belas-
tingen en op de vermogensbelasting

Voorschotten aan Ned.-Indig

Idem aan Suriname

» 1.680.072,61

» 114.141.512,48

,, 12.;43.477,09
1

» 1.680.072,61
» 121.837.273,68
» 12.903.491,96

Idem aan Curagao .... .............. » 122433899 | , 1.085.002,04
Kasvord.weg.credietverst.a/h. buitenl.| , 123.924.552,78 | , 124.130.848,23
Saldo der postrek.v.ngscomptabelen » 20.455.152,18 | , 26.781.838,36
Vord.ophet Alg.Burg. Pensioenfonds?) — —
Vord. op andere Staatsbedrijvenl)....| , 32.587.534,42 | , 33.073.032,58
Verstr, ten laste der Rijksbegr. kasgeld-

leeningen aan gemeenten (saldo)...| , 33.101.03528 | , 34.333.735,28

Verplichtingen

Voorschot door De Ned. Bank ingev.
art. 16 van haar octrooi verstrekt
Voorsch.d. De Ned. Bk.i. rek. crt.verstr.
Schuld a. d. Bank v. Ned. Gem.
Schatkistbiljetten in omloop.
Schatkistpromessen in omloop .....
w.v. rechtstr. bij De Ned. Bank gepl..
Zilverbons in omloop ................
Schuld op ultimo Augustus 1935 aan de
gem. weg. a.h.uitte keeren hoofds.d.
pers. bel,,aand.i.d. hoofds. d. grondb.
e. d. gem. fondsb. alsm. opc. op die
bel. en op de vermogens belasting. .
Schuld aan het Alg. Burg. Pensioenf.1)
Id. a. h. Staatsbedr. der P.T.en T.}) ...
Id. aan andere Staatsbedrijvent)
Id. aan diverse instellingen¥ ........,
1) In rekg.-crt. met ’s Rijks Schatkist,

NEDERLANDSCH-INDISCHE

| > 157.020.000,—

f 5.996.814,69

, 386.795.000,—

» 10.000.000,—
. 1211722550

., 64402783
? 4106553201

, 119.761.710,65

f 15.000.000,—
. 71655275
» 387.687.000,—
» 147.640.000,—

» 10.000,000,—
»  1.209.709,—

. 53610024
" 6130337028

, 110.098.224,17

VLOTTENDE SCHULD.

| 50¢ct.1935 | 12Oct. 1935
Vorderingen:
Saldo Javasche Bank................ — —
Saldo b. d. Postchéque- en Girodienst| f 2.588.000,— | f  358.000,—
Betaalmiddelen in ’s Lands kas ..... - -
Verplichtingen:
Voorschot’s Rijks kas e.a. Rijksinstell.| , 127.837.000,— | , 126.237.000,—
Schatkistpromessen.................. — -
Schuld aan het Ned.-Ind. Muntfonds.| , 426.000,— 426.000,—
[dem aan de Ned.-Ind. Postspaarbank.| , 790.000,— 828.000,—
Voorschot van de Javasche Bank ...[ , 2570.000,— 3.144.000,—
SURINAAMSCHE BANK.
Voornaamste posten in duizenden guldens.
Andere
Circu- Div. reke-
Data Metaal latie gfﬁfffﬁ Discont. aingent)

7 Sept. 1935,.{ 797 1.121 464 560 1.709
30 Aug. 1935.,| 803 1.185 395 559 1.720
24 1935,.| 8l4 1.128 435 571 1.719
17, 1935,.| 815 1.058 430 570 1.707
10 1935.. 804 1.061 463 573 1.716

5 Juli 1914,. 645 1.100 560 735 396

1) Sluitp. der activa.
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STATISTISCH OVERZIC
GRANEN EN ZADEN TUINBOUWARTIKELEN VLEESCH
TARWE GERST DRUIVEN | TOMATEN | BLOEM- | RUND- | y,pyENs.
80 ke La | 5 KO0 | Li'Plaa |, 268 kg | LINZAAD Black : KOOL | VLEESCH| yjpgscH
R e, Blanca 10¢0 loco %-Russische loco Alicante A +lesoort | (verseh) (versch)
rdam ) ’ , FA o 0co Rotter- ) ) . 100 st.

Amsiedam | Rdamifdam | Reangain o A0 | Résmatam | per by | per 100 kg | B S\ Gempaon  per 00 g
per 100 ’l;g. 3 perZOOOl:)g. Westland Westland broek §)| Rotterdam Rotterdam
. | Y% . 0 . % | M| Y . W | M. | % | @ | % ] ] O ] 9 . [
1925 | 17,20 1000 | 13075 |100,0 | 231,50 |100,0 [236,00(1000 | 46250 |1000| — | = | — ol B - o ~ K
1926 | 1500 [ 924 | 1175 | 899 | 17425 | 153 19675| 834 | 36050 | 1ol — | = | - | = | = | = | 2| = - -
1927 | 14,75 | 858 | 12,475 | 054 | 17600 | 760 (23700(1004 | 36250 |Wa| — | - | — | = | = | = | = | = — —
1928 | 13475 783 | 1315 | 1006 | 22600 |°97.7 122850 96,8 | 36300 | 785| 080! 100,0 [20, - | 1000 [ 1480 | 1000 | 93— | 100-| 77,50 | 10C
1929 | 1225 [ 71,2 | 10875 | 832 | 20400 | 881 /179.75| 762 | 41925 | 90,6 | 0,64| 800 |16— | 800 | 1723 | 1164 | 96.40| 1037| 93125 | 12
1930 | 9675|563 | 6225 | 476 | 13675 | 59,1 [11175| 474 | 35600 | 770 | 062] 775 |20— | 1000 (1422 | 961 [108—| 1161 | 7200 | o
1931 | 555 (323 455 | 348 | 8450 | 365 |10725| 454 | 187,00 | 404 | 0.49| 61,3 (1450 | 725 | 754 | 509 | 88— | 946| 48— | 61
1932 | 52250 304 | 4625 | 354 | 7725 | 334 |10075( 427 | 13700 | 296 | 01| 513 |1150 | 575 | 992 | 670 | 61— | 656] 3150 | 48
1933 | 5025 292 | 355 | 272| 6850 | 29,6 | 7000( 30,0 | 14800 | 320 | 031] 388 | 821 | 411 | 669 | 452 | 52—| 559| 4950 | 63
1934 | 3675 21,4 | 3325 | 254 | 7075 | 30,6 | 7575| 3211 | 14250 | 308 | 027| 338 | 553 | 277 | 826 | 558 | 6150| 661 4665 | 60
Jan. 1934 | 475 |2716| 310 [ 237| 6525 | 282|5800] 246 | 14425 | 32| — | — | — — | — |6250]| 672 5375 | 6
Febr. , | 340|198 | 2775 | 212 $ 282 | 5850 248 | 13300 | 288 — | — | — - | - — | 677 5350 | 69
- Maart , | 325(189| 2725 | 208| 17075 | 3065875} 249 | 13200 | 85| — | — | — | - | — | — |6175| 664] 5050 | e
April , | 320|186 270 | 207]| 7050 | 305(5675| 240| 1365 | 205| — | — | — | — | — | — |6350| 683] 49125 | 6
Mei 3326 192 | 2870 | 219 6200 |'268 (6300 267 | 1545 | 34| — | — | -~ | = | — | — |es15| 07| 4750 | 6
Jur!l . | 3678/ 214 | 3175 | 243 | 6500 | 281 |7475| 3,7 15650 | B8| — | — | — | — | = | — |6325| e80| 4375 | s5¢
uli -, | 380|221 | 330 f253| 7150 | 309 |7875| 34| 15125 | 327 | — | — | 88| 414 — | — — | 67| 44625 | 5
Aug. . | 431 | :4| 4215 | 327 25 | 3609350 30,6 | 15925 | 344 | 035| 438 | 580 205| - | — |6395| e88| 4330 | &
Sept. . | 4— 1233 415 |31,7| 725 | 334]|9325| 395 | 14550 | 315| 025| 313 | 202 1001 |11,21 | 757 | 6355 683| 42625 | 55
Oct. ., | 350|203 | 370 | 283| 6950 | 30,0 (9350| 306 | 13525 | 292| 021] 263 | 592 | 206 | 6,19 | 418 | 6070] 653| 42125 | 5
Nov. , | 350|203 | 345 | 264| 71,25 | 308 (8925| 318| 12175 | 216| — | — | — | — | 737| 498 | 5375| 578| 4450 | 5
Dec. , | 345|200 35 | 272| 7625 | 320|9100({ 386 | 13400 | 200| — | — | - ['= | = | = |5315] 572 . 57
Jan. 1035 330 [ 192 3525 | 270| 7425 | 321 (8925( 378| 13725 [297| — | — | — | = | — | — |s3625 s77| 45628 | s
ebr. , | 320|186| ‘3375 | 258 | 6800 | 204 |71,25| 302 12425 | 269 — | — | — | — | — | — |5190| 58| 4755 | 61
Maart , | 320 (186 3075 | 235 6775 | 203 |6400| 27,1 | 12050 | 261 | — | — | — | — | — | — |5040] 53| 5120 | 66
April . | 4075|237 295 | 226 | 7075 | 306|6675] 280 | 12500 | 20| — | — | — | — | — | — |s1,025] 558| 5025 | 64
Mei . | 405|235| 290 | 222 | 5990 | 259 (6725 285 | 12550 | 2104 — | — | — | — | —| — |5080] 546| 4850 -| €
ani . | 402|234 | 290 [ 22| 5750 | 248(7500| 318| 12425 | 269 — | — | — | = | — | — [48—] 516| 46125 | 5
uli o, | 392228 25 | 195]| 5450 | 235|6675) 283 | 12450 | 269 — | — [1009] 509 | — | — |48~ | 516] 47375 | 6
Aug. . | 425|247 2626 | 200 | 5525 | 239 (6450 273 | 13225 | 286 | 042| 525 | 729 | 365 | — | — |ads0| 82| 5255 | 67
Sept. , | 475|216] 3~ | 229 5575 | 241 |6450] 273 | 13950 | 302 | 027| 338 | 445 | 223 | 660 | 44,6 |43375| 46| 56625 | 77
70ct. ., | 520|302 345 | 264 | 6050 | 26,1 | 7200\ 305 | 150,00 | 324 | 020] 250 | 320 | 160 | 056 | 64,6 |44—6| 47.3| 64506 | 83
4, sl s—1201} 340 | 260| 5850 | 2536600 280 | 14500 | 3ra| 021} 263 | 355 | 178 {11— | 743 |49—7| 527| 68507 | s

1) Men zie voor de toelichting op dezen staat de nos. van 8, 15 Aug. 1928, 25 Febr. 1931 en 15 Febr. 1933. 3) Tot Jan. 1931 Hard Winter No
16 Dec. 1928 tot 26 Mei 1930 74/5 kg Hongaarsche vanaf 26 Mei 1930 tot 23 Mei 1932 74 k

.2, van Jan. 1931

> Zuid-Russische; van 23 Mei 1932 tot 2 Oct. 1933 No. 2 Canada. 4) "
Canada. Van 19 Sept. '32 tot 24 Juli '33 62/63 kg Z.-Russ. van 24 Juli '33—7 Oct. '35 64/65 kg La Plata. 5) De jaren 1928 en 1929 Broek op Langendijk. 6) 5 Oct. 7) 12 C

Vervolg STATISTISCH OVERZIC]

MINERALEN TEXTIELGOEDEREN DIVERSEN
STEENKOLEN WOL

Westfaalsche/ | PETROLEUM | BENZINE | KATOEN oL gekamde KOE- KALK-
Hollandsche | Mi G g"“"- Gulf exp. |[——= A Estra{'i‘sch e. | .Australische, | HUIDEN | SALPETE

bunkerkolen, 2 tl'll §390 64/66° Middling F.G.F. F Merino, 64's Av CrossbredColo-| Gaaf, open Gld. per

ongezeefd f.0.b. Blém - $cts. per locoprijzen Sakella- G.F.No.1 loco B'radford. nial Carded, kop 100 kg

R'dam/A’dam vaZy | US.gallon| New-York rides - Oomra o b 50's Av. loco | 57-61 pnd. netto
per 1000 kg. per barre per lb. Liverpool leerpool p ) Bradford per Ib.
fl. 0o 8 %" | Scts % $ cts. % pence| Y% |pence| pence [ pence iy fl. via fl. Yjg
1925 10.80 100,0 1.68 | 100,0 [ 14,86 | 100,-] 23,25 |100,0 | 29, 100,- | 9,35 | 100,- 5500 100, , 100,0 | 34,70 | 1000 | 12,— 100,
1926 17,90 165,7 1.89 | 1125 [1365 | 91,9| 17,55 755 (16,24 | 555 | 6,30 | 67,4 47,25 85,9 24,75 839 (2846 | 820 | 11,61 | 96,
1927 1125 | 1042 | 130 | 77,4 [14:86 [ 100,- | 1750 .| 753 | 1678 | 573 | 727 | 778 | 4850 | 882 | 2650 | 808 {4043 | 1165 | 11,48 | 95,
1928 | 10,10 93,5 1.20 71,4 ] 998 67,2] 2000 *| 86,0 11921 | 656 | 7,51 | 80,4 5150 | 936 30,50 103,4 147,58 [ 137,1 11,48 | 95,
1929 11,40 105,6 1.23 732 [ 10,~ 67,3 19,15 ! 824 [1705| 582 { 6,59 | 70,5 39,— 70,9 25,25 856 {3225 | 929 10,60 | 88,
1930| 1135 | 1051 | 112 | 667 | 877 | 590| 1355 ¥ 583 {12,- | 410 | 392 | 419| 2675 | 486 | 1625 | 551 |2536 | 731 ] 984 | 82
1931} 10,05 - 931 0.58 345 | 504 | 339 8,60 370 1,33 | 250 | 3,08 330 21,50 39,1 12,00 40,7 [ 18,65 | 53,7 8,61 | 71,
1932 8,00 74,1 0.81° 48,2 | 4,50 30,3 6,45 21,7 521 | 17,8 3,11 | 333 16,00 29,1 8,50 288 [ 11,15 | 32,1 6,15 | 51,
1933 7,00 648 | 045 268 | 361 | 243| 6,75 2001 5131175 278 29,7 19,25 35,0 9,50 32,2 113,26 | 382 6,18 | 51,
1934 620 | 574 063-| 375 288 | 194 1,35' t| 31,6 | 532 | 182 | 268 | 287 | 1925 | 350 | 1025 | 347 (1207 | 348 | 6,11 | 50,
{=an. 1933 7,05 65,3 0.53 3154 416.[ 280 6,15 265 | 513 | 175 295 | 31,6 15,75 28,6 8,25 28,0 [ 11,50 | 33,1 6,30 | 52,
ebr. 7,20 66,7 0.38 226 | 3971 267 6,10 262 | 498 | 17,0 | 278 | 297 15,50 28,2 8,25 28,0 110,38 | 29,9 6,40 | 53,
Maart ,, 7,25 67,1 0.38 22,6 | 3,878 26,1 6,40 21,5 | 497 | 170 | 277 | 296 15,25 217 7,75 26,3 110,75 | 31,0 6,40 | 53,
April 7,25 67,1 037 220 | 367 | 24,7 6,65 286 | 518 | 17,7 | 2,68 | 287 15,75 28,6 1,75 26,3 111,25 | 324 6,40 | 53,
Mei » 7,15 66,2 0.235 14,0 | 295 199 7,30 4 31,4 560 ] 19,1 | 307 | 328 17,00 309 8,25 280 {1225 | 35,3 6,40 | 53,
uni » 7,15 66,2 0.255 152 302 | 203 7,85 338 | 58 | 200 325 | 348 18,50 33,6 9,00 30,5 { 15,75 | 454 6,40 | 53,
uli ” 7,05 65,3 0.41 244 | 333 | 224 7,60 32,71 576.1 19,7 | 320 | 34,2 20,75 37,7 9,75 33,1 [16,— | 46,1 6,40 | 53,
Aug. 6,95 64,4 0.37 220 | 337 | 227 6,90. 29,7 539 | 184 | 291 | 31.1 20,75 31,7 9,75 331 | 14,75 | 425 580 | 48,
Sept. 6,85 63,4 0.52 31,0 | 350 [ 236 660 | 284 470 16,1 | 254 | 272 21,50 39,1 10,50 35,6 115,13 | 44,1 585 | 48,
Oct. » 6,60 61,1 0.66 393 | 404 | 27,2 6,40 215 455 | 155 | 248 | 265 20,75 31,7 10,75 36,4 114,50 [ 418 5,80 [ 49,
Nov. 6,75 62,5 0.66 393 ] 372 | 250 6,25 269 463 | 158 | 239 | 256 23,75 43,2 12,00 40,7 [ 13,38 | 38,6 595 | 49,
Dec. 6,95 64,4 0.67 399 | 375 | 252 6,50 2801 489 | 167 238 | 255 25,00 45,5 13,25 449 (13,50 | 389 6,— | 50,
an. 1934 6,65 61,6 0.66 3931 374 | 252 7,10 30,5 | 547 | 187 | 259 | 27,7 21,00 49,1 14,75 50,0 {13~ | 37,5 6,15 | 5l,
ebr. 6,30 58,3 0.64 38,1 325 | 219 7,50 323 564 | 1931 268 | 287 2375 | 432 12,75 432 | 13,— | 3715 6,20 | 51,
Maart 6,25 579 | 063 3715 305 205| 7,40 31,8 | 550 188 276 | 29,5 2325 423 11,75 39,8 [ 12,50 | 36,0 6,25 | 52,
April 6,30 58,3 0.62 36,9 | 2,795 188 6,95 209 | 537 183 ] 2,50 | 26,7 23,00 418 11,50 39,0 (12— | 34,6 6,30 | 52,
Mei ” 6,25 57,9 0.62 369 | 28| 194 680 } 292 | 520 |.1781.248 | 26,5 21,00 382 10,50 35,6 | 11,88 [ 34,2 6,30 | 52,
uni -, 6.15 56,9 0.62 36,9 | 283 19,0 7,15 308 523 | 179 2,77 | 29,6 19,00 34,5 9,50 32,2 (11,50 | 33,1 6,30 | 52,
uli » 6,15 569 | 0.62 369 | 2681 180 75 .| 325 522| 178 | 28 | 303 17,00 30,9 9,00 30,5 | 11,50 | 33,1 6,30 | 52
Aug. 6,15 56,9 0.62 36,9 ; 2,68 18,0 7,85 340 | 532 | 182 | 2,8 | 305 16,00 29,1 8,50 28,8 (11,75 | 33,9 580 | 48,
Sept. 6,00 55,6 0.62 369 | 2,74 184 1,70 33,1 | 506 | 17,3 2,71 { 29,0 15,00 213 8,50 288 [12,— | 34,6 5,85 | 48,
Oct. . 600 | 556 | 062 | 369 260| 175| 740 | 318| 493 | 168 257 | 275 | 1500 | 273 850 | 288 11250 | 360 | 590 | 49
Nov. , - 6,10 56,5 0.62 369 | 253 17,0 7,40 31,8 | 542 185 | 2,67 | 286 15,00 21,3 8,75 297 |112,— | 346 595 [ 49,
Dec. 6,05 56,0 0.62 36,9 | 2,76 18,6 1,50 323 | 543 185 | 2,77 | 296 14,50 26,4 8,50 288 (11,25 | 324 6,05 | 50,
an. 1935 6,05 56,0 0625 | 37,2 | 2975 200( 755 325 538 | 184 299 | 320 1475 .| 268 8,25 28,0 | 10,75 | 31,0 6,15 [ 51,
ebr. 6,05 56,0 0625 312} 275 185 750 323 524 (1794 3—| 321 14,00 25,5 7,75 26,3 (10,50 | 30,3 6,20 | 5I,
Maart 5,90 54,6 0.62 369 | 2,74 18,4 6,80 292 | 485 1661 279 | 298 13,75 -25,0 7,50 254 110,25 | 29,5 6,25 | 52,
April . 600 | 556 | 063 | 375) 299 | 20| 705 | 303| 489 167 | 280 | 309 | 1475 | 268 800 | 27,1 {1075 | 310 | 630 | 52,
Mei » 6,05 56.0 0.62 36,9 | 2,975 20,0 7,30 31,4 496 169 3,07 | 328 16,00 29,1 8,50 288 11,75 | .339 6,30 | 52,
uni ” 6,05 56,0 0.62 369 | 315| 21,2 1,— 30,1 48| 165 298| 31,9 16,75 30,5 8,50 288 (12— | 34,6 6,30 | 52,
uli » 6,05 56,0 0.62 369 [ 3,115 21,0 1,25 31,2 482 | 165 | 3,08 | 329 18,25 33,2 9,00 30,5 | 11,75 | 339 540 | 45,
Aug. 6,15 56,9 0.62 369 | 308 207 6,80 202 | 491 | 168 | 2,83 | 303 18,25 3321 . 925 314 [12— | 346 5,40 | 45
Sept. . 6,10 56,5 0.625 372 28 19,2 640 |*2751 495! 169 | 263} 281 18,25 332 8,75 29,7 | 14,50 | 41,8 5,50 | 45
7 Oct. ” 6,05 56,0 0.63 37,5 | 2,702 18,2 6,85 295 | 5,154) 17,6 | 2,834 30,3  17,758) | 323 8756)1 29,7 | - 5,55 | 46
14 , » 6,05 56,0 0.62 369 | 3,10%3] 209 6,60 [“284 | 5,185 17,71 2985 31,9 |. 18507 | 336 8,757) 1 29,7 5,55 | 46
1) Jaar- en maandgem. afger. op /g pence. 2) 5 Oct. 3) 11 Oct. 4) 2 Oct. 8) 9 Oct. 6) 3 Oct. 7) 10 Oct. 8) 1 Oct. 9) 8 Oct. .
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N GROOTHANDELSPRIJZEN?)

ZUIVEL EN EIEREN METALEN

BOTER |POTER| Edammer | EIEREN | KOPER LOOD N | cBZER | GIETERI-| ZINK | GOUD | ZILVER

per kg Hpe'ﬁlgﬁ Alkmaar | Gem. not. | Standaard |y ,co5rijzen | Locoprijzen Fgmgpy ZER " liocoprijzen cash cash
Leeuwar- Crisisg Fabrieks- | Eiermijn | Locoprijzen Londen Londenper | No. 3 f.0.b (Lux III) p. Londen Londen Londen per
derComm.|5 . Wt kaas Roermond Londen per Eng, ton Eng. ton Middlesb. |Eng t.f.0.b. per per ounce Standard

Noteering /'t k;l’-ersl(r]n:ék p. 100 st. | per Eng. ton ’ " “one | per Eng.ton | Antwerpen | Eng.ton fine Ounce

fl. % fl fl. %o fl. U Ofp - £ ) £ o0 | Sh. | 9o | sh. 0o £ % | sh.” %y |{pence| Ol

1925 (2,31 11000 — |56,— |100,0 | 9,18 [100,062.1/6 100,0 | 36.8/6 |100,0 |261.17/- | 100,01 73/- |100,0 | 67/- | 100,- 136.3/6 |100,-( 85/6 |100,- 32t)g (1000
1026 1,98 { 87| — 43,15 | 77,1 (8,15 |8838 [58.1- 935 [ 31.1/6 | 853 |290.17/6 | 111,1| 86/6 .| 1185 | 68/8 | 102,5 (34.2/6 [94,3 | 85/- 99,5 128135 | 89,3
1927 1203 | 879 — (4330 77,3 |79 |[86,7 |55.14/- 89,7 | 24.4/- 66,4 1290.4/- |110,8| 73/- | 100,0 | 64/6 | 96,3(28.10/- |78,8 | 85/- 99,5 1268/4 833
1928|211 | 913| — [4805 | 858 | 7,99 {87,0 [63.16/- [1028 | 21.1/- | 57,8 1227.5/- | 868| 66/- | 90,4 | 62/8 | 935|255/6 (699 | 85/- | 99,5 1261 | 81,1
1929 [205 | 887| — {4540 | 811 |81 |883 |75.14/- |121,9 | 235/- | 638 |203.15/6 | 77.8| 70/6 | 96,6 | 68/9 | 1026 [24.17/6 |688 | 85/- | 99,5 |A47he | 76,2
1930 11,66 | 719 — .45 | 68,7 { 6,72 | 73,2 |54.13(- 88,0 | 18.1j6 | 49,6 |142.5/- 54,3 67/- | 91,8 | 59/6 ,8 (16.17/- 146,6 | 85/- 99),5 178/ | 55,4
1931 {1,3¢ | 580 — [31,30 | 56,9 |535 | 58,3 |36.5/ 584 | 12.1f- 33,1 {110.1/- 420| 55/- | 753 | 47/6 | 70,9 [11.10{6 [31,9 | 92/6 [108,2 |13%g 41,6
19321094 | 40,7 — 22,70 | 405 | 4,14 |45,1 [22.17]- 368 | 8.12/- | 236 | 97.2- 31,1| 42/~ | 51,5 | 37]- 55,2 | 9.16/- |127,1 |118/- ({138,0 |127[g 40,1
1933 (0,61 26,4| 096 |20, 36,1 | 3,71 |404 |22.2/6 356 | 7.17/6 21,6 {131.18/- | 504{ 41/- | 56,2 | 35{- 52,2 |10.12/6 |29,4 |124/78/4|1458 |124/g 385
1934 ‘0,45 195 1,— |1870 [ 334 | 3,45 37,6 |18.14/6 30,2 | 6.15/6 18,6 [141.19/6 | 54,2|740/- | 54,8 | 33.7 50,1 | 8.9/~ .4 [137/73/,{161,0 |131/y5 | 40,7
Jan’34050 | 216 1,— |2040 | 364|505 55,0 [21.7/- 34| 77]- 20,2 | 148.3/- 56,8| 39/6 | 54,1 | 36/- 53,7 9.12- |26,5 [129/6 |151,5 |123/4 39,7
Feb., 047 | 20,3 1, 21,55 | 385 | 3,68 |40,1 }20.9/6 330 | 74/- 19,8 |140.13/- | 53,7 39/6 | 54,1 | 36/5 54,4 9. /6 24,9 [137/1 |160,3 {12!/, 389
Mrt., 0,44 190 1,— 11990 [ 355|271 [29,5 {20.3/- 325 | 7.3/6 19,7 | 144.15/6 | 55,3| 40/6 | 55,5 | 35/3 52,61 9.2/- 1252 (136/8 |159,8 |125]g 39,3
Apr.. 042 | 182 1— |1720 | 307 {272 |20/6 [20.14/6 | 334 | 7.4/6 | 19:8 [150.10/6 | 57,5 41/6 | 568 | 34)2 | 51,01 9.7/6 [259|135/14 1580 (1271 | 38,7
Mei,, 0,41 17,10 1, 16,05 | 287 | 2,54 |27,7 |20.4]- 325 | 6.16/6 | 18,7 |144.19/6 | 554| 40/6 | 555 | 32/9 [ 489| 9.2/- 1252(136/3 {1594 (12Y)15 | 37,5
unic 041 | 177 1= | 19140 | 3456 | 2745|200 [19.18/6 | 321 | 6.14/- | 184 [140.1- | 335! 40/6 | 555 | 31/9 | 474 8.16/- |24,3|137/8k |161,1 {121y | 381
ulis 040 | 173 1'— {2150 | 384 |281 |306 [18.11)- | 209 | 6.14/6 [ 185 [142.9]- | 540| 40/6 | 555 | 32/a | 482 8.6/~ (22913711 [1614 128}, | 397
ug.. ,0,43 186! 1,— 2090 | 37,3 |3,32%]36,2 |17.6/- 2719} 6.14/-| 184 [130.7/6 53,2} 40/- | 54,8 | 32/6 485 | 8.7/6 123,2(138/6 |162,0 |13 40,5
Sept., 0,43 18,6 1,— |[18,125] 324 |331 |36,1 (16.10/- 26,6 | 6.5/6 17,2 {137.17{- | 52,6 39/6 | 54,1 | 32/6 4851 7.17/- |21,7 [141)- |1€4,9 [13i[s 40,9
Oct., 0,43 186 1,— 17,378} 31,0 {395 |43,0 116.3/- 26,0 [ 6.6/- 17,3 {137.19/6 { 52,7 39/6 | 54,1 | 32/6 485 7.7/- 120,3[141{10 1659 |14 43,6
Nov., 047 203! 1, 17,— | 30,4 [4,525]49,3 [16.11/6 26,7 | 6.8/~ 17,6 [139.8/- 53,2] 40/{- | 54,8 | 32/6 4851 7.7/6 (20,4 |139/64 [163,2 |147]g 46,3
ec., 0,54 41 095 |15125( 27,0 [4,07 | 44,3 [16.16/- 27,1 6.6/- 17,3 1137.8/6 52,5 39/6 | 54,1 | 34/1 50,9 | 7.4/6 [20,0 (140/6%4 (164,4 {141y 45,7
Jan.’35/0,58 | 25,1 0,90 14,95 [ 26,7 |3,125|34,0 [16.19/- 213 | 6.5/- 17,2 [138.11/- | 52,9(-39/6 | 54,1 | 34/6 51,5| 7.6/6 (20,4 [141/104 1659 [14%/4 459
Feb. , [0,52 | 225 095 |14,375] 257 (3,20 [34,9 |16.4/- 26,1 6.4/- 17,0 |136.8/- 52,1 39/6 | 54,1 | 34/6 51,5| 7.3/6 |19,8(142/8 [166,9 [141%3 46,1
Mrt. , (0,37 16,00 1,025 | 13,30 | 238 2,74 |29,8 {16.8/- 26,4 | 6.7/6 17,5 1124.5/6 41,5).38/- | 52,1 | 33/9 50,4 | 7.-1- (19,4 |14T)5 1724 (1534 49,0
Apr. , 10,37 16,0f 1,08 (11,50 | 20,5 [2,315(252 |18.8/- 206 [ 7.5/6 | 20,0 (131.-/6 50,0 38/6 | ‘2,7 | 33/6 50,0 7.11/- 120,9 [144/5 (1689 |1833¢ | 56,6
Mei o034 | 147] 1710 | 1185 | 21,2 |2385 |260 [20.-- | 322 | 866 | 229 |135.5/6 | 517| 39/- | 53,4 | 33/6 | 50,0 8.15/6 (24,3 |142/34 |1664 [20 62,3
}uni » 0,41 17,7 1,075 | 11,95 | 21,3 | 2,415(26,3 [18.16 - 30,3 | 8.11/6| 23,5 [136.5/6 52,0;.39/6 | 54,1 | 33/6 50,0 | 8.11/-123,6 |141/6 {1655 |195/g 61,1
uli , 10,44 90| 1, 12,375, 22,1 12,54 [27,7 [18.10/- 298 8.13/- | 23,7 |140.11/6 | 53,7 39,6 | 54,1 ' 33/6 50,0 | 8.10/- [23,5(140/10 |164,7 {185/ | 57,0
Aug. 71046 | 109] 1'— |1510 | 270 (3315|361 {1915/~ | 318 | 9.11j- | 26,2 {13512/6 | 51,8] 40j- | 54,8 | 336 | 50,0 8.18]6 [24,7 [140/4 |164,1 [1TUs | 556
Sep., 0,58 | 25,1 097 20,25 | ;36,2 | 3,16 |34,4 (20.10{6 33,1 9.14/16 | 26,7 |135.4i6 51,6 39/6 | 54,1 | 33/6 50,0 9.8/~ [26,0}141/- 1649 [179¢ | 54,7
 Oct., 0,588 25.1| 0,95 [22,—10( 393 (260 (283 [21.14/- 35,0 11.17/-| 32,5 [136.10/- | 52,11 39/6 | 54,1 | 33/6 50,0 [10.10/- |29,0 [142{-  [1€6,1 [17T};5] 55,1
L, o |0650] 281] 000 [2050m| 366 |4.40 [479 2156 | 343 | 1176 | 312 [145.16/- | 557 39/6 | 54,1 | 336 | 500110-/6 [27,7{141/94 11638 {175l | 549

Sept. 1932 79 K.G. La Plata; van 26 Sept. 1432 tot 5 Febr. 1934 Manitoba No. 2 %) Tot Jan. 1928 Western; vanaf Jan. 1928 tot 16 Dec. 1929 American No. 2, v
. 1928 Malting; van Jan. 1928 tot 9 Febr. 1931 American No.2, van 9 Febr. 1931 tot 23 Mei 1932 645 K.G. Zuid-Russische. Van 23 Mei—19 Sept. 1932 No. 3
 Oct. 9) 10 Oct. 10) 4 Oct. 1) 11 Oct. ! )

o
=

\N GROOTHANDELSPRIJZEN.

BOUWMATERIALEN ‘ . KOLONIALE PRODUCTEN
STEENEN | INDEXCIJFER
Zweden/ binnenmuur | buitenmuur G-Fb‘e\f“a N?ﬁ";'lg.d‘ Lgc(:)bplﬁj‘;en- ‘Ribbed Smoked “;'utitﬁe];';ztcag' ﬁ%al:{—lg.etrg?;‘;: Kolo-
perl:;r;l:é‘:ard per per 50 kg c.if. | per 100 kg| Rotterdam.’ locghl?:rﬁzen R'dam/A’dam | Java- en Suma- Otroftfld- niale
van 4672 MS. | per 1000 stuks | per 1000 stuks| Nederland | Amsterdam| per /s k. . per Ib. per 100 kg. | trathee p. 1/ kg.| StOHeR | PIO°
f % f of f of sh. | 9 I 9 cts. | 9y Sh. % | f. Oy |- ) cts. v

1925 | 15075 | 108 | 1950 100" | 19— [100> | 426 | 106~ |35:875| 1000 | 61,375 1000 | 2111625 [1000 | 1875 |1000 | 845 [1000 | 1000 | 100.0
1926 | 15350 | 96,1 | 1575 [1016 | 19550 [1026 | 49/~ | 1153 |34— | 948 | 55,375 | 90,2 | 2- 674 | 1750 | 933 | 9425 |111,5| $6.0 | 102.8
1927 | 16050 1005 | 1450 | 935 | 1850 | 974 | 68/- | 1600 |32,625 90,9 | 46,875 | 7614 | 1/6375 | 51,6 | 19,126 (1020 | 8275 | 979 | 82.5 | 109.1
1928 | 15150 | 948 | 12— | 774 | 1850 | 974 | 57/3 | 1349 |31:875| 889 | 49625 | 809 [ -/1075 | 302 | 1585 | 845 7525 | 89,1 | €46 [ 974
1920 | 14600 | 014 | 14— | 903 | 2125 (1118 | 45/10| 1079 |27.378| 763 | 5075 | 827 |:-/10,25 | 288 13— | 603 | 6925 | 820| 81.9 | 855
1930 | 14150 | 886 | 12550 | 80,6 | 20,75 {109,2 | 34/11| 82,2 |22,625 63,1 | 32 521 |5-5875 | 165 960 | 51,2| 6075 | 71.8| €6.0 | 643
1931 | 11075 { 693 [ 1025 | 66,1 25 11066 | 22/5 | 528 | 15375 429 | 25 407 1:-3 84 8- | 427| 4250 | 503| 468 | 466
1932| 69,00 | 4321 925 [597 | 15— | 789 [ 19/6 | 459 |13~ | 362 | 24 30,1 |- -1,75 49| 6325 | 37| 2825 | 334 861 | 380
1933| 7350 | 460 | 10— |645 | 1275 {671 | 154 | 3601 930 259 | 21,10 | 342 |--1225 63| 5525 | 205 | 3275 | 387| 352 | 347
193¢ | 7650 | 479 | 850 | 548 | 1050 | 553 | 13/6 | 318 | 690 [ 192 | 1680 | 274 [ -/3875 | 109 | 4076 | 27| 40 473 | 3.4 | 324
33| T000 | 81 0z ST | 1850 \TLL |00 | 388 IS0 S| Saus | | R | 45| 3BT | RS | s | ain| ser| s
irt, 7000 | 438 | 950 | 613 | 1225 | 645 | 16/3 | 382 | 10375 289 | 2350 | 383 | -/1)5 42! 6— | 320| 2625 | 3101 | 24| 349
pr. 70,00 | 438 [* 975 | 626 | 1275 | 671 | 155 | 363 | 9,50 | 265 | 23, 383 |- /10625 | 46| 6075 | 324 | 2150 | 325| 328 | 349
tei’ » | 70,00 | 438 | 950 {613 | 1250 | 658 | 16/6 [ 388 | 950 | 265 375 |°- 56| 6025 | 321| 2650 | 314| 342 | 350
ani o | 7250 | 454 | 10— | 645 | 13— | 684 | 1871 | 42,6 [10— | 279 | 2250 |.366 | /2375 | 67 635 | 339 3l 37| 312 | 315
ali o | 7500 | 469 | 1025 | 661 | 13— |684 | 178 | 4106 | 9475| 2614 | 2250 | 366 | -j2625 | 74| 5928 | 316 | 3350 | 396| 982 | 374
ug. » | 7500 | 469 | 1050 | 677 | 13— | 684 |16/5 | 386 | 875 | 24,4 | 20, 338 [;-j2625 | 74| 5215 | 281 | 3525 | 47| 365 | 3586
ept. . | 8000 | 501 | 10550 | 677 | 1250 | 658 | 145 | 339 | 825 | 230 | 1975 | 322 |/ -25 70| 5375 | 287 | 3675 | 435| 367 | 348
et . | 8000 | 501 | 1050 | 677 | 1250 | 658 [ 1277 | 2906 | 7628 213 | 1775 | 288 | -j2625 | 74| 490 | 261 | 4225 | 500| 965 | 33.4
ov v | T30 40| 10 | S | 120 1 B8 | B0 ) RN B B3| 0P | B3 [ s | & | in | B3| OF | &3] Bi) ss

ec. . . f X 4 | 1250 | 658 | 11 9 | 7, 5 1 | 281 1| 475 | 25 5| 311
an’3a| 7500 | 469 | 1075 | 694 | 1275 | 67,1 | 12110| 302 | 7.45 | 208 | 1650 | 269 | <2875 | 81| 495 | 264 | 455 | 538 | 368 | 338
eb.,| 80,00 | 501 | 1050 | 677 | 1250 | 658 | 145 | 339 | 725 | 202 | 17,25 | 281 | /3 84| 4975 | 265 | 4675 | 553 | 358 | 3859
Mrt..| 8000 501 | 975 [626 | 12— {632 | 141 | 331 | 7— | 195 1775 | 289 | -B25 91| 4525 | 241 4550 | 538 ( 357 ( 852
Apr| 8000 | 501 | 975 {626 | 12— | 632 |14}4 | 337 | 655 | 183 | 1775 | 289 | /3625 | 102 425 | 227 | 44, 524 | 358 | 345
Mei,| 8000 50,0 | 925 | 507 | 11,25 | 502 | 1512 [ 357 | 6725| 187 | 17 217 | -/ 12} 415 | 221 | 4275 | 506 | 351 | 343
uni,| 7750 | 485 | 8— | 506 | 10— |526 | 1514 | 361 | 7.— | 195 | 17 27 | -4 12| 420 | 224| 41— | 485| 345 | 33.8
ulin| 7750 | 485 | 750 | 484 | 10— | 526 | 13)11| 327 | 6925 193 | 1675 | 273 | -}4,375 | 123} 3975 [ 212 | 4050 | 479 [ a0 | 322
L e AR ch O e AL AR AL R
ept.. { — | 45, 6,1 2 | 665 | 18, , 9 | /4 1 X 19, 5 33.1 | 29
Oct..| 7300| 457 | 7— |452 | 875 | 461 | 117 ] 273 | 670 | 187 | 1650 | 269 | /4125 | 106 | 3525 | 188 | 3275 | 388 | 327 | 278
Nov..| 7300 | 457 | 7— 452 | 875 | 461 | 12/3 | 288 | 6,625 185 | 16 26,1 | -3815 | 109 315 | 168 31| 21| 218
Dec..| 7300| 4571| 7— |452 | 875 | 461 |12/8 | 208 | T.178| 20,0 | 16 %1 | -3875 | 109 3375 | 180 3450 | 408 | 827 | 286
Jao sl G0 | 413 ] T2 408\ 850 1T L1 | B T 2 i2eas | 25 | 275 | 05| 3a | dsa| 2 | 39| 4| 29
eb. , | 8 » A ;5 , s 1 X 3 1 ) X -13, 10, , 184 31, § 8.9
Mmrt. o] 5900 | 369 | 7— |452 | 825 | 434 |13/3 | 312 | 8578 239 | 14625 | 238 | -/325 91| 355 | 189| 29 343 308 | 214
Apr..) 60001 316) 7— |452 | 825 [434 |13/6 | 318 | 915| 256 | 1450 | 236 | -/3375 | 95} 415 | 221 | 3125 | 30| 321 | 285
Mei o| 5750 | 360] 7.— |452 | 825 434 |-13ja | 314 | 950 [ 265 | 14,125 [ 230 | -135 98| 420 | 224 3275 | 388| 833 | 286
Junio| 51201 00| 125|408 | S |44 |18 | 321 2 B3| 3| B0 | B | 08| 3% [ o1 | R | Re| Bal| =
uli , ) ) f 46, 5 ,1 ] 1 ! ,— 2 ) ) -3, , A 19,1 ) 6,4 . 271.1
Aug.h| 5825 35| 7— |452 | 925 | 487 {1311 | 308 | 8075 225 | 1350 | 220 | -/35 98 | 3525 | 188! 3250 | 385| 337 | 214
talE o IRSEARSIEAL A 1E kA AE R 1R A R 1
c )y ) T 5 04 )y G ) * =19y s 5 y . 30.5-
. w1 5650 | 354 . 13189 322 10— | 279 | 1350 | 220 |.-/36875 | 104 | 425 | 227 358 | 306

B Alle Pondennoteeringen vanat 21 Sept. 31 zljn op goudbasis omgerekend ; de Dollarnoteeringen vanat 20 April *33 zijn.in verhouding van de depreciatie
n den Dollar t.o.v. den Gulden verlaagd.

o
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ECONOMISCH-STATISTISCHE BERICHTEN

16 October 1935

NEDERLANDSCHE BANK.
Verkorte Balans op 14 October 1935.

Activa.
Binnenl. Wis-(Hfdbk. £ 47.320.547,29
sels, Prom.,{ Bijbnk. ,, 2.214.540,38
enz.in disc.{Ag.sch. s $.4563.333,09 f 53.988.420,76
Papier o. h. Buitenl. in disconto ...... » — .
Idem eigen portef. 7  1.074.500,— v
Af: Verkocht maar voor
de bk.nog niet afgel. ,, — Y 1.074.500,—
Beleeningen ( grs5y 1+ 107.506.312,321)
incl. vrsch.) ...
: Bijbnk. ,, 7.316.597,43
I rek-ert.) o cch. . 43.647.047.31
op onderp. g-8¢h. » i
7 158.559.957,06
Op Effecten ...... f 152.254.497,44))
OpGoederenen Spec. ,,  6.305.459,62 , . 158.559.957,06!)
Voorschottena.h. Rijk ................ »  15.000.000,—
Munt, Goud ,..... 132.097.020, —
Muntmat., Goud ,, , 429.717.031,56
f 561.814.051,56
Munt, Zilver, enz. ,, 20.332.913,72
Muntmat., Zilver., ,, —
» 082.146.965,28%)
Belegging van kapitaal, reserves en pen-
sioenfonds .................uu.n.. »  39.591.084,58
Gebouwen en Meub. der Bank........ » 4.600.000,—
Diverse rekeningen,,,,,. ” 9.007.791,85
Staatd.Nederl.(Wetv. 27/5;’32 S.No. 221) »  15.486.148,55
f 879.454.86$,Q§
Passiva. *
Kapitaal.......coovviviiiiiiiinineas £ 20.000.000,—
Reservefonds.,......coovuvvinnennnnnns o 4.049.884,01
Bijzondere reserve ,,,.,. Cereenenen e 5.675.000,—
Pensioenfonds ....,...... crereiens e 9.895.398,89
Bankbiljetten in omloop.,............ »  795.949.970,—
Bankassignatién in omlooD ..vivreens s 177.720,77
Rek.-Cour.  Het Rijk —
saldo’s: {Anderen y 40, 236 756,61 . 40.236.756,61
Diverse rekeningen ,......ceevuseenes s 3.470.137,80 -
f 879.454.868,08
Beschikbaar metaalsaldo " ;........... f 248.700. 752 94
Minder bedrag aan bankbiljetten in om-
loop dan waartoe de Bank gerechtigd is ,, 621.751. 880 -
Schatkistpapier, rechtstreeks bij de Bank
ondergebracht ........ besteeearann » 10.000.000,;
) Waarvan aan Nederlandsch-Indi#
(Wet van 15 Maart 1933, Staatsblad No 99) . f 11.153.775,—
2) Waarvan in het bultenland » 57.409.155,36

Voornaamste post,en in dulzenden guldens.

Goud Andere | Beschikb.
Data Circulatie| opeischb.| Metaal- |kings
Munt |Muntmat. schulden| saldo | perc.
14 Oct. ’35[132097( 429,717 | 795.950] 40.414 | 248,701 +70
7 ,, ’35|132097) 423.640 805.778| 34.090 | 241.226 | 69
25 Juli ’14/65.703| 96.410 | 310.437] 6.198] 43.521 :@4
Totaal | Schatkist- Papier Diverse
Data bedrag | promessen Bele:— opphet reke-
disconto's|rechtstreeks| "'"E¢7 | puiteni. ningen1)
14 Oct. 1935 53.988( 10.000 158.5‘60 1.074 9.6’08
7 ., 1935 58.392 10.000 | 170.571 1.074 4.098
25 Juli 1914| 67.947 —_— 61.686 | 20.188 509
1) Onder de activa. :
JAVASCHE BANK. R
Andere | Beschikb.
Data - Goud Zilver | Circulatie | opeischb.| metaal-
schulden | saldo
12 Oct. ’35 %) 102.980 166.840 18.060 | 29.020
5 , '35% 103.700 165.990 18.860 | 29.760
14 Sep. 1935|  85.017 22.938 | 167.866 | 22.209 | 31.924
7 , 1935 85.017 23.840 | 169.257 21.342 | 32.617
25 Juli 1914| 22.057 31.907 | 110.172 12.634 4.842
Wissels. ; Dek-
buiten | Dis- | Belee- | Diverse | iiic
Data N.-Ind. | conto’s | ningen ;eke-l percen-
betaalb. ningen) tage
12 Oct. ’358) 1.890 81.810 10.070 56
5 , 353 2.500 80.110 10.290 56
14 Sep. 1935 2.180 111.031 60.856 10.509 57
7 , 1935 2.041 |11.085 } 60,324 10.734 57
25 Juli1914 6.395 7.259 | 75.541 2.228 44
1) Sluitpost activa. 3) Cijfers telegrafisch ontvangen.

Dek-

BANK VAN ENGELAND.

Other Securities

Dat Metaal Bankbilj. Bténkbkzlj ‘5 =
ata etaa in in Bankin isc.an "
circulatie Depa"rtmg Aévances'sewm'es
9 Oct. 1935|194.464 | 402.116 51.557 | 17.619 | 11.848
2 ,, 1935(194.434[402.033 51.609 | 17.252 | 11.597
22 Juli 1914| 40.164 29.317 33.633
. Other Deposits Dek-
Gov. Public ~
Dat -
ata Sec. Depos. | Bankers A g‘(t;lxlzer{ts Reserve gé’r'fsl)
9 Oct.’35 | 85.495| 35.991 | 75.078 | 38.596 | 52.348 34,9
2 , 35| 82.520( 25.453 | 80.875 | 39.135 | 52.401 36,0
22 Juli ’14 | 11.005 | 14.736 42.185 29.297( 52
1) Verhouding tusschen Reserve en Deposits.
BANK VAN FRANKRIJK.
Te goed Wi Waarv. Renteloos
Data Goud |Zilver| in het 1= | op het | Belee= |\ oo cchot
buitenl, sels bLﬁ'tenl. ningen |,y Staat
4 Oct. ’35{72.093 | 684 23| 8.886| 1.225| 4.825| 3.200
27Sept.’35(71.952 | 706 8| 9.285] 1.225] 4.499( 3.200
23 Juli’14) 4.104 | 640 — 1.541 8| 769 —_
Bonsv.d| p; Rekg. Courant
Diver- : :
Data zelfst. Circulatie -
amort. k.| SenY Staat aieg‘;.tl'r. cﬁ?iglen
4 Oct. '35 5.800 | 2.569| 83.337 86| 2.872 [10.103
27Sept.’35| '5.800 | 2.412] 82.399 791 2.972 110.848
23 Juli’14 — —_ 5.912 401 — 943
1) Sluitpost activa.
DUITSCHE RIJKSBANK.
Dbt.z.abrvqn Dlevieziin Ar'tdell'e Bel
Data | -Goud | 1o cice | ekking | " en . | mingen
' banken) | geldende | cheques
7 Oct. 1935| 94,3| 29,4 45 [3.964,5| 49,8
30 Sept. 1935 94,8 29,4 5,5 4.143,6 73,1
30 Juli 1914 (1.356,9 —_ — 750,9 50,2
Effec- D Circu- Rekg.- Diverse
Data B | Ry | Gl | Rk | Biverse
7 Oct. 1935 | 347,2 660,3 | 4.004,7 690,2 | 268,7
30 Sept. 1935 | 345,9 644,6 | 4.143,4 773,9 | 258,2
30 Juli 1914 | 330,8 200,4 1.890,9 944,- 40,0

1) Onbelast. 2) W.o0. Rentenbankscheine 7 Oct., 30 Sept., resp. 23, 11 mill.
NATIONALE BANK VAN BELGIE (in Belga's).

Goud 2|8 g wu Rekg. Crt.
se |S8,|583 88 4| 2
Data | Sw | o8 [¢ES|S5[5913838| 8. ) 5 | .
S| E5 s8I %5 | €% 2 2|8
9% |55 |32 |SEE(SRE|ST|ES| & | RS
S¢ =3 ST 89§85 |S™| © 5|2
S @ 9| S
10 Oct. (3.471; 54 |1.372 117' 162 | 40 (4.217| 18 | 97
3, |3.434] 56 (1.349/122 | 162 | 40 | 4.196 | 17 | 942
FEDERAL RESERVE BANKS.
Goudvoorraad Wissels
»Other In her- In de
Data T(iitaal c(z‘r);li_(ti'i- cash”?) | disc. 1;) d. ope;zd
b 3 ember mar,
eerag caten?) ”llmrzks gekocht
25S8ept.’35] 6.571,2 | 6.551.1 223,6 9,6 4,7
18 ,, ’35; 6.571,6 | 6.551,1 218,0 9,6 4,7
F.R | Goud- | Algem.
Data geggg Notes 73’:::_’ ,((;est;;rtl kDek- & ek- -
oo | iR circu- s apitaa ings- ngs-
Gov. Sec. | M SPCR sito’s P perg.ﬂ) pergJ)
258ept.’35| 2.430,2 | 3.430,2 { 5.609,5 | 130,9 | - 75,2 -
18 ,, '35;2.430,3 | 3.426,8 | 5.605,0 | 131,6 75,2 —

1) Deze certificaten werden door de Schatkist aan de Reserve Banken
gegeven voor de overname van het goud, toen de § op 31 Jan.’34 van.
100 op 59.06 cents werd gedevalueerd.

1) ,,Other Cash” does not include Federal Reserve Notes or a Bank's
own Federal Reserve bank notes.

3) Verhouding totalen goudvoorraad tegenover opeischbare
achulden: F. R. Notes en netto deposito. 49 Verhoudling totalen
voorraad muntmateriaal en wettig betaalmiddel tegenover idem.

PARTICULIERE BANKEN AANGESLOTEN BIJ HET
FED. RES. STELSEL.

Dis- Reserve

) » Totaal | Waarvan

bue | fantet] oo | Bk, Vo de) T\ i
[ beleen. banks sito’s | deposits

lSSept.’35 —_ 7.465 [11.619 |3.947 | 21.307 | 4.408
11 ,, '35 — 7.460 (11.215 |4.163 | 20.987 4.386

De posten van De Ned. Bank, de Javasche Bank en de Bank of Eng-
land zijn In dulzenden, alle overige posten in millicenen van de be-
treffende valuta. R




