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inds oktober 2004 laat de DNB-conjunctuurindicator een

min of meer vlak verloop zien (figuur 1). Dit duidt erop dat
het economische groeiherstel slechts moeizaam op gang komt.
Naast de sombere stemming van de Nederlandse consument over
het economische klimaat, drukt ook de recente golf van olieprijs-
stijgingen de economische groei. Figuur 2 illustreert de prijsont-
wikkelingen van olie, autobrandstoffen en stookkosten sinds
1996. Voor de scherpe olieprijsstijgingen in de afgelopen jaren
zijn verschillende verklaringen geopperd. Naast factoren die het
olieaanbod in gevaar brachten, is ook de vraag uit China sterk
gestegen: in 2004 nam China 36% van de stijging van het
wereldolieverbruik voor zijn rekening.

Internationale effecten

De forse olieprijsstijging creéert winnaars en verliezers.
Olieproducerende en -exporterende landen hebben vanzelf-
sprekend baat bij een olieprijsstijging, terwijl olie-importeren-
de landen hiervan last ondervinden. Het negatieve ruilvoetef-
fect in de olie-importerende landen wordt wel gedempt dankzij
recycling. Olie-exporterende landen zullen immers de extra
olieopbrengsten voor een deel via hogere uitgaven aan goederen
en diensten geproduceerd in olie-importerende landen, recyclen.
Voor Nederland is het ruilvoeteffect van olieprijsstijgingen
nagenoeg nihil. Weliswaar is Nederland sterk athankelijk van
geimporteerde energie, maar tegelijkertijd profiteert ons land
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De afgelopen jaren zijn de olieprijzen fors gestegen. Dit

creéert winnaars en verliezers, zowel op internationaal als

als producent en exporteur van aardgas en olieproducten van
een olieprijsstijging. De recyclingontvangsten voor Nederland
zijn eveneens relatief beperkt.

Nederlandse economie

Ondanks deze relatieve ongevoeligheid van Nederland als
geheel voor olieprijsstijgingen hebben stijgende olieprijzen via
diverse kanalen invloed op de Nederlandse economie.

Doordat hogere olieprijzen tot hogere prijzen voor auto-
brandstoffen, aardgas en elektriciteit leiden, daalt de koopkracht
van de Nederlandse consument. Wanneer consumenten niet
minder gaan tanken of stoken als reactie op de prijsstijgingen,
kost een olieprijsstijging van 45% in 2005 de Nederlandse con-
sument circa drie miljard euro, al zullen vanwege vertraagde
doorrekening niet al deze kosten in 2005 neerslaan. Het koop-
krachtverlies vertaalt zich in vraaguitval.

Voor de producenten pakt een olieprijsstijging verschillend
uit. Voor het gros van het bedrijfsleven betekent een hogere olie-
prijs simpelweg een verhoging van de productiekosten. Dit leidt
via hogere afzetprijzen tot vraaguitval of via een lagere winstge-
vendheid tot lagere investeringen. Aan de andere kant zijn er ook
enkele bedrijven die profiteren van een hogere olieprijs. Hieronder
vallen onder meer olieraffinaderijen en gaswinningbedrijven.

Voor de overheid zijn de effecten van een olieprijsstijging
vrijwel neutraal. Tegenover een toename van de aardgasbaten en
de btw-inkomsten op autobrandstoffen staan namelijk lagere
belastinginkomsten en hogere werkloosheiduitgaven. Deze posi-
tieve en negatieve effecten wegen grosso modo tegen elkaar op,
waardoor de overheid min of meer immuun is voor olieprijsstij-
gingen. Een hogere olieprijs resulteert overigens niet in hogere
accijnzen, omdat deze geheven worden als een vast bedrag per
liter. Omdat de btw geheven wordt over de som van de kale prijs
plus accijnzen, nemen de btw-inkomsten wél toe. De toename
van btw-inkomsten op autobrandstoffen is slechts gering verge-
leken bij de toename in de aardgasbaten.

Conclusie

Olieprijsstijgingen creéren kortom winnaars en verliezers,
zowel internationaal als nationaal. Nederland als geheel blijkt
relatief ongevoelig voor olieprijsstijgingen. Dit komt naast de
export van aardgas en olieproducten, ook door het toegenomen
gebruik van alternatieve energiebronnen en de transformatie
van een industriéle naar een diensteneconomie. Hierdoor is de
olieathankelijkheid van de Nederlandse economie afgenomen. m

Jolanda Peeters



