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De onrust in Azié is onlangs duidelijk toegenomen. Valuta's in de regio staan onder druk en de aandelenbeurzen noteren duidelijk
lager. Bezorgdheid over de vooruitzichten voor de regionale economische groei - tragere wereldhandelsgroei, vrees voor harde landing
in de VS, gestegen olieprijzen - gaat daarbij in verscheidene landen gepaard met politieke en sociale onrust.

Ook steken binnenlandse zwakheden weer de kop op. Het meest in het oog springend is het probleem van de nog aanzienlijke
binnenlandse schulden, waarvan een groot deel als oninbaar staat gekwalificeerd. Hun bestaan werd de afgelopen anderhalf jaar
verdoezeld door de fors aangetrokken wereldhandelsgroei waar de Aziatische landen met hun gedeprecieerde valuta's flink van konden
profiteren. Tegelijkertijd bleven de binnenlandse problemen aanzienlijk. Dat geldt vooral voor Thailand, Zuid-Korea, de Filippijnen,
Maleisi€ en Indonesié. Vooral daar werd het gunstiger conjuncturele gesternte niet aangegrepen voor het (versneld) doorvoeren van
noodzakelijke aanpassingen.

Onoffici€le schattingen van het aandeel oninbare leningen lopen uiteen van twintig a dertig procent in Zuid-Korea en Maleisi€ tot vijftig
a zeventig procent in Thailand en liefst 85 procent in Indonesi€. Recente cijfers van de Bank voor Internationale Betalingen (BIS) tonen
echter aan dat de schuldpositie van Aziatische landen ten opzichte van buitenlandse - aan de BIS rapporterende banken - wel significant
is verbeterd. De buitenlandse bankschulden van deze landen dalen nog steeds. Dit is de keerzijde van het forse overschot op de lopende
rekening dat deze regio heeft kunnen creéren na de Azié-crisis.

Al met al ontstaat de indruk dat het schuldenprobleem verworden is van een internationaal probleem tot een meer binnenlands probleem,
hoewel de internationale schuld zeker niet moet worden gebagatelliseerd. De kans dat dit uitmondt in een internationale crisis zoals in
1997/98 is hierdoor wel beduidend afgenomen.

Zie figuur 1 en figuur 2
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Figuur 1. Kapitaalmarktrente VS en Duitsland
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Figuur 2. Kredietverlening aan Azié¢ door aan de bis rapporterende banken



