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E en groot deel van de mensen met een eigen inkomen ontvangt 
meerdere inkomens tegelijk; in 2017 ging het om 3,1 miljoen per-
sonen. Van de 13,4 miljoen mensen van vijftien jaar en ouder die in 

2017 een eigen inkomen verdiende, had ruim driekwart alleen een hoofd-
inkomen, terwijl 23 procent van hen ook een neveninkomen had. 
Het zijn vooral de scholieren en studenten die veelvuldig bijverdienen; 
89 procent van deze groep, oftewel 1,2 miljoen personen (figuur). Zij 

hebben in 2017 naast hun eventuele studielening gemiddeld 3.100 euro 
aan brutoloon voor een bijbaantje ontvangen. Hierna volgen op ruime 
afstand werknemers met een uitkering, werknemers die ook als zelfstan-
dige werkzaam zijn, gepensioneerden met een baan, en omgekeerd werk-
nemers die al pensioen ontvangen. Zelfstandigen hebben het minst vaak 
een tweede inkomen.
In 2017 was het bruto-inkomen van personen met neveninkomen 
gemiddeld 28.200 euro. Dat is 28 procent lager dan de 39.000 euro voor 
personen met alleen hoofdinkomen. Het verschil verdwijnt wanneer 
niet naar het persoonlijke bruto-inkomen wordt gekeken, maar naar 
het gestandaardiseerde besteedbare inkomen van de huishoudens waar-
van deze personen deel uitmaken. Dat komt omdat beide typen inko-
mensontvangers – mensen met en zonder neveninkomen – vaak met 
elkaar samenleven; als partner, als kind of ouder, of als overig lid van het 
huishouden. Bovendien blijven in het persoonlijke bruto-inkomen de 
betaalde inkomstenbelasting en de betaalde sociale premies geheel buiten 
beschouwing, terwijl die wel in het netto (gestandaardiseerd) besteed-
baar inkomen zijn verdisconteerd.
De gepresenteerde inkomensgegevens zijn gebaseerd op integrale regis-
traties op zowel maand- als jaarbasis. Hiermee is het voornaamste neven
inkomen bepaald voor alle inkomensontvangers; mensen in de leeftijd 
van vijftien jaar en ouder met waargenomen persoonlijk inkomen, woon-
achtig in particuliere huishoudens. Voor deze doelpopulatie is het bruto-
jaarinkomen per persoon opgesplitst in hoofdinkomen, het voornaamste 
neveninkomen, en incidenteel een restinkomen. ■ Jasper Menger (CBS)

D e verwachte beweeglijkheid van de eurodollarkoers staat momen-
teel op een historisch laagtepunt. Zo verwachten markten dat de 
wisselkoers de komende maanden gemiddeld met slechts 0,32 

procent per dag verandert. Hiermee is de verwachte verandering ruim 
twee keer kleiner dan de gemiddelde beweeglijkheid van de eurodollar-
koers sinds de introductie van de euro in 2002.
De lage verwachte volatiliteit is opvallend gezien een veranderend mone-
tair beleid, verslechterende groeivooruitzichten en geopolitieke risico’s 

zoals de handelsoorlog en Brexit. Deze grote onzekerheid wordt momen-
teel wél ingeprijsd door beleggers in staatsobligaties. Zo loopt de angstin-
dicator voor Amerikaanse staatsobligaties, de MOVE Index, hard op. Dit 
terwijl de twee indicatoren historisch hand in hand gaan (figuur).
Het oplopen van het risico op de markt voor staatsobligaties markeert 
een kantelpunt in de monetaire cyclus. Beleggers twijfelen over het nut 
en de noodzaak van verdere monetaire verruiming, mede door de hoge 
onzekerheid over de handelsoorlog en de Brexit. Deze onzekerheid leidt 
er toe dat de volatiliteit op (Amerikaanse) staatsrentes fors is opgelopen. 
Doordat de Federal Reserve (Fed) en de Europese Centrale Bank (ECB) 
dit jaar gelijktijdig een ruimer monetair beleid zijn gaan voeren, laat de 
bilaterale wisselkoers echter weinig beweging zien. De verwachting dat 
het beleid van de ECB en Fed elkaar voorlopig in balans houden, uit zich 
dan ook in een lage verwachte wisselkoersvolatiliteit. 
Het uiteenlopen van risicopercepties tussen beide activaklassen deed zich 
slechts twee keer eerder voor. Zo liep de divergentie vlak voor de financiële 
crisis in 2007 op. Beleggers in staatsobligaties hielden destijds veel eerder 
rekening met grote uitslagen in de rente dan valutabeleggers dat deden 
voor de eurodollarkoers. Ook in mei 2013, gedurende het Taper Tantrum, 
nam de volatiliteit van rentes tijdelijk toe, zonder dat de volatiliteit van 
de eurodollarkoers toenam. De hogere volatiliteit van Amerikaanse rentes 
werd toen vooral veroorzaakt door zorgen rond de plotselinge afbouw van 
Quantitative Easing in de VS. De vraag is dan ook of in deze recente epi-
sode het valutarisico in het kielzog van oplopende onzekerheid in staats-
rentes weer zal toenemen. ■ Annelie Petersen en Nander de Vette (DNB)

Ruim een half miljoen werknemers heeft een neveninkomen

Volatiliteit eurodollar opmerkelijk laag 
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