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GELD-, KAPITAAL- EN WISSELMARKT.

In de velsla.w'weck is het Pond Sterling weer onderhevig
ge:weast aan vrij heftige schommelingen. Na ecen no‘oecrmg
van 7.48 aan het buﬂm van de week heeft het aanbod den
“koers tOlu:U’"athCht tot 7.42%4, waarna ecchter weer een
herstel n.utmd tot 7.46. Het aanbod kwam voornamelijk uit
Zwitserland, waar blijkbaar een velkooprbenvegunfr ont-
‘stond wvan Engelsche fondsen. Het is in de afgeloopen
maanden meernmlon voorgekomen, dat men een verscher-
ping van de deviezencontrole verwachtte in dier voege, dat
realisatie van beleggingen niet meer zonder meer moge-
Lijk zou ziju. Tot nu tos hebben de Engelsche a.utomtemten,
hoewel zij geen deviezen afgeven tot de officieele koersen
‘tegen Pounden, afkomstig uvt realisatie van vermogens-
objecten toch nog steeds de vrije overdracht en aanwen-
ding van Pondenemldl nit die bron stammend toegelaten.
Meerma.len is de verwachting uitgesproken, dat hierin
verandering zou komen. En af en toe ontstaat om die
reden «dan ook weer cen beweging van realisatie, die een
druk op de noteering uitoefent.

Het schijnt, dat in zulke gevallen af en toe de Engel-
sche autoriteiten ingrijpen op de New-Yorksche markt,
wanneer de marge tusschen officieele en vrije uoteering
te groot wordt. Men krijgt den dindruk, dat de Engelsche
autoriteiten elke kans willen benutten, om het aanbod
van vrije Ponden te verminderen en de betalingsbalans
te verbeteren. De kortgeleden met Zweden gesloten han-
dels- en betalingsovereenkomst had ook die strekking.
‘Het Zweedsche exportsaldo beteekende een druk op het
Pond en men heeft daaraam nu een eind gemaakt, de Poun-
den van het ,special account” kunnen niet als vrije Pon-
den op de markt komen.

Voorloopig schijnt men aan maatregelen van deze soort
de wvoorkeur te geven boven aantasting van de vrijheid
van kapitaalbeweging, die men wellicht wit prestige-over-
wegingen zoolang mogelijk wvil handhaven.

' De Gulden was in de verslagweck niet veel veranderd.
Terder was onze muat aangeboden, waardoor - de Dollar
Jvrij comstant op den afgiftekoers van het Egalisatiefonds
“bleet gehandhaafd. Af en toe heeft dit fonds met niet on-
belmngxuke bedragen moeten intervemieerem, zoodat de in-
vloed van de mieuwe Staatsleening, die in e vomrre week
de Dollar tijdelijk aangeboden deed zijn, zich deze week
niet manifesteerde. Aan het begin van de nienwe week
echter was opuieuw de Gulden vaster van toon, zoodat de
Dollarkoers terugliep beneden den ,,plafond”-koers van het-
Egalisatiefonds. De fluctuaties waren overigems van zeer
geringen omvang en waren niet meer dan een indicatie
van wijziging in de verhouding van vraag en aanbod,
zonder op groote saldi naar één van beide zijden.te duiden.

De geldmarkt gaf geen wijziging van beteekenis te zien.
De beleggingsmarkt was over het algemeen flauw. Hoe-
wel in de mieuwe Staatsleeming natuurlijk nog geen han-
del is, kon men toch reeds een mdlxoafole van het ver-
wachte koersverloop vinden in den prijs, waarvoor ,stor-
tingsbewijzen” worden verhandeld. Door aankoop van deze
stortingsbewijzen kan men zich immers vrijwaren tegen
een ,aanslag” in de gedwongen leening, op dezelfde wijze
als dat kan geschieden door inschrijving op de 4 pCt. lee-
ming, waarbij de stortingsbewijzen worden afgegeven.
Temand, die deze storfbmdabewwen koopt, geeft dus blijk
te ver wzwhten dat na de emissie het disagio op de 4 pCt.
leening minstens gelijk zal zijn aan den prijs der bewijzen.
Deze prijs beliep tusschen de 30 en 38 Gulden.
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DUBBELE HEFFING IN HET ONTWERP
WINSTBELASTING.

Ilet ontwerp van wet tot heffing van een winst-
belasting leeft reeds heel wat pennen in beweging
gezet. Dit valt niet te verwonderen, daar, indien dit
wetsontwerp wordt aangenomen, dit ongetwijfeld zeer
verstrekkende gevolgen voor ons bedrijfsleven zal
hebben. |

Van verschillende kanten .zijn ernstige bezwaren
zoowel van principieelen als van practischen aard er
tegen ingebracht. Deze bezwaren zijn deels inhaerent
aan het systeem van belastingheffing op de behaalde
winst, doch anderdeels valt er geheel of gedeeltelijk
aan tegemoet te komen door daartoe geschikte bepa-
lingen in de wet op te nemen.

IIet is dan ook zeker toe te juichen, dat Minister
De Geer in zijn ontwerp van wet gepoogd heeft zulks
te doen ten aanzien van de zoo noodzakelijke bewe-
gingsvrijheid der naamlooze vennootschap op het ge-
bied der reserveeringspolitiek. Of en in hoeverre Zijne
Excellentie hierin geslaagd is, zullen, indien zijn ont-
werp wordt aangenomen, slechts de toekomst en de
ontwikkeling der jurisprudentie ons kunnen leeren.

Daarentegen kan, naar mijn meening, reeds thans
worden vastgesteld, dat het ontwerp veel minder ge-
lukkig is uitgevallen voor zoover het de vermijding
van dubbele belasting betreft.

Gelyke belastingdruk op bedriyfswinst noodzakelijk.

Nu de helastingen tot een zoo ongekende hoogte
zijn gestegen als thans het geval is, is het meer dan
ooit wenschelijk, dat haar druk zoo billijk mogelijk
verdeeld wordt en daartoe is in de eerste plaats zeker
noodig, dat dubbele belastingen, voor zoover dit slechts
eenigszins mogelijk is, voorkomen worden.

Nu beteekent een belasting op de winst van naam-
looze vennootschappen, zonder dat hiermede bij de

inkomstenbelasting van de vennooten rekening wordt

gehouden, op zichzelf reeds, dat over hetzelfde in-
komen tweemaal belasting betaald wordt. Reden te-
meer om te trachten te voorkomen, dat dit euvel zich
voortplant door te bepalen, dat van den deelgerech-
tigde in reeds bhelaste winst niet nogmaals winsthe-
lasting zal worden geheven.

Van verschillende zijden is hierop reeds gewezen.
Maar daarbij is, voor zoover ik kan magaan, hoofdza-
kelijk ) de nadruk gelegd op de moeilijkheden, welke
de te beperkte vrijstelling van dubbele belasting,
zooals artikel 7, 3e lid, a, van het ontwerp deze regelt
voor beleggingsmaatschappijen met zich meebrengt.
Inderdaad zouden deze ondernemingen, welke onge-
twijfeld in een bestaande behoefte voorzien, onmoge-
lijk worden gemaakt, indien ook op haar de bepalin-
gen van artikel 7 zouden worden toegepast.

et lijkt mij echter nuttig mog eens nadrukkelijk
te wijzen op het feit, dat, indien artikel 7 niet ge-
wijzigd wordt, ook vele naamlooze vennootschappen,
welke geen beleggingsmaatschappijen zijn, aan dubbel
heffen van belasting zullen zijn onderworpen en dat
hieruit groote nadeelen voor het bedrijfsleven zullen
voortvloeien.

Beleggingsinkomen van naamlooze vennootschappen.

Onze groote ondernemingen hebben uit de gewel-
dige conjunctuurschommelingen, welke in de laatste
kwarteeuw hebben plaats gevonden, de leering ge-
trokken, dat zij slechts veilig gesteld zijn, indien zjj
niet alleen over groote reserves maar ook over be-
langrijke liquide middelen beschikken. In tegenstel-
ling met wat vroeger gebruikelijk was, komt het
tegenwoordig meer en meer voor, dat deze liquide
middelen gedeeltelijk in courante aan de beurs ge-
noteerde aandeelen van andere ondernemingen wor-
den belegd. Dit valt zeer zeker toe te juichen in een

) Mr. J. R. Schaafsma wijst in zijn artikel: ,Het ont-
werp en de voorkoming van dubbele belasting” in het
., Winstbelastingnummer” van De Naamlooze Vennootschap
eveneens op het ongewenschte van de hier behandelde dub-
bele heffing.

land als het onze, waar een voortschrijdende indus-
trialisatie nog steeds noodzakelijk is, maar waar het
dikwijls moeilijk valt de daartoe benoodigde kapita-
len bij den particulieren belegger te vinden. Elke
dubbele heffing, welke het gevolg zou zijn van een
dergelijke belegging, zou deze voor ons bedrijfsleven
nuttige wijze van geldinvestatie ongetwijfeld remmen.

Horizontale concentraties.

In de tweede plaats wordt tegenwoordig in vele
gevallen een nuttige samenwerking tusschen onder-
nemingen, welke elkaar aanvullen, steunen, of noodig
hebben, bereikt, doordat de eene een aandeel in het
kapitaal van de andere neemt, zonder dat hiermede
beoogd wordt de onderneming, waarin wordt deelge-
nomen, te beheerschen of tot een dochtermaatschappij
te maken. De ondervinding, welke men met de zgn.
horizontale bedrijfsconcentratie heeft opgedaan, heeft
aangetoond, dat het veelal de voorkeur verdient het
bedrijf, waarmee men wil samenwerken, zijn zelf-
standigheid te doen hehouden, terwijl voor het be-
oogde doel een beperkt deelnemen in het kapitaal vol-
doende is. Ook hier zal de dubbele belasting, die
volgens artikel 7 alleen vermeden wordt, indien voor
minstens 25 pCt. in het geplaatste en gestorte aan-
deelenkapitaal wordt deelgenomen, volkomen wille-
keurig en dus in vele gevallen verkeerd werken.

Een uitnemend voorbeeld van de hier hedoelde be-
drijfspolitiek vinden wij bij de Kon. Ned. Hoogovens
en Staalfabrieken. Onder het hoofd ,Belangen bij
aanverwante ondernemingen’” komen op de balans
van deze vennootschap o.a. helangen bij de volgende
maatschappijen. voor:

de Vereinigte Stahlwerke,

de Nederlandsche Staalfabrieken,

de Carriéres de Naméche,

de Ned. Benzol Mjj.,

het Teerbedrijf Uithoorn,

de Mekog, en

de Cementfabriek ITmuiden.

Met het deelnemen m deze verschillende onderne-
mingen wordt één en hetzelfde doel nagestreefd en
het moet zeker zonderling worden genoemd, dat het-
geen in dit opzicht gedaan werd tot versterking van
de bedrijfspositie in het eene geval wél en in het
andere principieel volkomen overeenkomstige geval
niét tot het dubbel heffen van belasting aanleiding
zou geven. Opmerkelijk is het, dat in het hoven aan-
gehaalde voorbeeld de voornaamste deelneming onder
de ongelukkige eerste categorie zou moeten worden
gerangschikt.

Nieuwe oprichtingen door N.V.'s.

In de derdé plaats zijn er in de laatste kwarteeuw
vele belangrijke ondernemingen, naamlooze vennoot-
schappen, in het leven geroepen, of in stand gehou-
den door de gezamenlijke krachtsinspanning van an-
dere naamlooze vennootschappen. In vele gevallen is
het in den tegenwoordigen tijd immers noodig, dat
een onderneming om te kunnen slagen groot wordt
opgezet. De ervaring heeft hierbij geleerd, dat het
in dergelijke gevallen meestal niet mogelijk is het
daarvoor benoodigde kapitaal aanstonds bij het pu-
bliek onder te brengen. Daartoe is de hulp van groote
en financieel krachtige maamlooze vennootschappen
onontbeerlijk en deze zullen zich wel tweemaal be-
denken haar te verleenen, indien haar ondernemings-
durf met dubbele heffing ,,beloond” wordt.

In dit verband zij er op gewezen, dat bijv. de op-
richting van de K.L.M., van de K.N.LL.M., van de
Hoogovens en de reorganisatie van de Holland—Ame-
rika Lijn niet mogelijk zouden zijn geweest zonder de
medewerking van een aantal naamlooze vennootschap-
pen, welke geen van alle voor 25 pCt. in het ge-
plaatste aandeelenkapitaal deelnamen, of wenschten
deel te nemen.

Tenslotte zien wij, dat een samenwerking, welke
tusschen ondernemingen van denzelfden bedrijfstak tot
stand komt, vaak belichaamd wordt door een volgens
het wetsontwerp aan belasting onderhevige vennoot-
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schap De zoo™ gewichtige winning van aardolie_op
Nieuw-Guinea geschiedt door een naamlooze vennoot-
schap, de N.V. Ned. Nieuw-Guinea Péetroleum Mijj.,
wier aandeelen in handen zijn van drie wereldcon-
cerns. In dit geval werken drie partijen samen. Het
zouden er echter evengoed zes of acht kunnen zijn.
Principieel maakt dit geen enkel verschil. Waarom
dan wel aftrek van belasting voor dengeen, die 25
pCt. in het aandeelenkapitaal bezit en niet voor hem,
die slechts voor 20 pCt. daarin deelneemt?

De regeling der dividend- en tantiémebelasting be-
vredigender.

De dividend- en tantidmebelasting bevatte cen het
billijkheidsgevoel hevredigende bepaling omtrent het
vermijden van dubbele belastingheffing. Indien deze
belasting thans vervangen moet worden door een
winstbelasting, die uit den aard der zaak veel dieper
in het vleesch snijjdt, dan is het nog veel noodiger,
dat de daaruit voortvloeiende lasten naar billijkheid
worden verdeeld en zooveel mogelijk onafhankelijk
gemaakt worden van het toeval.

Nog gewichtiger is het, dat hetgeen in ons bedrijfs-
leven allengs groeit en econmomisch nuttig is, niet in
zijn ontwikkeling worde gesmoord door fiscale be-
palingen, welke geen rekening houden met het wezen,
doch slechts met den vorm. Het bloote feit, dat, in-
dien artikel 7 van het wetsontwerp ongewijzigd zou
worden aangenomen, het bezit van aandeelen in naam-
looze vennootschappen voor een zoo belangrijke cate-
gorie van beleggers als door de overige naamlooze
vennootschappen gevormd wordt het nadeel van dub-
bele belasting met zich mee zou brengen, zou het be-
zit van dergelijke aandeelen veel minder aantrekke-
lijk maken. Dat dit in omzen tijd, waarin wij onze
uiterste krachten moeten inspannen om het bedrijfs-
leven te stimuleeren, in stand te houden, te vernieu-
wen en uit te breiden, ongetwijfeld hedenkelijke ge-
volgen zou hebben, lijkt mij niet voor tegenspraak
vatbaar. Dr. F. H. FENTENER VAN VLISSINGEN.

VORMEN VAN OPEN MARKTPOLITIEK.

Ons land behoort op monetair gebied niet tot de
vooruitstrevende landen in de wereld. Het vasthou-
den aan den gouden standaard in zijn ouden vorm tot
het moment, dat alle belangrijke landen in de wereld
dit stelsel hadden prijsgegeven, is daarvan een bewijs.

Deze gedachte kwam onwillekeurig in ons op, toen
wij kennis namen van een heftigen aanval van den
heer A. A. van Sandick op ons artikel*) over de wen-
schelijkheid van de toepassing van een neutralisee-
renden vorm van open marktpolitiek in de laatste
maanden van het vorige jaar. Dit begrip is in ons
land blijkbaar nog van zoo theoretischen aard, dat het
aanbeveling verdient om te wijzen op de ervaringen,
welke men in het buitenland daarmede heeft opge-
daan, goede en ook — dit voegen wij er onmiddellijk
aan toe — slechte ervaringen. Maar juist de goede
elementen in dit vraagstuk interesseeren onms.

Open marktpolitiek in theorie en practik.

Ilet vraagstuk van de open miarktpolitiek schijnt
in ons land — en, als het zoo is, betreuren wij deze
traagheid — nog niet rijp te zijn voor toepassing. Wij
mogen daarom beginnen met een citaat uit het voor-
treffelijke hoek®) van M. H. de Kock, Deputy Go-
vernor of South African Reserve Bank, een deskun-
dige dus op het gebied van het centrale bankwezen:

»1ill about twelve years ago (d.w.z. omstreeks

1} Getiteld ,IMerwaardeering van den goudvoorraad of
open marktpolitiek” in E.-S.B. van 14 Februari jl. De
heer Van Sandick reageerde op dit artikel tot onze groo-
te spijt niet in dit weekblad, maar in de N.R.C. van 15
Februari, Avondblad, in een bijdrage , Fen onveorbloemd
pleidooi voor 1nf1'u171e”

2} ,,Central Banking’
& Son, Lid. Prijs 15 s)

, blz. 224. (Londen 1939. P. S. chf

1927) ‘ceritral:banks hiad not had much experience in
matters relating to credit adjustment for neutralising
purposes, and consequently such matters were regard-
ed as falling principally within the realm. of theory”
(wij cu1s1vee1en)

Intusschen is in ons land bij de wet van 2 Febr.
1937, dus reeds 3 jaren geleden, aan De Nederland-
sche Bank de bevoegdheid toegekend tot het voeren
van een open marktpolitiek. In de Memorie van Toe-
lichting tot het betreffende wetsontwerp wees de
Minister van Financién op het volgende ,,Wetenschap
en praktijk zijn beide tot de slotsom gekomen, dat, in
het bijzonder met het oog op de ontwikkeling van
het particuliere bankwezen, een modern geoutilleerde
circulatiehank met een geldmarkt, die op het peil
van de ontwikkeling van de Amsterdamsche staat,
over de hevoegdheid tot het voeren van een open
marktpolitiek behoort te beschikken.”

Mr. H. ¥. van Leeuwen heeft, schrijvende over dit
wetsontwerp ¥), met een, zooals thans blijkt, vooruit-
zienden blik toen opgemerkt: ,,of inderdaad van una-
nimiteit op dit stuk gesproken kan worden, meenen
wi] eenigszins in twijfel te moeten trekken”. Trou-
wens Mr. Van Leeuwen is een van de eersten, zoo
niet de eerste, in ons land geweest, die reeds vroeger
in ,,De Economist” verschillende malen op de invoe-
ring van de open marktpolitiek had aangedrongen.

Dit alles betreft de open marktpolitiek als zooda-
nig. Belangrijk zijn echter de doeleinden van de
open marktpolitiek, omdat zijj ook misbruikt kan wor-
den. In ons vorig artikel hebben wij twee vormen ge-
noemd, nl. het voeren van een open marktpolitiek:

lo. met het doel om tijdelijke storingen op de geld-
en kapitaalmarkt te neutraliseeren;

20. met credietpolitieke doeleinden.

Het is juist deze laatste vorm, waarbij misbruiken
zijn voorgekomen. Toch kan ook een dergelijke vorm
van open marktpolitiek in bepaalde omstandigheden
wenschelijk zijn.

Het klassieke voorbeeld van een gunstige uitwer-
king van dezen vorm van open marktpolitiek is de
voorbereiding van de conversie van een £2 milliard
staatsleening in 1932 in Engeland. De Bank of Eng-
land kocht in den loop van 1932 voor ongeveer £ 70
millioen staatsobligaties, dreef daardoor de obligatie-
koersen in de hoogte en verruimde de kasbasis van
het bankwezen, doordat de verkoopers van deze obli-
gaties in het algemeen de opbrengsten bij de banken
op deposito plaatsten. De hierdoor verkregen verrui-
ming van de credietbasis en de verlaging van den
rentestand, zijn belangrijke oorzaken geweest van
het conjunctuurherstel in Engeland sedert het einde
van 1932. Tijdens de hoogconjunctuur heeft de Bank
of England o.i. de open marktpolitiek misbruikt om
de geldrente laag te houden.

Neutraliseerende vorm van open marktpolitiek.

De eerste vorm van open marktpolitiek is echter
van onschuldiger aard; hij beoogt niet activeerend,
maar neutraliseerend te werken. Ons land heeft wel-
iswaar nog weinig ervaring op dit gebied; is dit ech-
ter een reden om er nooit mede te beginnen?

De beteekenis van de open marktpolitiek ligt in
het feit, dat zij het aanbod van geld in den ruimsten
zin des .woords kan vermeerderen of verminderen.
Voor de uitvoering van open markttransacties zijn
echter twee essentieele voorwaarden noodzakelijk:

lo. De centrale bank moet bij het voeren van een
politiek van credietaanpassing niet te laat ingrijpen,
of, als zij ingrijpt, dit niet met tegenzin doen, maar
beslist en krachtig. Men moet niet uit het oog ver-
liezen, dat de taak van de centrale bank thans heel
wat moeilijker is dan onder het stelsel van den gou-
den standaard en dan in de tijden, dat de dlsconto-
politiek nog automatlsch werkte

3) In een artikel ,Het nieuwe octrooi van De Nederland-
sche Bank” in De Economist, jaargang 1936, blz. 619.
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20. Toepassing van een open marktpolitiek is

slechts op groote schaal mogelijk, indien er een ruime
markt bestaat in het papier, waarmede de open markt-
transacties worden uitgevoerd.

Het spreekt daarom vanzelf, dat thans dergelijke
transacties niet mogelijk zijn in accepten, omdat de
markt daarvoor te klein is. Daartegenover staat, dat
er op het oogenblik een ruime markt is van schatkist-
papier. Op dit punt openbaart zich het verschil met
den heer A. A. van Sandick, die in genoemd artikel
er op wijst, dat het aanbod van schatkistpapier in de
open markt wuttermate gering is (wi cursiveeren).
Deze uitlating van een insider op de geldmarkt heeft
ons ten zeerste verbaasd. Immers, aan het einde van
het vorige jaar was er juist een groot aanbod van
schatkistpapier, maar de geldmarkt was zoo krap, dat
de banken dit papier niet geheel konden opnemen.
De Schatkist heeft daarop de hulp van de centrale
bank moeten inroepen, zooals duidelijjk blijkt uit de
weekstaten van De Nederlandsche Bank *).

De Nederlandsche Bank heeft dus reeds een soort
van open marktpolitiek ®) gevoerd, maar van anderen
aard dan wij op het oog hebben. Wat is namelijk het
verschil tusschen hetgeen De Nederlandsche Bank
reeds doet en hetgeen wij als wenschelijk naar voren
hebben gebracht? Het groote verschil ligt in de
methode en in de mentaliteit. De Schatkist probeert
eerst papier op de open markt te plaatsen. Gelukt het
haar niet om de noodzakelijke middelen op deze wijze
te verkrijgen, dan klopt zij bij de centrale bank aan,
die voor den Staat altijd haar deuren opent. Dit ach-
ten wij een verkeerde methode in de omstandigheden,
waarin de geldmarkt aan het einde van het vorige
jaar verkeerde. Bij een goudvoorraad van één milliard
Gulden was de geldmarkt tengevolge van oppotting
van bankbiljetten enz. zoo krap, dat de geldtarieven
uitzonderlijk hoog waren.

Indien de centrale bank in de laatste maanden van
het vorige jaar een open marktpolitiek had gévoerd;
zooals in deze kolommen uiteengezet, dan zou de
situatie geheel anders zijn geweest. Maar deze open
marktpolitieck had met overtuiging gevoerd moeten
worden. De geldmarkt had moeten voelen, dat de cen-
trale bank bij een goudvoorraad van één milliard Gul-
den de geldmarkt wilde verruimen. In plaats daar-
van is de centrale bhank passief gebleven en heeft,
waarschijnlijk met eenigen tegenzin, de schatkistbil-
jetten van den Staat aanvaard. Psychologisch zou bij
toepassing van de door ons voorgestelde methode de
uitwerking op de geldmarkt reeds geheel anders zijn
geweest ). v.d. V.

%) Zie o.a. de weekstaten van eind November en van
December.

% Men kan het direct onderbrengen van schatkistpapier
bij De Nederlandsche Bank ook een vorm van open markt-
politiek noemen. Volgens de wet van 2 Febr. 1937 is dit
echter ‘niet het geval. In dit verband laten wij de betref-
fende passage uit de Memorie van Toelichting op dit toen-
malige wetsontwerp volgen:

»Zooals volgt uit de redactie van de voorgestelde wets-
bepaling beoogt de Directie der Bank — in overeenstem-
ming met wat reeds in andere landen geschiedt — deze
open marktpolitiek te voeren door het koopen en verkoopen
van wissels, binnenlands betaalbaar en van Nederlandsch

~ schatkistpapier, dit laatste met de beperking, dat dit
papier zich v66r den aankoop. in handen van derdem moet
bevinden. Door deze laatste beperking wordt voorkomen,
dat de Bank, al dan niet via een emissie van schatkist-
papier, rechtstreeks dat papier van den Agent van het
Ministerie van Financién zou betrekken. De Bank zal,
zooals vanzelfspreekt, bij het voeren der open marktpoli-
tiek zooveel mogelijk rekening houden met de speciale be-
langen van den Staat bij de locale geldmarkt.”

%) Uit het bovenstaande volgt reeds, dat van inflatie
geen sprake is. Bovendien is inflatie niet alleen te ver-
wachten van den kant van de credietpolitiek. De fiscale
politiek, de loon- en prijspolitiek en de rantsoeneeringspo-
litiek zijn van ten minste evenveel belang. Wij gaan hierop

"niet in, temeer omdat wij enkele van deze vraagstukken
reeds vroeger ter sprake hebben gebracht.

DE POSITIE VAN FRANKRIJK TEN AAN-
~ ZIEN VAN ENKELE ECONOMISCHE
OORLOGSPROBLEMEN.

Het grootste economische vraagstuk, waarvoor de
oorlogvoerende landen gesteld zijn, is dat van het op
peil houden der productie.

In een vorig artikel') werd aangetoond, dat de
Fransche industrie en mijnbouw zich in dit opzicht
verrassend snel hebben hersteld van de verstoring,
die de algemeene mobilisatie had veroorzaakt en dat
reeds in Januari het productievolume van den vori-
gen zomer weer ongeveer was bereikt, en in de spe-
cifieke oorlogsbedrijven zelfs aanmerkelijk was over-
troffen.

De overige economische en financieele kernproble-
men kunnen worden onderscheiden in buitenlandsche
— alle samen te vatten onder het hoofd ,,deviezen-
probleem” — en binnenlandsche, alle samenhangend
met de financiering en den invloed daarvan op het
PrySNIveauU.

In het navolgende moge de huidige toestand in
Frankrijk ten aanzien van deze beide groepen van
vraagstukken in het kort worden besproken.

Het deviezenprobleem.

Tot zijn eenvoudigsten vorm teruggebracht, komt
het deviezenvraagstuk feitelijk neer op de vraag: of
de noodzakelijke goedereninvoer op een of andere
wijze kan worden betaald. De situatie van Frankrijk
in dat opzicht kan niet worden besproken, zonder
mede rekening te houden met drie factoren van groot
helang: de heteekenis der eigen kolonién, protectora-
ten en mandaatgebieden als grondstoffenleveranciers;
het Fransch-Engelsche accoord; en de bestaande reser-
ves aan goud, deviezen en buitenlandsche fondsen.

In den vorigen oorlog, d.w.z. in de jaren 1914—-"18,
hebben de Fransche kolonién in fotaal ongeveer 2%
millicen ton levensmiddelen en industrieele grond-
stoffen aan het moederland geleverd. Momenteel be-
draagt de invoer uit. het eigen imperium meer dan
7% millioen ton per jaar.

Naar de waarde leverden de kolonién enz. in de
jaren vo6r den vorigen oorlog pl.m. 11 pCt. van den
Franschen invoer en kochten zij pl.m. 13 pCt. van
den Franschen export. Thans zijn deze percentages
niet ver van 30 pCt. verwijderd. Frankrijk kan nu uit
zijn eigen imperium, waarvan de belangrijkste deelen
dichtbij gelegen zijn, vrijwel zijn geheele behoefte aan
grondnoten dekken, 9/10 van zijn behoefte aan palm-
olie, palmpitten en olijfolie, 83 pCt. van zijn eieren-
import, 77 pCt. van den groenten-, % van den vleesch-
invoer, % van de houtbehoefte. Wat cacao en bananen
betreft, heeft het imperium reeds een overschot, wat
rubber aangaat zal het spoedig zelfgenocegzaam zijn.
De Noord-Afrikaansche phosphaatproductie overtreft
met, 3.300.000 ton die van de Vereenigde Staten;
800.000 ton hiervan worden in Frankrijk gebruikt, de
rest vindt op de wereldmarkt plaatsing.

Het behoeft geen hetoog, dat de krachtige ontwik-
keling der Fransche kolonién, waarvan men zich ten
onzent niet steeds voldoende rekenschap geeft, de
toch reeds groote zelfgenoegzaamheid van het land
aanmerkelijk heeft verhoogd. Men zal niet mistasten,
indien men veronderstelt, dat de productie dezer ge-
bieden thans tot het uiterste zal worden opgevoerd.

-Nog ruimer mogelijkheden opent het Engelsch-
Fransche accoord, dat eerst 6 maanden na het sluiten
van den vrede zal eindigen en hetwelk -— behalve
stabilisatie van de £/Fr. verhouding — behelst, dat
Frankrijk zonder eenige beperking aan Engeland
Francs ter beschikking zal stellen voor aankoopen,

1) E.-8.B. van 14 Februari jl, blz. 120 e.v.
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welke Engeland in het Fransche imperium zal wil-
len doen, terwijl omgekeerd Engeland aan Frankrijk
zonder eenige bheperking Ponden Sterling zal ver-

schaffen voor Fransche aankoopen in het Sterling-

gebied.

Alle voor de oorlogvoering noodige grondstoffen
en producten zullen tusschen beide landen worden
verdeeld op grond van beslissingen eener intergealli-
eerde commissie. Indien om eenige reden een dar-
gelijke verdeeling niet mogelijk zou zijn, zou com-
pensatie in goud of deviezen worden gegeven. Beide
landen treffen maatregelen om de wederzijdsche in-
voermogelijkheden te verruimen en verplichten zich,
geen nieuwe restricties op hun wederzijdschen import
te leggen tot bescherming van de eigen markt of om
monetaire redenen. Tevens wordt gewerkt aan een
codrdinatie van den export en van de industrieén
van beide landen.

De beteekenis van dit accoord kan nauwelijks wor-
den overschat. Het vereemigt in één monetair sys-
teem landen wit alle werelddeelen, die tezamen onge-
veer één derde gedeelte van den wereldhandel voor
hun rekening nemen. Dit is een blok van zoodanigkn
omvang, dat van ,autarkie” in den tegenwoordigen
zin, steeds verbonden met de begrippen ,,schaarschte”
en ,,Ersatz”’, niet zou kunnen worden gesproken, zelfs
niet indien de handel der betrokken gebieden met
derde mogendheden tot eem minimum zou worden
beperkt.

Voor de grondstoffenvoorziening is hiermede het
valutaprobleem grootendeels geslimineerd.

Ofschoon Frankrijk vermoedelijk op grond van dit
accoord aanvankelijk meer Francs heeft moeten ,,voor-
leggen” dan het in Ponden opgenomen heeft, in ver-
band met de uitgaven van het Britsche expeditieleger
en de terugvloeiing van Fransch kapitaal uit Londen,
mag toch verwacht worden, dat Frankrijk op den duur
een debetsaldo zal krijgen, hetwelk echter voor het
land gedurende den oorlog geen financieringspro-
hleem met zich meebrengt.

De wijdere verschieten, welke dit accoord voor den
na-oorlogstijd wellicht opent, vallen buiten het ka-
der van deze beschouwing en worden derhalve hier
slechts aangestipt.

De derde factor van belang bij de beschouwing van
het deviezenvraagstuk is uit den aard der zaak de
aanwezige reserve. Daar de realisatie van buitenland-

sche fondsen op groote schaal wellicht op aanzienlijke’

practische bezwaren zou stuiten, vermelden wij hier
alleen de reserves aan Dollars en goud van Frankrijk
en Engeland bij het uwithreken van den oorlog volgens
de raming van den Federal Reserve Board:

(millioenen §) Goud Dollarsaldi Totaal
Engeland...... 2.000 595 2.595
Frankrijk...... 3.000 315 3.315
Totaal......... 5.000 910 5.910

Hierbjj valt aan te' teekenen, dat hierin niet be-
grepen zijn de ongetwijfeld aanzienlijke Dollartegoe-
den van Fransche ondernemingen en particulieren bi)
niet-Fransche banken, welke door de verplichte op-
gave thans een stille reserve vormen, die ter beschik-
king staat van het Office des Changes. Evenmin zijn
hierin de vorderingen der beide landen in andere
valuta’s dan Amerikaansche Dollars begrepen, waar-
omtrent, voor zoover ons hekend, geen ramingen ter
beschikking staan. )

Ter vergelijking met het totaal van $5.900 millicen
vermelden wij, dat de {otale invoer van beide landen
in 1938 ca. $4.600 millicen beliep, waarvan $1.700
millioen uit de Sterlinglanden (met uitzondering van
Canada) en uit het Fransche imperium afkomstig
waren. :

Het passieve saldo van de handelsbalans der beide

landen met niet tot deze gebieden behoorende landen”

bedroeg in het genoemde jaar rond $1.500 millioen.

Zelfs al rekent men op een stijging der ingevoerde
hoeveelheden en der prijzen en al houdt men reke-
ning met het wegvallen van enkele belangrijke on-
zichtbare creditposten van de betalingsbalans, zooals
de inkomsten uit scheepvaart, verzekering en toeris-
me, dan nog blijkt de beschikbare ,,strijdkas” wel van
zeer groot belang.

Daarnevens is Frankrijk in elk geval per saldo in be-
langrijke mate crediteur van het buitenland uit hoof-
de van zijn buitenlandsche beleggingen. De bedragen,
welke het tot dusverre jaarliyks aan netto-inkomsten
uit deze buitenlandsche beleggingen ontving ?), waren
naar raming niet veel geringer dan zijn fotale schul-
den aan het buitenland van circa 10 milliard Frs.,
zoodat de nakoming der verplichtingen uit hoofde van
de Fransche leeningen in het buitenland niet in het
geding is, zulks te minder, daar een aanzienlijk deel
dezer buitenlandsche leeningen in het bezit van Fran-
sche staatsburgers is. Deze verplichtingen werden bij
de invoering der deviezencontrdle dan ook nadrukke-
lijk gewaarborgd.

Toch is maximale export vereischt om de reserve
zooveel mogelijk op peil te houden. Men kan zeggen,
dat dit niet een afzetprobleem is, want in vele landen
zoekt men naar vervanging van vroegeren invoer uit
Duitschland, terwijl het Fransche prijsniveau zooda-
nig is, dat zijn producten gereeden afzet vinden, waar
zij worden aangeboden. De export is derhalve een
vraagstuk van productie en van organisatie. Enkele
bedrijfstakken, zooals fabrieken van pharmaceutische
artikelen, van bepaalde textielgoederen en exporteurs
van wijnen, likeuren, e.d. hehben in de laatste maan-
den hun uitvoer blijkbaar reeds belangrijk kunnen
opvoeren en in het algemeen is na de uitermate
scherpe daling van September wel een herstel te
constateeren. Verschillende bedrijven hebben echter
met moeilijkheden in de grondstoffenvoorziening te
kampen, daar de legerleiding zeer groote voorraden
in het land wenscht te houden. Nadeel wordt verder
ondervonden van de bezwaarlijke en tijdroovende for-
maliteiten van het Office des Changes, dat zich waar-
schijnlijk eerst de noodige ervaring eigen moet maken,
voordat e.e.a. vlot kan verloopen.

De totale uitvoer bedroeg in November jl. 61 pCt.,
die van fabrikaten 75 pCt. van den uitvoer van No-
vember 1938. Naarmate de genoemde organisatori-
sche moeilijkheden overwonnen worden, zal waar-
schijnlijk de export zich verder kunmnen herstellen.

Wijj gingen in het bovenstaande uit van de raming
van den Federal Reserve Board kort voor het uit-
breken van den oorlog. De Fransche valutapositie is
echter intusschen door het repatrieeren van kapitaal
ook nd de oorlogsverklaring verder versterkt. De Mi-
nister van Finaucién raamde 13 December jl. den
terugkeer van effecten op 24 milliard, de omwisseling
van goud en deviezen in Francs op 10 milliard sinds
1 September. Laatstgenoemd bedrag was aan het Ega-
lisatiefonds ten goede gekomen, waardoor dit, trots
enorme aankoopen van goederen in het buitenland,
drie maanden na het begin van den oorlog nog hoo-
ger was dan tevoren.

Financiering en prijsniveau.

De financiering is tot dusverre vergemakkelijkt
door de terugvloeiing van dit kapitaal. Zoowel de
»rentes’”’ als de aandeelenmarkt hebben van deze ver-
ruiming van de markt geprofiteerd: De obligatiekoer-
sen hebben zich na den scherpen terugslag van Augus-
tus—begin September weer zoodanig kunnen herstel-
len, dat zij thans niet veel meer dan 10 pCt. onder
het hoogtepunt van 1938/’39 liggen, het beste bewijs,

?) Deze bedragen worden geschat op 8% milliard Frs.’

(zie E.-S.B. van 7 Februari jl., blz. 101).
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dat het vertrouwen in de valuta in het land groot is.

In dezelfde richting wijst het overschot van stortin-
gen hoven terugtrekkingen bij de spaarbanken, na de
korte hevige periode van groote onttrekkingen bij
het uitbreken van den oorlog: het verloop bij de
,»Caisses Ordinaires” is typisch:

1Jan,

15 Aug. overschot der stortingen: 1264 mill. — per
: 14 Jagen <4 84 millioen
onttrekkingen: 1803 mill. = per
14 dagen — 451 millioen

stortingen: 773 mill. = per
14 dagen + 155 millioen

16 Aug. —15 Oct. »

16 Oct.—31 Dec. »

Bij de ,,Caisse Nationale” is in totaal in 1939 662
millicen meer gestort dan onttrokken, het hoogste
cijfer sinds 6 jaar.

Wat den index der aandeelenkoersen betreft, deze
is na de daling in Augustus tot 220, in Januari weer
tot 268 gestegen en schommelt thans om de 240,
d.w.z. nabij het hoogste punt vdéér September jl
bereikt.

De ,,atmosfeer” is derhalve gunstig voor de finan-
ciering van het budgetdeficit.

De Regeering vertrouwt hiervoor op het function-
neeren van het ,circuit”’, den welbekenden kring-
loop, die in andere landen jarenlang zonder veel in-
vloed op het prijsniveau kon worden ,,opgeblazen”,
aangezien het grootste deel der nieuwe middelen, wel-
ke de Overheid in het verkeer bracht, vanzelf werd
besteed voor inschrijving op overheidsleeningen.

Wat zijn de vooruitzichten voor deze financierings-
wijze in Frankrijk en onder de huidige omstandig-
heden?

Ongunstige factoren:

1. Het is zaak voorzichtiger met de toepassing der
,circuit-theorie” te zijn dan tot dusverre elders (bijv.
in de Vereenigde Staten) moodig bleek, omdat thans
in Frankrijk wel van ,,Vollbeschiftigung” kan woxrden
gesproken, zoodat de creatie van nieuw geld door de
Overheid niet tevens de creatie van nieuwe goederen
met zich meebrengt.

2. De omvang der bedragen, welke benoodigd zijn
en die voor het loopende jaar zouden neerkomen op
een verhooging der toch reeds aanzienlijke staats-
schuld met pl.m. 50 pCt., doet de vraag opkomen, of

het op den duur mogelijk zal zijn een inflationistische

prijsstijging te vermijden, indien in de toekomst niet
nog verdere maatregelen van fiscalen of anderen
aard worden getroffen.

Weliswaar kan worden opgemerkt, dat een behoor-
lijk deel der uitgaven in het buitenland zal geschie-
den en dus geen invloed op het Fransche prijsniveau
uitoefenen, doch dit is niet meer dan een vertragend
element.

3. Er is reeds een prijsstijging te constateeren:
Mede tengevolge van de verdere depreciatie van Pond
Sterling en Franc met pl.m. 14 pCt. bij het uitbhreken
van den oorlog en door de verhooging der vrachten,
enz., zijn de industrieele grondstoffenprijzen sinds
Augustus met ongeveer 30 pCt. gestegen en de groot-
handelsprijzen der voedingsmiddelen met ongeveer
20 pCt.

Deze hausse is echter volkomen normaal, daar bijv.
ook in de Vereenigde Staten (dus in goud uitgedrukt)
de goederenprijzen opgeloopen zijn. Per saldo zal de
prijsstijging ongeveer gelijk zijn aan die in Engeland,
met dit verschil, dat dair juist de voedingsmiddelen
sterker gestegen zijn dan de grondstoffen. De stij-
ging der levenskosten mag men in Frankrijk mis-
schien op 10 pCt. & 12 pCt. ramen, wat minder is
dan de depreciatiecoéfficiént, zoodat het Iransche

prijsniveaun sinds September relatief minstens even
gunstig gebleven is.

Inmiddels is het ,sluiten van den kringloop” door
de ingetreden prijsstijging ongetwijfeld bemoeilijkt,
daar deze liquiditeitsvraag voor het financieren van
grootere voorraden en vorderingen veroorzaakt. De
middelen, die hiervoor noodig zijn, komen niet voor
inschrijving op schatkistpapier in aanmerking. Onder
deze omstandigheden is het dan ook als eemn groot
succes te beschouwen, dat de Overheid tot nu toe niet
de minste financieringsmoeilijkheid heeft onder-
vonden.

Zonder twijfel is dit goeddeels door de verrui-
ming te verklaren, die het gevolg is geweest van de
repatriatie van kapitaal.

Gunstige factoren:

1. Normaal doen zich in het voorjaar natuurlijke
baissefactoren gelden, die een stabiliseerenden in-
vloed zullen kunnen uitoefenen, nu de eerste schok
der door den oorlog veroorzaakte haussefactoren wel
ongeveer opgevangen zal zijn.

2. De keuze van beleggingsmogelijkheden, welke
met het schatkistpapier concurreeren, is in Frank-
rijk thans beperkt. Zoo zal de drastische belasting der
overwinsten een rem vormen op de stijging der aan-
deelenkoersen. Evenzeer is bijv. een stijging van onroe-
rende goederen door de beperking der huren begrensd.

3. Zooals wij zagen, zijn de loonen tot dusverre niet
verhoogd, ofschoon een stijging der levenskosten met
minstens 10 pCt. heeft plaats gevonden. Verwacht
mag worden, dat een eventueele aanpassing der loonen
in de toekomst binnen beperkte grenzem zal blijven
en in elk geval geringer zal zijn dan de stijging der
levenskosten, aangezien er nog steeds een dispariteit
bestaat tusschen de industrieele loonen en het inko-
men der gemobiliseerden en hun families. Deze om-
standigheid vermindert ten zeerste het — overigens
ververwijderde — gevaar eener inflationistische spi-
raalbeweging, daar de ,,schroefdraad” dientengevolge
ruim zal zijn.

4. Tenslotte moet men bedenken, dat de gevolgen der
vermeerdering van de geldhoeveelheid in den vorigen
oorlog zich eerst na het sluiten van den wvrede ten
volle hebben doen gevoelen, toen diverse beperkingen
werden opgeheven en enorme uitgaven werden ge-
daan in de verwachting, dat Duitschland wel zou be-
talen.. ..

Toch is het niet onwaarschijnlijk, dat in de toe-
komst ook het middel der rantsoeneering zal moeten
worden gebruikt, om een billijke goederenvoorziening
tegen redelijke prijzen te verzekeren. De ,,vleeschloo-
ze” dagen, welke thans zijn ingevoerd, kunnen nau-
welijks als zoodanig worden aangemerkt, daar op de
,niet-vleeschlooze” dagen de aankoopen niet quanti-
tatief beperkt zijn. Wellicht moet deze maatregel
worden beschouwd als een psychologische voorberei-
ding. .

Uit de practijk weten wij, dat rantsoeneering
zeer zorgvuldige voorbereiding eischt om den romp-
slomp voor den tusschemhandel tot een minimum te
heperken en wachttijden voor de verbruikers te ver-
mijden.

Resumeerend kan men zeggen, dat de overgang van
,semi-vredeseconomie’” naar de totale oorlogseconomie
zich in Frankrijk zonder veel wrijving of nijpende
moeilijkheden en gevaren voltrekt, vooral dank zij de
— na alle strubbelingen der achter ons liggende jaren
eerst recht verbazende — spontane eenheid van dit
merkwaardige volk. . F. PRILIPP.
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GOEDKOOPE VOORZIENING VAN
OVERHEIDSMIDDELEN.

Nu de omstandigheden zoo zijn geworden, dat het
verkrijgen van gelden voor de Overheid een dringende
noodzaak is, rijst de vraag, of niet inderdaad een
voor de hand liggende bron ter voorziening in geld-
middelen over het hoofd wordt gezien.

Variabiliteit der te betalen belastingbedragen.

De conjunctuur toont in de laatste decennia zoo
scherpe en snelle veranderingen, dat de financieele
resultaten van groote groepen bedrijven, in opeen-
volgende jaren, zeer verschillend kunnen zijn. Op een
jaar met groote winsten volgt menigmaal een jaar
met groote verliezen.

Dit kan voor den helastingplichtige groote hezwa-
ren en ook groote gevaren opleveren. Het stelsel
onzer inkomstenbelasting is toch gebaseerd op de
fictie, dat het inkomen van eenig jaar opgebouwd
zal worden uit in den aanvang van dat belastingjaar
hestaande bronnen en dat deze bronnen in dat jaar
even ruim zullen vloeien als in het voorgaande ka-
lenderjaar.

Vleceien zij nu evenwel minder ruim of leveren
zij zelfs een verlies op, dan kan de bhelastingschuldige,
voor het voldoen van zijn belasting, in groote moei-
lijkheden komen. Hij moet dan een deel van zijn ver-
mogen realiseeren, wat dan veelal met groote verlie-
zen gepaard kan gaan en zijn bedrijf in groot gevaar
kan brengen. Het kan zelfs voorkomen, dat hij niet
in staat is de vereischte bedragen bijeen te brengen,
zoodat ook de Staat de verschuldigde belasting niet
ontvangt. Maar ook, als de bhelastingplichtige tenslot-
te aan zijn verplichtingen voldoet, zal hij dat in vele
gevallen doen door verkoop van staatsschuldbewijzen.
Deze verkoop zal, zoo deze gevolg is van conjunctuur-
oorzaken, op groote schaal geschieden, en zoo den
koers der staatsschuldbewijzen drukken en het staats-
crediet schaden. In de meeste gevallen heeft de Staat
niet eens de mogelijkheid van een dergelijk gefor-
ceerd aanhod te profiteeren, omdat de Overheid
slechts in enkele gevallen en in beperkte mate ge-
rechtigd en in staat is eigen schuldbewijzen tegen
lagen koers op te koopen. Tegenover het individueele
verlies staat dan dus geen winst voor den Staat.

Belegging van ter beschikking gehouden belasting-
gelden.

De belastingplichtige kan nu op verschillende wijze
zich meer of minder tegen dit risico dekken. Hij kan,
wanneer het om groote bedragen, boven de 100.000
gaat, schatkistpromessen nemen'). Dat wil zeggen,
alleen nog, wanneer deze hedragen ineens ter be-
schikking komen, nog niet eens, wanneer de bedra-
gen geleidelijk, in kleinere hoeveelheden tegelijk, ter
heschikking komen. Voor kleine bedragen, tot f 2500,
zal men bij matige rente volkomen zekerheid kun-
nen vinden door belegging op de postspaarbank. Een
zeer groote groep belastingplichtingen zal, bij wijs
heleid, evenwel geleidelijk bedragen moeten reser-
veeren voor lateren belastingplicht, varieerende tus-
schen deze twee wijd uniteenliggende grenzen. Overi-
gens hebben schatkistpromessen nog het bezwaar van
een fixen looptijd; het tijdperk, waarvoor belegd moet
worden, is vooraf natuurlijk niet te bepalen.

Voor deze groep staat geen andere weg open dan
6f afstand te doen van eenig rente-inkomen en zelfs
nog eventueel kosten te maken door de gelden te
deponeeren bij De Nederlandsche Bank, 6f de gelden
te beleggen bij de postgiro, of anders bij een der
groote particuliere hanken.

1) Schatkistbiljetten zijn in geen paar jaar witgegeven
en hebben bovendien voor dit doel een te langen looptijd.

Zjj loopt dan bovendien nog gevaar, dat de fiscus,
bij de bepaling van den belastingaanslag rekening zal
houden met een fictieve renteberekening ad 4 pCi.
op deze bhedragen, terwijl het mogelijk is, dat men
goed zou doen verscheiden jaren lang ongeveer het-
zelfde bedrag op deze wijze renteloos te reserveeren.
Immers, indieén het inkomen in het volgende kalen-
derjaar weer even groot is als in het voorafgaande,
zoodat de opgelegde belasting uit dit inkomen vol-
daan zal kunnen worden, dan zal de voorzichtige dat
bedrag uit zijn inkomen voldoen en het gereserveerde
bedrag weder een jaar lang ter zijde leggen. Zoo kan
het verscheiden jaren achtereen gaan. Nu lijkt er
een vorm te construeeren, waardoor de Overheid
profijt kan trekken van het geld, dat gereserveerd
moet worden voor betaling van later te verwachten
aanslagen in de belastingen (als inkomstenbelasting,
winstbelasting of andere verplichtingen tegenover
den Staat als semi- of geheel gedwongen leeningen).

Speciale schuldbrieven voor tiydeliyke belegging van
gelden.

De grootste zekerheid, dat het geld werkelijk op tijd
heschikbaar is, verkrijgt men, wanneer aan de Gene-
rale Thesaurie de hevoegdheid gegeven wordt, een
speciaal soort schuldbrieven te creéeren, die op de
open-markt door tusschenkomst van banken en com-
missionnairs in effecten konden worden geplaatst®)
en welke, door den Staat zouden worden aanvaard
voor de betaling van inkomstenbelasting (eventueel
ook winstbelasting, O.W.-belasting en stortingen in
verplichte of semi-verplichte leeningen).

Men zou daardoor eenerzijds voor de belastingplich-
tigen de gelegenheid in het leven roepen, de bedra-
gen, welke zij eenig volgend jaar vermoedelijk den
Staat te betalen hebben, dirvect ter beschikking van
de Regeering te stellen®). Anderzijds zou het in
dezen gedachtengang mogelijk zijn de betrokken cate-
gorie van beleggers eene, zij het matige, rente te ver-
goeden. Hoe dichter die rente komt bij die, welke
in dien tijd te maken is, te gereeder zal men van
deze gelegenheid gebruik maken, te minder neiging
zal er zijn de stukken voor betaling van belasting
van de hand te doen, te eerder zal men liever trach-
ten zijn verplichtingen uit loopende inkomsten te
voldoen, te meer kans heeft de Staat, dat de stukken
eenmaal uitgegeven ook onder het publiek blijven. Het
risico, dat- beleggers met vele andere bheleggings-
papieren loopen, zal de hier gepropageerde schuld-
brieven in tijden, zooals wij die thans beleven, gewild
doen zijn, vooral zoo de noodige propaganda gemaakt
wordt. Dit zal den beleggers een rente-offer waard zijn.

Verder zal het in omloop brengen van overheids-
papier, als hierboven bedoeld, tot gevolg hebben, dat
de door de conjunctuur verwekte na-ijling der over-
heidsinkomsten bij de ondernemersinkomsten, waarop
implicite in den aanvang gewezen werd, verzwakt
wordt. Dit zal niet tot uiting komen in de middelen-
wet. In de jaren van hausse, wanneer gemeenlijk de:
staatsuitgaven sneller stijgen dan de staatsinkom-
sten, zal het financieren dier staatsuitgaven echter
gemakkelijker worden.

De verwachting is gerechtvaardigd, dat de nood
van de schatkist in de komende jaren zal nopen tot
het zoeken naar alle denkbare middelen om in de
geldbehoeften van den Staat te voorzien; het komt
mij voor, dat in het hovenstaande een bruikbaar mid-
del is aangegeven. G. C A. vaN Dore.

?) Bijvoorbeeld tegen de nominale waarde plus de op
het aankoopmoment reeds verschenen, maar nog niet in-
vorderbare, rente sinds den voorafgaanden coupondatum.

3) Dvencens bijvoorbeeld tegen een waarde, berekend als
bij de uitgifte aangegeven.
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DE PRIJSREGELINGSPOLITIEK IN
NEDERLANDSCH-INDIE.

Toen in 1914 de vorige oorlog begon, was men in
Nederlandsch-Indié nog zoozeer onder den invloed
van liberaal-economische denkbeelden, dat eenvou-
dig niet gedacht werd aan het invoeren van een poli-
tiek van prijscontrdle. Thans, 25 jaar later, zijn de
economische opvattingen zoozeer gewijzigd, dat de
toepassing van een prijsregelingspolitiek een van de
eerste daden der Indische Regeering na het begin van
den oorlog is geweest.

Het apparaat, dat hiervoor werd geschapen, en dat
reeds meerdere maanden v66r den oorlog gereed was
gemaakt, is betrekkelijk eenvoudig. Het bestaat uit
een ordonnantie tegen de prijsopdrijving, een ont-
eigeningsordonnantie, krachtens welke de Overheid
bevoegd is om voorraden, welke worden vastgehouden,
in bezit te nemen en te verkoopen en een crisis-uit-
voerordonnantie, op grond waarvan uitvoerverboden
kunnen worden ingesteld ten aanzien van de in Ne-
derlandsch-Indié aanwezige goederen, waarvan de
Overheid prijsopdrijving wenscht te voorkomen.
Krachtens vorenbedoelde ordonnanties zijn terstond na
het uitbreken van den oorlog de noodige uitvoerings-
voorschriften vastgesteld.

Wij zullen deze voorschriften vanuit juridisch en
economisch standpunt in beschouwing nemen.

De prijsregeling vanuit juridisch standpunt bezien.

Juridisch zijn de voorschriften aldus opgezet, dat
als algemeene regel voor de artikelen en diensten, die
onder de regeling vallen, geen hoogere prijzen in reke-
ning mogen worden gebracht dan die, welke op of
laatstelijk v66r 24 Augustus 1939 golden.

Deze goederen en diensten kunnen worden onder-
scheiden als volgt:

Ten eerste. Een aantal goederen, ten aanzien waar-
van, in tegenstelling tot die van de volgende groep,
geen uitvoerverbod moodig was: suiker, aardoliepro-
ducten en in het binnenland vervaardigd hout, zout
en kinine. .

Ten tweede. Een aantal goederen, ten aanzien
waarvan cen uitvoerverbod mnoodig was, teneinde de
prisregeling effectief te doen ziin. Dit uitvoerverbod
omvat de volgende artikelen:

A. Alle buttenlandsche goederen, die in het tolge-
bied zijn ingevoerd, zoomede goederen, welke van zoo-
danige buitenlandsche voortbrengselen vervaardigd of
afkomstig zijn, met uitzondering van boeken, tijd-
schriften, prijscouranten en andere dergelijke druk-
werken, platen en prenten en schilderijen.

B. Een groot aantal binnenlandsche voortbrengse-
len, welke in hoofdzaak de volgende zijn:

1. voedingsmiddelen: verduurzaamde visch, trassi,
aardappelen, rijst, rijstmeel, rijstzemelen en mais;

2. olién en vetien: ricinus-olie (en ricinus-pitten),
margarine en andere kunstboter, slaolie en andere
plantaardige bak- en braadvetten en olién;

. 3. chemische producten: zwavel, verfwaren, jodium
en jodiumhoudende preparaten, zwavelzuur, koolzuur
en zuurstof, phosphaathoudende meststoffen;

4. bouwmaterialen: cement;

5. brandstoffen: steenkool en de daaruit of daar-
mede vervaardigde brandstoffen;

6. metalen: zilver, zilvererts, zilverwerk, ijzer,
ijjzerafval, ijzerwerk, koper, koperafval, koperwerk,
lood, loodafval, loodwerk, zinkwerk en blikafval;

1. lederwerk;

8. totletartikelen: zeep;

9. vezelstoffen en producten daarvan: manufactu-
ren (behalve gebatikte), katoenen garens, ruwe (on-
gesponnen) katoen, touw en touwwerk met uitzonde-
ring van die vervaardigd uit cocosvezel); .. .

10. transportmiddelen en onderdeelen daarvan:
vaartuigen met mechanische beweegkracht, motorrij-
tuigen, rijwielen, rubberbanden voor motorrijtuigen
en rijwielen;

11. oorlogsartikelen:
verbandstoffen;

12. schrijfbehoeften: inkt en papier.

Ten derde. Alle diensten, zooals huishuren, hotel-
tarieven en vrachten.

Het is echter niet de bedoeling van de Indische
Overheid geweest om onverzettelik vast te houden
aan den regel om het prijsniveau te houden op de
hoogte, die het op of laatstelijk v66r 24 Augustus
1939 had. Voor zoover zulks billijk werd geoordeeld,
werden, in afwijking van het algemeen beginsel, uit-
zonderingen toegestaan. Deze uitzonderingen betref-
fen een groot aantal goederen en diensten, die teza-
men met de volgens den algemeenen regel gehand-
haafde prijsfixaties de volgende groepen vormen.

Eerste groep. Maximum-prijzen, vastgesteld op het
niweau, dat op 84 Augustus 1939 of laatstelik daar-
v6or bestond. Deze regeling geldt voor suiker, aard-
olieproducten (met eenige kleine uitzonderingen) en
in het binnenland vervaardigd hout, zout en kinine,
ten aanzien van welke producten geen uitvoerverbod
is uitgevaardigd. Ook werkt zij ten aanzien van de
huishuren. Hier is dus het algemeen beginsel der
prijsregeling onveranderd gebleven.

gasmaskers, gaspakken en

Tweede groep. Normale seizoenstijgingen, toege-
staan tot door de betrokken gewestelijke bestuurshoof-
den te bepalen maxima. Deze bepaling geldt voor
visch (gedroogde of op andere wijze verduurzaamde),
trassie, rijst (ongepeld, gepeld of gebroken), rijstmeel,
rijstzemelen en mais.

Derde groep. Fen beperkte prisstiiging, over het
geheel niet meer dan 5 4 15 pCt., toegestaan. Dit
geldt in hoofdzaak voor de volgende artikelen:

voedingsmiddelen: binnenslands vervaardigd be-
schuit in blikken van hoogstens 25 stuks (15 pCt.),
brood en ander binnenlandsch beschuit (5 pCt.), in-
heemsche biscuits (20 pCt.), de meeste groenten in
blik (15 pCt.), tarwemeel en tarwegraan (25 pCt.),
ingevoerde melk en melkpreparaten (27% pCt.);

olién en vetten: margarine en andere kunsthoter,
slaolie en de meeste andere bak- en braadvetten en
-olién (5 pCt.);

chemische producten: binnenlandsche zwavel
(5 pCt.), de meeste Indische phosphaathoudende mest-
stoffen (5 pCt.), een aantal geimporteerde smeer-
olién, vetten, vaselines (15 pCt.);

bouwmaterialen: cement (prijzen volgens prijscou-
rant van 28 December 1939);

aardewerk en glaswerk: aardewerk, behalve servie-
zen en serviesdeelen (15 pCt.), glas en glaswerk
(15 pCt.);

brandstoffen en producten daarvan: binnenland-
sche brandstoffen behalve cokes (5 pCt.), teer, pek en
koolteerproducten wuit binnenlandsche steenkolen
(5 pCt.), asphalt en asphaltproducten (15 pCt.);

lucifers (171% pCt.);

verlichtingsartikelen:
pen, electrische zaklantaarns, enz.
peren (in het algemeen 10 pCt.);

toiletartikelen: zeep (behalve luxe-toiletzeep) (10
pCt.);

vezelstoffen en producten daarvan: verschillende
naaigarens (10 pCt.), ongebleekte textielen (10 pCt.),
gebleekte textielen (10 of 13 pCt.), gelicentieerde
fancy manufacturen (10 pCt.) en geimporteerde klee-
dingstukken (15 pCt.);

fabricaten van caoutchouc of rubber (10 pCt.);

oorlogsartzkelen ‘geneesmiddelen, behalve patent-
geneesmiddelen (5 pCt.); -

lampen, behalve luxe lam-
(80 pCt.), gloei-
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hoteltarieven (5 pCt.).

Vierde groep. Een redelijke prijsstijging toege-
staan. Voor de overige goederen, waarvan de uitvoer
is verboden, is een verhooging van de op of laatste-
Iijk vo6r 24 Augustus 1939 in rekening gebrachte
prijzen toegestaan, mits niet hooger dan een bedrag,
hetwelk in een redelijke verhouding staat tot den
prijs, waarvoor het betrokken artikel door den ver-
kooper kan of laatstelijk kon worden aangekocht.

Dit beginsel van redelijke stijging geldt ook ten
aanzien van de scheepsvrachten.

De prysregeling vanuit economisch standpunt be-
zien.

De economische omstandisgheden. Het spreekt van-
zelf, dat de oorlogstoestand een algemeenen prijsop-
drijvenden invloed uitoefent. Intusschen staat wel
vast, dat de moeilijjkheden, welke diemtengevolge aan
een doeltreffende prijsregelingspolitiek in den wegz
worden gelegd, belangrijk minder zijn dan in de oor-
logsjaren 1914—1918 het geval ‘was, omdat ditmaal
bij het intreden van den oorlogstoestand de binnen-
landsche rijstmarkt reeds lang geheel onafhankelijk
was gemaakt van de buitenlandsche rijstmarkt en
voorts de productie van verreweg de meeste Indische
exportproducten een belangrijke overcapaciteit ver-
toonde.

De rijstprijzen kunnen daarom gem'tkkelijk in
de hand worden gehouden, terwijl de pmzen der ex-
portproducten in het algemeen een vrij matige stij-
ging vertoonen. Er is voorts een andere omstandig-
heid, die een krachtige prijsstijging tegenhoudt, t.w.
de in tegenstelling tot 25 jaar geleden thans door de
Overheid in de oorlogvoerende landen doorgevoerde
politiek van rechtstreeksche beperking der gewone
consumptie, teneinde beter in de oorlogsconsumptie
te kunnen voorzien. Ook in sommige neutrale landen,
zooals in Denemarken, wordt een overheidspolitiek
tot rechtstreeksche consumptiebeperking in toepassing
gebracht.

Deze omstandigheden vergemakkelijken het welsla-
gen van de prijsregelingspolitiek aanzienlijk. In ver-
band met het vorenstaande moge met nadruk worden
gewezen op het zeer frappante verschijnsel, dat de in
het begin van den oorlog aanvankelijk opgetreden
prijsstijging gevolgd is door een tot op zekere hoogte
tot rust komen van de prijzen, dat reeds meerdere
maanden aanhoudt.

Dit velschijnsel achten wij een bevestiging van onze
stelling, dat een rustiger prl,]sveﬂoop dan in den vo-
rigen oorlog te verwachten is.

Dosl en methode der priysregelingspolitiek.

Het doel dezer politiek is geenszins om dwars tegen
den stroom op te roeien door een directe prijsrege-
ling, d.w.z. het voorschrijven van prijzen, welke niet
met de economische situatie overeenkomen. De ge-
troffen maatregelen beoogen integendeel een soepele
aanpassing van de prijzen aan de veranderde omstan-
digheden, met uitschakeling echter van speculatieve
fluctuaties.

Tntusschen zou men de beteekenis van deze politiek
zeer onderschatten, indien men haar uitsluitend een
dergelijk passief karakter zou willen toekennen. De
Indische Overheid heeft namelijk de methode gevolgd
om met behulp van verschillende maatregelen inds-
rect een zoodanigen invloed op de prijzen in het bin-
nenland uit te oefenen, dat prijsstijging zooveel mo-
gelijk wordt voorkomen. In de eerste plaats bevordert
zij zoo krachtig mogelijk den aanvoer uit het buiten-
land van de-voor het economisch leven benoodigde
grondstoffen, hulpstoffen en eindproducten, desnoods
door Regeeringsaankoopen en met aanknooping van
nieuwe relaties in andere landen, wanneer de oude
relaties niet meer kunnen leveren. Verder moedigt
zij . zooveel mogelijk de stichting van nieuwe indus-

trieén aan om de zelfvoorziening van Nederlandsch-
Indié te vergrooten en dus het aanbod van verschil-
lende goederen ondanks de inkrimping van invoeren
op peil te houden. Daarnaast bevordert zij een goede
distributie der producten. Ook heeft zij, zooals hier-
voren werd vermeld, een reeks uitvoerverboden ten
aanzien van reeds uit het buitenland ingevoerde arti-
kelen en van binnenlandsche producten ingesteld,
waardoor de prijzen dezer goederen in het binnenland
op een redelijk niveau blijven. Eindelijk kan zij zoo
noodig gebruik maken van de haar bij de onteige-
ningsordonnantie gegeven bevoegdheid om voorraden
bij particulieren te onteigenen en te verkoopen.

Omwang van de prisregelingspolitiek.

De prijsregelingspolitick omvat vooreerst de oor-
logsartikelen in engeren zin en voorts de artikelen,
welke voor het levensonderhoud der verschillende be-
volkingsgroepen en voor het ongestoord verloop van
het bedrijfsleven noodig zijn. Zij heeft dus eenerzijds
betrekking op de oorlogseconomie in den beperkten
zin des woords en anderzijds op het gewone econo-

mische leven, dat in verband met het dualisme in de

Indische volkshuishouding kan worden gesplitst in
de inheemsche en de uitheemsche economische sfeer.

De beteekents der pﬂ'jsrégelingspolitiek voor de
oorlogseconomie in den beperkten zin des woords.

Op dit gebied heeft de prijsregelingspolitiek betrek-
king op artikelen als gasmaskers, gaspakken, verband-
stoffen, jodium en jodiumhoudende preparaten, vaar-
tuigen met mechanische beweegkracht, motorrijtuigen
en op een gedeelte van meer algemeene producten
als: petroleum, rubber en metalen.

Aangezien voor verschillende van deze artikelen
buitenlandsche grondstoffen noodig zijn, zal eenige
prijsverhooging daarvan niet kunnen uitblijven; toch
zal deze zeker wel binnen beperkte grenzen kunnen
worden gehouden, omdat in de tegenwoordige omstan-
digheden aan de voorziening van bedoelde artikelen
volledig de voorrang wordt gegeven.

De beteekenis van de prisregelingspolitiek voor ds
inheemsche economische sfeer.

Deze is zeer belangrijk. In verband met de omstan-
digheid, dat de economische draagkracht van de in-
heemsche bevolking gering is, wordt van overheids-
wege alles in het werk gesteld om de kosten van le-
vensonderhoud van deze bevolking zooveel mogelijk
op hetzelfde niveau te houden. Ook de omstandig-
heid, dat de loonpolitiek zeer wordt vergemakkelijkt,
indien de prijzen stabiel blijven, noopt tot dit in-
grijpen.

Gelukkig is de situatie aldus, dat zulks grooten-
deels mogelijk is. Een zeer belangrijk deel van de
producten, die het levensonderhoud der bevolking uit-
maken, is vatbaar voor prijsstabilisatie.

Zulks geldt in de eerste plaats voor de rijst, het
hoofdvoedsel der bevolking. Sinds 1933 is de binnen-
landsche rijstmarkt losgemaakt van het buitenland;
thans is er een uitvoerverbod bijgekomen, zoodat de
hiervoren reeds vermelde regeling, dat een normale
seizoenstijging voor dit product is toegestaan, gemak-
kelijk doorvoerbaar is. Hetzelfde geldt voor het over-
eénkomstige voorschrift ten aanzien van mais en
visch, waarop ook een uitvoerverbod is gesteld.

Verder is prijsstabilisatie voorgeschreven ten aan-
zien van suiker, aardolieproducten, hout en zout, die
ook van groot belang zijn voor de bevolking. De uit-
voerbaarheid van dit voorschrift is te danken aan de
volgende omstandigheden: de suikerprijs is in het
binnenland reeds eenige jaren door een invoerverbod
losgemaakt van de wereldmarkt, de prijs van petro-
leum (door de bevolking benoodigd voor verlichtings-
doeleinden) is gebonden door prijsafspraken tusschen

de producenten en de binnenlandsche prijzen van
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.hout en zout zijn geheel in -handen-van de Overheid,)

omdat deze daarvan de leverancier-is:

Het verloop van een anderen factor van de kosteni
van levemsonderhoud, de huishuur, is voor de inheem-:
sche bevolking van weinig beteckenis. Het meeren-!
deel der Inlanders woont in eigen huisjés, gebouwd;
van hout, dat hetzij eigenhandig uit naburige bos;
schen kan worden verkregen, hetzij, indien het moet}
worden. aangekocht, den betrokkene wegens de daarop:

van toepassing zijnde prijsfixatie niet duurder zalj
uitkomen.

Meer moeilijkheden geven de prijzen van invoer-;
artikelen, door de bevolking benoodigd, zooals textiel-
goederen en lucifers. Men mag echter niet uit het!
oog verliezen, dat deze goederen voor het leveuson'
derhoud der bevolking van onde1gesch1kt belang zijn, |
terwijl de Overheid zeker alles in het werk zal stellen|
om prijsopdrijving hiervan zooveel mogelijk tegen te;
gaan. .

Verwacht mag dus worden, dat de kosten van le-s
vensonderhoud in de inheemsche sfeer weinig zullen:
stijgen. Dit zal dan mede tengevolge hebben, dat de,
loonen evenzeer weinig omhoog zullen gaan. !

De beteekenis van de prisregelingspolitiek voor de
uitheemsche sfeer. ;

In deze sfeer is de invloed der prijsregelingspoli-!
tiek natuurlijk geringer dan in de inheemsche sfeer,.
omdat_de uitheemsche bevolking in veel sterker mate’
dan de inheemsche van den aanvoer van artikelen uit:
het buitenland afhankelijk is. Intusschen zal op de;
prijzen van deze producten, welke hoofdzakelijk uit:
kapitaalsgoederen en ecindproducten bestaan, onge-'
twijfeld een remmende invloed worden uitgeoetend:
door de hiervoren reeds vermelde omstandigheid, dat:
cr een overcapaciteit van de p1oduct1e van grondstot-
fen bestaat en dat zoowel in de oo1logvoelende‘
als in enkele neutrale landen een politiek wordt ge-
voerd van rechtstreeksche beperking der gewone con--
sumptie.

Voorts wordt van overheidswege alles gedaan om'
de prijsstijging van de voor deze sfeer belangruko'
producten binnen zoo eng mogelijke grenzen te hou-
den. Hiertoe dienen de hiervoren reeds vermelde,
overheidsmaatregelen ter stimuleering van de vesti-:
ging van nieuwe industrieén, ter verbetering van den
aanvoer van buitenlandsche producten en ter bevor- ;
dering van een goede distributie der artikelen. Aan-
genomen mag worden, dat deze voorzieningen niet §
zonder succes zullen blijven. co

Ook ten aanzien van de huishuren zou normaliter -
een stijging mogen worden verwacht, omdat door het
duurder worden der bouwmaterialen de bouw der
huizen zal stagneeren, terwijl de normale stroom ver-
lofgangers wat stagneert en vele Europeanen in ver-
band met de oorlogsomstandigheden er de voorkeur
aan geven In Indié te blijven in plaats van te repa-
trieeren, zoodat de vraag naar huizen ‘stijgt. Echter
heeft de Overheid hierin zooveel doenlijk voorzien -
door de prijsstijging van cement te heperken en de
huurprijzen te fixeeren. '

De prijsstijging der goederen in de uitheemsche
sfeer zal op den duur wel leiden tot een verhooging
van de loonen van de Westersche loontrekkenden
(ambtenaren, employé’s bij ondernemingen, enz.) In-
tusschen mag niet uit het oog worden verloren, dat
deze loonen belangrijk liggen boven het niveau van
het noodzakelijk levensonderhoud en dikwijls ook een
ondergeschikte rol spelen ten opzichte van verdiende |
tantiémes, die in de huidige omstandigheden waazr-
sohijnlijk zullen stijgen. Daarom zal van een verhoo- '
ging van deze loonen in den eersten tijd wel niets
komen.

Mr. D. J. HULSHOFF POL.

VOORKOMING VAN DUBBELE BELASTING
IN HET ONTWERP WINSTBELASTING VAN
NAAMLOOZE VENNOOTSCHAPPEN.

De bepalingen"vam, het ontwerp.

»Bestendigd blijft” — Jlecst men in de toelichting
op het ontwerp van wet tot heffing eener winstbe-
lasting van naamlooze vennootschappen — ,,de be-
»berkte belastingheffing hier te lande (nl. voor %)
»van in Nederlandsch-Indié, Suriname, Curagao of
»het buitenland verworven winst en van dividenden,
,swelke van elders dan uit Nederland worden ont-
,mvangen.”’

De bestaande belasting naar de uitdeelingen zal
worden vervangen door een naar de geheele winst
tegen zoodanig tarief, dat de totale opbrengst voor
het Rijk 20 millioen meer wordt en verder wordt zoo-
veel mogelijk alles bij het oude gelaten.

Zonder nadere verklaring wordt bestendigd en
eigenlijk vergroot een fout, die de tegenwoordige Wet
op de Dividend- en Tantiémebelasting naar de tegen-
woordig geldende opvattingen omtrent internatio-
naal belastingrecht aankleeft. Terwijl IToofdstuk VII
dezer wet heel bemoedigend tot opschrift draagt:
Voorkoming van dubbele belasting, voorkomt de rege-
ling dezer materie in de artikelen 27 tot en met 29
van dit hoofdstuk de dubbele belasting geenszins, doch
tempert ze slechts. Met de befaamde formule, dat de
uitdeeling v4dér de herekening der belasting wordt
verminderd met % van de som, welke tot de uitdes-
ling in dezelfde verhouding staat als de elders ver-

kregen winst tot de geheele winst — een formule
die in haar toepassing bovendien nog vaak tot ver-
keerde, niet gewilde uitkomsten Jeidt — wordt vast-

gelegd, dat van de vennootschappen, die haar arbeid-
zaamheid tot over onze grenzen uitstrekken en ons
kapitaal-overschot in Oost- en West-Indié of in het
buitenland productief trachten te maken, voor haar
ondernemingsgeest, welke zooveel heeft bijgedragen
tot de algemeene welvaart van Nederland, een zwaar-
dere belasting wordt geheven dan van hen, die binnen
de landspalen blijven. Want die elders verkregen win-
sten worden in het land, waar zij zijn behaald, eerst
ten volle in de daar hestaande belasting getroffen,
zoodat de belasting voor %4 in Nederland een extra-
last voor de betrokkenen is.

Het is waarlijk geen wonder, dat het ontwerp-De
Geer op dit punt een zeer slechte pers heeft.

Nederland’'s houding op het stuk der internationale
dubbels belasting.

Nederland heeft sedert 1914, toen de inkomstenbe-
lasting werd ingevoerd, steeds aan de spits gestaan
bij de pogingen om het probleem der zoogenaamde
internationale dubbele belastiug z00 bevredigend mo-
gelijk op te lossen. Ten aanzien van de physieke per-
sonen heeft het de materie uitstekend geregeld. Het
vaardigde na den wereldoorlog zijn bekwaamste man-
nen naar Genéve af om aan deze oplossing mede te
werken. Het aanvaardde in zijn tractaten — dat van
1933 met Belgié¢ (Wet St.bl. 1935 No. 214), dat van
1935 met Zweden (K.B. St.bl. 1935 No. 282) — het
door de commissie nit den Volkenbond geformuleerde
principe, dat ieder der verdragsluitende Staten de
ondernemingen van landbouw, handel, nijverheid of
mijnbouw, die in beide Staten vaste inrichtingen heb-
ben, slechts zal belasten voor het gedeelte der inkom-
sten, dat op zijn grondgebied is verkregen. ,De be-
voegde administraties der beide verdragsluitende
Staten” — zoo leest men verder in art. 5 van het Ver-
drag met Zweden, in § 2 van dat met Belgié — ,,zul-
len in gemeen overleg de regelen vaststellen voor de
verdeeling van de inkomsten”. Zelfs haalde de Wet
St.bl. 1985 No. 214, waarbij het tractaat met Belgis
werd goedgekeurd, een streep door art. 28 der Wet
op de Dividend- en Tantidmebelasting; Nederlandsche
naamlooze vennootschappen, die in Belgié werken;
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krijgen sedert dien vollen aftrek voor de aldaar be-
haalde winst, Voor Zweden geldt hetzelfde, doch' is
dit punt in het tractaat opgenomen (art. VI van het
Slotprotocol).

Nederland huldigt dus het internationaal aanvaar-
de beginsel, het brengt dit bij de inkomstenbelasting
voor natuurlijke personen steeds in toepassing, het
doet dit ook bij de zakelijke vennootschapshelasting,
zoodra het met vreemde mogendheden in aanraking
komt. Het verwaarloost echter het principe en laat
de dubbele belasting voortbestaan, daar waar het vrij
is, dat is voornamelijk ten aanzien van de Nederland-
sche naamlooze vennootschappen, die werken in Ne-
derlandsch-Indié, Curagao en Suriname. Alleen voort-
hestaan ;" bij een nieuwe vennootschapsbelasting, het
blijkt uit de voorstellen van Minister De Wilde, was
althans de vorige Regeering bereid het principe toe
te passen en de elders verkregen winst vrij te laten.
Nu het bij de thans voorgestelde winstbelasting
slechts gaat om vervanging van het bestaande sys-
teem van heffing door een ander, dat nochtans voor
de betrokkenen verzwaring van lasten medebrengt,
wordt de oude fout in de wetgeving gehandhaafd,
ofschoon zij als een onrecht wordt gevoeld.

ITiervoor is slechts ééne verklaring mogelijk. Mi-
nister De CGeer, die in de Millioenennota reeds zeide,
dat het thans geen tijd is om bestaande helastingen te
verminderen of af te schaffen, moet van oordeel zijn,
dat de Schatkist de bate der heffing over % der in
het buitenland of in Oost- en West-Indié verkregen
winsten niet kan missen.

Ilet loont derhalve de moeite een poging te wagen
om het bedrag dezer bate te berekenen en de waarde
der veronderstelde motiveering te toetsen.

Statistische gegevens.

De gegevens, die voor de berekening ter beschik-
king staan, zijn schaarsch en voor het grootste deel
verouderd. Die betreffende de Indische Vennoot-
schapshelasting zijn te vinden in het Statistisch Jaar-
-overzicht van Nederlandsch-Indié, samengesteld door
het Centraal Kantoor voor de Statistiek te Batavia
(C.K.S.B.), en de cijfers van de Dividend- en Tan-
tiemebelasting zijn ontleend aan de Statistiek der
Naamlooze Vennootschappen 1929—1932, Mededeeling

No. 9 d.d. December 1939 van het Centraal Bureau -

voor de Statistiek (C.B.S.), Afdeeling Statistiek der
Overheidsfinancién. Verder dan het jaar 1932 is deze
niterst leerzame statistiek helaas nog niet bewerkt.

Uit deze gegevens zijn de onderstaande drie tabel-
len samengesteld.

C.K.8.B. Tabel A C.B.S.
Div. & Tant.bel.
Vennootschapsbelasting Ned. Indie van in N..Indig
_ | werkende N.V.’s
Bockjaar gggr':él) Hpeg'c"egnS_ Winst Belastb. uitdeel.
mill. tage mill. | pet. mill. | pet.
1 2 3 2 5 3 7
1929 46,3 12 386 100 279 100
1930 18,5 12,5 148 38 155 56
1931 9,9 14 70 18 55 20
1932 | 6,9 14 49 13 49 ‘ 18
1933 6.4 20 32 8
1934 7,5 20 37,5 10 ]
1935 | 11,9 20 59,5 15 .
01936 | 250 | 20 125 3z || Onbekend
1937 42,0 20 210 54
1938 35,2 20 2) 176 45
Gemiddeld 1929—1938 130 ”

) Voor 1936 tot en met 1938 de werkelijke ontvangsten |

in het opvolgend belastingjaar. 2) Voortaan, voor het
eerst over de winst 1939, zal 25 pCt. worden geheven.

In tabel A, kolom 4, is uit de kohierbedragen der
Vennootschapsbelasting berekend hoeveel de totale
fiscale winst in 1929 tot en met 1938 bedroeg van alle
in Nederlandsch-Indié belaste naamlooze vennoot-
schappen, zoowel die, welke in Nederland gevestigd
zijn, als de in Indié zelf of in het buitenland geves-
- tigde. Daarnaast, in kolom 6, vindt men het hedrag

der uitdeelingen van de eerste en verreweg helangrijk-
ste categorie. Samerigevoegd zijn de uitdeelingen van
de vennootschappen, die uitsluitend of hoofdzakelijk
haar bedrijf in Indié uitoefenen en van die, welke
zoowel hier als in Indié een bedrijf hebhen; zie tabel-
len B en C. Verwaarloosd is, dat enkelen ook in West-
Indié werken; dit detail heeft nauielijks invloed op
de verhoudingscijfers. '

Uit de cijfers blijkt, hoe catastrophaal de inzin-
king in Indié is geweest. In 1933 bedroeg de winst
nog slechts 8 pCt. van die in 1929. De achteruitgang
bij de uitdeelingen (kolom 7) was minder groot. Blijk-
baar hebben vele maatschappijen nog enkele jaren
kunnen putten uit vroeger gevormde dividend-
reserves.

Nemen wij aan, dat 10 pCt. der totale winst be-
haald is door niet in Nederland gevestigde naam-
looze vennootschappen — het werkelijke percentage
blijkt niet, doch is gering — dan blijft in 1929 voor
de Nederlandsche vennootschappen een winst over van
347 millioen, waarvan 264 millicen of 72 & 76 pCt.
1s uitgedeeld.

Zij hebben daarover 12 pCt. (41.6 millioen) aan In-
dische vennootschapsbelasting hetaald en 279 millioen
uitgekeerd. De dividendbelasting hierover kan in ver-
band met de gegevens van tabel B worden becijferd
op 10.4 millioen. Zal hovendien % der uitdeelingen,
dus 186 millioen, gereserveerd zijn, zooals bij de ra-
ming van de opbrengst der winsthelasting als norm
werd genomen, dan moet:

Conclusie 1. De totale winst der Nederlandsche
naamlooze vennootschappen, die uitsluitend of mede
een bedrijf in Indié hebben, heeft in 1929 bedragen
517 millioen. Hiervan is verkregen in Indié 847 mil-
lioen. Hierop wordt bij tabel B teruggekomen.

In de crisisjaren 1930 tot en met 1932 is de ver-
houding tusschen totale winst en uitdeelingen te zeer
verstoord om vorenstaande berekening voor die jaren
voort te zetten.

De gemiddelde winst 1929 tot en met 1938 volgens
kolom 4 ad 130 millioen, ligt dicht bij die van het
jaar 1936. Dit gemiddelde kunmen wij daarom ook
hier als norm voor de toekomst aanmerken, evenals
bij voormelde raming geschiedde. Hiervan kan 90
pCt. — afgerond tot 120 millioen — geacht worden
te zullen. worden verkregen door in Nederland geves-
tigde naamlooze vennootschappen.

Conclusie 2. Na aftrek van 25 pCt. voor de Indi-
sche vennootschapshelasting zal dan de netto-winst,
die in Nederlandsch-Indié wordt behaald, mogen wor-
den gesteld op 90 millioen.

Aan de hand van Tabel B, die voor dezelfde jaren
1929 t/m 1932 de uitdeelingen vermeldt van alle
Nederlandsche naamlooze vennootschappen, die- bui-
ten Nederland haar bedrijf uitoefenen, kan nu de
totale mormale winst worden benaderd, die buiten
Nederland verkregen wordt.

De uitdeelingen van de in Nederlandsch-Indié wer-
kende vennootschappen bedroegen over de vier hoek-
jaren, waarvan gegevens bekend zijn, tezamen 538
millioen; van de in West-Indié en het buitenland
werkende 46 millioen. Neemt men aan, dat een gelijke
verhouding bestaat tusschen de totale normale win-
sten, waarmede in het geheel der cijfers. geen fout
van beteekenis kan worden gemaakt, dan wordt-bij
een normale Nederlandsch-Indische netto-winst van
90 millioen de totale winst in West-Indié en het bui-
tenland, na aftrek van buitenlandsche helastingen, 7.7
millioen.

Tabel B geeft bovendien den toegepasten aftrek vol-
gens de artt. 27, 28 en 29 der wet. De artikelen 27 en
28 betreffen de toepassing van de hierboven weerge-
geven formule, art. 29 staat aftrek toe voor de he-
rekening der dividendbelasting van % der genoten |
dividenden op aandeelen in naamlooze vennootschap-
pen, die in Oost- en West-Indié of in het buitenland
zijn gevestigd. .

Dat het aantal naamlooze vennootschappen der
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Tabel B. C.B.8.
Uitdeelingen van naamlooze vennootschappen, die buiten Nederland haar bedrijf uitoefenen.
Boekjaar: 1929 1930 1931 1932
Naamlooze Vennootschappen, werkende in: Aantal ] Uitd. Aantal | Uitd. Aantal | Uitd. Aantal | Uitd.
mill. | mill. mill. mill.
Ned.-Indig ...ovevineninnnnnnnnnns 313 248 212 . 133 153 48 135 45
Nederland en O. of WestIndis...... 51 31 53 | e 50 7 48 4
West-Indié ....ocvnvivennn Geeeseeen 9 2 7 1 6 1 5 1
Buitenland ....... Ceereeieeiieeaen 71 14 64 ’ 11 53 8 43 8
Totaal.......... 444 295 336 167 262 64 231 58
Toegepaste aftrek artt. 27, 28 en 29
@. voor bovenstaande 4 categorieén?) 174 #) 71 33 17
b. voor alle NNVis vivveviennnnnn, 401 213 265 107 212 54 213 37

1} Niet gepubliceerd, dodh welwillend door het C.B.S. verstrekt gegeven. *) Naar verbouding is hiervan 164 mill.

afgetrokken bij de eerste twee categorieén.

vier in tabel B opgenomen categorieén, dat theore-
tisch voor aftrek in aanmerking kwam, reeds hooger is
dan het totale aantal, dat werkelijk aftrek kreeg (444
tegenover 401, 336 tegenover 265 enz.) is verklaar-
baar: zij, die uitsluitend werden aangeslagen wegeuns
belastbare salarissen, kregen geen aftrek en evenmin
zij, die wel dividend uitkeerden, doch in hetzelfde
jaar geen buiten Nederland verkregen winstsaldo
hadden.

Ten aanzien*der in Indié werkende vennootschap-
pen, de beide eerste categorieén van tabel B, kunnen
deze beide factoren in het goede jaar 1929 niet veel
invloed hebben gehad op het bedrag van den aftrek.
De belasthare salarissen der ,,open” vennootschappen
bedroegen alstoen slechts 2.6 pCt. van het totaal der
uitdeelingen. Bovendien staat tegenover die factoren,
dat ook eenige aftrek volgens art. 28 zal zijn verleend
wegens winst in het buitenland behaald. Een en ander
kan gerekend worden tegen elkander weg te vallen.
Alsdan wordt de theoretische aftrek voor deze cate-
gorieén in 1929 Lij een totale winst van 517 en een

347
[ndische winst van 347 millioen % )(5—1—7)( 279 = 125

millioen.

De werkelijke aftrek was 164 millioen. Verschil:
meer 39 millioen.

Conclusie 8. Dit verschil moet zijn veroorzaakt door
de toepassing van art. 29. Tal van in Indié werkende
vennootschappen bezitten ook aandeelen in aldaar of
in het bui*emnland gevestigde. Het totaal hierop in
1929 ontvangen dividend mag derhalve geraamd wor-
den op *f X 39 = 58.5 millioen.

Eenzelfde verschil van 39 millioen vindt men, na-
tuurlijk toevallig, in tabel B tusschen den aftrek
artt. 27—29 volgens «. (4 categorieén) en b. (alle
N.V.’s). Dit verschil zal ook hoofdzakelijk art. 29
moeten betreffen, zoodat hier nogmaals een buiten-
landsch dividend van 58.5 millicen aan den dag
treedt.

Het door alle Nederlandsche naamlooze vennoot-
schappen in het jaar 1929 op deelnemingen in Oost-
en West-Indié of het buitenland ontvangen dividen-
den, wordt dan 117 millioen. Waar de normale winst
(180 mill)) in Indié volgens tabel A slechts )4 be-
draagt van die in 1929 (386 mill.), achten wij het
ruim geraamd, wanneer die dividenden in een nor-
maal jaar worden gesteld, niet op %, maar op Je
helft van 117 millioen, dus op 58.5 millioen.

Conclusie 4. De dubbele belasting over % van de
elders dan in Nederland verkregen winsten zal dus
loopen over 90 + 7.7 1+ 58.5 = 156.2 millioen, waar-

dit bedrag, nadat daarvan eerst de bhelasting zelf is
afgetrokken, wordt 4.73 millioen, inderdaad een bate,
die een Minister van Financién in deze tijden niet
licht zal prijsgeven.

Middelen om aan de dubbele belasting te ontkomen.

Wie meent, dat ten deze met het wijzen op den
nood der schatkist alles gezegd is, stelt zich echter
op een verkeerd standpunt.

Dubbele helasting, als waarvan hier sprake is, is
kort en goed een onrecht, bepaalde ingezetenen van
Nederland aangedaan.

Nooit kan er een gegronde reden bestaan, mnooit
kan het rechtvaardig zijn om van twee vennootschap-
pen A en B, die gelijke winsten maken, A hooger te
belasten dan B, alleen wijl A hier werkt en B ginds.
Of hier en ginds aan deze en aan gene zijde liggen
van de grens, doet niets ter zake. Vooral doet-dit
niets ter zake ten aanzien van de in Nederlandsch-
Indié werkende vennootschappen.

Hoe groot het belang van deze is voor de wel-
vaart van Nederland, blijkt behalve uit tabel A, ook
uit tabel C, waarin naast elkaar zijn gezet het aan-
tal, het kapitaal en de uitdeelingen van naamlooze
vennootschappen, die werken: @. uitsluitend in Ne-
derland, b. uitsluitend of hoofdzakelijk in Neder-
landsch-Indié en c¢. zoowel in Nederland als in Indié:

Terwijl het kapitaal der in Indié werkende N.V.’s
reeds ongeveer %4 bhedraagt van die, welke uitsluitend
in Nederland haar bedrijf uitoefenen, is de verhou-
ding der uitdeelingen in een goed jaar als 1929 zelfs
73 pCt. In de javen van depressie zakt dit percentage
in tot 25 pCt.

Het moederland en Nederland-overzee zijn en wozr-
den economisch steeds meer innig aan elkaar verbon-
den. Zij zijn dit ook financieel, want, wanneer het er
op aankomt, steunt Nederland Indié met zijn midde-
len of stelt het zich garant voor de daar aangegane
leeningen. Deze band schept een eenheid, welke ook
de belastingwetgever nooit uit het oog mag verliezen.
Het gaat niet langer aan, hen, die met hun kapitaal
en hun arbeidskracht medewerken Indié tot ontwik-
keling te brengen en die daarmede de welvaart van
het geheele Rijk helpen .vergrooten, alleen deswege
extra te belasten.

Wainstsplitsing.

Twee schrijvers, Mr. Dr. B. J. F. Steinmetz ,,De
Indische Vennootschapsbelasting” (blz. 241) en Mr.
Dr. J. H. R. Sinninghe Damsté ,,De Wet op de Di-
vidend- en Tantiémebelasting” (derde druk, blz. 178)

van % = 52 millioen. wijzen er op, dat het land van vestiging wel eeniger-
De winstbelasting in Nederland ad 10 pCt. over mate recht heeft op belasting van in het buitenland
Tabel C. C.B.S.
Nederland Nederl.-Indié T Nederland en Indié
Boekjaar Gestort ‘Uit~ Gestort | Uit- Aantal Gestort Uit-
Aantal kacrﬁtggi deeli'ngen Aantal kaepsﬁggl deelilngen | kapitaal deelingen
mill, mill. mill. mill. mill. mill.
1929 ........ .e 19213 3.796 380 496 1.276 248 76 271 31
1930 ceesaann 20069 3.891 337 488 1.277 133 79 273 22
1931 ...t .. 21198 3.899 229 485 1.198 ! 48 R 76 l 274 7
1932 voiviiunen 21745 3.822 197 480 1.192 45 75 273 4
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gemaakte winst. De eerste schrijft echter hovendien,
dat dit nog niet behoeft te leiden tot dubbele helas-
ting, terwijl laatstgenoemde zich, met prijsgeving van
een vroeger ingenomen standpunt, thans positief
tegen alle dubbele belasting keert. Inderdaad; al
wordt zulks in Indi€ door den helastingdienst en door
de rechtspraak met meer enthousiasme voor de eigen
zaak dan met objectieve redeneering hardnekkig ont-
kend, onweersprekelijk is, dat de leiding van een be-
drijf op de winstvorming een gunstigen invloed moet
hebben en dat dus een gedeelte der winst geacht moet
worden te zijn behaald in het land van vestiging, dus
in Nederland. Ook in de tractaten wordt zulks er-
kend, want ter plaatse, waar de leiding zetelt, heeft
de onderneming een vaste inrichting. Dit moet er
dan toc leiden, dat Indié de winst der in Indié uit-
geoefende, maar van Nederland uit geleide bedrijven,
niet ten volle in haar vennootschapshelasting betrekt,
maar een deel dier winst ter belasting overlaat aan
Nederland. Kortom, dit is een vraag van winstsplit-
sing, niet een reden tot dubbele helasting. De ver-
klaring in de Memorie van Toelichting op het wets-
ontwerp, dat de dubbele belasting wordt bestendigd,
omdat ,,eveneens bestendigd blijft de wijze van split-
»sen van de winst over verschillende territorién,
,waarbij aan den hoofdzetel van het lichaam als zoo-
»danig niet een deel van de winst wordt toegerekend”,
is daarom irrelevant. Zij wettigt niet de dubbele be-
lasting, doch geeft alleen te kenmen, dat Nederland
te vrijgevig is geweest ten aanzien van het buiten-
land en van Indié door belastingobjecten, die ons
land toekomen, prijs te geven.

Wat Indié betreft, heeft de Nederlandsche belas-
tingadministratie te weinig voet bij stuk gehouden.
Het meest geschikte oogenblik daartoe viel in 1932,
toen Nederland afstand deed van het belasten in de
inkomstenbelasting van de Indische pensioenen en
verlofstraktementen (Zie Stbl. 1932 No. 702). On-
derhandelingen over tegenstrijdige belangen hebben
immers de beste kans van slagen, indien beide partijen
iets hebben aan te bieden. Thans is dit niet meer
het geval; de bekende Commissie-Bruins heeft nadien
niet veel meer kunnen doen dan weinig bevredigende
compromissen voorstellen. Nederland zou zijn gezag
als opperbestuur kunnen doen gelden, doch dat het
hiervan in dit onpolitieke belangengeschil zou ge-
bruik maken om bij wet voor te schrijven wat de In-
dische regeering niet als juist erkent, is niet te ver-
wachten. Bovendien zou daarvoor thans het oogen-
blik slecht gekozen zijn, nu ook Indié zijn belastin-
gen tot het uiterste moet verzwaren om de geweldige
kosten der landsverdediging te dekken. .

Een juiste winstsplitsing moet daarom voorshands
tot de vrome wenschen blijven behooren.

Toch dient bij de invoering der winstbelasting met
de dubbele belasting te worden afgerekend. Juist met
het oog op Nederlandsch-Indié. Aldaar is de vennoot-
schapsbelasting, waarvan men bij de invoering in
1925 de heffingsvoet van 10 pCt. met 20 tijjdeljke
opcenten al als een maximum beschouwde, met in-
gang van 1940 verhoogd tot niet minder dan 25 pCt.;
thans komt daarnaast een winstbelasting hier en
wordt voorgesteld van diezeltde Indische winst in
Nederland nog eens te heffen %4 van 10 pCt. met 15
opcenten, dat wordt niet veel minder dan 4 pCt. Juist
deze 4 pCt. extra doen meer kwaad dan alle andere
belastingen tezamen, de crisisheffingen incluis. Zjj
worden als onrechtvaardig gevoeld en-dooden daar-
door het vertrouwen en de energie.

Laat de raming van de opbrengst zijner winstbelas-
ting naar het oordeel van den beheerder der Schat-
kist niet genoeg speling om van de bate van 4.73
millioen, die hierboven werd berekend, af te zien, dan
zal daarvoor compensatie moeten worden gevonden.

Is het geoorloofd hieromtrent een aanbeveling te
doen, dan mag het volgende .in overweging worden
gegeven. -8 :

Andere heffingswize der winstbelasting.

In afwijking van de bij ons gangbare methode ter
bepaling van het winstbegrip in de wet, geeft het
aanhangige wetsontwerp geen rechtstreeksche om-
schrijving daarvan, doch stelt de winst eener naam-
looze venmnootschap gelijk aan haar vermogensver-
meerdering gedurende een jaar. De ontwerper heeft .
gemeend hiermede een gewenschte, uiterst soepelc
toepassing te kunnen bereiken. Gevreesd moet wor-
den, dat de belastingambtenaren, de rechtsprekende
colleges, noch de hetrokkenen hiervan veel pleizier
zullen heleven, doch daarop in te gaan zou het be-
stek van dit artikel overschrijden.

Een gevolg dezer methode is evenwel, dat de winst-
belasting zelf in mindering komt van de werkelijk
behaalde winst, alvorens de belasting wordt herekend.
M.a.w. dat in werkelijkheid niet 10 pCt. van de winst
wordt geheven, doch slechts '/u of in percenten
9.0909.... pCt. De geraamde ophrengst van 50 mil-
lioen moet dan ook gebaseerd zijn op een totale be-
lastbare winst van 550 millioen, niet van 500 mil-
lioen, zooals de toelichting doet vermoeden.

Deze ongebruikelijke wijze van doen is ingewikkeld
en sticht verwarring. De wet kan gerust het begrip
winst omschrijven als te zijn de som der voordeelen
uit het bedrijf der vennootschap verkregen. Ook dan
zal het mogelijk zijn de noodige soepelheid te be-
trachten door aan het ,,goed koopmansgebruik’” zoo-
veel invloed toe te kennen als de wetgever wil. Als-
dan zal ook automatisch bij een heffing van 10 pCt.
de belasting ‘/w bedragen van de werkelijke winst.

Dit zal beteekenen, dat de gewraakte dubbele be-
lasting, die blijkens bovenstaande berekening zal ge-
heven worden over 52 millioen, geheel kan verval-
len, zonder de geraamde opbrengst in het gedrang
te brengen. De overblijvende belastbare winst bedraagt
498 millioen, de belasting 49.8 millioen.

Wij geven de gemaakte berekeningen en de voor-
gestelde oplossing voor beter, maar dat de dubbele be-
lasting ter wille van de rechtvaardigheid moet ver-
dwijnen, staat vast. '

Dividend op aandeelen.

Wanneer een naamlooze vennootschap aandeelen
bezit in een andere, hehoort het daarop ontvangen di-
vidend tot haar winst. Zonder speciale voorziening
zal bij haar dit dividend ten tweeden male worden
belast.

Van deze ,,nationale” dubbele belasting — een aan-
duiding, die al even incorrect is als de term ,,inter-
nationale” voor de hierboven behandelde — geeft de
bestaande wet op de Dividend- en Tantiémebelasting
volledige vrijstelling, zij het bij een niet geheel vlek-
kelooze regeling: de zoogenaamde aftrek ex artikel 3.

Het ontwerp-winstbelasting beperkt deze. vrijstel-
ling tot de zuivere holding companies: alleen maat-
schappijen, die minstens één vierde der uitgegeven

‘aandeelen eener andere vennootschap bezitten, mogen

het op deze aandeelen ontvangen dividend van de be-
lastbare winst aftrekken.

Hier wordt derhalve een niet bestaande dubbele
belasting ingevoerd. Het voorstel wekte tot nu toe
verbazing bij de theoretici, verbijstering bij de heleg-
gingsmaatschappijen, afkeuring by iedereen. Ver-
wacht mag worden, dat het bij het parlementair over-
leg onder den stroom van kritiek zal verzinken.

Hier willen wij er slechts op wijzen, dat hij de
raming van de opbrengst der bhelasting is uitgegaan
van de belastbare uitdeelingen, nadat de aftrek art. 3
ten volle in mindering was gebracht en dat handha-
ving der vrijstelling dus de raming miet in gevaar
kan brengen.

H. J. VOOREN.
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DE RIJKSMIDDELEN OVER JANUARL

Algemeen beeld. *

Blijkens het in dit nummer voorkomende middelen-
overzicht heeft het nieuwe jaar gunstig ingezet. De
niet-directe heffingen brachten ditmaal f 42.811.600
op tegen f,38.402.300 in dezelfde maand van het
vorige jaar, zoodat een stijging valt waar te nemen
van f 4.409.300. Van dezen voortuitgang komt echter
een bedrag van f 2.961.800 op rekening van de om-
zetbelasting, waarvan, tengevolge van de verandering
in de wijze van heffing krachtens de gewijzigde wets-
bepalingen, de belangrijkste aanslagen thans in de
eerste maand van het kwartaal binnenkomen. De overi-
ge middelen leverden gezamenlijk derhalve f 1.447.500
meer voor ’s Rijks schatkist op. Dit resultaat is in-
tusschen toch nog vrij gunstig, daar de opbrengst der
middelen in Januari 1989 -aan den hoogen kant was.
Het meerendeel der onderscheiden middelen vertoon-
de een hooger ophrengstcijfer; een uitzondering maak-
ten het statistiekrecht, de wijnaccijns, de suiker-
accijns, de zegelrechten, de registratierechten -en de
loodsgelden. De middelenstaat laat vrijwel hetzelfde
heeld zien als in de voorafgaande maanden. Het zijn
vooral de verbruikshelastingen, die na het uitbreken
van den oorlog het totaal-ophrengstcijfer hebben op-
gevoerd.

Aangeteekend zij nog, dat de ontvangsten de ge-
middelde maandraming met f 5.269.900 hebben over-
troffen. Tien middelen brachten tezamen f 8.063.800
meer op dan waarop blijkens de raming was gerekend;
de overige zeven middelen bleven f 2.793.900 bij de
verwachting ten achter. De totale maandraming be-
draagt dit jaar f387.541.700 (in 1939 f 36.810.400).
De totale opbrengst der niet-directe belastingen is nl.
voor 1940 geschat op f 450.500.000. Ter vergelijking
diene, dat de ontvangsten in 1939 inderdaad
f 475.482.400 hebben bedragen. Bij het opmaken der
raming voor 1940 kon echter nog geen rekening wor-
den gehouden met den gunstigen invloed, welke door
de mobilisatie op den loop der middelen wordt uit-
geoefend.

~ Dividend- en tantiémebelasting.

Gaan wij nu de afzonderlijke heffingen na, dan
valt het in de eerste plaats op, dat de dividend- en
tantiémebelasting een surplus van f 222.700 boven
de opbrengst van Januari 1939 heeft opgeleverd. Bij
een afwisselend middel als waarvan hier sprake is,
mag echter aan een enkele maandopbrengst niet te
veel heteekenis worden gehecht. Dat de gemiddelde
maandopbrengst bij lange na niet werd gehaald, be-
hoeft niet te verontrusten, omdat het meerendeel der
ontvangsten eerst in het midden van het jaar wordt
geind. Aangeteekend zij, dat de raming voor het loo-
pende jaar, evenals die voor 1939, op f 27.000.000 is
gesteld; er kwam in 1939 f 26.378.300 binnen.

Invoerrechten.

De invoerrechten waren niet zoo hoog meer als in
de laatste maanden van het afgeloopen jaar. Toch is
een maandontvangst van f 9.184.400 nog zeer hehoor-
lijk. Vergeleken met dezelfde maand van het vorige
jaar bedraagt de stijging f 1.280.000, dank zij mede
de verhooging van het tarief met ingang van 1 Maart
1939. De maandraming werd met f 184.400 over-
schreden. De totale raming is voor 1940 f 12.000.000
hooger gesteld dan voor het afgeloopen jaar. Er wordt
gerekend op een ontvangst van f108.000.000 (in 1939
kwam f 122.755.200 binnen). Aan statistiekrecht werd
ditmaal, door de verlaging van den uitvoer, f 10.600
minder ontvangen dan in Januari 1939; het nadeelig
verschil ten opzichte van de maandraming beloopt
f 18.200.

Accynzen.
Met de accijnzen blijft het voorspoedig gaan. De

zoutaccyjns, die den laatsten tijd uiterst lage ontvang-
sten te boeken gaf, verschafte ditmaal niet minder
dan f 205.200 (f 55.200 boven de raming). Uiteraard
mag men aan deze incidenteele verhooging niet veel
waarde toekennen; het geldt hier eenvoudig een wis-
selwerking. De geslachtaccijns beweegt zich nog steeds
in stijgende lijn; een maandontvangst van f 827.700
beteckent een recordcijfer. Er kwam f 220.600 meer
binnen dan in Januvari 1939; de raming werd met
f 227.700 overtroffen. Flier is de invloed van de mo-
hilisatie duidelijk merkbaar; het vleeschrantsoen van
den soldaat is veel grooter dan het gemiddelde bur-
gerverbruik. De wijnaccijns liep in opbrengst terug
(met f 22.700), doch de eerste maand van het kwar-
taal is voor deze heffing van weinig belang. De ge-
distilleerdaccijns gaf een stijging te zien van f 317.800
en de bieraccijns een van f 167.100. Ook deze beide
heffingen ondervinden de inwerking der mobilisatie.
Uit de cijfers blijkt, dat het verbruik ongetwijfeld is
toegenomen, al moet men bij laatstgenoemd middel
met zijn conclusies altijd voorzichtig zijn. Het maken
van voorraden en het aanleggen van extra hiervoor-
raden geschiedt niet altijd regelmatig; niettemin staat
het wel vast, dat de hoogere ontvangst voor een deel
gevolg is van den grooteren omzet. De suikeraccijns
vertoonde een daling van f 379.900. Nu was de op-
brengst van Januari 1939 abnormaal hoog; daarnaast
lijkt het niet onwaarschijnlijk, dat de ontvangsten uit
dit middel zullen gaan verminderen in verband met
de in werking getreden distributiemaatregelen. Ten-
gevolge van de toeneming van het verbruik van rook-
artikelen vloeide de tabaksaccijns weer ruim; verge-
leken met dezelfde maand van het vorige jaar was
een toeneming te constateeren van f 410.800, terwijl
de maandraming met f 626.100 werd overschreden.
Ook hier mag een rechtstreeksch verband worden ge-
legd tusschen mobilisatie en accijnsopbrengst; vooral
het sigarettenverbruik is in de laatste maanden sterk
gestegen. Ilet volgende staatje geeft een vergelijking
van de voor de jaren 1939 en 1940 aangenomen ra-
mingscijfers en van de in 1939 ontvangen bedragen:

Raming 1939: Raming 1940: Opbrengst 1939
Zout ....... {f 2.000.000 f 1.800.000 f 1.710.800
Geslacht..... ,, 7.500.000 , 7.200.000 , 1.929.700
Wijn........ ,» 2.250.000 » 2.300.000 ,» 2.371.200
Gedistilleerd. ,, 28.050.000 5 29.000.000 4 31.502.600
Bier........ , 8.000.000 . 8.5600.000 s 9.168.300
Suiker...... 5 56.100.000 ,» ©9.000.000 ,,61.126 800
Tabak....... 55 36.000.000 5 36.000.000 , 89.607.700

£139.900.000 f143.800.000 f153.317.100

QOok in deze ramingscijfers voor 1940 zijn de erva-
ringen van de laatste maanden nog niet verwerkt.
ITet is trouwens de vraag, of de hooge opbrengst der
accijnzen zich onder de oorlogsomstandigheden zal
kunnen handhaven.

Andere indirecte heffingen.

De belasting op gouden en zilveren werken gaf
een hoogere bate van f 6.800. De omzetbelasting steeg
met f 2.961.800. ITierboven werd evenwel reeds ge-
wezen op den invloed van de gewijzigde betalingsrege--
ling. Door de verschuiving der betalingen wordt een
vergelijking met het vorige jaar zeer moeilijk ge-
maakt. Ook de couponbelasting liep in opbrengst
vooruit, zij het met niet meer dan f 23.400. Het peil
was ditmaal heel wat hooger dun in de laatste maan-
den van het vorige jaar. De jaarramingen zijn voor
de omzetbelasting en de couponbelasting resp.
£ 1.000.000 hooger en f 700.000 lager gesteld.

Dat de algemeene economische bedrijvigheid hier
te lande zeer gedaald is, blijkt wel wit de slechte cij-
fers, die de zegel- en de registratierechten te zien
geven. Eerstgenoemd middel verschafte f1.402.500
minder, waarvan f 418.500 te wijten is aan een trager
vloeien van de beursbelasting. Intusschen geeft deze
vergelijking een te ongunstigen indruk, daar de ont-
vangsten van Januari 1939 voor dien tijd abnormaal
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hoog waren. Voor 1940 wordt op een lagere ontvangst
van f 3.000.000 gerekend. De registratierechten ver-
toonden een decres van f 644.500. Dit middel be-
vindt zich met een opbrengst van f 738.100 wel in een
dieptepunt. De jaarraming werd voor 1940 met
f 500.000 verlaagd.

De successierechten waren ditmaal bijzonder goed.
De ontvangst beliep f 4.522.100, d.i. f 1.301.700 meer
dan de opbrengst van Januari 1939 en f 855.400
hoven de maandraming. et geldt hier echter een
uiterst wisselvallig middel. Het ramingscijfer be-
draagt voor 1940 f 44.000.000 (voor 1939 f 48.000.000).
De loodsgelden liepen weer terug (zelfs met f 50.800).
Hieruit blijkt de sterke daling van het scheepvaart-
verkeer.

Directe belastingen.

Over de directe helastingen valt thans nog niet
veel te zeggen. Aan grondbelasting is f 1.016.500 min-
der op kohier gebracht wegens achterstand in de
aanslagsregeling door het niet tijdig vaststellen van
provinciale opcentenverordeningen. Bij de inkomsten-
belasting is het zuiver kohierbedrag f 3.649.600 hoo-
ger dan de stand van den overeenkomstigen dienst op
31 Januari 1939. Dit accres is te danken aan de ver-
betering van de conjunctuur in 1938 en aan een vlug-
ger verloop van de aanslagsregeling. De vermogens-
belasting en de verdedigingsbelasting I vertoonen
kleine nadeelige verschillen, waarvoor een bepaalde
reden niet is aan te geven. De belasting van de doode
hand werd niet verlengd en komt derhalve op den
staat niet meer voor. Daarentegen paraisseeren daar-
op thans voor het eerst de opcenten op de Gemeente-
fondsbelasting, ingevolge de wet van 2 December 1939
(Staatsblad No. 407), en wel met een bedrag van
f 5.618.900.

AANTEEKENINGEN.

Tinrestrictie en tinprijs.

De kunstmatige regeling van de productie van
grondstoffen en eindproducten is een steeds voort-
schrijdend proces, dat dienovereenkomstig in toe-
nemende mate onze aandacht vereischt.

De kartelleering in de tinproductie mag als een
der meest geslaagde pogingen tot regeling der grond-
stoffenproductie beschouwd worden. Het metaal tin
neemt in de reeks der grondstoffen een voorname
plaats in, niet alleen, omdat het onmisbaar is voor
de blikfabricage en dus voor de conservenindustrie,
maar ook, omdat het een belangrijke rol speelt bij de
vervaardiging van oorlogsmateriaal.

In verband met deze feiten en mede omdat ten-
gevolge van de internationale productieregeling van
tin een behoorlijke statistische documentatie ter be-
schikking stond, was het uiterst aantrekkelijk om de
economische aspecten van dit metaal aan een nader
onderzoek te onderwerpen.

Onder bovenstaanden titel verschijnt een dezer
dagen een publicatie van het Nederlandsch Econo-
misch Instituut, waarin de schrijver, de heer M. J.
Schut, gepoogd heeft een analyse te geven van de dy-
namica van de tinmarkt. ITij heeft daarbij gebruik
gemaakt van methoden der mathematische statistiek;
deze studie heeft derhalve naast een cualitatief ook
een quantitatief karalkter. Overigens heeft de schrij-
ver er naar gestreefd om het wiskundig gedeelte zeer
beknopt te houden, zoodat de studie ook voor niet-
wiskundig geschoolden leeshaar is.

Het eerste hoofdstuk omvat een beschrijving van
de karakteristieke eigenschappen van tin en de econo-
mische consequenties hiervan. Tin vindt vooral toe-
passing bij de blikfabricage en in de automobiel- en
machine-industrie. Het metaal is uiterst moeilijk ver-
vangbaar, zoodat de tinprijs, mede doordat de waarde
van de hoeveelheid tin in die van de eenheid van
het eindproduct slechts een gering bedrag uitmaakt,
zeer weinig invloed heeft op den omvang van het
tinverbruik. :

Door een analyse van het tinverbruik in de voor-
naamste verbruikslanden afzonderlijk, welke in het
tweede hoofdstuk wordt gegeven, wordt aangetoond,
dat het tinverbruik in hoofdzaak afhankelijk is van
den omvang der blikfabricage in het bijzonder en van
de industrieele activiteit in het algemeen.

In het derde hoofdstuk wordt het beloop van den
tinprijs behandeld. Naast een toelichting aangaande
de overheerschende positie van de Londensche markt
voor de vorming van den tinprijs, wordt door den
schrijver aangetoond, dat de hoogte van den tinprijs
ten nauwste samenhangt met de voorraadpositie van
tin en met de snelheid, waarmede deze voorraadposi-
tie zich wijzigt en dat tevens, behalve het algemeen
prijsniveau, tinpools voor de vorming van den tin-

-prijs een rol van bheteekenis kunnen spelen.

Ilet vierde hoofdstuk is gewijd aan de behandeling
van het vraagstuk, door welke factoren de omvang
van de tinproductie beheerscht wordt. Uitgaande van
het winststreven als leidend heginsel voor de onder-
neming, gaat de schrijver uitvoerig na, hoe dit winst-
streven onder bepaalde omstandigheden kan leiden
tot een stijging der productie, maar hierdoor tegelij-
kertijd een zoodanige situatie kan doen ontstaan, dat
na korteren of langeren tijd noodzakelijkerwijze een
daling van de productie moet optreden.

Zooals door den schrijver wordt gedemonstreerd,
vindt dit theoretische productiebeeld een weerspie-
geling in de feitelijke gegevens.

In het vijfde hoofdstuk wordt beschreven, hoe de
productie van tinregeneraat — d.i. tin, herwonnen
uit afvalmateriaal — met een zekere vertraging
reageert op den tinprijs.

Sedert de laatste twintig jaren zijn van de zijde
der producenten, met meer of minder succes, pogin-
gen aangewend om den tinprijs in een voor de pro-
ducenten gunstigen zin te beinvloeden.

Het zesde hoofdstuk bevat, naast een beschrijving
dezer pogingen, een uiteenzetting van de motieven
véor en de middelen tot een dergelijke prijshein-
vloeding.

Het laatste hoofdstuk is gewijd aan een beoordee-
ling van de maatregelen, die genomen zijn ter be-
perking van de tinproductie en van de uitwerking,
die zij gehad hebben. De schrijver heeft hierbij ge-

- tracht de vraag te beantwoorden, of deze maatregelen

al dan niet noodzakelijk waren om het door de pro-
ducenten gewenschte prijsherstel te bewerkstelligen.
ITiertoe heeft hij, met behulp van, in voorgaande
hoofdstukken afgeleide, vergelijkingen, het beloop
berekend van de factoren: productie, verbruik, voor-
raad en prijs van tin, zooals dit zich onder omstan-
digheden van vrije concurrentie zou hebben ontwik-
keld. Dit beloop is vervolgens vergeleken met het
werkelijke, door de tinrestrictie beinvloede, beloop
dezer factoren. Op grond van deze vergelijking komt
de schrijver tot de conclusie, dat, zénder de restrictie-
maatregelen, de tinprijs tot een dergelijk laag niveaun
gedaald zou zijn, dat het overgroote deel der tin-
producenten zijn kosten niet meer nit de ophrengsten
zou hebben kunnen dekken, zoodat derhalve de geno-
men maatregelen ten zeerste noodzakelijk waren.

De studie is uitvoerig toegelicht met behulp van
tabellen en grafieken.

De 31ste publicatie van het Nederlandsch Eco-
nomisch [nstituut.
Een dezer dagen verschijnt de 31ste publicatie van
het Nederlandsch Economisch Instituut, t.w.:
Tinrestrictie en Tinprijs, door den heer M. J. Schut.

- Deze studie wordt in den handel gebracht voor f 1.50.

Voor donateurs en leden van het N.E.I. geldt de ver-
minderde prijs van f 1.10.

Donateurs en leden kunnen zoowel bij het secreta-
riaat van het N.E.I., Pieter de Hoochweg 122, Rot-
terdam West (giro No. 158477), als bij den boekhandel
en de uitgevers (De Erven F. Bohn, Haarlem) be-
stellen. Anderen uitsluitend bij den boekhandel en de
uitgevers.
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MAANDCIJFERS.
OVERZICHT VAN DEN STAND DER RIJKSMIDDELEN.
Ult. Jan. 1940 (in Guldens)

AFDEELINGIE‘ Kohieren voor den dienst 19401) | & S 0
Dir. belastingen 2 ¥s
_— Bedragen, 5859
welke zijn TS
Benaming der terugge-f 33;2«’-‘
geven o : =7 5
middelen | pedrag [ondersdan| TN | ZEESS
wege.ns (U
betaling Yeec
op de koh. Z028
afgeschr. QETE
=
Grondbelast. a) 272.777 —_ 272,777 1.289.320
Inkomst.bel. b) | 32.380.298] 209.549| 32.170.749] 28.521.100
Vermogensb. c)| 6.444.031] 16.139] 6.427.892] 6.438.548
Verdedig.bel. I 3.435.458 7.309| 3.428.149; 3.493.198
Ope. v. d. Gem.
fondsbel. Wet
van 2 Dec. ’39
(St.bl.n®.407)3)) 5.637.314| 18.416] 5.618.898 —
Totaal | 48.169.878] 251,413} 47.918.465| 39.742.166

a) 3% hoofdsom -+ 20 opcenten op de hoofdsom der ge-

bouwde eigendommen.

¢) Hoofdsom -+ 75 opcenten.

1) Voor de belastingen naar inkomen en vermogen be-
staan de vermelde bedragen uit 2/, gedeelte van het met
1 Mei 1940 aanvangende belastingjaar 1940/1941 en 1/, ge-
deelte van het belastingjaar 1939/1940. 2) Voor de belas-
tingen naar inkomen en vermogen bestaan de vermelde
bedragen uit 2/, gedeelte van het belastingjaar 1939/1940
en 1/, gedeelte van het belastingjaar 1938/1939. 3) Voor de
Gemeentefondsbelasting bestaan de bedragen uit 15 opcenten
over het belastingjaar 1939,1940 en 2/, gedeelte van 50 op-
centen over het belastingjaar 1940/1941.

b) Hoofdsom -+ 70—88 opcenten.

AFDEELING II. DIENSTJAAR 1939.

Zuivere op-
brengstoverhet
Benaming d iddel Bedrag van de | tijdvak van |
g der middelen raming ]al'l. 1839 tot en
met de maand
Jan. 1940
Grondbelasting.
(%4 hoofdsom +4 20 opcenten
op de hoofdsom der gebouw-
de eigendommen.) 10.703.000 10.698.998
Inkomstenbelasting 82.500.000 94.260.571
Vermogensbelasting 21.000.000 19.975.816
Verdedigingsbel. T ......... 10.500.000 10.534.738
Belasting v. d. doode hand 2.000.000 2.064.900
Divid.- en tantiemebelasting.| 27.000.000 26.378.336
Rechten op den invoer ...... 96.000.000 122.7565.171
Statistiekrecht ............ 2.500.000 2.539.018
Accijns op zout ............ 2.000.000 1.710.816
Accijns op geslacht ........ 7.500.000 7.929.724
Accijns op wijn ........... 2.250.000 2.371.203
Accijns op gedistilleerd 28 050.000 31.502.614
Accijns op bier ............ 8.000.000 9.168.257
Accijns op suiker .......... 56.100.000 61.126.842
Accijns op tubak ........... 36.000.000 39.507.684
Belast. op gouden en zilverw. 575.000 636.598
Omzetbelasting ............ 82.000.000 88.784.281
Couponbelasting ........... 5.500.000 4.682.489
Rechten en boeten van zegel | 23.000.000 18.017.665
Rechten en boeten v. registr. | 16.500.000 13.494.674
Rechten en boeten v. succes-
sie, v. overgang by overljj-
den en v. schenking .....| 48.000.000 44 218.624
Opbrengst der loodsgelden .. 750.000 658.426
Totalen..,. | 568.428.000 |613.017.445

INKOMSTEN TEN BATE VAN HET GEMEENTEFONDS.

AFDEELING Ib an. Sedert Overeen- Dienst 1939/194 Zuiver bedrag der ko-
Overige middelen'. {940 %%" plg{gztelg{gag Zuiver be%iga/ggdgr hieren voor dgenediegst
. i kohieren tot en met | 1938/'39 tot en met de-
Benaming der middelen de maand Jan. 1940 | zelfde maand van 1939
Divid.- en tantidmebel. .| 934.649 934.649 711.986 | Gemeente.i.belast... 67.515.412 62.875.228 -
Rechten op den invoer .| 9.184.406| 9.184.406| 7.954.415 { Opc.verm.t.get.v.50 5.413.139 5.427.013
Statistiekrecht ........ 190.148 190.148 200.780
Accijns op zout ........ 205.207 205.207 127.440
Accijns op geslacht ....| 827.657 827.657 627.108 | OVERZICHT VAN DE INKOMSTEN TEN BATE VAN
Accijns op wijn ....... 34.354 34.354 57.023 HET WERKLOOSHEIDSSUBSIDIEFONDS.
Accijns op gedistill. 2.477.720] 2.477.720] 2.159.901 Zuiver bedrag
Accijns op bier ........ 705.515 705.515 538.451 Dienst 1940 Bedrag van | kohieren tot en
Accijns op suiker 5.052.209] 5.052.208| 5.132.087 raming | met o a0
Accijns op tabak ...... 3.626.108| 3.626.108| 3.215.355
Bel. op gouden en zilverw 54.662 54.662 47.837 | Grondbelasting (veertig ten hon-
Omzetbelasting ........ 12.698.497| 12.698.497] 9.736.682 derd van de hoofdsom wegens
Couponbelasting ....... 531.919 531.919 508.511 gebouwde eigendommen en vijf
Recht. en boeten v. zegel|t1.007.566(1) 1.007.566] 2.410.069 en twintig ten honderd vande
Recht. en boet. v. registr. 738.122| = 738.122 1.382.614 hoofdsom wegens ongebouwde
Recht. en boet. v. succes- eigendommen) .............. 9.745.000 250.537
sie, v.overgang bij over- Personeele belasting (tachtig ten
lijdden en v. schenking| 4.522.080) 4.522.080 3.220.414 honderd van de hoofdsom naar
Opbrengst d. loodsgelden 20.785 20.785 71.614 den eergten’ tweeden en derden
Totalen....[42.811.604] 42.811.604| 38.402.287 | grondslag) ............ oo 19:000.000 70.606
1y Hieronder begrepen wegens zegelrecht van notw’s van | Gemeentefondsbelasting (vijf en
makelaars en commissionnairs in effecten, enz. f 143.579 twintig opcenten op de hoofd-
(Beursvel). Vermogsnsbalusiing Gowee en | T
INKOMSTEN TEN S8ATE VAN HET VERKEERSFONDS. twintig opcenten op de hoofd-
Jan. 1940 | 1940 | 1939 L 2.500.000 —
s s oy [nkomstenbelasting (tien opcen-
Motorrijtuigenbelasting 1.565.213 1.5655.213| 1.717.219
Rijwielbelasting ... ..... 5.045 5.045| 11817 | U8 P de boofdsom) ... 5.150.000 -
Totalen «.......| 1.560.258| 1.560.285| 1.729.036 Totalen......|- 52.395.000  321.143
AANVOER VAN GRANEN, (In tons van 1000 kg.)
Rotterdam Amsterdam Totaal
Artikelen 10-17 Feb. Sedert Overeenk. 10-17 Feb. Sedert Overeenk. 1040 1939
. 1940 1 Jan. 1940 | t{{dvak 1939 1940 1 Jan. 1940 | t{fdvak 1939 ~
TaIwe «eeeevneneons .o 14,699 64.850 100.425 2.850 '30.780 10.765 95.630 111.191
Rogge «cevvvenne ceenae —_ 4.038 30.833 630 630 —_ 4.668 30.833
Boekweit........ tevene 871 1.525 2.548 — —_ -_ 1.525 2.548
MaiS.ecnererenrennanes 15.976 154.720 108.835 4.564 59.250 20.316 213.970 129.151
Gerst covviierinenaes 2.289 24.363 31.428 3.000 11.395 2.047 35.758 33.475
Haver ..o.vviemvnereans — 8.190 19.851 2.000 7.150 1.460 15.340 21.311
Lijnzaad .. .......... 2.300 4.824 7.460 4.249 21,987 65.213 26.811 72.673
Lijnkoek ...coveveunn.n 203 20.057 12.926 - — 150 20.057 13.076
Tarwemeel ....00cvun. 106 5.194 5.659 — 5.250 445 10.444 6.104
Andere meelsoorten .... 50 50 3.575 — —_ 615 50 4.190
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KOERSEN TE LONDEN.
STAT]STIEKE,N' Plaatsen en |Noteerings-{27 Jan.| 3 Feb. | 5/10 Feb. 1940 |10 Febr.
) ) BB{;NKD{?COII?TO bS o 11 Auos37 Landen eenheden | 1940 | 1940 |Laagste|Hoogste| 1940
Ned.[Disc. Wissels. 3 23d4ug 39| Lissabon ... 9.2+ | Alexandris..|Piast. p.£| 9755 | 075 | 9735 | 9755 | 973
Bel.Binn.Eff. 3} 284ug.’39 | Londen ...... 2 26 Oct.’39
Bk. . . s . 59z | Athene ....[ Dr.p.£ | 535 535 535 535 535
Vrsch.inR.C. 3} 284u9.’39 | Madrid ...... 5 15 Juli’35 . :
B ;g5 | Bangkok....|Sh.p.tical| 22.18 | 22.18 | 22.18 | 22.18 | 22.18
Athene..,....... 6 4Jan’37|N.-YorkF.R.B.1 26 Aug.’37
. s s Budapest ..|Pen.p.£] 223 | 2215 | 223 | 221¢ | 221
Batavia ........3 14Jan’37|0slo........ 4321 8ept.’39 R
s " : s BuenosAires?|p. pesop.£| 17.523| 17.524] 17.15 | 17.65 | 17.30
Belgrado ........ 5 IFebr’85|Parijs ......2 8 Jan.’39 Caleutta Sh. p. ru - o o -
Berlijn .......... 4 228ept.$2 | Praag ......3 IJan’36 | oREV-0 -c e b $P- 1o |1omi. 1ome | 13 |12
Boekarest ......3}% 5Mei’38|Pretoria ....3} 15Mei’38 gkong .. Sh.p.§ |1/2%4 |1/22%5, 1/2u4 1 1/3 |1/229/,,
s - Istanbul ....|Piast. p. £] 5.10 5.10 | 5.10 | 5.10 5.10
Brussel ........21)25Jen’j0 | Rome........ 4} 18 Mei’36 ;
Y s Kobe ......|Sh. p. yen| 1/284, | 1/234 | /24, | 1/254, | 1,234,
Boedapest ......4 28Aug.35|Stockholm ..3 14 Dec.’39 .
Caleutta 3 28Now.’35 | Tokio 3.46 11Mrt’88 | Lissabon....|Escu. p. £{1083 | 1083 | 10757 1085¢ | 1083¢
A ', SR s Montevideo .| d.per g | 223 | 22 | 2136 | 2335 | 2234
Dantzig ........4 2Jen’37|Warschau.... 4} 18 Dec.’37
. R . 3 s Montreal ..| §$per £ | 4.45 | 445 443 | 4.47 | 4.45
Helsingfors...... 4 38Dec’34 | Zwits. Nat. Bk. 1425 Nov.’36 . . ;
s Riod.Janeiro|d. per Mil,| 314 315 3 31 31
Klop?nhagen e 5% 9 Oct‘.g9I et o in het buiteniand Shanghai ..| d.p.$ 43 43 A 4% 43¢
) 1142 % bankwissels i.z. verk. Belgische prod. in het bui . Singapore 7| sh. p.$ 2/4%0 2[4%6 21434, 2;4516 2/4%6
OPEN MARKT. Valparaiso9).| $per£ | 110 | 110 | 110 | 110 | 110
1940 1939 | 1938 |[ 1939 Warschau ..| Zl.p.£ | — —_ — — —
1) Offic. not. 15 laten, gem.not., welke imp. hebben te betalen 15 Nov. 1938
17 12/17 5(10 {29 Jan./)| 13/18 || -14/19 ([ 14/19 17.13. 2 90 dg. Vanaf 13 Dec. 1937 laatste ,export’”’ noteering.
Febr. | Febr. | Febr. |3 Febr.|| Febr. || Febr. || Aug. ZILVERPRLJS GOUDPRIJS
Amsterdam : Londen!)|N.York?) A’dam3) [Londen4)
Partic.disc.| 1y 19-3f4 | 11fa-3f4 | 15/-3 1 1y 1y 13 Feb. 1940.. 213, |34k 13 Feb. 1940.. 2085 -
Prolong. 21y 23 2's 2y s Ys 8s 14 ,, 1940.. 2013 1349 14 ,, 1940..2085 | 168/-
Londen ’ 15 1940.. 203 |343% 15 1940.. 2085 | 168/~
N3 3)4-11/s 4] 814-13/ | 8fg-111 | 1yy-1 Yp-1 || 15-31 ” A 4 »
Patfeldic i Wi st | Vo | Mo | | 100 140 208 |35 16 1040, 2058 La.
?) 9) l e — — e -
Do . 2yste 3| 259 | 21, 6) oo el | 2% | 20l | 19 . 1940.. 20y |3dy% 19 . 1940..2085 | 168/~
1j5-3/g 3) 21/g-3g 5) ' 211g-3/4 6 -3 304~ 3y B
Maandgeld [21e 3ls ) 21e Mg 2o i) Zerla b 20 )| 2343 )| ZUeile | 90 Feb. 1030.. 203 |42 20 Jan. 1939.. 2110 | 148/5
Warenw. .| 4-129) | 4-1p%) | 4-Ys ) 4=y 73| 4-s || 4-Ua || 4-h | 23 Aug. 1939.. 2034, |37y 23 Aug. 1939.. 2110 | 148/6}
New York 1) In pence p. oz. stand. 2) Foreign silverin §c. p. oz. fine. 9) In guldens
Daggeld 1) i 1 1 1 1 1 1 per Kg. 1000{1000. %) In sh. p. oz. fine.
Pfi;“l:t;delssc.van 11/% Feb lel:l daarazlilrar voora;Ig’aande \l»l;eken tl:rll2 Vrijdal!g’ STAND VAN 's RIUKS KAS.
r r. . 3 "
2) 10 Feb.3) 15 Feb. 4) 5{10 Feb.5) 9/15 Feb. 6) 2/8 Feb.7) 26 Jan./1 Feb. i V;rzesrlhn gker:b N 7 Febr. 1940 | 15 Febr. 1940
- aldo van’s Rijks Schatkist bij de Ne-
WISSELKOERSEN IN NEDERLAND. s?g”%"gscge Eank NdGl .... e , 125_859 , 462_23336
. : aldo b, d. Bank voor Ned. Gemeenten . )y~ . y
Data | yayitey | Lo | Bertly| Pordy |Brucsff[Pereviy | Voorsenoft oputt Jan- 0 resp Deciss
a kee hoofds. d ers. bel,, aand. in
I5 Teb. 1040( 1.883¢, | 7.48) |75.55 [4.24 |31.80 1003 e P k. in
14 ,, 1940)1.87y |7.45% |75.556 |4.22%)31.81 |100% fondsbel., alsr&lede opc. op dgelbet]as-
15 1940] 1.881y | 7.421¢ |75.55 |4.21 31.71% 100 tingen en op de vermogensbelasting — —_
16, 19401883 |7.453 (7560 1423 |3LT1'\1005 | Noorschollenagh Ned-Indic.........| » 8159027008 |, 7071844007
17 ,, 1940f1.883 |7.464 |7560 4-2;% g{gg igg% gasvoggiweg.creditetverst.aéh.buitgnl. , 86.17887449 | , 86.251.261,66
19 1940| 1.8834, | 7.44 75.55 | 4. 673 % aggeldleeningen tegen onderpand .. _— -
Laagste dw)| 1.8 |7.42 | 75.35 |4.20 |31.65 |100% 3‘"1,',‘13?gf,'rf’e"tsf{ﬁ;f'é';"ﬁg'."Secr?s"i'(?etﬁ?ellf.'.' » SIBOOTEO | o CA0ITA
Hoogste d.w1)| 1.88% | 7.49 75.70 | 4.243¢1 31.82% 131 Vord. op andere Staatsbedrijvenl)....| ., 27.435.19887 | , 28.023575,68°
Muntpariteit|1.469 | 12.1071 | 59.263| 9.747 |24.906|100 Verplichtingen
Zwit- : Voorschot door de Ned. Bank ingev.
Data ser‘}’(:nd Praalg Boellnlz- Mtla.t:n M“’i’.'gd art. 16 van haar octrooi verstreﬁt.v. f 15.000.000,— | f 15.000.000,—
. rest1) ) Vooll;sct;ot door {]e N:ed.ktBank in 68072010 634517010
rekening-courant verstrekt......... » (Y, » .. . N
13 Feb. 1940 42.22 — — — - Schatkistbiljetten in omloop ..o .. " 79.164.000— | - 79.164.000,—
14 ,, 1940] 4221y —_ _ - — gchau(lidsltpm_messen in omloop ...... '4?3'388'883" 2) "4}3'%'888" 3)
— —_ . - eldleeningen .......coovviienn.. ~ 10.000.000,— | , 10.000.000,—
ig ” igig 33'2; — Zilverbons in omigop o111 111l » 1.065461,— [, 1.065.032,—
. P . hat - - Schuld op ult. Jan.’40r esp. Dec.’39 a/d.
17 ,, -1940] 4225 — — - —_ gem.;velg.a.hc.jujtdtehkecfeéendhoofds&d.
19 ,, 1940| 42.224 — _— —_ _ pers. bel., aand. i.d. hoofds. d. grondb.
e.d. gem. fondsb. alsm. opc. op die
Laagste d.wl)| 42.15 — — 9.55 - bel, en op de vermogensbelasting. | , 9.221.78831 | . 1432479274
Hoogste d.w?)| 42.25 — — 957 — Schuld aan Curagaol) .............. » 108872653 | , 1.088.726,53
Muntpariteit| 48.003 7.371 1.488 | 13.094 48.52 Schuld aan het Alg. Burg. Pensioenf.lg » 381122294 | ,  753.02095
B T | tor | 1 ot it S L L) TGS | g
Stock- | Kopen- - Fhodl uenos- on- . ndere S oedrijven 1)..... » 20.000.000,— | , 20.000.000,—
Data Oslo®) | sing- ) Id. aan diverse instellingenl)........ . 146.719.707.99 | . 147.293.041,07
hoim?®) |hagen*) | fors | Atres?) | trealy) | A ekgcrt met's Rijks Qenaikisi. B Rehiotrmie bij de Nederland-
13 Feb. 1940|44.85 | 36.373{42.82}] — 441, — sche Bank geplaatst f 16.000.000,—. 8) Idem f 25.000.000,—.
14 ,, 1940/ 44.85 | 36.37442.824) — 44y 16314 NEDERLANDSCH-INDISCHE VLOTTENDE SCHULD.
15 , 1940 44.85 | 36.374 42.823| — 44 163y | 10 Febr. 1940 | 17 Febr. 1940
16, 1940|4457} 36.373 a2.82) — | 44 163y Satdo Javasers"Seringen 1 ;
17, 1940)44.87}) 36.37}) 42.82}| — 44 163 Saldo b d. Postchéque- en Girodienst 287,000 432.000
10, 1940{44.85 36.40 (42.80 | — | 443 | 163y | Shido Midisch Munsfonde  oroo st " 3l |7 355000
Laagste d.w1)| 44.75 | 36.274142.70 | 275 | 43y | 161y v " t,V(-}:21";.)’1(1’ctl1(hngen:R._k instell 75.311.000 70524000
Hoogste d.w1)| 44 95 | 36 45 | 42.90 | 3.20 | 4435 | 164 kot van s s e o ell o T » 70324
Muntpariteit|66.671| 66.671|66.671| 6.266| 955 |2.1878 ggﬁ;?gis?pr;?is%r{:ivr? sgmfﬁo,g;.ﬁdii " o000 | 7 4000500
. i terdam. **) Not. t tterdam. 1) Part. 3 chuld aan het Ned.-Ind. Muntfonds. — —_
T S e e ko oSt | SEnd 4 IRl POt | oo | azian
voor van een aantal niet wekelijks opgenomen wisselkoersen. B%:l g%"kf‘;ngzjd'lélgn' Z(e??b%%?ﬁrel;?. - g 3,3. %%0:%%% " 1'830:000
etaalmiddelen in de Landskassen .505.000.
KOERSEN TE NEW YORK. (Cable). am "CURA(;AOSCHE BANK.
Dat Londen Parifs Berlijn Amsterdam Voornaamste posten in duizenden guldens.
ata (8 per £) 1($p.100fr)\($p.100 Mk)i($ p.100 gld.) Voor- Diverse | Diverse
13 Feb. 1940 3,963 | 2,243 [ 40,20 53,15 Data Metaat | Circt- |schotten) Dis- |“rope. | “reke-
14, 1940f 3,943 2,283 40,20 53,14 kolonie ningenl|ningen?
15, 1940 3’35% 334 4038 o2 1 December 1939]9.821 |8.178 | 269 | 108 | 2.002| 126
16, 1940 3,96 243 | 40,2 53,093 | | November 1939]9.821 (8.358 | 168 | 110 | 2.005| 141
17, 1940 3,96 22435 | 40,20 53,093 | 1 October 1939|9.828 |7.952 | 327 | 113 | 1.817] 127
19 1940| 3,961¢ 2,24 40,20 53,11 ’ ' :
% I‘”b 1939 ’68 2’6 40’1 53,58 1 Septemb. 1939{9.826 | 7.777 280 { 116 1.739 127
Feb, 39| 4.68y4 6454 14 . 1 December 1938(8.766 |7.932 | 471 | 111 | 1.355] 115
Muntpariteit..| 4,86 3,904 23,81y 4034 1)-Sluitp. der activa. 3) Sluitp. der passiva.
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GROOTHANDELSPRIJZEN VAN BELANGRIJKE VOED

INGS- EN GENO

Ry GERST “"MAIS © "~ | ROGGE | 7 TARWE "BURMA RIJST | BOTERper'kg. | _KAAS- | EIEREN
o825 B | | Marokkgy | Rotterdam per 2000-kg. | Bahia Blan- - Rotterdam-per-100-kg. ; ' Hefng | Mimanr | GEmnek
van 14 Feb.' 40 -loco Termijn-- - cal) loco | ~Ferom ™ T 80 kg Roe- per cwt f.0.b. | Leeuwar- Crisisg Fabr.kaas | Eiermijn
' Rotterdam noteerlo La Platay) | Rotterdam noteer1 0 meeﬁsche 1) Rangoon/Bassein | der Comm. } 7001 | wang exp: | Roermon:
- 0P per 100 kg. - op v e Ned CF T Nat | Noteering gang p.‘
per2000 kg. | 1 of 2 mnd. . 1of2mnd.| Locoprijs |[Herl.Ned.Ct.] Not. Centr. | per50 kg.l)] p. 100 st.
f % f % f % f % f % f % f % sh. f % f f % f %
1927 237,—|110,2 | 171,50 89,3 [176,~ | 87,1 [12,475{102,5 | 13,825 110,1 | 14,75 1 109,3 | 6,83 | 104,5 |11/3Y/y [ 2,03 | 984 — |4330 95,0 | 7,96 ,
1928 228,50 | 106,2 | 208,50 108,6 {226,— | 111,9 | 13,15 | 108,1 | 12,575| 100,1 | 13478 99,9 | 6,43 | 984 |10{73s [ 2,11 | 102,3 — | 48,05 {1054 | 7,99 | 99,
1929 179,75 | 83,6 |196,—|102,1 |204,— [ 101,0 | 10,875| 89,4 | 11.275| 89,8 [ 12,25 | 90,8 | 6,34 | 97,0 [10/6 2,05 [ 994 = |4540 | 99,6 [ 8,11 {101,
1930 111,75 52,0 {11850 61,7 [136,75| 67,7 | 6,225 51,2 | 8275 659 | 9,675 71,7 | 509 | 77,9 | 8/5 1,66 [ 805 — (3845 | 844 | 672 | 8,
1931 1107,25| 499 | 78,25 40,8 | 84,50 | 41,8 | 455 | 374 465 | 37,0 | 555 | 41,1 | 309 | 47,3 | 5/6 1,34 | 649 — |31 68,7 | 535 | 66,
1932 100,75| 468 | 72,—| 375 | 77,25| 38,2 | 4,625 380 | 4,70 | 37,4 | 5225| 38,7 [ 259 | 39,6 | 5/11%js| 094 | 456 — |22,70 | 49,8 | 4,14 | 5],
1933 | Z| 70,~| 325 | 60,75 31,6 | 6850! 339 | 355 | 29,3 | 3,75 | 29,9 | 5025/ 37,2 | 1,84 | 28,2 | 4/5Y2 {.0,61 | 296 | 096 20,20 | 44,3 [ 3,71 | 46,
1934 | 9| 7575| 352 | 64,75] 337 {70,75| 350 | 3325 27,3 [ 325 259 | 3675 27,3 [ 1,74 | 266 | 4/73/4 | 045 [ 218 | 1,— {1870 | 41,0 | 345 | 43,
|2 8 | g B 08 e o B e ) o e g el o) ) o, (i) e 8 2
1 ) — A 3 , — .6 | 4y , 45, ) )1 9 | 5 ;5 1 : f 3 :
1937 1813775 | 64,0 | 105,75 55,1 1i,—| 50 | 895 736 8,025 639 [ 8928 662 | 270 | 413 | &- ! 0,78 | 379 067 1975 | 433 | 3,96 | 49,
1938 | =1103,00{ 47,9 |100,50] 52,3 110650 | 49,9 | 5,725| 47,1 | 540 | 430 6,20 [ 460 | 2,48 | 38,0 } 5/7 080 [ 3881 058 121,275 467 | 398 ( 49
2) 1939 S 8875| 41,3 | 89,—| 46,4 | 9750) 45,7 | 4,15 | 34,1 | 355 | 283 | 3,725 27,6 | 246 | 37,7 [ 5/93s | 0,78 | 37,9 | 063 |1935 | 425 | 4,02 | 50,
Mrt. 1939 E 89,75 41,71 89,25/ 46,5 | 98,25| 46,1 ;1,225 34,7 | 3,575| 285 | 3,625 269 | 242 | 37,1 | 5/53, | 080 | 388 ( 0,60 18,15 398} 3,50 43
April ; [©]93— 432 | 90,75 47,3 [101,25| 47,5 | 4,25 | 349 | 3575| 285 | 3825 284 | 257 | 394 | 5/%a | 0,75 | 364 [ 055 (16,575 364 | 355 | 44
Mei , |=z|91,—| 42,3 ] 89,75| 46,7 (100,50 | 47,2 | 4,10 [ 33,7 | 3,925 31,2 | 395 | 29,3 | 2,65 | 40,6 | 6/1 069 | 335 | 055 |1745| 383 | 3,40 42
uni , {®H[9075| 422 | 90,50| 47,1 | 97,25| 456 | 390°| 32,1 | 3475| 27,7 | 3825 284 | 262 | 40,1 | 5/113g| 0,75 | 364 [ 060 (17,10 | 375 | 345 [ 43
uli » || 87,—1 405 | 8325| 434 | 9125| 428 | 3875 31,9 | 335 | 26,7 | 345 | 256 | 254 | 389 | 5/94s | 0,76 | 369 | 054 - (1655 [ 363 | 349 43
Aug. , |O| 8575| 399 [ 82,75 43,1 50| 41,0 | 4,45 | 366 | 3,275 26,1 | 350 | 259 | 2,57 | 39,4 | 5/103/s| 0,72 | 350 [ 055 [1595 | 350 4,04 | 50
Sept. , [&l — — — - — — - - —_ — - - — — — 0731 354! 059 123151 508 | 4,06 | 50
Oct. , || — - — — - - — — - — — — — — — ,80 | 388 | 0,725 |2595 | 569 | 4,88 | 60
Nov. , 8 - — — - - - - - — — — — | 244 | 374 | 6/635 | 0,80 [ 388 | 0,80 |20,625 453 | 569 | 70
Dec. , |5| — - - - - - - - — — - — | 236 36,1 | 6/41a| 080 | 388 08 (2075 455 | 450 | 56
Jan. 1940 - - — — - - - — - - - — 1 266|407 | 7/10)s| 082 398 | 080 22,75 | 49,9 { 4,27 |. 53
30 Jan.-6 Febr. —*) — - — —* — -9 - —% —m — | 2634037~ "] 08/398]| 08 |1975 | 433 4,55 56
6-13 Febr. "40 -- ‘; - —f — —* — - — —*) —® — | 262 40,1 { 7[- 081 ( 393 080 |24,— | 52,7 4,75 | 59
13-20 ,, —% —%) - - - —*%) —%) —%) 2,56 | 39,2 | 6/101/5| 0,82 | 398 | 080 |[26,— | 57,0 550 | 68
*) In verband met den internationalen toestand geen noteering, waardoor ook het berekenen der indexcijfers achterwege moet blijven. .
JUTE KATOEN AUSTRALISCHE WOL JAPAN. ZI]DE RUBBER
,,FirfstLMaaks" Middling Upland | Super Fine C.P in olie gekamd; loco Bradford per Ib. 13“t4GDeB”er SStal}(d.dRsitl)]becti
c.i.f. Londen N o 1 wit Gr. D. te moke eet:
per Eng. ton New Yloorckoper 1b. Liver(;):gomlrgerlb. s 5 ana! | Merino 64's Av. New York per Ib. | loco Londen p. |
Herl.Ned.Ct| Not. |Herl.Ned.Ct.| Not. |Herl.Ned.Ct.| Not. | Herl.Ned.Ct. | Not. | Herl.Ncd.Ct. |* Not. |Herl.Ned.Ct.| Not. [Herl.Ned.Ct.| No
f % £ cts. % | 8cts. | cts. % |pence| cts. % pence cts. % |pence| f % 8 cts. % |per
1927 442,38 [ 103,4 | 36.10/- | 43,8 | 93,1 | 17,60 | 36,7 (102,01 | 7,27 | 1338 | 968 [ 26,50 | 2449 |1048 | 4850./13,55 | 1058 |544 93 |[140,2 | 18,
1928 44589 | 104,2 | 36.16{11 498 | 1058 |20,— | 37,9 | 1055 | 7,51 | 1538 |{111,2 ] 30,50 | 259,7 |[111,1 [ 51,50 [12,60 | 984 [5,07 54 | 81,4 |10,
1929 395,49 | 92,4 | 32.14/3 | 47,6 | 101,1 [19,10 | 332 | 924 [ 659 | 1272 | 92,0 \ 1965 | 84,1 | 39,— |1228 | 959 |4,93 52 | 784 |10,
1930 @ 257,97 60,3 |21.6/9 | 336 | 71,4 |1350 | 19,7 | 548 | 392 | 81,9 [ 592 1625 148 | 57,7 | 26,75 | 850 | 66,4 |342 30 | 452 | 5
1931 [ G1192,15( 449 117.1/7 | 21,1 | 448 | 850 | 20,1 | 559 | 4,28 | 609 | 440 | 13,— 1090 | 466 | 2325 | 597 | 46,6 | 2,40 15 | 226 | 3,
1932 | (146,86 34,3 | 16.18/- | 159 | 338 | 6,40 ( 195 | 54,3 | 539 425 307 | 11,75 79,7 3,1 22,— | 387 | 30,2 (1,56 12 18,1 | 3;
1933 128,63 30,1 |15.12/2 | 174 | 3710 | 870 | 168 | 468 | 491 489 354 | 14,25 96,9 415 | 2825 | 3,21 | 25,1 {16l 11 166 | 3,
1934 E 11585( 27,1 | 15.9/9 183 | 389 (1230 ] 136! 37,8 | 4,37 514 37,2 | 16,50 95,8 41,0 1 30,75 1,92 | 150 | 1,29 19 286 | 6,
1935 | = (134,52 31,4 | 18.11/8 [ 17,6 |- 37,4 | 11,80 | 17,7 | 493 1 587 42,2 305 | 14,— 845 36,2 | 28— | 241} 188 |1,63 18 21,1 | 6,
1936 | Q {142,61 [ 33,3 | 18.6/8 19,0 | 404 [12,00 [ 182 | 50,7 [ 560 | 543 | 39,3 | 16,75 1086 | 465 | 3350 | 271 | 21,2 | 1,713 *| 25 | 31,7 | 7,
1937 | £1183,46| 42,9 120.8/4 | 208 | 44,2 [11,44 [ 200 | 557 | 5341 89,0 | 644 | 2375 1327 | 5681 3550 { 330 | 258 (1,865 36 | 54,3 | 9,
1938 ‘é 165,24 | 38,6 | 18.15/3 | 157 | 33,3 | 864 | 151 | 42, 4,08 61,9 44,8 | 16,75 96,1 41,1 | 26,— | 299 | 23,3 | 1,64 27 40,7 | 7,
2) 1939 % 238,61 | 558 | 28.14/2 | 17,7 | 376 | 944 | 169 | 470 | 494 | 629 | 455 | 17,50 893 | 382 | 25— | 502 | 39,2 {2675 31 46,7 | 9,
Mrt. 1939 | <{208,49( 48,7 |23.12/6 | 17,1 | 363 | 906 | 152 | 423 | 4,13 | 598 | 432 | 1625 908 | 389 | 24,75, 4,07 | 31,8 2,16 30 | 452 | 8,
April 5 236,15| 55,2 | 26.16/3 | 16,7 | 355 | 886 [ 152 | 423 [ 4,15 | 599 | 433 | 16,25 892 | 382 | 2425 | 4,38 | 34,2 (2,32 29 | 437} 8,
Mei n 24948 | 583 | 28.11/3 | 17,7 | 376 | 951 | 158 | 440 | 433 | 623 | 451 | 17,25 876 | 315 | 24— | 481 | 3715 (2575] 29 | 43,7 | 8,
uni . |>[231,90] 54,2 | 26.7]- 187 | 397 | 991 | 162 | 451 | 4,42 | 653 | 472 | 171,75 914 | 39,1 | 25— | 4,71 | 368 |250 30 | 452 | 8,
uli . | Z[217,841 50,9 |24.15/11] 183 | 389 | 976 | 156 | 434 | 4,26 70,7 51,1 | 19,25 94,5 |.400 | 2575 { 4,88 | 38,1 | 2,60 30 452 | 8,
Aug. , |B[18205] 425 |21.1/9 172 | 3651 923 | 155 | 431 | 430 700 | 50,6 | 19,50 92,0 | 394 | 2550 | 4,72 | 368 }253 31 46,7 | 8,
s A O R R AR AR R
ct. " —_— — — A 4 9 -_— - - - - - s ! » 3 :
Nov. o |5|321,75( 752 |43.13/4 | 1814 | 39,1 | 976 | 195 | 543 | 629 | — - - — — | — | 619] 483|320 | 35 | 52811,
.Dec. , g 356,70 | 83,4 |48.3/4 | 205 [ 435 (1091 | 24,0 | 668 | 7,78 - — — - — — 752 | 587 (3,995 36 | 54,3 | 11,
Jan. 1940 g 35298 | 825 {47.10{- | 21,1 | 44,8 | 13,22 | 24,6 | 685 | 79! - — — - — — 597 | 46,6 |3,18 37 | 558 |11,
o .
30 Jan.-6 Febr.| [31584] 73,8 | 42.-/- 205 | 435 |10,89 { 22,7 | 632 | 7,23 — —*) - - —* | 546 [ 42,6 |2.90 371 | 558111,
6-13 Febr. '40 309,07} 72,2 | 41.5/- 21,0 | 446 | 11,17 | 2351 654 | 7,51 — -_ —% - - —*) | 586 | 457 |3,11 41 61,8 |13,
13-20 ,, - — - 21,1 | 448 [11,18 | 229 | 63,7 | 7,36 - —%) —-* | — - — 41 61,8 |13,
KOPER LOOD TIN leER GIETERI)-1JZER ZINK ZILVER
Standaard gem. prompt en Loco Londen Cleveland No. 3 (Lux III) gem. prompt en cash Londen
Loco Londen lev. 3 maanden er Eng. ton franco Middlesb. per Eng. ton lev. 3 maanden per Standard
per Eng. ton Londen per Eng.ton p g per Eng. ton f.0.b. Antwerpen | Londen p. Eng.ton Ounce
Herl.Ned.Ct.] Not. |Herl.Ned.Ct.] Not. |Herl.Ned.Ct|] Not. {Herl.Ned.Ct.|Not. |Herl.Ned.Ct.] Not. |Herl.Ned.Ct.] Not. [Herl.Ned.Ct.] N
f % £ f % £ Ji % £ f % sh. | f % Sh. f % . & cts. | % |per
1927 675,10 | 85,9 | 55.13/11] 295,75 (106,5 | 24.8/1 03,60 |120,6| 289.1/5 | 44,10104,7 | 72/9 }39,10 | 989 | 64/6 |345,40(108,8 |28.9/11 | 132 |101,5 p261
1928 | (771,20 | 98,1 | 63.14/9 | 256,15 02,2 | 21.3]4 |2749,50| 94,6| 227.4/8 | 39, 94,6 | 65/10| 37, 959 | 62/8 |30575| 96,4 [25.5/5 | 135 |1038 | 26
1929 | & !912,55 |116,1 | 75.9/7 |281,10(101,2 | 23.4/11 |2465,65 | 84,8| 203.18/10| 42,45 | 100,8 | 70/3 | 41,55 | 105,1 | 68/9 |300,80| 94,8 (24.17/8 | 123 | 94,6 | 24
1030 | <[ 661,10| 84,1 | 54.13{7 218,70 | 788 | 18.1/5 |1716,20| 59,1| 149.19/1 | 40,50 [ 96,1 | 67/- 13595 | 91,0 [ 59/6 |203,55( 64,1 [16.16/9 | 89 | 685 | 1T
1931 | <| 431,85 | 54,9 | 387./9 [146,60| 52,8 | 13.-/7 [133255| 459] 118.91 | 33— | 78,3 [ 58/8 | 28,90 | 73,1 | 51/5 |140,05] 44,1 |12.8/i11 | 69 | 53,1 | 14
1932 |z | 275,75 | 35,1 | 31.14/8 [ 104,60 37,7 | 12.-/9 |1181,30| 40,6{ 135.18/10{ 2540 | 60,3 | 58/6 (22,20 | 56,2 | 511 |118,95| 37,5 |13.13/10] 64 | 49,22 | 17
L PO Rk Pl AR B Al
1 ) X X A 1.1f- ) A 8 — 1 X 1, | 1103, : . 66 50,8 | 2t
1935 | B 230,95 | 29,4 | 31.18{1 (103,40 37,2 | 14.5[8 |1634,25| 56,2 225.14/5 24,70 | 586 | 682 | 2025 | 51,2 | 56/~ |102,65| 32,3 |14.3/6 87 | 669 |28
1936 | &£]298,75( 38,0 | 38.8/1 |137,15( 49,4 | 17.12/7 | 1592, - | 54,8 204.12/8 ,40 | 67,4 | 73(- | 22,40 | 56,7 | 57(7 [116,55| 36,7 {14.19/7 [ 65 | 50,0 | 20
CAHECE e Sl b AR b AR
1 s A .1 135, R 3 » 1 .13/1 ,45 | 115,0 1109/~ ) )y /. 3 X 11 7 55,4 | 19
2) 1939 3 373,— | 47,4 | 42.15/7 1 128,75 | 46,4 | 14.14/11| 1874,20 | 64,5| 226.9/18 | 41,65 98,9 {100/6 | 34,85 | 88,2 | 84/2 |121,95| 384 |13.19/7 | 71 54,6 | 20
b
Mrt. 1939 E 379,65 | 48,3 [ 43.-/4 |130,35( 46,9 | 14.15/4 [ 190250 | 65,5| 215.11/3 | 43,70 { 103,7 | 99/- 129,80 | 754 | 67/6 |122,05| 385 {13.16/7 | 75 | 57,7 | 20
ol || el | 02 | S ek | o | R | 8 SRR 0 o | ) 32
ei ., ) . 15/~ ) : . 5 ) 12/~ 1 43,25 ( 102, -.[ 3L ) 13.1 1 56,2 | 20
Juni 5 369,65 | 47,0 | 41.18/9 | 128,50 | 46,3 | 14.11/7 | 2000,25 | 68,8| 226.18/9 | 43,65 | 103,6 | 99/- { 32,25 816 | 732 |12520 39,5 14.4/1 73 | 56,2 | 19
Juli » |>|377,80| 48,0 [ 43.33 (12985 46,8 | 14.13/5 | 2020,95} 69,5| 229.16/6 | 43,55 | 103,4 | 99/- | 31,05 ( 78,6 [ 70/7 |126,15( 39,8 [14.6{11 | 62 [ 47,7 | 16
zsxugt. v |z 379,50 | 48,3 | 44.18/6 | 136,40 | 49,1 | 16.3/- }%gﬁeg %,g %'Zzgé;lllg ;%gg 1%,2 g}- 30,75 B8 | 72/2 |124,70] 39,3 [14.15/5 gg 48,3 17
ept. —_ — -_ - - -_ A B X -1 - — - -_ - | - 52, 21
Ot © E_-" - | = - T — l17135,10| 5977| 229.19/6 | 3735| 886 [99-| — | — | — — | =1 = | 712 | 554 |2
Nov. , |g| — - - - - — 1698,65 | 58,4| 230.-/- | 20,90 | 64,7 |108/- | 52,— | 131,6 | 141/4 — - - 72 | 554 |23
Dec. , l;, - - —_ - - - 1876,30 | 64,6 253.16,11| 39, 94,8 [108/- | 52,85 [ 133,7 | 143/- — —_ - 72 | 554 |23
Jan. 1940 % - - - - — — 179580 | 61,8 241.4/- | 40,20| 954 |108/- | 55,50 | 140,4 | 149/- -— - - 68 | 523 |2
‘ =] .
30 Jan.-6 Febr. g - —-* - —*) | 1775,30 | 61,1] 236.12/6 | 41,65| 989 |111{- |55,70 | 140,9 | 148/10 | — — —*% 68 [ 52321
6-13 Febr.’ 40 — — -9 - —-'{ 1804,90 | 62,1} 241.7/6 | 41,50 985 |111{- | 55,50 | 1404 | 148{10 | — — —-*| 66 [ 508 |21
13-20 ,, . - - - - —*} | 1801,40 | 62,0| 242.2/6 | 40,20| 95,4 |108/- | 58,60 | 1483 [ 157{10 | — — —*)| 64 | 49,2 | 20




DDELEN EN GRONDSTOFFEN. (Indexcijfers gebaseerd op 1927 tfm 1929 — 100).

151
GE- GE- SUIKER THEE -
SLACHTE | SLACHTE | DPEENSCH ARG, RUND- CACAO G.F. LOCOKSEE,LE,A.dam Witte krist.- | N-Ind. thee- |8 &£ &
RUNDEREN | VARKENS | i Accra per 50 kg 1 suiker ioco |veiling A’dam|G 23
middelgew. No. 1 VLEESCH 1 per 13 kg, SEoa
(versch) (versch) | [ onden per cwt. | Londen per 8 Ibs, | C-f- Nederlandl) — Rotterdam/|Gem. Java- en| 33 &3
Eel‘ 100 kg ger 100 kg : Robusta - | . Superior | Amsterdam| Sumatrathee |ES €
otterdam otterdam {Herl. Ned.Ct.| Not. |Herl. Ned.Ct.| Not. {Herl.Ned.Ct.| Not. * Santos per 100 kg. perifskg. |~
f % bi % f % sh. Fi % sh, f % sh. | cts. % | cts % f % cts. %
1927 — — — — | 6515 | 97,8 [107/6 { 2,73 | 92,2 [4/6 41,21 (119, | 68/- [46,875( 955 | 54,10 | 91,4 | 19,125/ 1196 | 82,75 (1092 | 102,8
1928 | 93,— 98,2 90,4 66,80 | 100,3 |110/5 | 3,03 |1024 |5/- 34,64 11004 | 57/3 | 49,625/ 101,1 | 63,48 [ 107,3 (1585 | 99;1 | 75,25 99, 102,7
1929 | 96,40 |101,8 {93,125 109,2 | 67,81 (101,8 [112/2 | 3,i2 | 1054 |5/2 27,70 | 80,2 | 45/10( 50,75 | 103,4 | 59,90 | 101,2 | 13,— | .81,3 | 69,25 91,4 94,5
1930 | 108,— | 114,0 | 72,90 | 855 | 57,19 | 859 | 94/7 | 2,97 [100,3 |4/11 |21,04 | 61,0 | 34/11| 32 65,2 (38,10 | 64,4 | 9,60 | 60,0 | 60,75 80,2 72,1
1931 | 88— 929 |48,— | 563 13572 | 53,6 | 63/6 | 2,44 | 824 [4/4 1384 | 40,1 | 24/7 |25 50,9 127,10 | 458 | 8— [ 50,0 [ 42,50 56,1 52,9
1932 | 61,— 64,4 137,50 | 44,0 12546 | 382 | 58/7 1 1,70 | 57,4 |3/11 (11,77 | 34,1 | 271 |24 489 130,04 | 508 | 6,325 39,6 | 28,25 37,3 43,8
1933 | 52,— 54,9 149,50 } 580 30,74 | 46,2 | 74/7 | 1,54 | 52,0 {3/9 930 | 269 /7 121,10 | 430 (22,83 | 386 | 5325 34,5 | 32,75 43,2 86,7
1934 | 61,50 64,9 146,65 { 54,7 | 32, 49,5 | 88/1 | 1,42 | 48,0 [3/9Ys | 8,15} 236 | 21/10| 16,80 | 34,2 [ 18,40 | 31,1 | 4,075 255 | 40 52,8 34,6
1935 | 48,125 | 50,8 | 51,625} 605 |32,— | 48,1 | 88/5 | 1,19 | 40,2 [3/3's | 8,15 | 23,6 | 22/6 | 14,10 | 28,7 |1521 | 257 | 3,85 | 24,1 | 34,50 45,5 32,3
1936 | 53,425 | 56,4 ,60 | 57,0 | 36, 54,6 | 93/6 | 1,48 | 50,0 |3/9Y5 | 12,05 | 349 | 30/4 [13,625] 27,8 16,875 285 [ 4,025 252 | 40 52,8 39,3
1937 | 71,2715 | 75,3 (61,85 | 72,5 |4227 | 635 | 94/1 | 1,90 | 64,2 |4/3 17,35 | 50,3 | 38/8 (16,625 339 (22,375 378 [ 6,225 389 | 53,50 70,6 53,8
1938 | 67,55 71,3 (63,625 74,6 | 44,17 | 66,3 | 99/5 | 1,95 | 659 [4/41/» | 10,48 | 30,4 | 23/8 | 13,20 | 26,9 | 1491 | 252 | 520 | 325 | 51,— 67,3 46,4
2) 1939 | 66,35 70,1 | 62,375} 73,1 41,79 | 62,8 {100/11| 1,89 | 63,9 |4/63/s {10,50 | 30,4 | 20/5 | 14,10 | 28,7 [ 15,73 | 26,6 | 7,075 44,2 | 52,50 69,3
Mrt. 1939 | 62,475 | 66,0 | 55825 65,4 |44,39 | 66,7 [100/7 | 1,84 | 62,2 |4/2 927 | 269 | 21j- |13 26,5 | 15 254 | 6,275 39,2 [ 50,50 66,7 4a,7
April | 65,325 | 69,0 | 56,40 | 66,1 (42,08 | 63,2 | 95/6 [ 1,75 | 59,1 |3[113)s] 9,05 | 26,2 [ 20/6%¢ 26,5 | 15 254 | 7,325 458 | 53,50 70,6 42,7
Mei " — 70,7 | 55,95 | 65,6 {39,28 | 59,0 | 90/- | 1,85 | 62,5 |4/23)s | 885 | 25,6 | 20/3% 26,5 | 15 254 | 8525 533 | 52,25 69,0 42,9
Juni ” 65475 | 69,1 [54,70 | 64,1 | 40,23 | 60,4 | 91/3 | 1,84 | 62,2 |4/2 886 | 257 | 20/1 112,75 | 26,0 {1450 | 24,5 | 8,075 50,5 |- 51,25 67,7 43,1
Juli | 6525 | 689 |59,175| 69,4 43,05 | 64,6 | 98/- | 1,96 | 66,2 |4/5Y2 | 865 | 25,1 [19/8}/4} 12,50 | 255 | 14 237 810 | 50,7 | 50— | 660| 42,7
Aug. 65,30 69,0 160,50 | 70,9 142,73 | 64,2 | 98/10] 2,01 67,9 |4/8 858 { 249 | 19/9%|1250 | 25,5 | 14 23,7 | 6,70 | 41,9 | 49,50 65,3 42,4
Sept. 71,85 75,9 | 68,125| 79,9 37,65 | 56,5 |100/- | 1,87 | 63,2 |5/- 1458 | 422 — 4,875 30,3 {16,25 | 275 | — —_ 52,50 69,3 42,4
Oct. " 69,80 73,7 | 76,625 89,8 (41,21 | 61,9 [109/- | 1,89 | 63,9 |5/- 12,72 | 368 — |1650 | 336 |18~ | 304 | — — 54,25 71,6
Nov. 68,325 | 72,1 (7525 | 88,2 |42,77 | 64,2 |115/- | 1,92 | 64,9 |5/2 1242 | 360 — |17,375( 354 {1850 | 31,3 | — - 57,— 75,2
Dec. 70,— 73,9 | 73,15 | 85,7 (42,51 | 63,8 {115/- | 1,85 | 62,5 |5/- 1492 | 432 — |17,50 | 357 {1850 | 31,3 | — - 63,25 83,5
Jan. 1940 | 73,576 | 77,7 1 75— | 879 (4588 | 68,9 |123/- | 1,94 | 655 |5/2Ys (14,38 | 41,7 | — 17,00 | 34,8 {1810 | 306 | — - 61,75 81,5
Jan.-6 Febr.| 73,— 77,1 | 74,50 | 87,3 {47,05 | 70,7 | 125/- | 2,01 67,9 |5/4 1650 | 478 | — (17— | 346 (18— | 304 | —%| — 60,25 79,5
13 Febr. ’40; 73— 77,1 [74,— | 86,7 { 46,94 0,5 |125/- | 2,00 67,5 |5/4 17,50 | 50,7 -~ |17,— | 346 [18— | 304 —% — 60,25 79,5
20 » | 71,30 753 [ 72,50 | 85,0 {4246 | 638 {113/6 | — - — %) 18,— | 52,1 — (17— | 346 ]18— | 304 | —%! — 60,25 19,5
GRENENHOUT VUREN- KOE- PRA GRONDNOTEN LIJNZAAD 505l cs 5., =
Zweedsch ongesort. HOUT HUIDEN 1\?3%,-11?“, Gepelde Coromandel, L‘la Plata casgcl’_ltj)gden SSE| s 2242
24, X 7 per standaard | basis 7" f.0.b. |Gaaf, open kop fm.s. per longton loco er ounce fine |Sc8| EB EERE]
ex opslagpl. Londen pze";";‘f;‘l‘[j‘;;"r‘d 5\};?}“?;?3 per 100 kg ex ship Rotterdam | P € 882| 53 [82£3
c oo c |[E=T8
Herl. Ned.Ct.| Not. van 4.672 M3. | Amsterdam Amsterdam Herl. Ned. Ct. | Not. | P€F 1000 kg. 1) Herl. Ned.Ct.| Not. |~ ® & <£|= =
I % £ f % f % f % f % £ f % f % sh.
1927 | 230,28 (100,1 [ 19.-/- 160,50 | 105,1 4043 | 100,9 | 32,625 |106,5 | 266,03 | 106,4 | 21.18/11| 185— | 95,0 | 51,50 | 100,1} 85/- | 105,3 {104,3 [ 124,1
1928 | 229,90 | 1000 | 19.-- 151,50 99,2 | 47,58 | 118,7 | 31,875 | 104,1 | 254,10 | 101,6 | 21.-/- 185,25 | 95,1 | 51,45]| 100,0} 85/- | 102,0 | 100, 84,6
1929 | 229,71 99,9 | 19.-/- 146,— { 956 | 32,25 805 | 27,375 | 894 [ 230,16 | 92,0 | 19.-/9 214,— 11099 | 51,40 999 85/- 92,7 | 95,3 84,5
1930 | 218,43 | 95,0 | 18.1/2 | 141,50 | 92,7 | 25,36 63,3 {22625 | 739 | 17555 | 70,2 | 14.10/4 | 181,751 93,3 | 51,40| 99,9} 85/- 69,6 | 751 60,0
1931 | 187,88 | 81,7 | 16.14/- [ 110,75 | 72,5 | 18,65 46,5 | 15375 | 50,2 | 136,69 | 54,7 | 12.2/11 95,50 { 49,01 52,—| 101,1| 92/5 | 47,8 | 54,4 44,7
1932 | 136,14 | 59,2 | 15.13/4 | 69,— | 452 | 11,15 218 | 13— 424 | 130,52 | 52,2 | 15.-/4 70,— | 359 | 51,25| 99,6 118/- 351 | 43,0 38,4
1933 { 13648 | 59,3 | 16.11/2 [ 73,50 | 48,1 | 13,26 33,1 9,30 30,4 90,39 | 36,1 | 10.19/4 7550 | 3881 51,35| 99,8)|124/7 | 83,1 | 38,9 34,5
1934 | 134,02 | 58,3 | 17.18/4 | 76,50 | 50,1 | 12,07 30,1 6,90 225 71,90 | 28,7 | 9.12{3 72,75 | 37,3 | 51,50 | 100,1 | 137/8 | 31,6 | 87,2 36,5
1935 | 127,91 55,6 | 17.13/4 59,50 39,0 | 12,54 31,3 9,15 29,9 | 104,26 | 41,7 | 14.8/- 67,25 | 34,5 | 51,50 | 100,1 | 1422 82,2 | 36,9 34,8
1936 | 139, 60,9 | 17.19/10| 7825 | 51,3 | 1540 384 | 11,90 389 | 11349 | 454 | 14.11/9 85,— | 43,6 | 54,60 | 106,1 | 140/4 | 39,0 | 42,2 40,7
1937 | 205 89,3 | 22:17/2 | 13225 | 86,6 | 23,35 58,2 | 15,225 | 49,7 | 12781 | 51,1 | 14.4/8 110,50 | 56,8 | 63,20 | 122,8 | 140/9 | 53,4 | 57,9 55,9
1938 | 189,94 | 82,6 | 21.7/7 109,50 | 71,7 | 15,38 384 | 10,075 | 32,9 92,12 | 36,8 | 10.7/3 99— | 509 ) 63,301 123,0]142/6 | 41,1 | 48,4 44,5
2) 1939 | 181,05 | 78,7 | 22.-1 123,25 | 80,7 | 16,47 41,1 | 11,30 36,9 98,29 | 39,3 | 11.9/9 94,25 | 48,4 | 64,20 | 124,8 | 155/1
Mrt. 1939 | 169,89 | 739 (19.5/- 116225 | 76,1 | 14,50 | . 36,2 9,65 31,5 91,43 1 36,6 | 10.7/2 96,25 | 49,4 | 65,50 | 127,3 | 148/4%| 42,1 | 46,4 46,1
April 170,19 [ 74,0 | 19.6/3 117,50 | 76,9 y— 399 9475 | 309 91,89,| 36,7 { 10.8/5 94,50 | 485 | 6545 127,2|148/6 | 43,5 | 41,5 478
Mei » 17852 | 77,6 | 21.-/6 119, 78,3 | 16,50 41,2 9,85 32,2 | 101,20, 40,5 | 11.13/9 96,— | 49,3 X 126,0 [-148/54| 44,5 | 47,8 488
%uni » 186,26 | 81,0 |21.2/6 | 126,25 | 82,7 | 17,— 424 9975 | 32,6 [ 10646 | 426 |12.1)7 | 99,75 i 51,2 | 6555 127,4 | 148/8¢| 46,4 | 48,6 499
uli " 186,71 81,2 | 21.5/- 132,50 | 868 | 17,25 43,0 9,025 | 29,5 | 101,24!| 40,5 | 11.10/3 94,— | 48,3 ] 65,30 | 1269 148/6 | 47,5 | 49,1 50,0
Aug. 189,28 | 82,3 | 21.18/- | 13250 | 86,8 | 18— 4,9 8975 | 29,3 | 104,26:| 41,7 | 11.18/9 94,50 ,5 1 64,50 | 1254 |151/8 | 47,2 | 48,6 494
Sept. 186,24 | 81,0 | 25.2/6 — — 20,— 49,9 — — - —_ —_ - — | 6230 121,1|166/- | 46,4 | 48,3 484
Oct. ” 189, 82,6 | 25.2/6 135,— 4 | 20— 499 | 13,—Db)| 424 - - - — | 63,40| 123,2| 168/-
Nov. 186,07 | 80,9 | 25.2/6 | 135,— 4 | 21,— 524 |12,625b) 41,2 —_ — —_ - — | 62,057 120,6 | 168/-
Dec. 185,73 | 80,8 | 25.2/6 — — j21,—a)| 524 | 1225b)| 40,0 | 10946'| 43,8 | 14.15{10 -~ — | 62,10 120,7 | 168/-
Jan. 1940 | 187,44 81,5 | 25.2/6 153,25 | 1004 |21,—a)| 524 | 12,— 39,2 | 111,810 44,7 | 15.1/3 —_ —_ 62,55 | 121,6 | 168/-
Jan.-6 Febr.| 189,16 | 82,3 | 25.2/6 168,50 [110,3 |21,—a)| 52,4 | 12,50 40,8 - - -*) —*t — | 63— 1224 | 168/-
13 Febr. '40] 188,69 | 82,1 [ 25.2/6 170,— [111,3 [|21,—a)| 524 | 1250 40,8 e * —% | — | 6280 122,1 | 168/~
20, » | 188,— | 81,8 | 25.2/6 170,— [114,3 |21,— a)| 52, 12,50 40,8 -, *) —*) | — ]6250| 121,5( 168/-
 Noteering van November. b) Nominaal.
STEENKOLEN |  pETROLEUM BENZINE KALK- ' CEMENT STEENEN 5 | 255
Westf.[Holl. (mid Contin. Crude| Guif Exp. 60-620 | SALPETER |ZWAVELZURE levering bij - : S8E sSE
Puker Snece 25 m TOTBES g 9 02D per | fanco scnty | AMMONIAK™ | oSioniney | Pccrmurbutenmu) S22 | £52
.0.b. o N u . Do k-]
A'dam per te N.-York p. barrel U.S. gallon Nedi)prﬁlt';%)kg Ned. per 100 kg vsg{tiigml Rood en | Klinkers en| € 2 § _::.g E
1000 kg. Herl.Ned.Ct.] Not. |Herl. Ned.Ct.| Not. ’ . Boeregrauw| Hardgrauw | — T & >
f o % f % $ cts. | % |§cts. % £ % ¥i % f % f %
1927 | 11,25 103,1 321 {1036 1,28 |37 1280 | 14,86 | 11,48 11026 | 11,44 102,5 18,— 99,0 | 13,65 | 104,3 | 16,50 | 88,4 105,1 105,2
1928 | 10,10 92,5 2991 97,1 | 1,20 12485 | 859 | 998 | 1148 [102,6 | 11,08 99,3 | 18— 99,0 | 13,60 | 104,0 | 19,50 | 104,5 86,5 99,0
1929 | 1140 | 1044 | 306 | 9914 | 123 {2490 | 861 |10 1060 | 94,8 | 1096 082 | 1855 1020 [12— | 91.7 | 20— | 10711 88,5 95,9
193C | 11,35 1040 | 2,76 | 89,6 | 1,11 {21,80 | 75,7 | 881 9,84 88,0 | 10,55 945 1855 |102,0 |11,— [ 84,1 | 19,— |101,8 83,3 FIA)
1931 10,05 92,1 1,42 | 46,1 | 057 [1238 | 42,8 | 4,98 8,61 77,0 7,13 69,3 16,55 91,0 [ 10— | 76,4 | 1550 | 83,0 61,9 55,4
1932 8,— 733 |-201 ! 653 | 081 [11,99 | 41,5 | 4,83 6,15 55,0 | 4,20 376 | 12— 66,0 | 850 | 650 |11,— | 589 49,6 43,0
1933 1,— 64,1 1,141 370 | 057 924 | 32,0 | 4,63 6,18 552 | 4,63 41,5 11,— 60,5 | 8,75 | 66,9 | 10,50 | 56,2 48,4 40,3
1934 6,20 568 | 1,40 | 455 | 094 | 7,18 | 248~} 4,84 6,11 | 546 | 4,70 42,1 11,25 619 | 7,—{ 535 | 850 | 455 44,8 38,8
1935 6,05 55,4 1,30 | 451 | 094 | 765 | 265 | 5,18 5,89 52,7 | 4,81 43,1 11,— 605 | 6,75 | 51,6 | 850 | 455 46,4 39,9
1936 6,60 60,5 163 | 529 | 1,04 [ 886 | 30,6 | 565 5,70 51,0 | 4,82 432 10,50 57,71 6,75 | 51,6 i 8,75 | 46,9 48,5 441
1937 8,80 80,6 209 | 67,7 1,15 (11,08 | 383 | 6,10 5,75 51,4 | 4,97 445 | 11,35 624 | 750 | 57,3 | 950 [ 509 66,4 60,5
1938 9,75 89,3 203 | 658 1,12 | 884 | 306 | 4,87 5,95 53,2 | 517 46,3 12,85 70,7 | 9— | 688 [11,75 | 62,9 56,7 48,0
1939 | 10,51 96,3 187] 606 1,— | 963 | 333 | 5,13 5,80 518 | 5,16 46,2 | 1285 70,7 | 950 | 72,6 [12,— | 64,3
Mrt. 1939 9,65 88,4 1,81 | 586 | 096 | 83t | 28,7 | 4,41 6,10 545 | 530 475 12,35 679 | 950 [ 726 | 12,-- | 64,3 55,5 49,4
April 9,65 88,4 1,81 | 586 | 096 | 8,66-| 299 | 4,60 6,10 545 [ 530 475 | 12,35 67,9 | 950 | 726 [12,— | 64,3 56,5 50,6
Mei » 10,— 91,6 1,79 | 580 | 0,96 | 874 | 30,2 | 4,69 6,10 54,5 5,230 475 | 12,35 679 | 950 | 726 [12,— | 64,3 56,3 50,9
} uni " 10,25 93,9 1,92 | 62,2 | 1,02 | 883 | 305 | 4,69 6,10 54,5 | 530 47,5 12,35 679 | 950 | 726 [12,— | 64,3 56,9 52,1
uli " 10,30 94,3 1,92 | 622 1,02 | 916 | 31,7 | 4,88 5,25 469 475 | 426 | 12,35 679 | 950 | 726 (12— | 64,3 58,0 53,2
Aug. 10,25 939 191 | 61,9 1,02 | 9,18 | 31,7 | 4,90 5,35 478 | 4,85 435 12,35 6791 950 | 726 |12,— | 64,3 56,5 52,4
Sept. -, 11,40 104,4 1,92 | 62,2 | 1,02 (11,53 | 399} 6,13 5,40 48,3 | 4,90 439 { 12,35 6791 950 | 726 | 12,—~ | 64,3 56,6 52,0
Oct. " 11,50 105,3 1,92 | 62,2 [ 1,02 (11,96 | 41,4 ] 6,35 5,45 48,7 | 4,95 444 | 13,35 734 | 950 | 726 [12,— | 64,3
Nov. 12,50 1145 192 | 622 | 1,02 [11,61 [ 40,1 | 6,16 ,55 496 ]| 5,05 45,3 | 13,35 734 | 950 | 72,6 [ 12— | 643
Dec. 12,50 1145 1,92 | 62,2 | 1,02 | 11,31 | 39,1 [ 6,— 6,05 54,1 5,65 50,6 | 13,35 734 | 950 | 726 (12— | 64,3
Jan. 1940 | 14,10 129,2 192 62,2 | 1,02 11086 | 376 | 578 6,05 54,1 5,65 50,6 13,35 734 | 950 | 726 |12,— | 64,3
Jan.-6 Febr | 14,50 132,8 1,92 | 62,2 | 1,02 (1083 | 375 | 575 6,05 54,1 5,65 50,6 | 13,35 734 | 950 | 726 [12,— | 64,3
-13 Febr. ’40{ 14,50 1328 1,92 | 62,2 | 1,02 | 10, 374 | 575 6,05 54,1 5,65 50,6 13,35 734 | 950 | 72,6 [12,— | 64,3
20 ,, » 1 14,50 132,8 1,92 | 622 | 1,02 — - —_ 6,05 54,1 5,65 50,6 | 13,35 734 | 950 | 726 |12,— | 64,3
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NEDERLANDSCHE BANK.

BANK

VAN ENGELAND.

Verkorte Balans op 19 Februari 1940. Bankbilj. | Bankbiij. |. Other Securities
Data Metaal in in Banking| Disc.and S iti
Activa. circulatie| Departm. | Advances |S¢€UT!H1es
Binnenl. Wis- (Hfdbk. f 42.904.630,50 14 Feb. 1940 1.013 | 531.636 48.601 4.737 | 23.106
gels, ’rom.,{ Bijbak. ,, 374.349,67 7 ., 1840 1.003 | 531.105 49.131 2.492 | 24.863
enz.indisc.{ Ag.sch. , 2.315.868,15 r  45504.838,32 | 23 Aug. 1939 |247.265 | 508.064 | 38.353 | 5.711 | 24.334
Papier o. h. Buitenl. f 1.575.000,— - Other Deposits Dek-
Af:Verkocht maar voor Data %‘;‘C" g‘e‘bé? Bankers | . Other | Reserve| kings-
debk.nog niet afgel. ,, —_ N 1.575.000,— . pos. S | Accounts perc.l)
Beleeninzen T4 Teb.'40 |126.136 | 39.218 | 105.530 | 40.524 | 49.378] 26,6
inel. vgrsch. g_f,%bllf(- f 20?’-%3%2)’35;‘) 7 , 40 (121.841 | 28.626 | 108.650 | 43.751 | 49.898| 27,5
in rek.-ert,(f Jongr s 9819l IE, 23 Aug.’39 | 99.666 | 22.371| 92.132| 36.229 | 39.199] 26,0
Ag.sch, ,, 35.604.126,52 . . !
op onderp. - ) Verhouding tusschen Reserve en Deposits.
[ 247.195.577,74 BANK VAN FRANKRLJK.
Op Effecten enz... f 242.169.591,68%) Te goed| . | Waarv| p.,... | Renteloos
OpGoederenenCeel. ,, 5.025.986,06 5 1 Data Goud |(Zilver| in het 5= | op het | Be€e |y 65rschot
247.195.577,741) buitent| S!S [puitent| "8 |q d. Staat
Voorschotten a. h. Rijk .............. ,  15.000.000,— ’ . -
Munt, Goud...... f 105.167.605,— 8 Feb.’40|97.271 | 905] 35 [13.707 69 | 3.946| 30.473
Muntmat., Goud.. ,, 908,354.640,38 1 ,, '40(97.270( 899! 34 |[13.139 74 | 4.166 30.473
71.013.522.245,38 17 Aug.’39/97.266 | 663] 14 | 9.617| 705 | 3.825] 30.577
Munt, Zilver, enz. ,, 10.583.800,35 Bonsy.d.| p; Rekg. Courant
5 er- : ;
Mun?mat., lever.. .9 —_ ,, 1.024.106.045,73 Data a;eéj:stt.k sen ) Circulatie Staat | ZelSt. | Parti-
Belegging van kapitaal, reserves en pen- T amort.k.| culieren
S10enfondSs +eeerrnuueniianrraeenae, ,  43.862.120,40 8 Feb.'40| 5.396 | 3.975]| 154.309 48| 1.485[14.753
Gebouwen en Meub. der Bank ........ , 4.580.000,— 1Feb 40| 5.401 | 5.192| 154.455 138 1.517]14.468
Diverse rekeningen ..ceevvieneinneens y 25.081.588,45 17 Aug./’39| 5.466 | 3.051| 123.135 3.043 | 2.104 | 20.538
Staatd.Nederl.(Wetv.27/5/°32, 8. No.221 ,, 7.629.955,16 1) Sluitpost activa.
. f 1.414.625.125,80 DUITSCHE RIJKSBANK.
Kapitaal Fassiva. f  20.000.000 Goud | pontepank Ar[zdeze wis- Bel
P R R I N R ) g . y— -|sels,ché -
Reservefonds voeeevvinuiiiennnnnannes o 4.277.243,54 Data devirzen cheine | en schat nzf}é‘é’n
Bijzondere reserve ........iociieeneey, 7.756.940,37 kistpapier
Pensioenfonds .....ceeviiiiiiiiinnann y 11.950.949,04 7 Teb. 1940 77.6 180.3 11.042.8 238
Dangbiljetten in s SOOI 1.099.247.840,— | 31 Jan. 1040.. | " 77,4 167,4 | 111429 | . 32,6
Rek.Cour, f Het Rk £ & """ oo 23 Aug. 1939.. | 77,0 | 27,2 | 81400 222
dq .
saldo’s: Anderen ,, 263.987.443,10 263.987.443,10 Data Effec- Diverse Circu- Rekg.- | Diverse
Diverse rekeningen eveeeeeveesceenans 7.390.627,84 ten Activa latie Crt. | Passiva
f 1.414.625.125,80
. 7 Feb. 1940 252,0 | 1.938,3 | 11.342,9 | 1.544,4 _
Beschikbaar metaalsaldo ...... ceeees f o 478.842.267,50 31 Jan. 1940 373:6 1.950.5 | 11.505.2 | 1.627.7 | —
Minder bedrag aan bankbiljetten in om- > . . =
loop dan waartoe de Bank gerechtigd is ,, 1.197.105.660,— 23 Aug. 1939 | 982,6 | 1.380,5 8.709,8 | 1.195,4 | 454,8
Schatkistpapier, rechtstreeks bij de Bank NATIONALE BANK VAN BELGIE (in Belga’s).
ondergebracht ......ciiiiniinnnin. 36.000.000, — S S . . Rekg. Crt.
1) Waarvan aan Nederlandsch-Indig s | 2o [ S8, 23] 53 |So| &
(Wet van 15 Maart 1933, Staatsblad No. 99)........... f 60.612.475— Data | S8 | 58 | +3% SS8( 53 |35 8 5 .
o 10 | S | S5 {SS8|seS| ES(SE| F | & €
Voornaamste posten in duizenden guldens. 3|32 |Ss3|sS38|( 8 s8| & |8 %
i = | =% |S27|8@8 | 2 (3R] & 5| &
Goud Andere | Beschikb.| Dek- QF (3 &7 |© S| %
Data Circulatie |opeischb.| Metaal- |kings i Q 2 s
: Munt | Muntmat. schulden| saldo |perc. | T5[2..[4.270| 85 |1.081 | 148 | 139 297 ]5.700| 4 | 174
19 Feb.’40{105168| 908.355|1.099.248]|264.001 | 478.842| 75 8/2..|4.265| 33 [1.119 | 140 | 139 |289{5.713| 1 | 179
12 ,, ’40{105168| 908.355|1.104.620|250.460 | 482.097| 76 1/2 .. |4.244] 35 |1.109 | 169 | 139 [288|5.705| 4 | 183
21 Aug.’39|105958|1.023.467(1.011.582|401.626 | 590.049| 79.9 FEDERAL RESERVE BANKS.
Totaal | Schatkist- Papier | Diverse " T Wi
Data bedrag | promessen ,ﬁf,’eﬁ,', opI:'zet reke- Goudvoorraad Wissels
disconto’s|rechtstreeks £/ buitenl. | ningenl) Data Totaal Goud- ,,OZ/Lezr) d{n her:i In de
o : cas isc. v. d. open
19 Feb. 1940 ( 45.595| 36.000 |247.196| 1.5675 | 25.082 bedrag ::g;{‘; member mgrkt
12 ,, 1940 31.619| 22.000 |[252.757 1.575 | 25.290 banks gekocht
21 Aug.1939| 21.297 —_ 214.812 | 1.575 | 11.581 17 Jan.’40{ 15.442,5 | 15.433,1 386,5 6,9 —
1) Onder de activa. 10 ,, ’40{ 15.393,9 | 15.384,0 | 370,4 6,8 —
) Belegd | F-R- Totaal Goud- | Algem.
JAVASCHE BANK. 5elegd | Notes Gestort | Dek- Dek-
YT TR T Data g;vl']"sg;. in circu- ?ﬁgf’s' Kapitaal king.%- kings-
Data Goud Zilver | Circulatie| opeischb. | metaal- latie perc.?) | perc.t)
schulden | saldo 17 Jan.’40| 2.477,3 | 4.849,8 {13.272,7{ 135,98 87,3 —
. 10 ’40(2.477,3 | 4.886,2 {13.162,1] 136,0 87,3 —
17 Feb.’402) 151.910 198.300 97.820 | 33.462 D] [3’e e ce tificatén wcrden’door de Séhatkist,aan de Re,ser e Banken
10 ,, ’40%) 149.810 202.810 | 93.390 | 31.330 g&)gevegg Kg;r dte ove:lnan:ie valn he(tj goud, toen de $ op 31 j;n. ‘34Ilvan
100 op 59.06 cents werd gedevalueerd.
11Nov.’39 | 128.676 18.381 | 201.864 92.086 | 29.478 3) ,,%ther Cash"v;o;s gnot ;’ncrude Federal Reserve Notes or a Bank's
4 ,, 39 | 128.67¢ 16,799 | 199.145 88.030 | 30.605 own Federal Reserve bank notes. . :
3) Verhouding totalen goudvoorraad tegenover opeischbare schul-
19 Aug. ’39| 128.676 19.235 | 198.914 72.384 | 39.392 den: F. R. Notes en netto deposito. 4) Verhouding tot voorraad
Wissel Dek muntmateriaal en wettig betaatmiddel tegenover idem.
buiten | Dis- | Belee- | Diverse | e PARTICULIERE BANKEN AANGESLOTEN BIJ HET
Data N.-Ind. | conto’s | mingen |, Feke | percen- FED. RES. STELSEL.
betaalb. & tage -
Aantal D'ts', Bel Rggecive Totaal | Waarvan
17 Feb,’40%) | 16.220 . 79.050 63.950 51 Data leean’i‘n‘z’. cognos gien;%; ;{R'e depo- time
10 ,, '’402) | 16.060 84.760 60.470 51 beleen. banks | Sito’s | deposits
11 Nov.’39 16.594 16.120 | 50.390 | 63.759 50 10 Jan.’40| .— 8.646 |14.485 | 9.923 | 33.397 [ 5.274
4 ,, 39 16.893 15,484 | 50.023 | 55.863 51 3 , 40| — 8.674 | 14.413 9.831 33,358 | 5.276
: ' D t De Ned. Bank, de Javasche Bank en de Bank of
19 Aug. 1939 9.300 13.890 | 48.920| 51.942 55 E:g ao:de:ij:ai: d:ize:den?:ll'e ove:ii‘g'e posten in millicenen van

1) Sluitpost activa. 2) Cijfers telegrafisch ontvangen.

de betretfende valuta.






