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26 JUNI 1922. 

liet 'aa.n(bod ven gold bleef ook deze heridhtvweak 
rodo r  aan,h'o'uden, zoedatalile geldkoersen nog 

terugliepun. Terwijl cle 'vorige beric'h'tsweelc hot par-
tiouii.er disconto 'nieit 'onder 3% pOt. kwam, 'word deze 
'week al spoodg voor 3% en 3% pOt. a.ilgdaian en hoe-
wel Zaterdag iets hoogero koersen genoonzd werdera, 
kon heden, puik papier zelfs voer 3Ys pOt. worden 
onciergdbranht. Do prolongatieiieate bleef zich om-
en-bij de 3 pOt. (bewegen, werd echter de laatste dagen 

'niet moer genoteerd. 
* 	* * 

D.e wissedmiaAdt 'was deze berichtsAveek 'vrij iunteloos 
In de meeste koersen kwam 'niet 'veel 'beweging en de 
omwang 'der zaken 'was maar matig. Alleen marken 
'waren meestal sterk aangeboden, welk aaibd nog 
grootor otuvalnig aannam nta liet bekend 'worden van 
den sluiptmoo'rd op Dr.' Ra"dhenan. '  

1 	 LONDEN, 24 JUNI 1922. 

Gedure'ndo de afgeloopen werk heersehte een ge-

J,makkelijke stenimiiig 'op de' goldmai'kt. Dc koersen 

SVoo daggeld varieerden van 2 tot 3 pOt., terwijl 

7 ri. geld vrijwel voortdurend 2 pOt. deed. 
. De disconto-maakt was wederom zeer kalm cii na-

.dat aa'nivainlkelijk 2116— pOt. was genoteerd voor 2, 
3,en .4 nmd. baiikaocepten en 214 9 I1(i ipCt. voor 6 mnd. 

id'em, zakten deze disconto's na het bekend worden 
van het eeniganins 'verrassende resultaat van de in-
..sdirijv'in,g op dc Treasury BiUs (toewijzing vond 
.piaats tegen gemiddeld £ 2 1 s. 7,4 d. tegen £ 2 S s. 
0,44 d. pOt. de week tevoren) tot resp. 2f16- 3/8 pOt. 

Jen 2%—f18 pOt.. 

DE HANDELSPOLITIEK TE GENUA.') 
1. 

Keynes het onJangs 'in een izijnew atrtilcczlen erop 

\
gewezen, dat onze tijd er een is van kentering tus 
schen twee staatsbeschouwingen: de eene die van den 
maciitsstaat 'met rijn doel van nationaal prestige, 
oorlogsroern en wereldverovering; de andere die van 
den liberalen staat, die naar binnen slechts de wel-
vaart en het welzijn van al zijne burgers wenscht, en 
naar buiten alleen samenwerking, dus vrijhandel. 

De eerste staats-illusie is nog niet geheel voorbij, 
d'e twode staatsidee 'heeft nog niet geheel overwon-
iien. Naar dk meen ligt in ideze tweed'aclrtiglteiid het 
ganseho' fatum 'van Gen'tua (besloten; .'weiks diaaeu 'toch 
weer :niet-geheel'cen falen is, omdat het bereikbare 
juist daarin bestaat, dat men zich het tweeslachtige 

I
het tot mislukken gedoemde daarvan hewust wordt. 
De conferentie' 'was in, naam •eoonmisdh, anaar in 

ivozen en methoden politiek. Wat men zoelcen moest, 
was samenwerking, maar de methode was die der oude 
diplomatie, men stelde macht tegenover macht, en 
sl.imheid tegenover slimheid. En geen die daar verder 
in gingen, dart cle vertegenwoordigers van dien staat, 
c]ie ier het n.utteiocsze hot eerst van 'niioest inzien, omdat 

"zijn staatsm!anblirve geheel og het 'econenii.sch leven in-
gericht is: Rusland. 

Wie deze twees]achtigheid ziet, kan ze met den 
vinger aan1\v'ijZeli, als den voeden draad, din langs alle 

'moeilijkheden en bezwaren loopt, waarop de confe-
rentie stranden moest. De politiek moet op den ach-
tergronçl treden voor de economie, zooais ook een ge-
heel ander dan Keynes, de Duitscie philosoof Key-
serling het niet minder duidelijic gezegd heeft, omdat 
anders d'e wereld te gronde gaat. De staa'tsJieclen 

,,hooren de boodschap wel, maa.r het echte geloof ont-
breekt nog. 

Zoo werd de allerbelangrijkste economische kwestie 
van Europa, de kwestie van morgen, Duitschiand, te 
Oenua geëlimineerd, officieel. tenminste; en Genua 
zou een nog gr'ootea falen riju gweest, wanneer ze 
er ook officieus niet behandeld was. Zij maakte plaats 

1) '[Wegens ruinitogobrek' eerst 'in dat inimmer. -. Rad.) 
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voor de kwestie van den tweeden rang, het vraag-
stuk van overmorgen: Rusland. En Rusland kwam 
om in de allereerste plaats een economische kwestie 
langs politieken weg gedaan te krijgen: het wilde 
zich staatseredieten verschaffen. Maar men - krijgt 
uict dan aoeT uiibzonderinigsgewij,s crddffeten rvian sta 7  
ten; credieten krijgt men alleen langs commercieelen, 
weg, uit het commercieele leven. 

Eii Rusland ihiieki alla lokmididel lvor deze credieten 
concessies omhoog, maar bedacht niet, dat deze con-
cessies alleen waarde hebben, wanneer het interna-
tionaal verkeer met Rusland hersteld is. Ruslands 
eenige doel moet trouwens zijn, dit verkeer te her-, 
stellen. En hier bereikt de tweeslachtigheid haar 
hoogtepunt; hier waren de Sovjet-afgevaardigden in 
ee dboiciloopend sop. Want de 'Sovjet 1wil het geheele 
economische leven knechten, maar internationaal ver- 1  
keer is voor Rusland alleen mogelijk op de commer-
cieele basis van de individualistische wereldordening, 1  
zooals zij nu eenmaal overal nog in zwang is, dat 
weet Tsjitsjerin ook wel. 1 

Als politicus heeft hij dan niets te doen, dan voor 
rechtszekerheid te zorgen en zich vervolgens beschei-
den te retireeren. Maar als waschecht boisjevist kan 
hij jdat niet iclloen. En. Iricruit is 'geen iontkounen, v66r' 
het boisjevisme nog wat meer abdiceert, dan het reeds 
gedaan' heeft, Rus'land economie en politiek seheidt. 
En dat zal ook wel gebeuren, maar Tsjitsjerin vindt' 
.blijkllaa-r idiait de hongerenden in aijn liud' den ttijd 
hebben. 

Bij deze constellatie heeft de financieele commis- 1  
sie, d21 wlker taak in de gegeiven omshaaiffigheden 1  
geen politieke elementen gemengd waren, rustig en 1  
zonder eenige incidenten kunnen werken, maar dok' 1  
zonder dat iemand zich voor haar werk interesseerd&2 
Op hert werk der economische commissie dearentegeu 1  
die zich met de handelspolitiek bezighield, moest 
het hinken op twee gedachten een verreikenden in- 1  
,leed' ileibiben. De ba.ndelspolitiek toh is venonide de 
kampplaats waarop le nationale en internatiotiale' 
qolitieik van,  den staat het heeft opgenomen tegcn 
nationaal en internationaal bedrijfsleven. 11  

In de merkwaardige rede, die Lloyd George bij de 1  
opening der conferentie uitsprak, kwam ook de ge-  
dachte voor, die op den grond van het vrijhandels-
credo ligt: denk toch niet, zoo zeide Lloyd George, 
dat gij uzelf beivioerdeeilt, watnmn'eer gij uw buur be-' 
nadeelt; begrijp toch, dat de wereld maar één ding) 
vraagt: samenwerking, en dat het nadeel van uw 
buur ook het ulw'e is. Het wais de kn.icbuigiilnjg vor 
den vri,jhandel, zooals de huichelarij het die voor de: 
deugd is. Want het intuïtieve gevoel voor die waar- 1 
•Jieid 1ag ten gronk1sll.ag aan al,  idé (dage'n en wekenlainge 
discussies der econolmisahe colm!miissie, vonider liet: 
eichiler oit tot de rolle kracht van 'een deiclend he-' 
gin:sal te kunnen brengen. 1 

Nimmer heeft, voor zoover althans tot het publiek'1 
is doerd-rongen en in 'het Raippoet 1) de resultaten 
7ijn neergelegd, maar één oogenblik de constructieve 
gedachte der internationale arbeidsverdeeling die 
discussies bezield; alleen isoleerend en vernieiend' 
staatsegosrne ligt daaraan ten grondslag. - - 

Dg geeornpliceerdheid van het huidige economi-
sche leven is den leidenden staatslieden meestal de 
baas: zoo het al niet erger is, gelijk b.v. bij de erf-' 
genamen der Habsburgsche monarchie, en directe 
vijandjigheid ide handelspiolitiek (bestuurt. 

Het eigenaardige der theoretische gedachte is, dat ç 
zij alles omvat en daardoor constructief is: hier wa- 1 
ren voor het grootste deel bijeen., wat de Engeisch-
man met een lichte en vriendelijke ironie ,,officials" 
noemt, wa:t men maar aarzelend en ook niet geheel ' 

juist 'met aimlbtcnaren vertaailt'; in ied'er 'geval inannien t 
uit de practijk der regeering, waarvan in het alge-
meen geen ]eidende nieuwe gedachte te verwachten t 
va]t. ,.00vernments are the coffins of ideas" hoorde 
ik eens op een vrijhandeleiceng.res. ' - 

1) [Zie pgn. 552 van het vorig  nummer. - Red.] 

Zoo hield men zich dan ook aan de heerschende po-
litiek, zonder zelfs aandacht te wijden aan de moge-
lijkheid, dat het (misschien 'ook 'amciers cOn, kunnen., 
en was de !ioofdgedachte deze: hoe de al te ergerlijke 
misbruiken en nadleeiien van het proteotjonjs.nre en 
liet verhoclstelsel weg te nemen. Daarbij was de hou-
ding der betrokken staten in den regel afhankelijk 
van hun speciale toestanden, belangen, de eigenaar-
digheden van hun positie. Met uitzondering van twee 
staten, Engelntd en Holland', (die pni'nciipieel en vrij-
wel zonder iai'tnondering het vrjziinniigste systeem ver-
dediigd'en. - 

Leerzaam is'bijv. de houdinig der staten', die -vroe-
ger tot de Habsburgsche monarchie behoorden ten 
opzichte van de in- en uitvoerverboden. Hongarije,' 
dat niet in die econi1m:ishe commissie rvertegen,woor 
digd was, had een Memorie ingezonden, om te betoo-
gen, dat de wijze, waarop deze staten elkaars handel 
belemmerden een groot aandeel had in de economi-
sche moeilijkheden, waarmede zij te worstelen hebben. 
Maar wie daarom nu zou denken, dat Hongarije een 
va- ijliandeilsiani,d' was, die con bedrogen 'uitkomen. Het 
verschilt alleen op enkele punten van opinie met de 
andere Habsburgsche landen over de wijze waarop de 
handel belemmerd moet worden. Zoo wenschte het in 
de plaats van in- en uitvoerverboden, waarvan in die 
landen een kwistig gebruik wordt gemaakt, hooge 
rechten te zien ingevoerd. Dit was ook het standpunt 
van het M'em.orandm van Londen,, diat rzooal[s beilcenjd 
door Engeland, Frankrijk, België en Italië was opge-
steld; het denkbeeld vond echter zooveel tegenstand, 
dat het erop betrekking hebbend artikel geschrapt 
werd. 

Het Rapport verooideelt met -wel eer sterke 'woor-
dein, sterker clan die van het Londieusch Metmorain-
d;, 'de in- en nitjvcyerrvorbd'n,, allis een dier ennaitijg-
srte belemmeringen van het in'tern.a-t'ijonijaai îverkeer. 
Het laat zelfs in het'midden of ,,de.redenen van econo-
mis'chf-ina'ueieeie.n aard, voort,v1oednincl 'uit de buiten-
gewone 'olmstandligh'ed.en, die 'enkele staten doen geé-
dien, om in- of uiitivoer te verbieden cd te 'belemmere-ti,", 
waarde heiblbeu. Het maakt alleen uitzonid'ering veor 
die gevallen,waarin dergelijke verboden wonden 'uit-
ge'vaarld'jgjci, os. ,,tenzake van 'een staa'moniioip,olIjje, 
lewensbelan'gen 'van idon staat, de hygiëne, cle zedeli$k-
held en de publieke zekeriheid, iof eau dieren en plan-
ten tegen 'ziekten te beschermen." 

Het rapport staat dus  op'dlit punt 'zeer sterk. Wij 
weten weliswaar in Heillan'd1 h'o'ev'eel misbauik 'van die 
uitizouideringen wordt gemaakt, maar iprinaiptieel is er 
uit een eogrpun.t 'vaio handelspolitï'ek niets tegen aan 
-te voeren, omdat zij geen bes'diemmencl doel hebben; 
en de misbruiken tracht 'het rapport te keeren door, 
in een later artikel, aan te bevelen, dat in dergelijke 
'gevallen 'een o'n,dercoek, dat alle waarborgen' van dong-
clelijkhei,d en on'partij.diighe,jci geeft, mi plaats vinden. 

Te menkwasrdjger is n.u, wat 'er 'veorviiet met een 
'aanbeiveling van het Mërnor'andkiim, diie zich tot de 
vroeger Haibelbur~e statennjchijte. - - 

Italië had' nm. in Noveriniber 1922 elle staten., tot 
wier gdbied vroeger Haibsiburgseh territorie 'behoorde, 
saonengeroolpen tot een oocaferen-tije te Porto Roaio, 
waar ook EigellandÇ Frankrijk en Amerika (vr±eigen-
woordiigld. waren, em 'een poging to doen aan de on-
houdbare handelsbelemmeringe n  een einde te maken. 
Het resultaat van Porto Roso was zeer schoon: een 
con-ventje, nva'arlbij oveireengekomen werd, dat, met ho-
,p:aaiidie isitzoniderinjgen, 'véér 1 3uli 1922 alle in- en 
uitvoerverboden worden afgeschaft. Echter 
i-atificeerde geen der deelhebbende staten, Oostenrijk, 
Hongarije, Roemenië,' Polen, Italië, J'cego-Slavië 
noch (Jzecho-Slovakie, dit tractaat. Zoo bevatte het 
Londien.sche mermoranidjuim een zinsnede, waarin rwerd' 
verklaard, dat hot tractaat van Porto Reso behoorde 
te worden uitgevoerd. 

Te 'Gienna echter kwamen de staten 'der kleine En-
tente verklaren, dat zij 'aan uitveerinjg niet konden 
denken; en zij verzetten er zich zelfis tegen, dat liet 
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tractaat. van Por-bo Roso als iets aaabeelenswaardigs 
in het Rapport zou worden genoemd. Dan, zoo merk-
ten zij op, kon men evengoed andere landen. op hun 
plichten in deze wijzen. En zoo bleef van de zinsnede 
in het Memorandum alleen dit over, dat staten, die 
hun ontstaan te danken hadden aan gebiedswijziging, 
goed zouden doen, als het noodig was (men ziet, de 
commissie ging niet over één nacht ijs), tot overeen-
komsten te komen, als bijvoorbeeld, die te Porto Roso. 

Een andere kwestie, die zeer de aandacht trok, 
Vas 'die gr n;dabffnjverdeeling. Voor den vrijhandeiaar 
be&aat deze kwestie natuurlijk niet, seer bnorniiale 
tijden dan lilaarigelaten, die tijdelijk eens abnwmale 
maatregelen dunnen eischen. De grondstoffen, zioo 
iddeneert de rvrijJaandel•aar, anoeiten daarheen gaain, 
waar 'zij het meeste tuut stfichten, en dat is daar, waar 
zij den hoogsten prijs opbrengen. 

De latere tijden hebben echter heel wat afwijkingen 
van die gedragslijn te riien gegeven, veiel ernstiger 
afwijkingen dan die welke alleen in het heffen van in-
voerrechten bestaan. Men reserveerde bepaalde grond 
stoffen voor zich en zijne vrienen. Veel kwaad bloed 
Jiee-f t ook, rvtoorai in Italië en 'terec.h't., Ida exoTbibaiate 
prijs gezet, waaroor jde 'Eugelsc.ho tkolen tij;delijk 
verkocht zijn, tea gevolge van de moeilijkheden met 
de mijnwevkeTs. 

Italië, met zijn industrieele aspiraties en zijn kolen-
gebrek, dat niet zooals in Nederland wordt goedge-
maakt door vrijhandel, was dan ook hier weer, sterk 
protectionistisch als het overigens is, de voorvechter 
van vrijen uitvoer van grondstoffen, en verdedigde 
het Memorandum, dat zich in een paragraaf, waar-
aan Italië wel niet vreemd zal zijn geweest, daarvoor 
uitsprak. Duitschland daarentegen maakte bezwaren, 
echter alleen aan den abnormalen valutastand ont-
leend. Zoo wij geen uitvoerrechten op onze kolen lief-
fen, aldus Ide .Dnitache agevanr'didien, dan werkopan 
wij onze kolen veel te goedkoop. Men vergeet echter 
daarbij, dat juist de rechten verhinderen dat de prijs 
weer normaal wordt. 

Principieel daarentegen kwamen de Kleine En-
tente-staten tegen de zinsnede in het Memorandum 
op, en zij kregen hun zin. Het rapport erkent het 
recht van iederen staat, om zooveel van zijn  grond-
stoffen voor zich te reserveeren, ,,als noodig zijn yoor 
de eigen industrie"; of in andere taal, de eigen indu-
strie te. beschermen door den prijs  der inlandsche 
grondstoffen kunstmatig laag te houden. Want er is 
geen bepaald quantum dat ,,de" binrtenlandsche in-
dustrie noodig heeft, evenmin als er een bepaald 
quantum binnenlandsche industrie is; maar beide 
hoeveeLjieden worden juist mede bepaald door het 
prijsniveau der grondstoffen. 

Echter is, mede dank zij hêt optreden van dein 
NealaoldJchen affliggemawUigidb, één ding tenminste uit 
liet grondstoffenartikel' van het Memorandum over-
genomen; cie rtr:ictjiie ds bokouden, dat Idie uitvyer-
rechten niet verschillen mogen tegenover de verschil-
lende landen. Daarmede is de verdeeuing van grond-
stoffen tusschen bevriende naties met uitsluiting van 
andere veroordeeld. Intusschen moet in het oog ge-
houden worden, dat deze resoluties geen verdere be-
teekenis hebben, dan die van aanbevelingen; zij vor-
men zelfs geen tractaat, dat toch ook nog geratifi-
ceerd moet véér de landen, die het gesloten hebben, 
eraan gebonden uijn, en rwl'ks twaaalde daiarmck ook 
nog TotH1ema-biek Iran izijn, gelijk o.a. Porto Roso ge- 
tooad heeft. 	 E C. VAN DORP. 

EN KAPITAALSVERMIN-
VERiNG. 

De 'heei J. P. Sohallowijk scihrjft ons: 
De laatste acht jaren hebben ons w 

eeOJiOlfljs(h gebied te zien ggeven, en 
doen gevoelen, als de geschiedenis tot 
heeft gekend. 

Kapitaalsvernietiging aan den eenca  

taaisvermeerdering, en bovenil kapitaalsverplaatsing 
waren aan de orde van den dag. 

Om in onze naaste omgeving te blijven, zien wij, 
hoe de soms zoo gemakkelijk behaalde winsten tijdelijk 
een groote geidruimte tengoige hadden; tøgetljker-
tijd hadden vele industrieele en handelsondernemin-
gen voor hunne financieering meer kapitaal noodig; 
de hoog-conjunetaïur m:aeldte viul!ks nood'zalkelijk, ter-
wijl, waar groote winsten gemaakt rwerden, naar uit-
breiding dM rnken werd gostreofd. 

De ,,00rlogswinsten" zochten belegging en liefst 
speculatieve belegging, en de kapitaalsuitbreiding van 
bestaande zaken en ook de oprichting van nieuwe, 
liepen vlot van stapel. De kapi.tanlsuitbreiding van de 
groote banken werkte ertoe mede de zaken te 
po'usseeren, 'dikwijls  buiten de perken van 'kocpinan.s-
beleid en vooruitzienden blik. 

Veel sneller dan iemand gedacht had kwam de dé-
bâcle; vele nog niet gewortelde boomen werden vrij-
wel onmiddellijk neergeveld, maar ook vele oude cii 
goed beheerde handelszaken en industrieën kregen 
een gevoeligen klap. 

Het publiek, .dat bij  de kapitaalsuitbreiding als het 
ware om aandeelen gevochten had, werd, doordat de 
,,00rlogswinst" bij  velen snel verloren ging, genood-
zaakt tot realisatie van de ,,beleggingen" over te gaan, 
waartegenover weinig koopkracht en kooplust stond, 
en evenzeer als de wairde van vele ondernemingen 
eerst overschat werd, zoo werd nu ook weder de in-
trinsieke waarde veelal niet eens onderzocht, en ge-
holpen door de bai.ssiers, overdreef ,,de beurs" den 
toestand weder aan den anderen kant. Er was wei veel 
kaf onder het koren, doch ook diegenen, wier zaken 
goed gefundeei'd 'waren, 'hadden an hebben 'nog, moei-
lijke tijden. 

Het eerste geld, dat verloren wordt, is liet werk-
kapitaal; de liquiditeit gaat verloren; het gebouw zelf 
staat nog wel, en heeft somtijds nog dezelfde waarde, 
maar ontdaan van het dak is het minder bewoonbaar, 
en crediet om het weder te herstellen ontbreekt, veelal 
doordat de buren reeds zooveel aan de banken ont-
trokken hebben, dat deze huiverig worden verdere 
credieten te verleenen, en toch, in zeer vele gevallen 
is liet verlies door die categorie van zaken, welke een 
goeden grondslag hebben geleden, niet z66 groot, dat 
daardoor de levensvatbaarheid is aangetast, terwijl 
door de daling in de waarde der grondstoffen het 
meerdere kapitaal, hetwelk gedurende de hoog-con-
junctuur voor de zaken noodzakelijk was, thans niet 
meer onmisbaar is, en daardoor het verlies minder be 
lemmerend dan anders werkt. 

Vele overigens levensvatbare zaken hadden over het 
laatste boekjaar belangrijke verliezen te boeken, weilce 
veelal niet uit de reserves bestreden konden worden, 
en waardoor dus de winst- en verliesrekening debet 
bleef, terwijl toch de fiaancieering dier 'zaken hij de 
belangrijk lagere waardeverhoudingen geen bezwaar 
ondervindt. 

Mijns inziens is het ten zeerste gewenscht, deze ver-
liezen op 1capitaal-re7ening af ie schrijven de win-
sten, welke in betere tijden gemaakt worden, zouden 
anders allereerst moeten dienen om het debet-saldo 
der winst- en verliesrekening aan te zuiveren, vôér 
er van uitkeering van dividend sprake kan zijn. Dit 
kan jaren duren en intusschen wordt den eigenaars 
der zaak, den aandeelhouders de winsten, hun inko-
men, onthouden. Dat zulks niet strekt tot verbetering 
der economische toestanden behoeft geen betoog. 

Wanneer er met het kleiner kapitaal een behoor-
lijke winst gemaakt wordt, en het verdiende geld niet 
noodzakelijk voor de verdere financieering behoeft te 
dienen, dan is er niets tegen, integendeel is er alles 
véér, om de eigenaren der zaak, de aandeelhouders in 
de ivinst deelachtig te doen zijn. 

Een voorzichtige financieele politiek is steeds ge-
boden; te voorzichtig, hypersolicle, mag men niet zijn, 
want daardoor kweekt men insoliditeit bij  de beleg- 
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gers, wien men hun inkomen onthoudt, en vQor hen 
beheert waarop zij zelf recht hebben, en terwijl zij 
zelf zwakker worden. 

Het is bij vele vennootschappen zeer stellig in het 
belang der aandeelhouders, dat het punt van kapi 
taals vermindering door afschrijving van het debet-
saldo der winst- en verliesrekening onder de oogen 
gezien worde, opdat dan het kleinere nominale kapi-
taal weder rentegevend worde. 

Het bijboeken der winsten totdat het kapitaal dooi 
delging van het verliessaldo weder• het oorspronke-
lijke cijfer bereikt heeft, kan in sommige gevallen na-
tunrlijk noodzakelijk zijn, en ieder geval moet op zich,t 
zelf worden beschouwd, doch bij goed gefundeerde en 
levensvatbare zaken is die bijschrijving stellig niet in 
het belang der aandeelhouders. Men creëert daardoor 
dood kapitaal; en veel beter, en economisch juister is 
het, een geregeld inkomen van een kleiner kapitaal 
te verschaffen dan te laten wachten, of het grootere 
kapitaal nog wel eens een rente zal afwerpen. 

Daarom meen ik, dat deze nominale kapitaaisver-
mindering ernstig behoort te worden overwogen door 
de directies en aandeeiliheuders vian d&e venizoortsdhap-
pen, diie in den h'o'v'e'n gesohetsten itoestajnjcl iverkeeren. 

J. P. SCHALKWIJK. 

/ 

DE NEDEJ?IJANDSCHE POSTCHEQUE EN 
GtIRODIENST. 

Naar aanleidiing ivam het a'rtiikal ian dien keer Bnr-
geirs, oiv:er den NederIa,iidsohen postciheque- en giio 
dienst,, opg.enomen in heit 'niumaneir 'van 14 Juni 1922, 
moge ik hot volgendki in het nxi4deiij hiiengen. AJiler1 
eerst mijn dank aan den keer Buiigers voor de 
nrvjlie'njd wijze, waarop hij in dan aanlherf nich 
over den postcheque- en girodienst uitlaat. Dezer-
zijds wordt gaarne de verzekering gegeven, dat bij 
voortduring alles zal worden gedaan, om den dienst 
aan zijn economisch doel: ,,beta].ing zonder geidver,  
plaatsiiig" te doen beantwoorden. Daar moet het heen 
en om dat te bereiken mag, vooral nu de dienst nog 
in Zijne ontwikkeling is, niets worden nagelaten om 
liet gebruik van den dienst aantrekkelijk te maken 
voor een ieder zonder onderscheid. Lage tarievefl en 
een redelijke rentevergoeding moeten de menschen 
tot ons voeren. Eerst dan wordt verkregen een nage 
noeg volmaakte girodiest, waarvan de kosten door ,  
de opbrengst der rechten en het - rentesurplus stellig 
zullen worden gedekt. De dienst zal dan een zegen 
worden voor land en volk en evenals in 'België en 
Duitschiand van onberekenbaar nut zijn. De voor-
deden zullen, omdat er ook aan, ruilmiddelen, assit-
rantiekosten etc., zooveel wordt bespaard niet volle-
d:ig onder cijfers kunnen worden gebracht. De giro-
betaling moet algemeen worden en ik constateer met 
genoegen., dat van alle zijden, vooral ook van regee-
ringsege, die wijze van betaling in hoog'e' mate 
wordt bevorderd. Erkend wordt dat er nog bezwaren. 
zullen moeten worden overwonnen, maar ik ben vol 
goeden moed, dat dft zal, gelukken, vooral als een-
maal de dietist in één girokantöor zal zijn gecentrali-
seerd, tengevolge waarvan de exploitatiekosten be-,, 
langrijk zullen dalen en aan de rekeninghouders, meer, 
dan thans, faciliteiten zullen kunnen worden gege-, 
ven. De dist zal dan zIelig. ,,selfsupportiing" worden. 

Thans omtrent enkele punten nog een aanteeke-, 
ning. 

De heer B. wijst erop, dat de uiterst lage tarieven 
van den postcheque- en girodienst een zeer ongunsti' 7  
gen invloed moeten hebben op de ontvangsten, welke hij 
de tegenwoordige' hooge tarieven uit de verzending 
van postwissels en aangeteekende brieven zoudei 
kunnen worden geput. Ik wil hiertegenover in her-
innering brengen, wat destijds bij het wetsontwerp 
tot instelling van den girodienst in de memorie van 
toelichting is gezegd, namelijk: ,,Gelden, welke thans 
,;per postwissel of aangeteekenden brief overgemaakt  

,,dan wel per quitantie ingevorderd worden,, kunnen 
,,dan op de rekeningen worden gestort." En verder 
,,storten mi overschrijven op de rekeningen zal het 
,,gebruik van postwissels in minder sterke mate dan 
,,thans doen toenemen - wellicht zal het aantal zelfs 
,,verminderen - hetgeen den dienst der betalingen 
,,aan de postkantoren zal verlichten". Hieruit blijkt, 
dus, dat achteruitgang van het postwisselverkeer en 
de inkomsten daaruit, geen onverwacht gevolg van 
den girodijenst, nzaar door de Regeering voorzien is. 

De postchequer en girodienst geeft inderdaad aan-
leiding tot de portvrije verzending van een zeer groot 
aantal stukken, waardoor liet bedrijf der posterijen 
zwaar wordt belast. Dat dit niet uit de exploitatie-
rekening zou kunnen blijken, is 'mij niet duidelijk. 
Als door liet toenemen van het aantal te exedieerer, 
stukken de kosten van personeel en andere uitgaven 
hoogir worden, dan komen die hoogere uitgaven, even-
als alle andere uitgaven teû laste van de exploitatie-
rekening der Posterijen, zoodat het saldo daarvan den 
invloed dier kosten ondergaat. 

In den b'o'ezeirru vanï de p'os'tadlmini'sttria't,jje 'hbben 
nummer sndke belangrijke geldiveiiziendiingen plaats ge-
had als ithanis, 'z€gt de keer B. ']]k au'bwoorld 1  daa'rop', 
diat 'is zeer w'erblijdenld. B:et (bewijst, (hoe de dienst aan 
zijn doel begint te beantwoorden, de geldën tot z'ieih 
trekt en 'het tdoon viâin betalingen oonder ooin.'taaist geld 
bevordert. 'Wanneer 1wart de geildvertzending (hertreift, 
de 'toestainid 'op de 11eadhoren onveraind:eildi was  gebile-
ven, zou de dienst misihiJct zijn'. 'De keer B. acht de. 
taxatie 'ven cle kosten 'van den 'loiketdiiernet iofp 1/10 'van 
de kosten ivan den gehecilein arkeici ivan kIen. girodlienst 
op de postkantoren zeer Jniag. Ik kan hem in dit op-
zicht igerutateilen. De rudlmin'is'tnaitic 'van dien giro-
dïenst in haar geheel is door het, (groote aantal pos-
:ten, welke alle (heb alvie' iii' de registers ook op de rke-
hagen moeten woeden gdb'oek't, 'het dagelijks' zenden 
der afrekeiniingan aan dle  aanigesioUenen, het dagelijks 
inivienldten 'van idle vertantw'ooeding, 'die 'verzendling der 
stukken tussclie.n de kantoren onderling van zoodani-
gen 'nmva'ng dat de eigenlijke .'loketdien'st, die na de 
c'entrtalisa'biei otverlbffijft, averikedijk sleeJilis een itannelijk 
'heisciheiuid,en deel 'van het geheel jv'ormt. 

Blijkbaar acht cie keer B'. (Iieit ,verkeord, dat de rCke-
ningho'uid!ers' 'op mum  kostbare wijze hun g:el]d'en innen 
en ze dan op rekening van den bankier overschrijven. 
Iets 'ver,ouotru,steiodjs kan uiik niëb (hienin rzuiien, iorroid'a;t de 
uitkomst leert, dat de bankiers 'diie gelden niet alle 
aan dien 'gi'rodienst enttre,k'ken, m'aar'hoo ilaaitger (hoe 
meer.op 'hunne pontr'akenuing 'laten staan 'om er 'in dn 
dens't mee 'te 'kiu.nnien werken. In de 'jaar'verslage'n. jis 
medegedeeld', 'dat 'op 31 Deoeimibe r  1918 'het' aantal 
.aagel'oten ha.nkineteillinigan 563 ibedrioeg. met Oen 
saldo 'van f 3.402.543,—. Op 31, 'Deceniber 1919 'waren 
deze cijfers 724 met f 4.291.875,— en 'op 31 Deoher 
1920 867 met f 7.517.234,—. De cijfers va,n 1921. zijn 
nog niet Iten volle verzaim.ehd'. 

De koersverliitezen 'op de belegging bestaan hidet'- 
daad - op 'papier, maar 'vîeirmi'ts enkel solide fondsen 
zijn aangekocht, ciie als' 'zij worden 'aligelost, kast 100 
pOt. wordien 'betaaJd mag 'op 'dat nadeel 'niet in veel 
gewicllrt :wo'rdeu geliegcl. Het naideel zou 'zich 'eerst 
doen gevoele]i als 'op igroote schaal 'gelden zouïdbn wor-
den opgevraagd 'en de beleugiging te 'gelde moest ivor-
dein gancaak't. De nvan'g hiertvnui zou in'tuesc'hen niet 
zoo groot zijn als 'de keer B. (vremt. Op 31 Dooeiiefber 
1920 bediro'egen de 'saldo's wel f i,07.i.83.405,733, maar 
blijkens bijlage 10 v:aai het jaariverslaig was 'hierin 
f 62.761..300,711' bogrep'eja voor saldo's 'van 'Rijksin-
stellingen, welke natuurlijk nieilt zouden worden 'op-
geiv'rangkl'. Voor heit publiek blijft dus over een zaild;o 
iran f 44.42.2.105,02. Di.t is nog rzner (ver wn.n' '/ miii-
hard. En juist, in 'moeilijke tijden 'is liet voor icle redee-
ninghonciers 'een belaing hunne gelden niet (op  'te 
'veaugen, omdat deze bij den Staat 'veilig 'zijn 'en zij 
er in 'het girotver'keer toclh de uvvije (beschikkinig over 
houden. Duciteiolilamci' is id,aar om te bewijzen, dat un 
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ernstige crisis.tijdcn niet gevreesd hedioeft te worden 
voor het algemeen opvragen van giTogetden. 

Ik ben het niet eens met cle opmerking, dat de gewa-
ren, welke dreigen uit onno enorme vlettencle seJhi.ldien, 
door den sted's groeienden postoheque- en girodienst 
worden verscherpt. De viotttexcde sdhnlden nijn aiango-
gaan ter voorziening in do kabehoefton ian den S Laat, 
cle gi.rogelden rhijn .cie'posiito's van liet publick en in zoo-
verre uij niet ibeilegict zijn, strekken qij meldie ter ivic>or 
cci.ening in de kaslielioeftein. Waren vij er niet, dan aon 
zeer zeker cie vlbtende s inlid zooveel hooger zijn. 
Zij hepec1eeii dus 'de ge\rar.en in plaats lom ee te veT-
schorpein. 

Toegegeven wordt, dat het plein iran den Miimister 
van Financiën om dcii giroduienst met een geioot deel 
van desi dienst van 's Rijks Sedsatikist te ibelastiml do 
volle aandacht verdient. ljdtvoerliaar is die o'pdTacht 
stellig. Men denke aan België. Een bednngrijk deel Jder 
Rijksiinikomsten en uitigawon worden hee te lande 
reeds via den glirodienst vereffeucl. Als (voorllxeld wijs 
ik o.a. op een uitgaaf van phm. f 100.000.000,—, 
weHre door een ter departementen van algemeen be-
stunr wordt gedaan - in een groot aantal betalingen 
- en waarvan 415 wordt verrekend in giro 'via den 
poatclieque- en giroclienst of de Nderlanidsche Bank 
en het resteerende 115 doel iwordtt aoidaaaa door tiss-
schenkounst 'van de betaalimeesters. 

Ten slotte een kleine aanvulling op de cijfers, ge-
noemd in het naschrift. De heer B. vermeldt de aan-
tallen der stortingen en der chèques over 1920 en 
1921, vormende eene vermeerdering va:n 58 pOt. 

Hij stelt daar tegenover dat het tegoed der reke-
ninghoudert vac f 101.183.405 steeg tot f 138.375.044 
en concludeert daaruit, dat de hrdn, welke de in kom-
sten moet leveren slechts met 29 pOt. groeide. Dit 
behoeft aanvulling. In de genoemde bedragen zijn ook 
begrepen de saldi van de postrekeniugen van Rijks-
instellingen en Rijks-comptabeien, welke gelden niet 
worden belegd. 1-let bedrag der belegging bedroeg op 
31 December 1920 f 42.619.000 en op 31 December 
1921 f 13.113.000, zoodat deze bron steeg met 13 pOt. 
en dc perccntsgewijze vermeerdering van liet aantal 
stortingen en chèques belangrijk overtrof. Volledig-
heidshalve zij hier nog bij  vermeld, dat ook het aantal 
overschrijvingen in 1921 veel meer bedroeg dan in 
1920 (1.794.907 tegen 1.005.998), rsoodat het gezamen-
lijk aantal posten eene vermeerdering aantoont van 
64 pOt., alzoo nog 9 pOt. achterblijft hij den groei 
der belegging. A. W. KYMMELL. 

DE SALARISSEN VAN HET OVERHEIDS- 
PERSONEEL. 

In de toelichting bij de Nota van Wijzigingen, be-
hoorende bij het wetsontwerp, houdende een pensioen-
regeling voor de ambtenaren en hunne weduwen cii 
weezen (Gedrukte Stukken 1921-1922-230) deelt de 
Regecring mede, dat, na de invoering der aanhangige 
pensioenwetten, de gezamenlijke jaarwedde- en pen-
sioenslasten, die op Rijk, provinciën en gemeenten 
drukken, 's jaars bijna f 500 millioen zullen bedragen, 
d.w.z. aanmerkelijk meer dan de helft van wat door 
die corporaties aan belasting wordt geïnd. 

Deze mededeeling heeft veel stof doen opwaaien en 
tot tal van beschouwingen aanleiding gegeven. Het 
kan daarom zijn nut hebben uiteen te zetten, op welke 
wijze de Regeering tot voornoemd bedrag van f 500 
rnillioeu is gelcomen. Dc samenstellende posten van dit 
bedrag zijn achtereenvolgens: 1. salarissen van het 
Rijk; 2. die van de provinciër; 3. die van de gemeen-
ten; 4. de pensioenen ten laste van het Rijk; 5. die 
ten laste van de provinciën; 6. die ten laste van de 
genieenten. 

Ad 1. Deze post is geraamd op grond van door de 
Departementen op verzoek van den Min. vcln Finan-
ciën verstrekte gegevens. Uit deze gegevens blijkt, dat 
de lasten van liet Rijk aan salarissen en kindertoe- 

lagen van vast en tijdelijk  personeel rond f 284.600.000 
bedroegen. 

Dit bedrag is als volgt 	arnengesteld: 
Burgerlijk personeel: 

Salardesen vaste ewbt. Dop. eer. 	
. f 78.089.917 

Bedrijven 	. ,, 51.541.419 
tijdel.,, 	Dop. ene. 	. ,, 6.154.523 

,, 	,, 	Bedrijven 	. ,, 6.596.429 
vaste werkil. Dep. eer..,, 4.901.300 

,, 	,, 	Bedrijven 	. ,, 2.867.519 
tijdel.,, 	Dep. enz. 	. ,, 1.529.544 

11 	 Bedrijven 	. ,, 3.686.923 
Oirderwijapersoneel 	..... 88.350.000 

Kijidertoci. vaste uvniibten. Dep. ene. ,, 2.015.196 
,, 	Bedrijv. 	,, 1.475.399 

.werkl. Dsp. enz. 	. ,, 273.251 
11 	 Bedrijven 	,, 114.775 

tijd. arnibt. Dop. eer... 	,, 64.568 
Bedrijven 	. ,, 1.150 

werki. Dop. eer..,, 80.660 
Bedrijven 	. ,, 127.266 

f 247.869.839 

Militair personeel: 
Salarissen Marliieperrsoeeul ..... f 9.170.502 
IKiedertooslageli ,, ,, 313.582 
SaIartssen OouIogspeisaneel ....... 26.384.648 
iQiadertoeslagen ,, 11 766.704 
Sa.Iarissen ArtiilIciiie-taridhtiugen ,, 	 119.583 
Kindcrtoes1agein 	,, . 	 ,, 	 3.676 

36.758.695 

f 284.628.534 

Dit bedrag stijgt tot f 291.229.264, indien men 
tevens de salarissen (f 6.493.492) en de kindertoesla-
gen (f 107.238) in aanmerking neemt, vari het voor 
de uitvoering van de verzekeringswetten bestemde 
personeel, dat niet in rechtstreekschen Staatsdienst is. 
- Aangeteekend zij nog, dat de in den Staat voor-

komende bedragen overeenkomen niet de bedragen 
van de ramingen voor de ontwerp-begrooting 1922, 
waarvan de cijfers menigmaal zijn gewijzigd. Deze 
veraideringen zijn moeilijk, zonder zeer tijdrooven-
den arbeid, in de cijfers tot uitdrukking te brengen 
en zijn niet van zeer groote heteekenis. 

Ad. 2. Deze post is op ruim f 3 millioen te ramen. 
Ad. 3. De jaarwedden voor de gemeenteambtena-

ren zijn als volgt geraamd. Op 31 December 1907 
(laatsten datum, waarop gegevens omtrent alle ge-
meente-ambtenaren bekend zijn) bedroegen volgens 
de toen verzamelde cijfers: de enen der wedden fvan de 
gemeente-ambtenaren te Amsterdam, op wie de pen-
sioensverordening destijds 'van toepassing 'was, rond 
f 7,5 millioen en de som der wedden van de gemeente-
ambtenaren in alle overige gemeenten f 19Y mil-
heen. (Onder deze zijn niet begrepen de vedden der 
leeraren aan gemeentelijke Gymnasia en H. B. S.; het 
bedrag van f 19'% is zeer waarschijnlijk te laag). De 
vodden van dc gemeente-ambtenaren te Amsterdam 
beliepen derhalve toen bijna 2/7 van het totaal der 
wedde.n van alle gemeente-ambtenaren. I-[et totaal be-
drag aan salarissen van ambtenaren, werklieden en 
onderwijzend personeel in de ontwerp-begrooting van 
1922 begrepen, wordt, volgens de schatting van bij 
uitstek deskundigen, op f 65.000.000 gesteld. Blijven 
wij echter aan den veiligen kant en stellen wij dit be-
drag op f 56.000.000, dan zon de som der wedden van 
de gemeente-ambtenaren van alle gemeenten - iii-
dien men aanneemt dat de vroeger genoemde verhon-
di.ng is blijven gelden, waartegen, gelet. op de aan-
merkelijke verlaging van f 65 tot f 56 milioen geen 
bezwaa:r kan bestaan - op f 196.000.000 zijn te 
stellen. 

Ad. 4. Blijkens blz. 3 van de Memorie van Ait-
woord op het Voorloopig Verslag der Eerste Kamer 
bedragen de loopende ambtenaren-pensioenen rond 
f 11.300.000 en zijn de aan het fonds te betalen bij-
dragen voor liet weduwen- en weezenpensioen voor 
1922 op f 13.150.000 te stellen. Dat is samen rond 
f 25.000.000. 

Ad. 5. In de niet onaannemelijke veronderstelling 
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posti post4 

dat -
post 2 post 5

=-------- , is deze post rond f 260.000. 

Ad. 6. In de veronderstelling van een soortge]ijke 
evenredigheici als voornoemd bedraagt deze Post ruim 
.f 17.000.000. 

Posten: 
lo............ f- 284.600.000 

3.000.000  
30 ........... ,, 196.000.000 
40...........,, 	25.000.000 
50............, 	260.000 • 	
6o..............17.000.000 

Totanl .... f 525.860.000 
Het spreekt vanzelf, dat deze bexekeningswijze op' 

meer dan é6n punt te wenschen overlaat en hier en 
J-aia'w beden.kelijk'ruiw en g1baad dis. i) Todh is op god 
gronden vol te hou,den, dat het totaal-bedrag van ruim 
f 525.000.000 niet te hoog is en dus zeker niet het door 
Minister de Geer genoemde bedrag van f 500.000.000 

Voor zoover mij bekend is dan ook niet bewéerd 
dat dit cijfer op zichzelf beschouwd te hoog zou zijn 
geraamd. Wel is op andere wijze getracht aan liet 
cijfer zijn kracht te ontnemen. Er werd nl. opge-
merkt, dat in de f 500 millioen ook begrepen zijn de 
personeelskosten voor de bedrijven, welke kösten niet 
uit de belastingen, doch uit de inkomsten der bedrij-
ven werden bestreden. Op zichzelf beschouwd is dezé 
opmerking - to't op zeik'eie hoogte •a,lthan - juiist 
Daar staat tegenoiuer, dat wedieiwar liet totaal dei" 'be. 
iastdirgeu als maatstaf. van vergelijlciivg dis ghziid 
dkyeih da't nergens is gezegid:, dt alle persoe1siaisfii 
uit de belastingen worden bestreden. 

Voorts zij het volgende aangeteekend: 
Het bedrag van f 500.000.000 is belangrijk meer 

dan de helft van het totaal der belastingen, die niet 
op f 1000 miljoen, maar op nog geen f 850.000.000 
zijn te stellen. Hier is dus een marge van f 150 mill 

De tegenwerping heeft slechts waarde, voor zoo 
ver de bedrijven, inderdaad een sluitende rekening 
hebben. Di't is echter hij den Staat, mt niamre ten af'-
zichte van het verreweg belangrijkste bedrijf - de 
Posteïijen euz. - niet het geval. Oves 1920 hedhoeg het 
verlies bij  dit bedrijf ruim f 17 miliioen. Over latere 
jaren zijn nog geene uitkomsten bekend. 

De pensioeiislasten, zooals die in voornoemd 
totaal voorkomen, drukken, wat de bedrijven betreft, 
daarop niet ten volle. In het bijzonder geldt dit de 
verhoogingen van de bijdragen, welke uit de nieuwe 
pensioenwet voortvloeien. Dit versterkt de onder 2 
gemaakte opmerking. Men lette voorts op artikel 3, 
laatste alinea der ,,Staat.sbedrijvenwet" van 16 Febr 
1912, Stbl. 85, waaruit blijkt dat de pensioenen van 
voormalige ambtenaren enz. niet ten laste van het 
bedrijf worden gebracht. 

Bij voornoenide berekening is in het geheel geen 
rekening gehouden met de dekking van het tekort in 
de reserve van het op te richten pensioenfonds. Blij 
keus blz. 3 der' vdornoemde Memorie van Antwoord 
zou, aangenomen dat volgens de voorstellen der 
Staatscommissie alle Rijksambtenaren i.n het fonds. 
waren opgenomen liet tekort rond f 535 millioen be-
dragen en zou de annuïteit, noodig om dit tekort itt 
40 jaren te delgen, f 27 millioe,ii bedragen. Men be 
denke voorts, dat iett dergelijks zich bij provinciën 
en geieenten voordoet; de correspon.deerende bedra 
gen zijn niet bekend. 

• Op bovenstaande gronden kan men terecht het 
stainidpunt iiiin'emein, da.t Min.ister de tGeer izijne iin 

') Dit geldt vrees ik in seer sterke mate voor hot onder 
3 genoemd bed.rag. Althans woett mij —eveneens van des-
lctuidiige zijde - te kennen gegeven, dat dit bedrag niet 
honger mag zijn dan pLm. f 140.000.000. Deze iverschï1, 
Jenifte schattingen hangen samen niet de groote onzekerheid 
da ten aanzien van het salarnibedrag van cie amlbtenaren 
iran Aimster&i.m in 1922 dn ten aanzien 'van de verhouding 
'van .dit salarinbetlraig tot 'liet totaal der gemeentelijke 
salairisbalragen. ZeiSs bij sde. lage sdlzatting van f 140.000.000 
blijft ecilzter m.ii. de slotconetuie van dit artikel onaain 
getest. 	

;. 	 • 	 • 

den aanvang van dit artikel geciteerde uitlating, 
geenszins behoeft terug te nemen. 

Mr. Dr. A. SPANJER. 

HET RAPPORT DER TE PARIJS GEHOUDEN 
BANKIERSCONFERENTIE 

In de ibnidki vorige nu,mhners werd in NderlEaindaohe 
vertaling de officieele tekst ru'eergdgeren van de fi-
nianicieele en eeonoonjsnjie r.apporten van de cionfeten-
bie Mars G-enua. Thans volgt, eveneens in Ned'ealarod 
sche verta1jii, dle onvorlwrte tekst van het Rappoït 
der 'van 24 Mei tot 10 Jun,i jil'. te Parijs gelhiou'dbn Ban-
ki ersconferentie. 

Hcit is, secliert in ib€it nulmimer 'van 4 Juni 1919 de 
ecno'mis'elie bepalingen vaas het viredesMandirag vaas 
Ver.saij'l]jes werden dpgeii'enien, stds het streven ge-
weest, in deze kolommen de veirs'clijliesi'de pibasen, clie 
het groote en oolk 'voor ons land nou heliangrjke vraag-
stuk 'van het herstel van EuroVa ,  achteTeensrojgens 
cLooamaakt, zooveel mogelijk iii de eigen 'woorden der 
daarop hetrdkking hdbhend'e documenten vaal te leg-
gen. Uitevaa'r.di moeten lvii oui Juier,bij eveurwell bepa-
len 'tot de 'ail,le11voornaam,ste dezer documenten. 

Tot deze behoort het hieronder volgend rapport on-
getwijfeld. Niet de politici zijn hier aan het woord, 
doch mannen van ecio'nioniisch doorzicht en rijpe ei'va-
iirsg op practiseii financieel gdbied, 'terwijl voor de 
eerste nïaa1 een vertegenwoordiger 'van D'uits'clie zijde 
in k,ieinnn, -vierltrouwelijken kring met jde aniderori 
s'arnenrererkte. Voor het, dictaat Man politieke zijde had 
de Ouimimuisvie te liuigein. Zij 'heet dit echter niet ge-
d:a'an zender haar meeniinlg ZItuidolijlc en oxsotmwotnden 
uiteen te zeitten. ELieraan v'ona1 'ontileent d,ït rapport 
zijn :heteekenjijs. Het lieefit van de gioote 'vraagstukken, 
wrilko het iYOS,PTOekt, den zakeuijken klau.t naar voren 
•gelhr'aoht. Het 'voorhenld: is gegeven en db taak van 
hen, clie liet vraagstuk veadar in handen h'dbhen, ba-
hoort thans in die eerste plaats 'te 'zijn, die jcliscuss,ie 
zoveel niotgeljk op dit terrein te' 'houden. Tegelijk 
miaakt het rapport ruim haan veoir 'wat, naar hoe lan-
ger hoe 'duidiciljker llij'let, de 'eenige oplossing is: een 
gëlijktij.ciige en gemeenaicihappeljke regeling van de 
scaxadhwergoedjjqig en de intergealliee,pde schulden. 

Zooals men weet heeft het Fransche lid der Com-
missie het rapport 'niet ondeir teekend. Zijn verklaring 
volgt eveneens •hiieroricl'er: 

Het rapport luidt: 	 • 
De Comniissie voor het leeniai'gsvraagstuk heeft cle eer 

aan 'de ,,Conimission des Répara'tious" het volgende Rap-
p o r t over te leggen, hebweik 'de resultaten bevat harer 
besprekingen tussc.ten 24 Mei en 40 Juni '1922. 

Tekst van de opdracht en omvang van het 'onderzoek. 
De opdracht ibij de instelling der 'Commissie aan haar gé-

'geven, luidde 'als volgt: 
,,Een Commissie van deskundigen worde lienoenid om 

,,te ondcrzoelcen en •aan de ,Commission 'des R6parahions" 
,,ra,pport uit te brengen, onder welke voorwaarden de 
,,Duitsdhe Regeeri'ag, gelet op haar verplichtingen i.nge-
,,voige het Verdrag van Versailles en in het bijzonder ja-
,,gevolge het schema van betalingen renin 5 Mei 1921, in 
,,den 'vreemde Jeeningen zou kunnen aangaan, waarvan de 
,,opbrengst zal strekken 'tot de gedeeltelijke voldoening 
,;van de kaipitaalsoum ider sdhadever,goedingsscbu 14. 

,,De Commissie ga in het bijzonder na: 
,,io. de voorwaarden, waaronder dergelijke leeninigen 

,,zotsden kunnen worden 'gesloten, en liet bedrag dat naar 
redeljke verwachting in de eerste toekomst zou kunnen' 
w'orden uitgegeven, in het bijzonder in de eerste twee 

,,jaren; 
, 1 2o. wat tot ondenpand zouikuniuen strekken voor even-

,,tueele ge]clgovers, zonder dat het ltoekomstig belang der 
,,sohadevergoedin!g te zeer zou worden 'aangetast; 

,,3o. op welke wijze 'de inkomsten en andere activa, 
,,aangewoaen voor den dienst der deeningen •behooren Le 
,,wordee geoontroleerd en 'beheerd en welke verhoudIngen 
,,in het laven baihooren te worden geroepen tussohen de 
,,Du i tsdhe •Regeeni'ng, 'de vertegenwoordigers der geidge-
,,vers en d ,,Coimanisaiion des Rdjarations." 

Aan 'de Commissie 'was voorts opdradht gegeven personen 
te raaldp'legen, vertrouwd met de plaatsing van overheids- 
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leelLingen iai New York, Londen, Parijs, Rome, Brussel, 
Amsterdam, Bern, Berlijn en elders, ten einde een plan 
van uitvoering te ontwerpen, dat daarna aan de goed-
keiiri.ng van de Duitsche Regeering en 'van de ,,Coinimis-
sion des Rdparations" zou kunnen Worden ondenworpen. 

Na deze opdrachten in de beide italen - Fra'nsoh en 
Eugelsch - (die, naar zij 'vernam, beide gelijke kraht 
hadden) te hebben overwogen, bleef bij de Commissie eenige 
twijfel bestaan omtrent 'hun juiste bedoeiimg. Op 1 Juni 
richtte zij derhalve 'de vlgende rvraaig tot de ,,Co'mmission 
des Réparations": 

,,Handelend naar uw instructies, heeft de Cosismiasie de 
,,bestudeening aangevangen van het door uiwe Conunissie 
,,aa ii haar 'opgedragen onderwerp eener 'buiten'landsche lee-
,,ning. Alvorens dit onderzoek voort te izeitten, acht de Coni-
,,missie het evenwel noodzakelijk de ,,Cmnmissinn des 
,,Rdparations" de vraag te stellen, of 'de woorden ,,gelet op 
,,hare verplichtingen iingevolge het schema iv&ii betaliiigen 
,)van 5 Mei 1921" moeten worden uitgelegd als bedoelende, 
,,elat de Commissie 'bij ibare besprekingen, de betalingen 'bij 
,,diit søhema voorgeschreven, 'heeft te Ibescihonwen als een en-
,,veranderlijke verplichting, 'bdhoudens enkel de bevoegd-
,,heid van de ,,Comimission des Rdparations" om van tijd 
,tot 'tijd iii de toekomst verandering er in te ibrengen over -
,,eenkomstig art. 234 ivan 'het ivredesverdrag, of dat (zon-
,,der 'dat dit 'natuurlijk op eenigerlei wijs de ,,,Commission 
,,des Rdparations" 'zou binden), de Commissie vrijheid heeft 
,,de snogelijkheid te onderzoeken van regelingen, welke wij-
,,zigiiag 'van deze afspraken zouden inepliceeren." 

Op 7 Juni ontving de Commissie het volgende antwoord 
van de ,,Commission des Rdparaitions": 

,,In antwoord op de 'vraag, 'mondeling 'namens de Corn-
,,missie voor 'het Leeningsvraagstnk door 'haren Voorzitter 
,,gestetd, heeft de ,,Commission des Rdarations" de eer ide 
,,Coninissie te berichten, dat zij op een dezen morgen go. 
,,boncien officieele bijeenkomht het 'volgende besluit heeft 
,,genoman: 

,-De ',,Comimission des Rparations" verklaart, .dat niets 
,,in de bewoordingen 'van de opdracht der Commissie ge-
,,aaht moet worden baar te beletten alle voorwaarden, wel-
,,'ke noodzakelijk mochten zijn voor het uitgeven ivan in-
,,ternationnle leeuingen door Duitschiand, 'te onderzoeken, 
,,imet inbegrip van die, welke •van belang zijn om in 'het 
,,'algemeen haar crediet in den vreemde te vestigen. [iider-
,,.daajd kan het moeilijk 'anders, of alle denkbeelden, iwelke 
,,de Commissie in, staat mocht zijn 'dienaangaande te 'oppe-
,,ren, 'zouden, zonder natuurlijk de ,,Commission des Rpa-
,,ratio'nis" te binden, van de grootste 'beteeken,i,s'zijn. 

,,Deze 'beslissing van de ,,Co'rnrnission des Rdp'arations" 
,,wei'd genomen hij meerderheid 'van stemmen, de leden voor 
,,Engeland, Italië ei:i België ervoor, het lid 'voor Frankrijk 
,,ertegen. Het onofficieele lid voor Amerika verklaarde 
,,persoonlijk met de meerderheid in te stemmen." 

De positie der Commissie in hare verhouding tot de 
,,Coinmiszion des Réparations". 

Na ontvangst van dit antwowid, waaruit bleek, dat de 
voornaamste scihuldeisdher 'van Duit,sëhiaiid. 'het niet wen-
sohelij'k achtte, dat eenig 'voorstel zou worden gedaan, dat 
zou kunnen leiden tot nieuwe beperkingen 'van 'de Duitsohe 
vei-plidhtingen, was de Commissie 'van oordeel, dat zij voor 
het oogenhlik 'haar onderzoek niet met resultaat kon voort-
zetten en dat zij zich mitsdien beperken moest to:Ii eene 
beantwoording van ide oorspronkelijk aan haar -voorge-
legde vrag, genomen in haar meer 'beperkten zin, daarbij 
tegelijkertijd baar redenen uiteenzettende voor deze be-
slissing. 

VOÖr alles wensolite de iCommi ,ssie 'haar eigen standpunt 
'scherp uiteen te zetten, op 'zoodanige 'wijze, dat misver-
stand uitgesloten is. 

Haar leden rwerden bij eenstemmig besluit 'van de ,,Cam-
mission des Rparations" uitgeno&digd naar Parijs te 
komen ten einde in kun qualiteit van bankiers practischen 
raad 'te•'gen over de vooivvaarden, waaronder door 
Dui'tschland een buitenlandsche leening zou 'kunnen worden 
uitgegeven. Op geen enkel oogeniblik 'hadden tzij ook maar 
in het minst den wieusch gekoesterd een broeder taak te 
usurpeeren. Zij hebben het zich ten volle gerealiseerd, dat 
hun technisch advies, 'wanneer het eenmaal zou zijn uit-
gebracht, slechts Csm factor zou zijn in 'het probleem, 'dat 
alleen door de ,,Convmissio,n d'es Rdparabions" en de Ge-
allieerde Regeeringen zou kunnen worden opgelost. 

Reeds bij het eerste bijeenkomen waren de bankiers, leden 
der Commissie, eenstemmig in hun meen'ing, dat zij binnen 
de grenzen der opdradht, genomen in den meer beperkten 
zin, om verschillende redenen geenerlei nitzih,t 'konden 
openen op een buitenlandsdhe leening. Fiskele 'leden, even-
wel, waren van meening, dat wanneer de ,,Co,mmission des 

Réparations" of de Regeeringen een meer omlijnide ver-
klaiiisg afgaven dan op 'het oogenblik bestaat, ten cipuichte 
van de jaarlijk'sche betalingen, welke zij van plan zijn van 
Duitschlaizd in te vorderen, de mogelijkheid van een der-
gelijke leenin'g gunstig kon worden Ibeoordeeld. 'Hadden zij 
een eenstemmige uitnoodiging ontvangen om 'hunne mee-
ning uit te spreken over 'de vraag, welke beperkingen van 
deze betalingen naar kun oordeel een noodzakelijke 'voor-
waarde fwaren voor het verkrijgen van crediet uit 'het 'bui-
t.enian'd, dan zouden deze leden gaarne aan deze uitnood'i 
ging hebben vidaan. 

Zoodauiige beperkingen zouden echter alleen zijn aan,be-
velen geworden als voorwaarden, wanneer een leening zou 
worden verlangd. Zij zouden geen oordeel hebben omsloten 
iian'gaaude de bedragen, 'welke ide ,,Comrnission des Rdpara-
tions" zou kunnen of moeten invorderen, vanneei de Re-
geeri'ngen ibercid waren te wachten op jaariij'ksohe betalin-
gen, zonder 'deze 'van te voren te inobiliseeren ibij iwijze van 
een leeniug. De ,,Commission des Réparaitïons" n de Re-
geeringen zouden, zelfs wanneer zij de meening der Com-
missie als juist hadden aanvaard, desniettomin geheel vrij 
zijn geweest om 'te beslissen, dat zij er de voorkeur aan 
gaven voort te gaan met van jaar tot jaar de betaaikracht 
van Duitschland te onderzoeken en dienovereenkomstig 
de te betalen 'bedragen vast te stellen. 

In andere woorden, wanneer cijfers werden genoemd, dan 
zouden 'deze noodizakelijker.wijs een oordeel bevatten niet 
omtrent de waarschijnlijke maximale betaa'lkrach,t van 
Duitschland, maar omtrent de bedragen, welke het beleg-
gend publiek 'in de wereld, zijn oordeel vormende te mid-
den van alle verevarringen van den huidlgen toestand, met 
vertrouwen zou achten te liggen Ibinnen het 'vermogen tot 
betalen van Duitsahiland. Ook ide beta.liiigen, op deze 'voor-
zichtige wijze geschat, zouden nog reer belangrijk zijn; niet 
dat al erkent d'e Commissie de mogelijkheid, dat de ge-
allieerde Regeeringen desniettemin, zelfs tot den prijs van 
het niet doorgaan 'van een 'leening, hunne volledige vrij-
held zouden weissoken te behouden om de grootere jaar-
lijksthe 'bedragen in te vorderen, welke de vermeerderde be-
taaikraaht van Duitschland later wellicht mogelijk zou 
kunnen maken. 

De Regeeringen i7ouden niet alleen volledige vrijheid 
hbben behouden om zulk een beslissing te nemen, maar 
ook zou een dergelijke beslissing, 'wanneer genomen, in geen 
edkel opzicht in strijd zijn met het technisch advies der 
Comim,itsie. Wanneer dit advies gegeven fwas, zou evenwel 
een dergelijke beslissing genomen kunnen worden onder liet 
licht van scherp omljnide alternatieven. 

Moeilijkheden voor het aanvaarden van een 
,,meerderheid.s"-verzoek. 

Onder deze omstandigheden werd de Commissie ertoe ge-
bracht zich de vraag te stellen, of het nut gaf haar onder-
zoekingen voort te zeliten 'ter beantwoording van het meer-
derbeidsverzoek der ,,Convnission 'des Rdparabions". De 

onuinis.sie 'was van oordeel, dat dit voor het oogeniblik niet 
het geval zou zijn om de volgenide oorzaken: 

10. Frankrijk is Duitschl'and's voornaamste schuld-
ei'sdher. In ieder vraagstuk, de schadevergoeding makende, 
vormen haar belangen dus de voornaamste factor. 'De leden 
dOr Commissie hadden gehoopt, dat het voornaamsté 'voor-
deel van haar advies aan Frankrijk zou toevallen. Zij 
'willen allen in de eerste plaats vermijden, dat eeniige daad 
hu'nnerzijds haar belangen zou schaden. Wanneer 'daarom 
Frankrijk voor 'het oogeniblik geen onderzoek wenseht naar 
de- voorwaarden van meer algemeen karakter, noodzake-
lijk voor het herstel van DuitedhIands crediet in den 
vreemde, kan de Commissie 'zich niet gerechtigd achten een 
deegeiljk onderzoek in te stellen. Zij lateis 'hierbij boven-
dien de overweging gelden, dat zij onder de bestaande om-
s'tandigheden bij dit onderzoek den steun humer Fraosahe 
collega's zouden hebben moeten missen. 

2e. Gelijk 'verderop uiteengezet wordt, acht de Com-
missie een, atmosplieer van 'welwillendheid een noodzake-
'lijike voorwaarde voor een succes bij het uitgeven eener 
leen'iisg. Het bekende verschil van inzicht tussohen de leden 
der ,,Commission des Rdparations", aangaande de grenzen 
van het mandaat der Commissie, hebben voor het oogen-
blik een ongunstige atmospheer voor zulk een emissie in 
het leven geroepen. De bankiers in de Commissie zien zich 
veiiplidht dit feit in aanmerking te nemen, rekenschap als 
zij er zich van 'geven, dat, wanneer zij omtrent de ,vooi'-
waarden eener leening een advies uitbrengen, izij een mo-
reele aansprakelijkheid op zich nemen om alles te doen 
wat in hun macht is om de leen'iiag te idoen slagen. 

Om bovenstaande redenen besloot de Commissie voor'lhet 
oogeublik 'haar arbeid op te schorten. 
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De rnogelj1G7eii eener Zeening z&n4er nieuwe beperkingen 
der Duitscive verplichtingen. 

Terwijl de Cornnissie zich aIzoo niet in staat acht de uit-
noocliging van de nieerdarheid der ,,Cotmnission des Rpa-
rations" te annvaarden, heeft zij het vraagstuk ouder de 
oogen gezien, gelijk het zich voordoot onder de oorspron-
kelij:ke opdraoht, deze 'genomen in haar meer beperkten zin. 

tJitgaandè (lIFS van de cnederstelling, dat de geldende be-
palingen van hot Verdrag van Versai1]es 'en van iet ohema 
van 'betalingen onveranclei-'d blijven, is dan een leeniug iii 
het buitenland mogelijk, en, ,zoo ja, onder welke voor-
waarden? 

Bij de beantvoording iezer vraag zag de 'Commissie zich 
geplaatst vor de volgende moeilijkhe,den: 

a. Er werd op gewezen, kat het berstol vai het alge-
meene crediet van Duitsdhlaud' onmogelijk is,. zoolwng het 
geid'gevenk publiek zich niet verzekerd acht, dat de ver-
plihtingen van Duitschilancl gelijk zijop'bet oogeiiblik zijn 
vastgesteld en te een:iger tijd kunneil iwordew ingevorderd; 
blijven binnen haar e1'nlogen to't'bebaltng; en det Duibsdh-
lands wil en voornemen om cle betalin,gën te bewerkstelligen 
zullen blijven ge'han'cl!haaTfcl. Zoo lang clit'de positie is, moet 
cle belegger zioh noocizakelijketiwijs laten beïtwioeden' door 
dè unYgelijkheid, dat een ineenstorten van de Duitscie finan-
oiën, als gevolg van de huidige onzekerheid, leidt tot 
sociale -beroeringen. 

Het is moeilijk, onderpancien te vinden welke, onder der-
gelijke omstandigheden, zoacien 'worden beschouwd' als een 
voldoende garantie 'voor de l'eening, of althans -voor een 
leeniing van soodaaigen omvang en voor zooclanig tijdperk, 
als in den toestand veriidhting van ibeteëkenis zou kunnen' 
brengen. Zelfs een onderpand 'van cie allereerste klasse; als 
de invoerrechten, welke onder stabiele' ver{hoa-clingen, een 
goede garantie zouden voi-men 'voor een leening van een 
aanzienlijk 'bedrag, zou onvoldoende kunnen- blijken- tot 
let oplevei-en 'van voldoende' inkomsten- in goicliwaarsle, 
wanneer 'de economi.sehe positie van Duitsh'lan'cF of haar 
sociale vei-houdingen ernstig gedeserganiseerd wer-dec. Der-
gelijke mogelijkheden mogen op het oogeisbliik ver af zijn, 
'de belegger -in een Jeening op langen termijn neigt er van 
nature naar de 'meest kwade kansen 'in nannierking te 

- nemen, meer wellicht dan de waarschijnlijke. 

h. De opmerking ncerd gemaakt, dat- de beleggers in 
enkele van de belangrijkste landen, met name in- 11e Ver-
eenigde Staten en lEngeland, geen- wezenlijke attractie zou-
tien 'vinden un een- leeniug aan •Duitdchlaud, -welke' niet 
tevens ertoe strekte voor een' blijvende oplossing 'van he,t 
sohadevergoedingsvraagstak ken tweg te banen. En 'bet 
spreekt 'van zelf, idat, Izelfs wanneer een l'eening kan tot 
stand komen op 'debasis van speelaal aangewezen onder-
pandeni in plaats vain' op cle hsis van' ])uitschlaucls alge-
meen crecliet, een dergelijke 1eenin!g op zijn b'et niet meer 
dam een korte verlidhti'ug 'kan geven;: daam-na' zou Duitsoh-
land 'weder staan voor 'zijn' onvernii'nclende schacievergoe-
clingsverp.liehtingen zoet de verdere'!hiuulicap, dcLt zijn 'beste 
ondeimparnde'n reeds veibon:clen z' -uden sijn voor 'dec- dienst; 
der leening. - Onderwijl zouden zoowel Duit.chIa,n'd nls' de 
rest van cle wereld' -zijn blij,vién iszuchtewonder de voortge-
zette onzekerheid, cmvcike voor -ieder' land' een' ernahige ho-
leinniering -is tegen 'het- economisch herstel. - Aldus, zolfs 
wanneer - een- dergelijke l'eenh'cg iniogelijk. 'was; zou deze op 
baar fliest,delietaling lieteekenen van'een rinvaren prijs, uit-
sluitend om te •W,c,hte,n op - 'voorwaarden;' die' meer gunstig 
zenden' zijn. voor een algemoene regeling. - 

c. Voorts fwerd ,  'nog dé' oeilki'n,g gemaakt, dht hele 
gein in landen, -dis' geen" déel aan' den oOrlog hadden ge-
lied; ernstig getroffen warèn' door de depreelatie van Ide 
mark, eensdeels omdat-zij greote beclraigen dn'mailken'Ilia& 
den' 'vastgelbgd, anderdeels offi'dat het concui-rêereudi ver 
m'ogén van' cle 'fluitsdhe indtigtráej een kunis iati'g' 'voor-
deel ontving van cle vÖortgezettedepi -ecintie.' Er' werd op 
gewezen;  dat onder deze' omstan,di,glhe'deii de ibedôeljcle lie-
'leggers evenmin 'belangstelling zouden hebben voor een 
leercing, welke geen uiticimt bood op herstel' van Duitscli-
lands financiën op stabielen' gtondslzg. 

cl. Evejeens' werd ér, ,'myat Fiak-rjk'bebisft; op - gewe-
zen; dat -nen beperkte leenin,g'groötè beawaret zou ontmoe-
ten, aanigesien enkel een kl.ein'clel',er,van op zijn'best direct 
aan' Frankrijk als- schadevergordin!g zou- ben deel vallen. 

])eze en ande;-e "bezwaren realiseerende 'en gevoelencl'&,' dat 
zij -niet een' léeniiTg 'mochten' aanbevelém, wacurvan zij niet 
met'- vbr,tro'uwen een' succee' hij'de uitgifte - in hun onder-
se'h'ei'den',lan:cleri konden tegemoet zien, zijn de Jêddn van de 
Conmm'issie rhet groot ieechvezen',tot' de conclusie gekczn'en, 
dat-ndnr cle' 'h'uidikè  'onisthiicligheden Jmuc adisies niet 'dit 
kan zijn, dat een leeninigin'het'buitenlakd geljk- is" 

Algemeene opmerkingen aangaande toekomstige 
leeningsmogeljk.heden. 

Lettende op 'deze 'negatieve conclusie is de Cômmissi'e, 
hoezeer zij' zich niet in -staat acht ide uitnoedigin'g 'van de 
meerderheid van de' ,,Coid'imissin des Reparations" aan te 
neimen om in detail het breeciere probleem te onderzoeken, 
van oordeel, dat het zijn 'nit kan hebben, 'dit zij de' vol-
geiicle algemeene opmerkingen 'dienaangaanclë aan haai-' 
rapport toevoegt: 

a. Een essen'f,ieele voorwaam-de voor een -bui'ten]aadsahe 
leeu,ing op welk oogenblik ook -is, dat -het publiek de over-
tuiging heeft; dat Duitadhland van zijii' kant een wezen-
lijke cii omvangrijke 'poging doet om zijn 'openbare f.inaii-
ciën op een stabielen grondslag te plaatsen Het is van de 
grootste beteekenis, dat, bij wege van ide technische zekei -
haalen, die het ']an,d geeft, ed dé rehabi-l'iiatie van zijn fiiia'n-' 
cieelen toestand, Dukbsdhland duidelijk doet blijken, dat het 
mijn vel-langen is zijn ver'glicbting'en'  ' na te konini, lii de 
hoop dal door 'het ol'cloen dezei verpl'iohtiiigèn het zijn 
crediet zal' Jitdté,lln. 

b Dè tweedh' essCxitjeele 'voorw'aai-de is bo'ven reeds in 
detail 13esproken, nl. tdat aan do bestaande onzekerheid aan-
gaande 'de verplichtingen 'tot scmliade'.'ei-;goecli-ng eed eind 
wonde ghmadkt. 

c. De Commissie had ivoor zich 'een verklaring, dat 
Amerikaansdhe bankiers en beleggers, ivaren deze omstan-
digheden aanwezig, zich in belangrijke mate bij-den aad-
koop van Duitsche cbligaties zouden willen iiiteresseeren, 
alleen eohtei-, indien nog aan dde verdere fundamenteele 
vc'c,,-waa mde zou zijn voldaan, nl dat een dergelijke 'Jeening 
zou tot stand komen op eenpari,g 'verzoek 'en ten be-
hoeve van de geallieerde vollcen Deze eenparigheid' zou 
op geen beter -wijze tot u'itdrcckk-ing kunnen komen 'dan 
door de actieve samenwerking van de bankiers der g -
allieercle 'en ,neuti -aie landen in de plaatsing rvan de obliga-
ties in hun eigen land: To't de fmmnclamentcelo 'voorwaarden 
voor Amerikaansehe cleelneniingibelioorde aloo zooi'ivel' een-
sthnirnighei-d onder de -geldgevers als herstel van -het credïet 

'van den geldnemer. - 
cl De meeste leden der Commissiesijn er 'volkomen van 

overtuigd, -dat- -een -advies- van lumnne -zijde, 'al zonde het 
ben goede hebben kunnen medewerken,' niet op -ziuhcelf 
deze voormvaarde n -,zou  hebben 'kunnen in 'het leven -roen. 
Zij realiseeren zich bijk. ten volle, dat, wanneer zij als een 
essentieele voor,*aarcle eenei leening een -beperking 'van 
Duitschiands' jadrlijksdhe betalingen in overweging' geven, 
de betrokken ladden hij ide 'beooi-deeling 'van do gevolgen 
hiervan voor 'hun financieel-e positie natuur-lijkermvijs 'In-un 
eigen buiten-l-an'dsche schulden zouden in âannnirking 
1remen Zij realisceren zich; dat ccii- oplossing, hoe wensohe: 
lijk op zidlimzelf, in de pradtij:k -niet 'bruikbaar cosi kannen 
blijken, indien 'het niet 'is een 'inleiding tot andere aan-
passingen op financieel gebied. 

De elementen van onzekerheid, idiie Idoor de op Duitsdk-
land dr,uidcende' lastein van scholdavei-goeding 'worden ver-
groot, vom-men- tegelijk een ernstigên factor 'voor cle buiten-

- lanclscmhe opcnbarc'sdhulden' 'van' de Geallieerde 'landen. Iii' 
dit' ver'ba-ud' wenscht 'de Odnrmis'sié te herhalen, dat' onder 
de voorwarden voor het herstel van ])n:itschlaiiids alge-
meen crediet, zij 'het tvolstirekt -noodaaikelijk' acht, dat op 
verschillende punten zekërheicl' 'bestaat; rininder ge-
-str-eng'heid' bij de invorder,ing, 'welke cle ,,Commission des' 
Edpam-ations" aan den dg'zou ku'nneii leggen, zniicler dat 
het totaal der verplichtingen 'verandering ondergaat, is niet 
voldoende. - - 

Dergelijke vraagstukken -evenwel' alk de intci-geallieerde 
sckul'dverhowlingen' l -b iggen niten de competentie 'der Com-
missie mm kunnen hier dus niet besproken 'worden. Maar 
-cle Conrniissie kan haaf odgen niet sluiten' -voor liet feit, 
dat nnar'de inzichten: vah ken, die de vi-aag 'van juiste rege-
liizg van de schadvergoedi-ngsverplich-'tingen overwegen, 
'deze vraagstukken noodakelijkerwijs in discussie moeten 
komen en dat zij hehooren tot 11e factoren in het probleem 
van het verki-ijgen van dé zoo -wensohe'lijke overeenstem-
ming - oadér dé Geallieerden, welke overeenstemming de 
Cmm'issie beschduwt als eed der essentieele vor,waarden 
voor' een leeninig' aan Duitsohland. In dit fveilband hebben 
zij 'het' oog op de beginselèn, zôuder uitsôndem-ing door 
econonsisteif en 1 i-daucieele' d-eskuizdlgèn danbcmvolea sinds 
het op 1-5' Januari 1920 aan dê Regeeringen der verschil-
lende Europeemh'e landen en aan die van de Vereenigde 
Staten aangebeden  M-ismorwn,du,m, beginselen, fwelke sedert-
dien' overgen'ornèn zijn -door de ]3ru.sselsche Finaitcieele Con-
lereutiC' in' eptemuer Sn October van dat jaar, en thans 
opnieuw-  zijd'oCclersthrëven door'de 'Confej-entie van Genua 
'dn-1922 

/ 



28 Juni 1922 	ECONOMISCH-STATISTISCHE BERICHTEN 
	

575 

Conclusie. 
Coneludeerencie wenscht de Comrnissie, aJ keeft zij zich 

verpliohL geacht een pessimistilsche huciiïg aan te rnmeii 
wat boteft cle vooruitzichten van een leening bij den liui-
digen toestmvcl van Duitsdhlands crdiet, met niet minder 
nadruk als haar overtuiging uit te spreken, dat, mits 'dc 
'noodzakelijke voorwaarden voor het herstel 'van dit crediet 
kunnen worden verwezenlijkt, met succes 'leertingen van 
belangrijke bedrsgon zouden kunnen worden geplaatst 
op al de rv,00rnaamste markten ter wereld. De omstanilig-
'lieden van zuiver 1 in,aucieelen aard zijn thans zonder twijfel 
gunstig voor de uitgifte van soortgelijke leeni'agon, gunsti-
ger dan 01) oen'ig tijdstip sinds dcii oorlog. 

De Commissie wensoht aan de ,,Coxumission des R€-
paratiions" de verzekering te geven, dat het haar crnstige 
verleogen is alles te doen, wat in haar 'vermogen is om 
mede te weeken tot thet plaatsen van dergelijke ibeni ogen, 
wanneer de voorwaarden, 'waarnaar zij verwezen heeft, ver-
zekerd kunnen worden. De Commissie is diep 'doordrongen 
van den ontzagiijken steun, die aan het ecooemiseh herelel 
van de geheele wereld zou woilden gegeven ldoor de geleide-
'lijke onizetting van den Du'it.sdhen vergoeclingsplicht van 
een 'schuld aan Regeeringen in een schuld aan 'particuliere 
beleggers, gebaseerd gelijk andere openbare schulden, ,iiet 
op uitwendige factoren, maar op het algemeene crediet van 
den clebiteiir-etaa't. De Commissie gelooft inderdaad, dat 
het herstel van normale verhoudingen op haadel.sgebied 
tus.sc,lieii cJe verschillende 'landen en cle stabilisatie 'der wis-
selkoersen onmogelijk zijn zoowel zonder de definitieve 
regeling van de .scdiniclev'ergoeclingsbetalingen als vast andere 
buiteulnnd.solre openbare schulden. Wanneer iderhalve 'd.e 
.,Comanission 'des Riiparati'ons" te eeniger tijd in staat is 
iij eenstexnimiig besluit cle xntnoodiging te 'lierthalen, welke 
thans van een meerderheid is uitgegaan, clan 'zal de Com-
missie gaarne 'oq)nieuw bijeenkomen en 'liet thans afgebro-
ken onderzoek 'hervatten. Zij kan geen vermoeden uit-
sprokon, of. de Geallieerde Regeerin,gert zich, iii staat zou-
den achten de noodzakelijke voorwaarden te aanvaarden. 
Geschiedt dit evenwel, clan herhaalt de Consmissie, 'dat zij 
de hoop heeft, dat leeningen 'van omvangrijke 'bedragen 
zouden kun tien worden geplaatst. 

Ten slotte wen.sdht cle' Commissie erop te wijzen, dat in 
den tussolientijd 'en zelfs gedurende de periode tussohen 
een hernieuwde nit'nnodiging en de beëindiging van cle daar-
op volgende cix di-h anideli n.gan, Duitsilhi muis finan cieele 
positie kan loopt 'door ornstdge gevaren te ivorden be-
dreigd. De mogelijkheid bestaat, dat 'langdurige onderlian-
delingen over ccxl groote en over een lang tijcl.vaik loopenld'e 
.ieeuin'g eerst tot een 'eind zuilen komen, wanneer het reeds 
te 'laat is, indien zij niet tivonden voorafgegaan ,dor oogen-
biikkelijken steun. Maar wanneer het program opnieuw 
onder het oog 'werd gezien onder cle verbeterde omstandig-
heden, als aangegeven, en met een iwezenlijk. uitzicht op 
een delinitieve regeling, dan is het de tmeening der Cosii-
missie, idat de hindernissen, welke op 'liet oogentbilk een 
interim in den weg staan, vermoedelijk v,iet onotv.erkomelijk 
zouden blijken. 

Met een gercdh'tvaarcligd'e 'hoop op een definitieve rage-
ling binnen een redelijk tijdvak, zou 'het veel gemakkelijker 
zijn een regeling te treffen voor een gegarandeerde leening 
op korten termijn, voldoende om 'liet crediet 'van Duitscxh-
land te behoeden voor ineenstorting .godurenide de periode 
van onderhandeling. De Commissie behoeft hieraan nauwe-
lijks toe te voegen, dat zij onder dergelijke omstandigheden 
gaarne 'allen steun, welke in haar vermogen ligt, zon wil-
len geven, zoo.w'el voor de totstandkoming van een'clerge-
lijke leeningen op korten termijn, als voor de oplossing van 
het grootere vr meer belangrijke vraagstuk. 

'[EON DELACROIX. 
M. D'AMIrLIO. 
J. P. MORGAN. 
It. M TCTNDERSLI'Y. 
G.  
C. I3ERGIt[ANN. 

10 Juni 1922. 
$ 	 $ 

liet rnpp&rt, 'is door ciba Fr an'sciie.n Gedoi'e-
.g e o r cl e niet ond'ertcekend. De redoxion, 'welke hem 
hiertoe hbbeu gele'id,, zijn d'oor 'den heer Seiigent 
ri c ergoled in een v'eixlciaring, iwel'ke huidh als 'volgt: 

Met verwijzing naar 'de talrijke opmerkingen d 	m oor he 
'g€eiureiid.e de beraadslagingen 'van 'de Commissie gemaakt, 
legt (hij bij clesen cle algemeene verklaring al, dat hij niet, 
ten einde een mogelijke leeniag in cle 'hand te werken, niieu-
we beperkingen in Dui tschla'nds vergoed'ingsplicht, welke  

hem niet gerechtvaardigd voorkomen, noch 'eenige verinin-
.deri.ng, welke ook, 'van de bij 'het Vredesverdrag erkende 
rechten van Fr'ainikrijic in overweging kan nemen. In over-
eenstemming met den Franschen gedelegeerde in de ,,Cam-
nsission des Réparations" 'is 'hij van rmeexii.ng, dat het niet 
binnen cle bevoegdheid 'lag van de 'Commissie van Bankiers 
het maagstuk ter 'hand te nemen van ccxie wijziging in de 
'verplichtingen van 'de Duitsehe Regeering, gelijk 'deze zijn 
omschreven in het Verdrag van Versailles en in 'het 'bij-
zonder in het scibema van betalingen 'van 5 Mei 1922. 

tO Juni 1922. 	 C. L. SERGEIeT. 

LONDEN1SCHE CORRESPONDENTIE. 

Handelspolitieke kwesties in hei La-
gerhu'is; beslissingen in zake de toe pas-
sing der Safeguarding f Indusiries 
Act; jaarvergadering der Dyestuffs Cor-
porctt'zon; de ?n'ijneigenaren contra de 
Spoorwegen; de dekking der Currcrccy 
Notes; de loone'n, der havenarbeiders. 

Onze Lort d ensch e correspon clent schrijft Ons d.d. 
24 Juxii 1022: 

We are stili reputed to be a Free-Tmade country. 
For all that, it would he difficult to find any pro-
tectionist nation in which more time has been spent 
in the course of a sirgie week on matters of tariEf 
iegislation and the issues resul,ting therefrom. In the 
House of Oonimons, Imperial preference and the 
bocuity nu home producod sugar have come under die-
cussion; a fortbc'oming 'bot-bie over the latest ouders 
issued under the Safeguard:ing of Industries Act has 
been aunounceci; the Canadman Oatti'e Embargo bas 
produced. a skirmish of wits between the Prirne 
Minister' and his cross-examiners. Outside the House 
there has been the agitation over the British Dyestuffs 
Corporation: an agitation which is. by no means over. 

As regards the Imperi'ai Preference 
a n d t h e S u g a r :Deb at es, they produeed nothing 
of a:ny importanee, The attitude of Ministers was 
that Imperial Preference resulted in the reduct'ion of 
taxation, and therefore the consumer, at least had 
nothing to compla:in of. It so happens that in the 
case 'of tea,, the .Governniuent is ri'gflit in its cosibention., 
for the- great bulk of the tea consumed here comes 
from one country and a cut in the duty on Indian 
tans is bound. to lower prices. Buit of course the ge-, 
neral position is not necessarily at all similar to the 
tea position and if the bulk'of a given article is pro-
duced outside the Empire, the' only effect of a pre-
ference is to give extra income to the ImpeL-iai pro-
ducer. In the case of home grown beet sugar, this 
extra income of the' producer' amounts to well' over 
£ 25 per ton, and yet the future of the industry is 
hy no means assured. The Opposition instead of 
fighting the matter squarely, mixed up with the eco-
nomie issues involved certain reflections on the 
supposediy Dutch connections of the producing con-
cerns, hut the main point is surely dear enough. 1f 
the home grow.n sugar industry requires such nu 
enorrnous margin against foreign competition, 'the 
ch'ances. of the ultirnate success of the companies are 
remote. The case foi the i-emission of all taxation was 
that the experiences of the past showed that this 
count:ry was capabie of prodoeing' sugar nt least as 
good in quality as Gerrnaiiy: and this new industry 
increased the demand for labour in the rural districta. 
So, in the case of Impei -iai preference, we vere mais-
ing up new customei- s for ourselves in the Empire, 
and the conditioixs, of international: trade were now 
such that we were hound to look more andi more to 
the Empire for support. To withdmaw these prefer -
ences now would give a shook tothe Dominions which 
we could not risk. 

The Board of Trade has now published' the Reports 
of the- v-arious committees. which have been investi- 
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gating compiaints vinder the Safeguard-
1 ii g o f T n d u s tr i e s A c t. Four of these reports, 
inciuding the committee which went into the Fabric 
Gloves question, are favourable to the demands mad 
by the manufacturers interested; three reports have 
not acceded to the demands made. The question of 
the German exchange has naturaily played a great 
rôle in all these'cases, but it is somewhat surprising 
to find that one of the Committees at least avoids the 
point at issue by a piece of legalism of a not very 
dignified kind. 

The complaints of the Bolton spinners, who are of 
course deeply interested in the export trade to G-er-
many, in addition to being considered unconvincing, 
was rejected on the ground that. the A.ct only direets 
i.nquiry into the effect which a duty would exert on 
employment in an industry u s i n g gobds of the 
class under investigation: the ,,spinners of yarn, as 
such, not being users of the materials do not, there-
fore, properly" come within the purview of the corn-
mittee's labours. But the whole of the agitation ha 
turned on just this point, that the interests of the 
cotton industry were being imperilled for the sake 
of a relatively new trade. This strict adherence to the 
terms of the act will certainly not ensure an all-round 
survey of the problems raised by this measure. 

The Dyestuffs Corporation held its 
statutory meeting in Manelvester yesterdjay, but afl 
the weeik the oornmerc.ial press lijan been occnpiccl w.itih 
disputes connect'eici vitlli the olicy of the Corporatiori. 
A group of shareholiciers issueci a c&ircuiar di'anrdig 
an inquiry, and attacking the adequacy of the resuits 
sofar achieved. Dr. Levinstein has addressed an im-
portant group of members of the House of Commons, 
and directed his attention mainly to the necessity of 
securing skilled technical direction, otherwise the in -
dustry could never assert a world position against 
Swiss and German copetition, and this was just as, 
important as maintaining the control of the protected. 
market in this country. The speech of the new head 
of the concern yesterday revealed a series of internal, 
quaïrels of an unenviable kind: directors who refusedt 
tôwork together and the like, and in addition showed, 
that in the past, at any rate, the business conduct of. 
the corporation was full'of faults. The fact is that, 
the business men iare justified in th'eir cri'bîcisnx of 
the past policy. of men whose knowledge of the tech-, 
nique of dye production is superior to their own, 
whilst the technicians are equally right in stressing 
the importance of the continued use of large funds in 

1 research work. In this connection it is not reassuring 
1 to find' 'that ithe .research worlc is binng rediucød, al-. 
though the meeting was given the usual assurances 
that nm'ple funds were heing devotecl to this eind. 
So far as' the negotiations with the German industry 
are concerned, the. position seems to be that the. 
British represonta'bijves .demaindecl as' n Ibasis of dis 
cussion that the continuance of a British industry 
shuld nt be queistioned, wihilet the Geenia.nn are not 
yet rwiili1ing to agree to this being regarded 'as sxiomat-
ic. T.lius discussion seems at the moment at an enl'. 

The official report of the Senior Official Receiver i 
on thesgroup of Bevan insurance comp-
ii ie s :appears at the memezut wihen Bevn.n'z airrezst 
rev±vezs 'interest in this depiorailyle mudidie. It is quito 1 
dear that boththe Directors of the various companies 
and the auditors have rendered themselves liable to 
legal proceedings at and that the matter must be gone, 
into at lengtzh from this poin.t of view. . t 

The Mining Associationhas now come' 
into the open against the railway companies, to whose' 
policy of high changes for carriage the depression in 
the coal trade is attributed. The breach between the 
two gronips of oapitalists ooinniidbs wiith liiie breach' 

1 between the trade unions concerned in the industries, z 
for the Railwaymen have now thrown in their lot 
with the new TransportFederation, which is destined 1  

to take the place of the ôld Triple Alliance as the 
dominating group in the trade union world. The 
Mining Association'á attack raises again the whole 
question of the wages of railwaymen, and the corn-
panies are not likely to stir up this hornets nest iu 
the immediate future. As a matter of fact, the corn-
panies have probably found that the support of Mr. 
J. H. Thomas in the House of Commons, when quest-
i.ons of. rates and raiiway claims are being discussed, 
is'too valuabie to be thrown áway on a wage dispute 
in which the companies are none too sure of .being 
successful. 

A matter wihich is 'attracting somle interest in the 
City at this inoIinent is the revizva.l of the pislicy of 
inereasing the .arnount of Bank of En.gJ.andj notes in 
the reserve of the Currency Note Ac-
c o u n t. In the last two weeks amounts of £ 100.000 
cach have been ¶placod to the credit of the account. 
No explanation. Ihas been given of this otelp. It 'wiJd ho 
remamlbere'd that the Ounliffo Ooni'niittoe veco,rnzraend-
ed this policy, in order -tJsit the two note issues 
thould be broug{ht  more er loss onder co,mzmon. control 
prOviolis to the two being complotely amalzgaznsazbed. 
The pTdbable explanabion of the recent policy is that 
the bazuks find that thoir customers preifea ourrency 
notes to Bank notes, that cliango is itself duo to the 
full in prices. From the tecirnical point of 'view, the 
Treasury bas onily to adlorw sense of the shor'bcinted 
securities in the Reserve to run 'out, anid' to take 
payment in baolk-nntes. But it will ibe interostinig to 
s'ee whethei the 'pollicy will be con.si,stenztily foll*ed. 

Tiio'uhloisbrewzizugam.ong t h e r i v e r side  work-
e r s. 'Dlie wazges 'of the Doek Ldhourers have already 
been out from. the 16/- awiai1ded 'af ter the inq.uiry, to 
121- per day. Sliert time is rife, aard the men are in 
reality earning very littIe. The proposad 'that the day 
rate shouidF ho stili fiurther cut bas preoluced much 
resCntnseut. In spite of all the taak of trade revtiivad, 
the finannial position of many loa'l autihorities is 
very bad, and the Preimier had to roceizve a depata-
tien from the local authorities who hazve fonad the 
burden of local reief alim'ost intolerajbie. The Premier 
refused inmediate help by means of nation;ai grants: 
this would meen a furtuher n'iniezpenco onito the income 
tax, w,bich the country wo'uild nut stand. Of courne the 
coi.tntry paysevui if the local authoritiee grit no 
help: 'the position is only less bvious. But eviidently 
the ooirnytry p'refers not to face up to the real' eest, 
and the. resu'lting confusion, is the price we pay for. 
indulgin,g our fancy. 

AANTEEKENINGEN. 
Het verloop derwissel/coersen.—,,JJe 

loop der wisselkoersen is ook dit jaarreer in hooge 
mate belangrijk geweest", aldus de President der 
Nedriandscuhe Bank in zijn dezer dagen uitgebracht 
Verslag over het 'boekjuar 192111922, dat eivenals zijn. 
vooTganger eenige injt rssante  grafieken bevat, waar-
van vooi-al die, een overeidhit gevende v'a'u de ontwik-
koliznzg en den stand owz.er viotitende schuld vanaf 
1 J'ainuari 1914, vermeld .sij. 

Aan de hand van een aantal tabellen, waarin zijn 
opgenomen ida kbeirsen aan. hot begin en iaan het einde 
van het boekjaar, benevens de hoogste en laagste koer-
sen gedurende die periode, maakt Mr. Vissering dan 
de volgende algemeene opmerkingen: 

x. De ,wias&ikoersen rvan Zweden en 'van Zwitserland 
geven tot werwondering aanleiding. Deze beide landen 
kObben zeer te lijden onder moeilijkheden 'met hun export, 
met werkloosheid en duurte 'in eigea land, een duurte, kilie 
in casu dus niet het gevolg ie van eene depreciatie van 
het geld tegenover het goud. Ondanks dit alles h&Yben 
hunne valuta's behoord tot de hoogste van de wereld en 
iie Zwitserseh.e frank heeft zelfs de .goud-.pariteit, (den dol-
lar als ''goud aangenomen) overtreffen. Wij willen niet 
treden in nadere verklaring van deze feiten; voor een 
verslag zou ons dit te ver voeren. Wij wijzen slechts op 
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deze eigenaardige feiten om des te meer te 1doen uitkosnen, 
hoe ingewikkeld de problemen zijn. 

Frankrijk heeft cccie betrekkelijke stalbiliteit van 
den frank verkregen; met groote voldoening ban Frankrijk 
wijzen op •een steeds toenemend equilibrium in de waarde 
van in- en uitvoer, terwijl de eigen productie van voedings-
middelen nageuog de capaciteit van vÔÔr den oorlog heeft 
'ingehaald, en door haren ousvang de beste steun voor 
Frankrijk's wisselkoers is. 

Uit de positie van Frankrijk kan weder blijken, van 
hoe groot belang cme binnenlanclsche produeGie van, voe-
dingsmiddelen zelfs in onzen tijd voor een land is. Dat 
overigens de frank nog zoo ver staat van zijn goud-pariteit, 
is een verschijnsel op zich zelf, dat geen verbazing behoeft 
te wekken in veeband met de nog zeer groote uitgifte van 
vlottende schuld en van fiduciaire betali'ii,gsmidddelen. 

De teruggang rvan den Duitsdhen wisselkoers is niet 
alleen voor Duitsdhland, doch ook 'voor den stand der wissel-
koersen van vele andere landen van een ernatigen, ja teu 
dccle zelfs van een noodinttigcn inwloed geweest. Het zoo-
zeer gewenschte evcniwidht in wisselkoersen kon, mede door 
de ontwrichting van den Duitsdhen koers, nog niet be-
reikt worden. Het opmerkelijke feit deed zich ook hierbij 
voor, dat de koopkracht van cle Duitsche mark in de inter-
nationale markt veel sneller daalde dan in het eigen land. 
Een van de oorzaken van dit verschijnsel zal moeten ge-
zocht evoeden in liet feit, dat Duitscbiancl aan zijne ver-
plidhtingen uit de vredeswediragen niet kan voldoen in zijn 
eigen bestaande valuta, maar g.euoodizaakt wordt deze 
tot eiken prijs om ite zetten tin vreemde ideviiezen, die tot 
betaling der schazlovergoeding aannemelijk worden ver-
klaal\d, terwijl het bovendien voor rvoedsetvooraiening ook 
in vreemde 'valuta moet betalen. Zoolaug Ide oorzaken voor 
dengelijk ongolitnaiteerd aanbod, waa'rtegenover geen vol-
doende vraag staat uit normale economische transacties, 
kunnen invloed op de internationale .geldtmarkt zullen 
laten gelden, zal een herstel tot meer vaste en normale wis-
selkoersen op de wereldmarkt nacuvelijks te verwachten 
zijn. In deze 'richting zijn dus nog groote problemen op 
te lossen, rvaanvoor internationale samenwerking onont-
beerlijk •is. 

De Amerikaansche dollarkoers (heeft iách eindelijk 
Vrij duurzaam geivijiigd in de richting ivan de Europeesche 
wisselkoersen. In dit opzicht is onze rvoorspelliing tin 'vorige 
jaarverslagen ten volle uitgekomen. Eene toenadering over 
en weder tussolzen de doliarkoersen en de ideviezen van 
Europa avas op id,en duur alleen te verkrijgen, iindden 
Amerika te 'vinden (zon izijn voor eene rver.leenin'g (van ere-
dieten aan Europa. Goud'zendingen zouden, 'volgens ons 
standpunt, rn.imimer in staat geweest izijn in (de 'tegenwoor-
clige omstandigheden die toenadering tot een îwnclerzijdsohe 
pariteit te bewerkstelligen. 'De oorzaken van den tongen 
dollarkoers lagen grooten'deels bij Amerika zelve, dat iin 
hoge mate nreditenr geworden was, op afbetaling aan-
drong en bovendien nog groot-leverancier bleef van voe-
diingsmiddelen, katoen nu eenige andere belangrijke 'goe-
deren. Amerika moest dus, ook in izijn eigen belang, een 
voorbeeld geven om zijn eigen debiteuren op te kweeken, 
zoowel door het geven van nieuwe creclieten, als door het 
v.erleenen van uitstel, opdat den debiteuren de tijd izou wor-
den gelaten zich innerlijk te versterken. 

Terwijl Amerika ruim zes maanden geleden nog steeds 
aarzelde, om verdere credieten aan Europa te geven, en 
ieder Voorstel tot leening in de valuta van het geicl-orptie-
nienide land (the borroeviug country) stelselmatig afwees, is 
in beide richtingen sedert de laatste maanden een sterke 
ommekeer gekomen, met liet gevolg, dat daardoor de zoolang 
gewenschte toenadering tot den dollarkoers. ten slotte ge-
durende oenige maanden is bereikt. 

Zal deze ook 'voor ons land gunsbige toestand blijven be-
staan? Dat zal grootendeels afhangen van onze eigen hou-
ding. Indien Ndderland den ernst van Iden toestand wil 
• blijven inzien, zijn budget sluitend rwil maken, groote zul-
iiigheid rwil betrachten in liet uitgeven van geld voor niet 
direct proclucbieve uitgaven, doch iwel zorg draagt zijn 
eigen economische weerkradht te versterken door ontwik-
kehuig 'van 'zijn handel en industrie, scheepvaart en van 
zijn eigen bronnen 'voor voiks'voocling, dan zal. liet uitstel 
'van betaling, 'door Amerika ook aan ons land toegestaan in 
den vorm, van Jeeningen, zeer heilzaam 'voor ons kunnen 
werken. Zullen wij deze deugden evenwel in onze volks-
(huishouding niet tootnen, dan zullen die buitenlajndsohe 
ieenin.gen integendeel een op den duur ondragulijken finan-
cieelen 'last voor ons beteekenen, en vooral de in dollars 
'afgesloten leeuingen zullen als een molensteen om ouzen 

a .nek, ons steeds idieper in liet moeras kunnen 'trekken. Moge 
elke Regeering en elke Volksvertegenwoordiging in ons tand  

en in de kofonuiën dit 'vooral in het oog thouden, en hunne 
eigen verantwoordelijkheid in deze richting ten volle ge-
voelen. In dit opzicht hebben 'zij te samen het lot van  Ne-
derland geheel in (handen en zullen zij die zware verant-
rv.00rdelijkheis voor de toekomst van ons land nimmer van 
zih kunnen afschuiven. 

De depressie op Scheepvaartge-
b i e d. - In 'de ,,Reeouatrnction o Euvnpo", 'uitgave 
'van den IV[arrc'heter Guardian 'Comimoirelad, No. 2, 
schrijft D. R. Rcbei"tson, Pebow of Trinity College, 
Cam(hridge onder het heodcl ,,Tdi.e Slump in S'liip'picig 
and S'Mpbuildiug" een zeer itnter'esstant ar't,iiltol, -waar-
11 it hieronder do Gioefdizakein volgen: 

Het doel van het artikel is om na te gaan wat de 
oorzaak van de mainise in de scheepvaart en scheeps-
bouw is, in hoeverre de malaise overeenkomt met 
vroegere tijden van crisis en of binnenkort een op-
leving in de scheepvaart en scheepsbouw verwacht 
kan worden. 

De sdhrijive'r (hehatn'dedt aclhtereenarogens verschil-
lende ktwesti'es, die met, dein tegenwoordigen toestand 
ver:ha'njdi 'houden en 'wel: 

lo. 	de oorzaken van de geregeld terugkeerende 
crisis in de scheepvaart; 

2o. het vervangen van de verloren gegane schepen; 
3o. den invloed van het bouwen van schepen 

door de Regeeringen; 
4o. de grootte der schepen en den tijd voor het 

vervaardigen; 
So. de beperkingen op de overdracht van schepen; 
0. het nuttig gebruik van schepen; 
lo. den val in vrachten. 
10. 1-lij begint met te zeggen, dat zelfs als de 

vraag naar scheepsruimte constant bleef of geleide-
lijk vevmeerdeidJe, men niet ka'n veuiwa'chten dat 
hooge vrachten steeds zouden blijven bestaan. Een 
vermeerderde vraag naar scheepsruimte lokt het be-
stellen van sche,pwi uit. De hossw van, dccie sehe-
pen neemt eenigen tijd in beslag, zoodat niet terstond 
het meerdere aanbod de vrachten komt drukken. 0e-
durende dien tijd wordt de drang om meer schepen 
te bezitten grooter en worden door de verschillende 
reeders steeds meer schepen besteld. Onafhankelijk dus 
van een vermindering in de hoeveelheid te vervoeren 
goederen, zal men als deze schepen gereed komen de 
vrachten zien dalen en het geven van orders voor 
nieuwe schepen zien staken. Dit verschijnsel heeft 
zich zes keer voorgedaan gedurende de laatste halve 
eenw, namelijk 1812/14, 1882, 1889, 1899/1901, 1903, 
1913. 

2o. De oorlog, heeft het bovenstaande verschijnsel 
verscherpt. In den tijd kort voor dan oorlog diende 
twee zevende van de jaarlijksche productie van sche-
pen om vaartuigen, welke gesloopt werden, te ver-
vangen. Tusschen begin 1911 en het midden van 1919 

'was echter de geheele productie noodig om de 15 mil-
'lioen gross register ton, welke verloren gegaan was, 
te vervangen. Indien men 1913 en 1919 vergelijkt, 
komt men tot' de conclusie dat in Juni 1919 de 'we-
reldtonnage reeds 8,4 pOt. grooter was dan in J'uni 

.1913, terwijl de capaciteit van de iverven 114,4 pOt. 
'meer bedroeg. 

Het is duidelijk, dat de capaciteit van de werven 
'dus veel te groot was, toen er geen exceptioneele ver-
liezen meer te remplaceeren waren. 

30. Sprekende over de kwestie in hoeverre de ver-
schillende regeeringen ertoe hebben bijgedragen om 
'den toestand te verergeren, merkt hij 01),  dat het bou-
wen van schepen door de regeeringen den toestand 
wel zeer verscherpt heeft, doch dat dit toch zeer 
wordt overdreven. 

In de eerste plaats werd een groot gedeelte van de 
«Fransche en Australische vloot gekocht of bestaat 
uit ex-enemy schepen. Vervolgens hebben de regee-
ringen eerder dan de particuliere reeders het bouwen 
stopgezet, en ten derde hebben zij maatregelen geno-
Imen door opleggen, reguleeren van vrachten en het 
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opzoeken van nieuwe routes om zooveel mogelijk den 
ernstigen toestand te verbeteren. 

(Wat betreft bovenstaande opmerkingen van den 
heer Robertson aangaande de maatregelen van regee-
ringsliohanaen betreffende 1at hopg wuden van 
vrachten, aullen wel 'vele reeders een andere opinie 
zijn toegedaan.) 

4o. Hier merkt hij op, dat de tijd tusschen het 
bestellen en het gereedkomen van schepen tegepwoo-
dig langer duurt dan voor den oorlog, met het gevolg, 
dat met bestelde schepen later dan anders een aan-
vang werd gemaakt. Dit heeft de crisis verscherpt, 
daar hierdoor de toestand nog meer verduisterd werd l i  
en later deze orders toch nog ititgevoerd werden. 

Als oorzaken van den langeren bouwtijd zijn te 
noemen: le. de gemiddelde grootte van de schepen is 
toegenomen, namelijk van gemiddeld 2781 gross in 
1913 tot 3726 in 1920 en 2e. door den korteren werk-
tijd. In 1913 werd 99 püt. van de tonnage, welke 
1 Januari in aanbouw was, in dat jaar afgeleverd, in 
1919/1920 72 en 69 pOt. resp. 

In dit veuband 'kan ook worden opgemerkt, 'dat de 
reeders, gezien het ecenomiisc.'he 'varen met 'groote' 
schepen, igenedgd zijn deze te bestellen, waardoor eer- - 
der het tekoirt wordt 'iingehealdi en gema'kkelijkea een 
misrekening ontstaat. 

5e. Na- eenige opmei4lcingeri. genïaakt ite drehben 
over het verbod 'ven rvericool van En.gels;cdaeis'dheipen 
na den oorlog, waardoor al of niet de toestand rver-
scherp't som ijn, maakt hij cle opmerlkimg, d;at hot 
waarschijnlijk beter geweest was als men dle ex-Duit-
enh'e schepen weer naar Duitsciila.p.d 'had verkocht, 
daar ram dit land gedwoiigen werd om ite ibonrwen met 
als gevolg dat een 34 rnilli'oen ton grosa in 1921 af-
geleverd werd. 

Go. Een reden, wiaaroni de -val 'in. de 'vraciht,en plot-
seling sterk tot uitdrokking 'kwam,, ijs dat het gereed-
komen van de nieuwe schepen sarneuvie1 'met -een tijd., 
dat de reeclers een beter gebruik konden maken -van 
hun scheen voor 'het vervoer van ladingen en wel 
doerdat de restricties voor Ibu'nkeaen iiin gunstig ge-
legen hamvens werden 'opgeheven en doordat het tijd-
verlies ten gevolge van cornge!stio in' cle havens lkleiner 
werd. 

Hieribij kwam acoig, 'dat de regeeringen 'vele schepen, 
w'e]ke voor militaire doeleinden svecden gehsigd, vrij-
geven. 

Hierna geeft 'hij eenige cijfers over 'de grootte van 
de wereldvjoot, ftO Juni 192.1. 62 m,illioen ton ,geoss of 
26,3 pOt. meer diana in Juni '1914. 

Deze 02 millionu ton sluiten in. pl.an. 3 uifriml]ioen 
gr'oss reg. zei1lschepen; plan. 2 m'i:Uiocmn gros's reg. 
Amerikaamraso]ie 'l'a'kdbootea; pIm. 136 millioen g'r'oLss 
reg. houten schepen. 

Indien men alleen de stalen en. ijzeren zeeschepen 
neemt, krijgt men: 
1914 -42,5 .niilliioen gross reg.to'n 
1921' 54,2 	,, 	,, 	,, 	of 27,5 pOt. meer. 

Hier moet enaerkt, dat de groote lijnen nog 
steeds aan het bouwen 'zijn en h'et werk amin vele 
trampschepen opgeschort is. De. totale tonnage. onder 
constructie was Septemnab'eT 1921 n'miniaaJ 7;3 -miii-
lio'en ton. 

Aan 'den anderen 'kant is 4,5 'mi'l'l'ioen ton of 8,2 
pOt. Ibestemd voor olievervoer tegenover 1,5 millioen 
ton of 3,5 pOt. in. 1914. 

Bovendien is er een zeer groot aantal oude sche-
pen in cle vaart en rwe)1 5,8 miljoen ton. of 9 ; 4 pOt. 
ouder 'dan 25 jaamr. 

'Wat Amerika het-redt wordt gezegd', idat 1/3 'van de 
stalen boeten welke aan de regeering toebehooren on 
gescihjijkt is, teriwijil 2 millioen 'van die pajrticudie,re 'U.S. 
booten in de kustvaart gebruikt wordt. Er zou dan 
pI.m. 5 milli'oen voor wereldconcurrentie overblijven. 
(De U.S. bouwde tusschen 1917 en 1920 936 millioen 
gross ton aan scheepwuimte). 

7o. Onder ckt 'hoofd bespreekt 'hij de verscihil.len'de.J 

oorlsa'ken, welke tot 'dien 'val in vrncliben hebben kun-
nen m:edelwe[rken. 

Omtrent de toeikomist zegt hij, clait op het oo,gen-
h'li'k'de groote goed'ereimrvio'orraid'en, 'welke in idio 'landen 
van consumptie aanweaig waren, zeer zijn afgenomen., 
en dat dit guammsti.g is 'voor cle scheepvaart. Of echter 
die -vraag naar ruiim,te so,o zal wezen, dat er genoeg 
vervoer zal 'zijn' om alle opgelegde tonnage weer in 
de 'vaart te brengen -is 'moeilijk te zeggen. 

Stand der cultures en uitvoer gedu-
rende het eerste4cwartaal 19- 2e, in S'u-
r a na nr e. ') - (De weemrsenistandigheden waTen gun-
stig; -de kleine regentijd was in 1921 op tijd ingetre-
den, terwijl eind Febria'ar,i het kleine droge seizoen 
ijtra'd. - 

De s-iepd der 'col-ture is over het algemeao vrij' 
goed. 

Op -verscheidene piamitages avoi,1d in 'de eerste dhie 
maanden meer cacao, gepluJt clan in doniseifden tijd 
in 1921. Hoewel 'hier en idiaar een deel idew jonge waich-
ten is verloren geglaan door swamrt wmorden, blijven de 
verdere oogstv'oo'ruitzichten 'bevredigen,d'. 

Ook wat betreft de Lib;eria-koçffii-e zijn de oogs'tv,00r-
u'itziehtca goed. Aangenien een deel der 'koffie, 'waav 
van verwacht word, dat het nog in de laiatsbe maanden 
van 1:921 zon. biunenkonaen, pas, in liet late 'kwartaal 
van dit jaar kon worden geplukt, 'is op verseihuulendme 
plantages 'd'e 'oogst tot 1dUSVOrTe belangrijk moer dan 
in "Je r,czel'iden tijd van 1,921. - - 

Voor don groei van - het suikerniemt was liet iseissoen 
gunstig. De tstand. dor r'ietvolden is dan ook over liet 
algemeen. goed. Oi senmndge pl'antagds werd 'geklaagd 
over slecht aap. 

De rijs'ta-an'planti'u-gen in het ddemino, lmegeumsei'zoan 
zij,.- 'door het gi'oote risico, dat daaraan 'verhoeicleaa is, 
steeds van veel- gerg' omvang dan 'die 'in het ,grcyete 
rogen.soioen; 'door de gunstige weersomstarnmdiigihede.n 
zijn de aanpiantingen glo-edi geslaiagid en beloven een 
bevnedii genden  oogst. 

Het weer was voor 'den aanplant vnu imaïs gunstig; 
die 'stand van dit gewas is goed. 

De kleine 'lanidjbouwgewassen 'als 'ba'na,nen, cassamvon, 
bataten ons. staan ei groeveudee],s goed hij; Ide 'aan-
voer op de plaatselijice maakt 'is ruim rvmod,00nde voor 
de consumptie. 

De u±bvoer 'der voornaamste ,pr:ochrc'ten bedroeg in 
het ie kwa.rta,aI:, 

- 	 1922 	 1921 
JanuarifMaart Januari/Maart 

Balata.............S ., 	 KG. 	31,557;5 	25.166 
Caco . ........... 	,, 	13.7.328 	 54.015,5 
Koffie ...............815.513 	, 	245.680 
Maïs' ............ 	49.07,0 	108.760 
Suiker ............, ,, 	2.601.219' 	2.567.708 
Rum 5,0 0 /0 ........L., 	56.448 	 44.398 
Melasse.....: 	 53.760 
Huiden ..........IÇG 	12,407, 	 9 
Hout .............. 	M 	706,8 	 763,3 
Letterhout ..... ...KG 	21.650 	 1.950m 
Goud. ............ Gr 	66.251T 	46.740 
Bate ten . . ...' 	KG 	8.474 	 76.865 
Groenten .......... 	1.223 	 2120 
Vruc1ten ........,, 	16.078 	 10.313 

1) Zie paig. 291 van dan 'loopenidlen jsargang. 

ONTVANGEN': 
Statistisch za-lcboelcje 1922, Bureau -van Statistiek der 

Gemeente Ameferd'ann; Johannes Müll'eir, Amster-
dam, 1922: 

Het Socialisme in zijn nie'imwste schakeeringen, door 
Aaadr. S'teq'ndaeiim; Uit,gevers'-iMiaatisohappij ,,Eise-
vier',", Aimster,dlamm, 1922. - 

OVERZICHT VANTIjDs,CH-RJFTEN; 
DoE con omist. - 'sGi'a'vmenh'amge, 15 April 1922,: 
A. E. 0. van Saarloos. Het Taylorsmte1sel en de 

psyolaotechni'ejc 'als grondslagen der nienadhen-ectonio- 
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mie; H. Oh. G. J. va.n der Mctndere, De Indische ±i 
nanciön, I. 

Id e' m. - 's Gravenhage, 15 Mei 1922. 
Prof. Dr. A. van Gun., De s'taatnfinaiaciën na den 

ooring; J. H. A. Logemann., S:ax, Boirdnwij'k en 'vnn 
Böhm-Bawei'ks ,,I)rçitber G'rund"; H. Oh. G. von 
der Man.dere, De Indische f,inancin, II (sInt); Ti. 
Gréido,nus, Ovsr ibetalingen in bdnnen- en 'buitienhund. 

Zoitsc.hrift f ü r Vo1swi'r'ts ethaf t nnd 
S os ja 1poltiik. - Weenen, Leipzig, nene Polge, 
l3nd. 1, Hef 7-9. 

Dr. A. Arnônia, Dhn Ziel der Wiihru.ngspelitik; Dr. 
ii. Majer, Untersuchnng zu dom Grunlclgesiotz der 
Wim bsc,ha±tiihen Wertrechnru.ng; Dr. L. Mises, Die 
Arbeit dm sosialistischen Gemeiniwesen; Dr. 0. 
Spawn, Das Verhaltnis vom Gannen mmd Teili in der 
Gesellsch,a±tsiehre; Dr. F. X. Weisz, InoduIotionsum-
wege unci K.apitaieins. 

1 de mmi. - Weenen, LeiipBig, n'eame Eelge, Bad. 1, 
Heft 10-12. 

Dr. R. Strigi, ProIngemena uti einer Tiiooie der 
ökono,mischen Dalen; Dr. C. Zaglits, Die sitlliche 
Verwehriosung der iveibliclien Jugend; Dr. W. Wink-
ier, Die statistisciieu Verhiiltnisz.aibie". 

en r nial 'mies E con ouni stes. - Parijs, 15 
Mei 1.922. 

Yves-Guyot, La i3jussie, l'AIJonragme eb M. Lloyd 
George la conmf&ience de Gènns; X. X., Le 
ment des prix eb la diininutmion da ootit de la via; 
J. B. Le gros, C.hronique de l'inflajtio'n; Mouter, La 
roconstitution des transpoirts ferreniadres; G. de 
Nouvion, Les graamdes co.mpaigrias die charnius 'de far 
en 1921; B. L. L. E., La ligue da libre-Cohiange. ('m'ai 
1922). 

Ja.hrbücher für Nati'oina1ö'ko'nomie 
1 and Stat'iistc - Jena, April 1922. 

Oh. Leubusc her, Die Agrarfrage irn deutschen S'o-
rjialis,nlus ,d!er Gegenwa.r; W. Weddig.en., Loihm mid 
Leistunig. 

J'onrna I de la S octié'té de'S Latist'iqu'e 
cl e P a r is. - 'Parijs, Aril 1922. 

P,iè-v'erhal de la s&a.nce Idil. 15 mars 1922; Yv'3s-
Gupot, Matières. premières: La ivauil•e, le far, le 
p&br:ole; G. Rouiieau, Ohro'niique des banques eb 'des 
questiens moahtaires; E. Boisianrp-Dvb em., Biblio-
graphie: Les changes étrangers; E. B. D., Questionis 
mnnébaires; L. Mairch, 'La lorsgévité eb les examens 
sanitair es p6iiioidiques. 

1 d e m. - Parijs, Mei 1,922. 
Procbs4v'erb'aI do la sôance dam 19 avril 1922; H. 

BUn1S, L'é.ducabien physiqae eb les isp.m.ts abhlétiqies 
en Fr'ance; M. Huber, Ohron'iqiie de ddnroigra,phie. 

Z 'ei t s c di r i f1 f ü 'r H a n dl e 1 s w 'i s is 'e n-
scJ.iaftliehe Porscdiung. - Leipnig, Maart-
April 1.9,22. 

Dr. Hüb'rmer, Die neuen Pornien des deutsehen 
Aussenlsaiiicieis (Schlusz) ; Dr. Sonsm.erfeid, Die Span-
ming m"isc'hen i)evisen- und Noten]cur.s; Prof. C. 
Beyerer, Ristorische Enitwidkiumig der Buchfü'h,rung 
seit der ersten K'enntn'is 'bis aiim XVII J'ahraumn4ert. 

Tijdschrift voor E.conomlische Geo-
graph'ie. - 's-Gq,avenhage, 1,5 Mei 1922. 

Prof J. F. Nie'rmeijer, De tegenstelling in lv'01-
kingisd.ie!htheid tussohen Jiwa en 'de B'uiitengewesten; 
W. E. Boenmnan, Du,itsc*he kanalen en kan'aalpiannen; 
J. Ten'ge, De rvio&Fing 'v:apj de bevollei.ng vun Nede,r-
land door 'eigen landIhou!proktuclen (net inleiding 
van Prof. Bl'ink); Prof. Dr. H. Biivk, Peiemban'g. 

Rev'u»e Génuiale de Droit lurterna-
ti en al P'uhlie. - Parijs, Nov.-Dec. 1,921. 

L. te Fur, Phuiosdphie da droit iu'tetaati o,naV; 
iSii'ert, LInstibut d droit dntarn:atioial. Sbion db 
Rome. (ocbohre 1921). 

N d ('I5isc.Wissels. 4+ 1Juli '15 Zwéeds.Rlksbk5 lOMrt.'22 
Bk Bel.Binn.Eff. 4422 Juni'22 Bk. v. Noorw.. 51 18 hei '22 

Vrsch. in R.C. 54 22Juni'22 Zwits. Nat. Bk. 34 2 1f rt. '22 
Bk. van Engeland 3415 Juni'22 Belg.Nat.Bk.5-541911ei 121 
Duitsché Rijksbk. .5 23Dec. '11, Bank v. Spanje 54 l8ilIei '22 
Bk. van Frankrijk 5 1.1 Mrt. '22 Bank v. Italië 6 20 Mei "20 
Oostenr. Hong. Bk. 7 30Nov.'21 F.Res.Bk.N.Y. 4 21Juni'22 
'Nat. Bk. v. Denem. 5 25Apr.'21 'Javasche Bank 34 1Aug.'09 

OPEN MARKT. 

Data 
Amsterdam 1 Londen Berlijn 

Part, t 	 art. 

N York 
CaIl. 1 1 	Prolon- 

disconto gatle disconto disconto disc. mone 

24 juni '22 3/8 1 / 2  3 	1) 218 4.51 - 5511 	2) 

19-24,, '22 3114_3/4  3-/4  2/8-'/2 4_5/ - 2 914-5 114  
12-17,, 	'22 38 14 4'/8 1 3-'/2 2'/8-'! 2 

4_S
1 8 - 3-4 

5-10 ,, 	'22 41!8 4 , 	/ 3 11-4 218 4-/8 - 3-4 
20-25 J. '21 4818 2112 31  4 53/ 5_11 9  4_ö/ - 4112-5 
21-26 J. '20 3 18 4 12-  6I8-14 4_5/ - 8-14 
20-24Ju1i'14 311.8/ 2'/4-14  2'/g-14 2'/-'/,' 2/,' 511 9_71 1 1  

1) Noteering van 22Juni. 2) Idem van 23 Juni. 

WISSELKOERSEN 
WISSELMARKT.' 

Lonicien opende flauw, liep in het nniciclen der 'week iets 
op, maar liep daarna weder 'terug. Ook Parijs was ii 1met 
uiidiien der week niet onaanzienlijk beter. Daarentegen 
wasdeze week België nninder gezocht, zooda,t liet clisagio 
tegenover de Fra'nche franken, vooral Woensdag, weder 
grooter werd. 

iarken waren aanvankelijk nog al gezocht, 3naar in het 
verdere van de week 'werd 'liet aanbod veel stenker, 'hebgoen 
'nog veremgercie Ina den aanslag op Dr. Ra'blienau. Heden 
werd zl,fs voör 0.72 'afgedaan. Weenen eveneens aa.imgebo-
den. Dollars meestal prjahionderid, Zaterdag en lieden zelfs 
zeer vast. Stockholm en Kopermha,gen zonder verandering, 
daarentegen Christianta opnieuw sterk aangriboden en voor 
42,85 verkrijgbaar. 7witserland aanvankelijk iets Nauwer, 
later rweder meer gezocht. Buenos Aires aangeboden; Indië 
onveranderd.  

KOERSEN IN NEDERLAND. 

ata 
Londen 1  

S) 
Parijs 

S)' 
Berlijn 

S) 
Weenen 

S) 
Brussel 

5*) 
Neu 

York') 

19 Juni1922.. 11.474 22.30 0.791 0.01921.30 2.591 
20 	1922.. 11.48 22.45 0.814 0.018 21.36 2.61 31 4  
21 	1922.. 11.484 22'424 0.79} 0.0184 21.25 2.5881, 
22 	1922.. 11.47 22.524 0.79 0.017421.11 1 /2.59 
23 	,; 	1922.. 11.48+ 22.22+ 0.78 0.015421.07'/ 2 2.60'/ 1  
24 	1922.. - - - - - - 

Laagste d. w. 1) 11.46+ 22.- 0.76+ 0.015 20.921 2.5811 m  
Hoogste,, ,, 	) 11.50+ 22.60 0.82+ 0.02+ 21.4 2.62 
16Juni1922.. 11.49+ 22.57+ 0.81+ 0.015 21.20 2.57 
9 	1922.. ,, 11.50+ 23.17+ 0.88+ 0.019 21.46 1 1 2 2.56 11, 

Muntpariteit.. 12.10 48.- 59.26 50.41 48.- 2.4811 1  

5) Noteering te Amsterdam. " t) Noteering te Rotterdam. 
')Pa,tkulier'e opgave. 

D 00  Stock- 
helm") 

Kopen- 
hagen") 

Chrls' 
tianla') 

Zwitser- 
land") 

Spanje 
t ) 

Batavla 1 1 
telegrafisch 

19 Juui'192 66.70 55.60 44.30 49.20 40.30 97-971/ 
20' 	1922 ,, 66.574 55.30 43.45 49.40 40.35 97_97 1 / 
21 	1922 ,, 66.70 55.50 43.20 49.20 40.45 97 97'j4  
22 	1922 66.55 55.50 43.60 49.25 40.40 96/-97 
23 	1922 66.60 55.50 43.25 49,25 40.45 961'97 
24 	,, 	1922 ,- - - - 40.45 - 

L'ste d; w') 66.45 55.20 42.80 4895 40.30 961, 
H'ste 	) ,, 	,, 66.75 55.75 44.25 49.50 40.55 97314 
16 Juni 1922 66.60 55,75, 44.90 48.924 40.40 2  96 31-91 
9 	1922 ,, 66.60 56.55 45,25 49.- 40.40e 961-97 

Muntpariteit' 66.67 66.67 66.67 48.- 48.- 100 

Nciteerihè te" Amsterdam. ''t Particuliere opgave. 
5) 'Noteering van 17 Juni. 8) Idem van 10 Juni. 

STATISTIEKEN' ÊN ÔVERZICHTEN. 
N.B. 	beteekent: Cijfers nog niet ontvangen. 

GELDKERSEN. 
BANKDISCONTO'S 
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KOERSEN TE NEW YORK. 

D ata Cal,le Land. 
(in 	pers) 

ZkhtPor(ja 
(in cia. p.jrs.) 

Zicht Berlijn 
(in ci. P. Mrk.) 

Zicht Amsterd. 
(in cia. P.  gid.) 

24 Juni 	1922 4.38.75 	8.43 0.28 	38.20 
Laagste d. week 4.38.75 	8.43 0.28 	38.20 
Hoogste 	,, 4.45.- 	8.72 0.32 	38.60 

1922 4.43.62 	8.63 0.30 	38.75 
10 	,, 	1922 4.50.- 	9.03 0.33 	39.05 
Muntpariteit. 4.86.67 	5.18 1/ 9511 

KOERSEN VAN DE VOLGENDE PLAATSEN OP T,flNfl 

Plaatsen en 
Landen 

Noteerings. 
eenheden 

1 iOJuni 

1 	1922 
17Juni 

1922 
19-24 Juni'22 

Laagste 1 Hoogste 
24Juni 

1922 

Alexandrië.. Piast. p. £ 97151 97151s 971139 l 
143 

97 151,2 1 9715132  
5B. Aires') 	.1 d. p. $ 44118  t 4411132 

Ir'116 

 44511, 	4491s2 
Calcutta .. .. Sh. p. rup.  1201 11391 16  1139 1 113 111, 5 113 191 33  
Hongkong .. id. p. $ 217 217 811,  217 2/7 5 8 	21731, 
Lissabon .... d. per Mii. 41132 4"18 37/9 

118 	4 
Madrid 	..,. Peset. p. £ 28.43 28.40 28.30 28.45 1 28.38 
5Montevidëo' d. per $ 4411 4331s 43'/, 4411 	1 43181 
Montreal.... $ per £ 4.538/4 4.48112  4.41'/ 4.48 I4.47/ 3  
R.d.Janeiro. d. per Mii. 717/ 

52. 
717/ 33 717! 32 791 	79: 

Lires p. £ 87 1 132  89'/ 2 0011 
IS 

116 18 1 
94 	9329/ Rome 	....... 

3hanghai.... Sh. p. tael 31611 , 3,6'/8 3/6'! 2 3f73/ 	3/6/, 
3ingapore 	. . 
Valparaiso. .1 

id. p. $. 
peso p. £ 

2/325i  
.35.90 

2/3'/' 
35.20 1 

2/3/ 
34.20 

2/41/16 	331131 
34.90 t 34.20 

lokohama .,JSh. p.yenj2/ll?/92 2/1 18/,,,I 212 	j2131,,, 221,, 
Foereen der voorafgaande dagen. 1) Telegrah.ch tranafert.  

NED. BANK 26 Juni 1922 (vervolg) 
Beschikbaar metaalsaldo............... f 	411.389.997,23 
Op de baie van 't, metaaldelcicing ...... 210.025.418,90 
Minder bedragaan bankbiljetten in omloop 

dan waartoe de Bank gerechtigd ie.. ,,2.056.949.985,- 
Verschillen m. d. vorig. weekst.: 	Meer . Minder 
Disconto's 364,930.431,10 
Buitenlandsche wissels 	66.397,_ 
Beleeningen 655.798,87119 
Goud 	................- - 

, Zilver.;.. • 	377.586,97 1 1 2  
Bankbiljetten 9.636.725,- . 
Part. Rek.-Crt. saldo's 19.178.206,24 

Voornaamste posten in duizenden guldens. 

Data Goud 1 	Zilver 1 	il biljae7&ten  
o Andere 
pelschbare1.  

26 Juni 	1922 ...... 605.890 	1 7.540 959.192 47.630 
605.890 7.163 968.829 68.072 

12 	,, 	1922......... 605.890 6.982 987.874 55.538 

19 	,, 	.1922.......... 

6 	,, 	1922 ...... 605.890 	1  6.587 1.002.514 36.170 29 	Mei 	1922 ...... 605.889 	1 6.506 992.777 32.526 
605.969 	112.331 991.929 52,202 27 Juni 	1921 ...... 

28 Juiji 	1920...... 636.304 	1 13.894 1.004.808 145.646 
25Juli 	1914 ........ 162.114 	t 8.228 .310.437 6.198 

Data 
Totaal 1 	bedrog 

1 	Hiervan 
1 	Schatkist. 

1 
Belee. 

B,hik.T' 
i 	baar 

'5"• 
kings. 

disconto' 1 	promessen 
1 rechtstreeks 

ningen 
1 

Metaal. 
1 	saldo 

percen 
lage 

NOTEERING VAN ZILVER 
Noteering te Londen te New York 

24 Jui 1922 ......35 7/s  70 1 1, 
17 	,, 	1922 	......36 71 
10 	,, 	1922 	......353/4  
3 	,, 	1922 	......36'/,') 

71 71 
711 1  

25 Juni 1921 	......351 14  5851, 
26 	,, 	1920 	......50 1/ 90 
20 Juli 	1914 	2419116  5411 

') Not.ering van 2 Juni. 

NËDERLANDSÇHE BANK. 
Verkorte Balans op 26 Juni 1922. 

Activa. 
Binnenl. Wisf II. bk. 	f 57.530.576.93 

sels, Prom.,. 'B..bk.,, 44.347.700,80 
enz. in disc.( Ag.ch. ,, 74 538.821,72119 

f 	17
.
6.417.099,45 1 13  

Papie'r o. h. Buiten!, in di'''nto .......- 
Idem eigen portef.. f 93.231.043,- 

Al: Verkocht maar voor 
de hk. nog niets fgel. 	- 

Beleeningen ,, 	93 231 .043,_ 
mcl. vrach. H.-bk. 	f 24.234.673,37 
in rek.-crt. B.-bk. 	,, 	9.332.469,02 1 12  

{ op onderp. Ag.sch. ,, 67.400.573,24 11 9  
f100.967.715,64 

Op Effecten ," 
	.

f 87.791.552,55 
Op Goederen en Spec.,, 13.176.163,09 

100.967.715,64 
Voorschotten a. h. Rijk ...............  13.266.680,15 
Munt en Muntmater iaal 

Munt, Goud ...... f 56.238.850,- 
Muntmat., Goud .. ,,549.650.860,97 

f605.889.710,97 
Munt, Zilver, enz, 	,, 	7.540.395,56 
Muntmat., Zilver .. ,, 	- 

Effecten 613.430.106,53 
Bel.v. h. Res.londs,. f 	5.316.447,- 
id. van Is v. h. kapit. ,, 	3.937.602.62119 9.254.049,6211 

Geb. en Meub. der Bank ................ 	... 3.747.500,- 
Diverse rekeningen . 	...........,.  36.l03.433,56'/ 

fl.046.417.627,96'/ 2  
Passiva. 

Kapitaal ..........................f 	20.000.000,-.. 
Reseryefonds ......................,, 	5.386.728,6211 s  
Bankbiljetten in omloop ............,, 959.192.410,- 
Bankassignatiën in omloop..........,, 	1.285.070,03 
Rek.-Cour. Het Rijk f 	- 
saldo's: JAnderen ,, 46.345.411,61113 

,, 	46.345.411,61 112 Diverse rekeningen .................. ,14.208.007,69 1/9  
f 1.046.417.627,96 11 

26 Juni 1922'  176.417 - 100.968 411.390 61 19 	,, 	1922 188.513 6.000 101.624 404.997 ' 60 12 	,, 	. 1922 189.400 7.000 101.650 403.514 60 6 	,, 	1922 191.025 7.000 .112.424 404.065 60 
29 Mei 	1922 195.385 3.000 105.044 406.659 60 
27 Juni 1921 220.118 75.000 154.853 408.732 59 
28 Juni 1920 177.252 21.000 296.978 419.315 57 
25 Juli 	1914 67.947 14.300 1 	61.686 43.521 1 , 75 

') Op de ba8ia van gls metaaldekking. 

Uit de bekend.making van den M in i ster v a n F 1 n a n' 
c i ë n blijkt, dat uitstonden op: 

T9'Juni 1922 1 	26 Juni 192k' - 
Aan schatkistpromessen., 1 f358.790.000,- 1360.790.000,- 
waarv. direct bijNed. .Bk. ,, 	6.000.000,-  
Aan schatkistbiljetten.. ,,272.108.000,__. ,,272.053.000,- 
Aan zilverbons 	...... .. t,, 29.628.003,- ,, 29,188.7.13,50 

Onder de vlottende schuld is begrepén: 
Voorsch. aan de Koloniën l ,,238.843.000,- ,,245.305.000,-. 
Voorschot aan Gemeenten'I 30 April 31 Mei 

voor door Rijk voor hen 77.593.195,06  62.040.702,94 
te heffen Ink. belasting) 

19 Juni 
Tegoed v.d. Postch. & G.dst 	52.866.083,05 

26 Juni 
t.. 52.866.070,62 

JAVASC}iE 2ANK. 
Voornaamste posten in duizenden guldens.De samengetrokken 

cijfers derlaatste weken zijn telegrapkisch ontvangen. 

Data Goud 	Zilver .8" k 
ijetien 

Ande,e 
opejschb. 

'Beschikb. 
metaal- 

schulden saldo 

17Juni1922 199.500 267.500 1 	72.000 130.600 
10 	,, 	1922 200.750 271.000 74.500 131.650 3 	,, 	1922 201.500 266.500 80.000 132.200 
13 Mei 1922 143.507 	4?' 268.524 79,391 120.287 6 	,, 	1922 143.525 	45.300 267.524 90.756 117.785 
29Apr.1922 141.273 	44.463 262.192 97.919 114.284 
18Juni1921 224.737 	15.806 317.782 133.380 150.720 
19Juni1920 199.750 	5.407 330.817 152.700 108.661 
25Juli1914 22.057 1 	31.907 110.172 12.634 4.842e 

Dat0 Dis- 
Wissels, 
buiten 

Voor. 
Belee. 	schotten 

Dek. 
kings. 

____________ 
conto s N..Jnd. 

betaalbaar 
n,ngen 	aan het 

' 	Gouv.nem. n ngen 
percen- 

tage 

17Juni1922 1580 	11.300 	*** 55 10 	,, 	1922 157.010 	8.900 60 3 	,, 	1922 154.560 	9.600 60 
13 Mei 1922 33318 	20.7141 	7731 	8.007 	37.097 54' 6 	,, 	1922 35.221 	19.694 	80.088 	5.675 	47.217 53 
29Apr.1922 35.310 	19.255 	87.205 	- 	51.303 52 
18Juni1921 35.554 	21.509 106.409 	22.792 ' 35.728 53 
19Juni1920 19.987 	20.856 163.373 	47.635 	36.498 42 
25Juli1914 7.2591 	6.395 	47.934 	6.446 	2.228 . 44 

') Sluitpost actjva. 	1) Baai, 9, 	metaaldckkjng, 
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DE SURINAAMSCHE UANK. BANK VAN FRANKRIJK. 
Voornaamsteposten in duizenden guldenL VOOrn9&1flStC posten in duizenden iranea. 

Andere 	1 1 
1 Div. rekc- Waarvan Te goed BuiLgew. 

Data Metaal Circu!alie opischb. 1 Diicoitos 1 ningcn ' ) 
Data Goud in het Zilce, in hel 000r3ch. 

schulden Buitenland Buitenland old. Slaat 

20 Mei 1922. . . . 	1.603 	2.064 	786 	• 1.048 	1.177 22Juni'22 5.528.549 1.948.367 284.784 624.592 23.100.000 
13 	1922. . . . 	1.601 	2.068 	835 	1.055 	1.168 15 	'22 5.527.270 1.948.367 284.272 627.140 23.000.000 
6 	1922,... 	1.601 	2,195 	860 	1.069 	1.164 8 	22 5.527.966 1.948.367 284.243 626.473 23.100.000 

29Apr. 1922. . .. 	1.598 	2.163 	675 	1,077 	1.150 1 	'22 5.527.811 	1.948.367 284.088 629.659 23.100.000 
22 	1922. . . . 	1.609 	2.054 	887 	1.063 	1.138 23Juni'21 5.020.046 1.448.369 274.087 688.262 25.000.000 15 	1922. . . . 	1.607 	2.102 	877 	1.064 	1.137 24Juni'20 5.587.869 1.978.278 240.859 652.465 26.000.000 
23Apr. 1921 .. .. 	 1.129 	2.126 	928 	2.081 	392 23 Juli'14 4.104.390 - 639.620 - 24Apr. 1920. . . . 	1.061 	1.708 	944 	1.740 	655 _ ______  

Wiucla 
1 	Uilge- 
1 	3ldde 

Belee- - Bankbil 
Rek. C,t. 

Paul. 
Rek. 
Cr1. 

25Juli 1914.... 	645 	1.100 	560 	735 	396 
1) Sluitpost der activa. W13sels • 	ning jellen 

1 culieren Staal 

- 1.970.024 	35.796 2.238.300 35.852.312 2.275.814 	13.297 
BUITENLANDSCHE BANKSTATEN. 2.122.011 	37.602 2.263.623 36.028.363 2.264.713 	35.437 

. 2.138.372 	38.280 2.317.679 36.317.805 2.197.046 	18.099 
BANK VAN ENGELAND. . 2.449.806 	38.271 	2.253.172 35.982.101 2.282.610 	20.592 

Voornaamste posten, onder bijvoeging der Currency Notes, 
0 
< 

100.053 2.21 1.343 37.494 062 2.630.486 	12.415 
in duizenden pond aterling. 

12,411,314 
? 	1.768.000 	522.887 	1.847.271 37.543.905 3.578.016 	75.047 

	

1.541.980 	- 	769.400 	5.91 1.910 	942.570 400.590 Currencu_Nolea. 
Data Metaal Ckculalie 

Bedrag 	1 	Goudd. 	Goo. Sec.  

BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE.  21 Juni 1922 128.883 121.373 295.612 28.500. 254274 
14 	,, 	1922 128,884 121.950 299.222 28.500 258.193 Voornaamste posten in duizenden franes.  

Metaal 	Bdeen. 1 Belgen. Binn. 1 
Rek. 7 	,, 	1922 128.886 122.513 301.429 28.500 260.555 

31 Mei 	1922 128.881 122.716 298.279 28.500 258.177 Data mci. 	van 
buiten!, 	buiten!. 1  1 	afl 

prom. 
wiuels 

d. 	en 
Circu. 

1 	latie 
Cr1. 

24 	,, 	1922 128.881 120.890 296.920 19.450 256.900 saldi 	vorder. i,roeinc. 1eleen. 1 
17 	,, 	1922 128.879 121.071 298.793 28.500 258.893 

22 Juni 1921 128.357 127.478 1324.949 28.500 288.397 22Juni'22 328.016 84.653 480.000 612.550 6.150.693 	208.295 

23 Juni 1920 117.815 115.240 1354.012 28.500 331.113 
'22 15 	328.194 84.653 480.000 	638.174 6.193.332 	150.535 
'22 8 	328.180 84.653 480.000 	725.5586.195.507 	131.664 

22 Juli 	1914 40.164 29.317 - - - 1 Mi '22 327.918 84.653 480.000 855.502 6.228.502 	208.295 
23Junj'21 332.20084.653480.000 776.227 6.062.341 	411.532 1 ---- 

Data Cao. Other Public Other Re. 
kina- 24 Juni'20 356.687 84.653 480.000 746.6965.166.370 1.623.471 

Sec. 1 	Sec. Depos. Depos. 
!'> 

VEREENIGDE STATEN VAN NOORD.AMERIKA. 21 Juni'22 	45.029 	76.801 	16.8021113.156 	25.960 	19,97 
14 	,, 	'22 	46.699 	73.605 	17.7341110.140 	25.377 	19,84 FEDERAL RESERVE BANKS. 
7 	,, 	'22 	61.137 	73.281 	15.541 1  125.938 	24.823 	17,54 Voornaamste posten in duizenden dollars. 

1 22 31 Mei 	47.998 	75.359 	28.741 	101.481 	24.615 	18,90 
Goudvoorraad 

Zilver 	1 F.R. 
Notes in 24 	'22 	49.188 	74.593 	18.562 	113.874 26.441 	19,96 

17 	'22 	55.448 	75.102 	12.971 	126.091 	26.258 	18,88 Data eic. 	1 circu- Totaal Dekking 7Tï 
___________ bedrag F. R. Note, buiten!.  latie 

22Juni 121 	58.495 	78.905 	16.937 	121.992 	19.329 	13,90  
23Juni'20 	53.003 	80.140 	17.869 	118.474 21.025 	15,40 7 Juni '22 3.010.072 2.184.123 - 123.994 2.141.531 

22Juli '14 	11.005 	33.633 	13.735 	42.185 	29.297 	521 31 Mei 	'22 3.007.621 2.196.192 - 122.876 2.141.184 
24 	'22 3.007.689 2.198.340 - 127.5642.128.230 

1) Verhouding tuescl,ea Reserve en Depoeit.. 17 	'22 3.005.143 2.205.821 - 125.982 2.146.656 

8 Juni 1 21 2.430.672 1.611.657 - 161.874 2.700,723 
DUITSCHE RIJKSBANK. 11 	Juni '201 1.965.058 1.353.429 111.531 137.5333.112.205 

Voornaamste posten, onder bijvoeging der Darlehens- 
. Algem. Percent. 

kassenscheine, in duizenden Mark. 
Dato Wissels 

Totaal Gestort Dek- Goud. 
Deposilo's 

- 
Kapitaal 	1 king:- 

pec. 1)  
dekking 

circul. t) 

Data Metaal 
Daarvan 

Goud 
Kassen. 
scheine 

1 	Circu 
Zatte 

1 Dek. 
1 king:. 
Iserc.') 7 Juni 1 22 	556.437 	1.896.990 	104.859 	77,6 	•*' 

31 Mei 	'22 	589.672 	1.870.153 	104.729 	78,0 

	

'22 	592.604 	 104.695 	77,5 	s* 24 	 1.917.176 15 Juni '22 1.022.615 1.003.861 9.163.162 155.345.277 7 
7 	'22 1.022.375 1.002.862 5.981.436 154.914.888 4 17 	'22 	565.819 	1.886.045 	104.656 	77,6 

3 	Mei 	'22 1.021.632 1.002.864 4.901.822 151.949.179 4 
22 	'22 1.021.982 1.002.864 3.835.180 144.138.326 3 8 Juni 121 	1.965.860 	1.735.057 	102.066 	58,3 	73,2 
15 	'22 1.021.245 1.002.365 3.530.513 142.903.593 3 11 Juni '20 2.926.846 	2.553.036 	94.284 	43,0 	47,5 
6 	'22 1.020.131 1.001.665 3.358.479 142.463.621 3 x) Verhouding tueschen: den totalen goudvoorraad, zilver etc., en dc 

15 Juni '21 1.101.476 1.091.568 11.357.383 71.883.643 17 
opeiechbare schulden: F. R. Notes en netto deposito's. 	5) Na aftrek 
van 	35 pCt, der totale dekkingsmiddelen als dekking voor de netto 

15 Juni '20 1.094.896 1.091.737 16.188.525 50.808.5981 34 deposit&e. 

23 Juli 	'14 1.691.398 1.356.857 65.479 1.890.8951 93 PARTICULIERE BANKEN AANGESLOTEN BIJ RET 

t ) Dekking der circulatie door metaal en Kaseenecheine. FED. RES. STELSEL. 
Voornaamste posten in duizenden dollars. 

Darlehenskassen:cheine - 
Totaal 

Totaal 	1  In kas bij de Data Wissels Rek. Cri. 
Dat 

Aantal 	uitgezette Reserve 
bij de 

Totaal Waarvan 
time ultgegeoen Retahsbank ° banken 	gelden 

beleggingen 
en 	

F. R. bank, deposito's 
deposits 

15 juni 1922 175.657.942 36.831.696 18.656.300 9.145.400 
7 	,, 	1922 167.361.132 28.011.143 15.623.200 5.962.900 31 Mei '22 	799 	10.906.217 	1.364.418 14.413.652 	3.231.920 

31 Mei 	1922 171.170.521 33.127.990 14.440.600 4.880.000 24 	'22 	799 	10.923.035 	1.403.471 14.328.253 	3.242.943 
22 	1922 159.359.093 29.307.217 12.922.300 3.813.000 17 	'22 	799 	10.915.985 	1.393.541 14.326.699 	3.213.169 
15 	1922 166.819.271 37.544.011 12.730.400 3.340.800 10 	'22 	799 	10.875.921 	1.390.211 14.252.243 	3.242.545 
6 	1922 157.660.870 28.409.548 12.606.900 3.878.300 

1Juni'21 	818 	11.985.131 	1.257.617 13.286.289 	2.935.578 
15 Juni 1921 69.248.156 14.690.767 20.174.200 11.287.800 4Juni'20 	813 	17.081.737 	1.419.343 14.255.580 	2.667.977 
15 Juni 1920 40.638.681 15.312.599 29.606.200 16.147.200 Aan het eijid van ieder kwartaal wordt een overzicht 
2 Juli 1914 750.892 943.964 - - gegeven van enkele niet wekelijks opgenomen bankstaten. 
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BANKSTATEN, 
KWARTAALSGEWIJZE OPGENOMEN. 

1. BANK VAN SPANJE. 
(In millioenen Peseta's.l 

Data Goud Zilver 
.,laals- 
fond- 
ven 

Di3. 
co nto, 

en 
Beleen. 

LI7CU. 

latie 
(t e 
Cr1. 

10 Juni 	1922.. 2522,7 640,7. 849,8 1961,7 4186,9 1170,6 
3 	,, 	1922.. 2522,4 642,7 857,9 1930,2 4171,7 1163,1 

27 Mei 	1922.. 2522,3 641,7 851,7 1958,6 4160,5 1184,5 
20 	,, 	1922- 2522,3 639,0 853,3 1981,6 4184,8 1156,6 
13 	,, 	1922.. 2522,3 635,5 884,2 1991,2 4209,0 1131,0 
6 	,, 	1922.. 2522,3 634,7 866,3 2049,6 4220,9 1092,9 

29 Apr. 	1922.. 2522,2 639,2 937,2 1955,6 4179,1 1114,2 
22 	,, 	1922.. 2522,0 635,7 918;1 2015,4 4180,4 1112,2 
15 	,, 	1922.. 2521,8 631,5 922,3 2038,5 4194,6 1116,8 
8 	,, 	1922.. 2521,4 632,8 924,8 2053,4 4202,9 1111,1 
1 	,, 	1922.. 2520,8 635,5 932,2 2019,6 4178,4 1163,2 

25 Mrt. 	1922.. 2520.4 636,7 939,2 2052,9 4134,5 1124,0 
18 	,, 	1922.. 2519,7 633,4 970,7 2052,8 4166,1 1098,4 
11 	juni 	1921.. 2486,6 614,2 1160,3 1642,6 4226,5 1240,7 
12 Juni 	1920.. 2452,5 616,2 825,4 1535,6 3900,6 1132,5 
24 Juli 	1914.. 543,5 726,8 494,4 783,8 1919,01 497,9 

11 Inclusief de schuld van de schatkist in rek.-crt. 

II. ZWITSERSCHE NATIONALE BANK. 
(In millioenen h'rans.) 

Data Goud Zilver 

Done- 

kassen, 
schema 

DL,. 
conto., 

en 
Beleen. 

Ci,cu- 
lalie 

Rek. 
Cr1. 

15 juni 	1922.. 541,6 107,0 13,6 311,3 733,0 244,0 
7 	,, 	1922.. 542,0 107,5 13,8 415,6 762,9 308,4 

31 Mei 	1922.. 543,9 107,5 14,4 387,2 781,8 268,8 
23 	,, 	1922.. 544,5 107,5 14,6 370,6 745,9 278,1 
15 	,, 	1922.. 541,8 107,5 14,5 368,0 757,8 267,3 
6 	,, 	1922.. 545,8 107,5 17,8 378,3 783,7 253,2 

29 Apr. 	1922.. 543,1 108,0 18,3 382,2 801,5 242,9 
22 	,, 	1922.. 545,2 108,0 17,6 379,5 765,2 268,6 
15 	,, 	1922.. 544,8 108,0 17,6 3655 787,6 230,3 
7 	,, 	1922.. 545,2 108,0 17,7 358,0 804,3 205,2 

31 Mrt. 	1922.. 545,5 108,0 17,8 361,5 830,9 175,1 
23 	,, 	1922.. 549,6 108,0 17,7 338,3 784,6 202,1 
15 Juni 	1921. 543,9 110,8 10,1 333,1 885,1 105,2 
15 Juni 	1920.. 533,2 86,3 16,0 325,1 896,0 126,2 
23 Juli 	1914.. 180,1 18,9 - 107,8 267,9 50,7 

III. NATIONALE BANK VAN DENEMARKEN. 
(In niillioenen Kronen.) 

Data Goud Zilver 

Vorde.  
ringen 
op hel 
buiten!. 

coplo's 
en 

Beleen. 

Cincu- 
laffe 

Rek. 
Cr1. 

31 Mei 	1922,. 228,3 4,0 16,2 420,2 438,7 113,8 
29 Apr. 	1922.. 228,3 4,1 14,9 461,4 451,8 128,6 
31 Mrt 	1922.. 228,3 4,2 18,2 444,6 446,2 131,9 
31 Mei 	1921.. 227,6 3,7 15,6 310,8 496,7 59,9 
31 Mei 	1920.. 227,5 2,8 34,8 352,4 515,7 38.0 
30 Juni 	1914.. 1  75,6 6,6 19,8 95,6 159,8 4,8 

1V. ZWEEDSCHE RIJKSBANK. 
(In millioenen Kroneri.l 

Data Goud 

Vorde. 
ringen 

buiten!. 

Slaat,. 
fond. 
jen 

Di.,- 
conto 

en 
.Beleen. 

C,rcu- 
lat ie 

Rek. 
Cr1. 

17juni'22 274,0 79,4 72,1 450,4 531,9 291,3 
10 	,, 	'22 274,1 79,5 72,1 462,0 542,6 280,0 
3 	,, 	'22 274,1 79,1 72,2 483,8 570,2 292,6 

27 IIei '22 274,2 79,3 72,2 450.0 525,8 300,4 
20 	,, 	'22 274,2 78,4 72,2 461,9 532,5 297,7 
13 	,, 	'22 274,3 77,5 72,2 466,3 547,7 294,8 
6 	,, 	'22 274,3 78,2 72,2 493,7 567,8 294,8 

29Apr. '22 274,3 78,1 72,2 492,7 582,2 300,6 
22 	,, 	'22 274,3 76,7 72,2 496,7 543,0 317,3 
15 	,, 	'22 274,3 84,6 63,4 495,3 573,4 308,3 
8 	,, 	'22 274,4 84,9 63,4 534,8 583,6 140,9 
1 	,, 	'22 274,4 86,1 63,4 555,3 634,4 307,8 

24Mrt. '22 274,4 96,8 53,6 509,6 553,9 325,3 
18 juni'21 281,5 120,4 17,1 447,8 636,2 182,6, 
19Juni'20 261,0 87,3 45,3 680,0 694,8 319,9 
25Juli '14 105,8 115,6 28,0 92,4 206,2 68,2 

V. BANK VAN NOORWEGEN. 
(In millioenen Krnnn.) 

Data Goud 

Vorde. 
ringen 
op het 
buiten!. 

Effecten 

Di,- 
conto', 

en 
Beleen. 

Ctrcu- 
lalie 

Rek. 
Cr1. 

15 juni 	1922.. 147,3 40,3 9,8 436,7 365,3 148,8 
7 	,, 	1922.. 147,3 41,7 9,8 439,7 372,8 145,4 

31 	t,i 	1922.. 147,3 42,5 9,8 446,4 375,2 151,7 
22 	,, 	1922.. 147,3 40,8 9,8 440,8 366,7 152,4 
15 	,, 	1922.. 147,3 42,2 9,8 443,0 371,6 150,8 
8 	,, 	 1922., 147,3 42,2 9,8 442,2 376,2 148,4 

29 Apr. 	1922.. 147,3 41,3 9,8 447,2 385,5 143,4 
22 	1922.. 147,3 41,0 9,8 441,5 380,1 142,7 
15 	1922- 147,3 40,5 10,1 442,6 390,1 133,8 

1922.. 147,3 40,4 10,1 441,7 388,3 136,2 
31 	Mrt. 	1922.. 147,3 46,0 10,1 448,5 385,1 150,5 
22 	,, 	1922 147,3 45,6 10,1 430,2 366,8 151,1 
15 Juni 	1921.. 147,3 35,8 9,1 418,3 402,4 101,3 
15 Juni 	1920.. 147,4 64,9 10,5 417,3 423,4 140,8 
22 Juli 	1914.. 52,4 65,7 8,9 79,3 120,8 10,7 

VI. BANKBUREAU VAN TSJECHO-SLOWAKIJE, 
verbonden aan het Ministerie van Financjèn. 

(In millioenen Tsjecho-Slow. Kronen). 

ata 

Vorder 
OP 	

. 

'jo,lenr.- 
Hong 
anc 4 ) 

d C 
Dlv. 

conto a 
Belee- 
ningan 

Vorde. 
ringen 
op het 
hutten!. 

Circu. 
!atie 

Rek. 
Cr1. 

7 Juni 	1922 10096,7 687,1 1494,5 475,8 9591,9 447,3 
31 Mei 	1922 10096,7 660,0 1489,5 474,6 9717,8 295,6 
23 	,, 	1922 10096,7 759,7 1486,9 506,6 9297,0 836,8 
15 	,, 	1922 0096,7 757,4 1492,7 267,6 9488,4 449,8 
7 	,, 	1922 10096,7 979,1 1504,1 338,8 9784,2 464,0 

30 ,Aj,r. 	1922 10096,7 1035,2 1502,8 450,9 10075,8 390,9 
23 	,, 	1922 10096,71 1252,6 1490,0 320,2 9704,2 725,1 
15 	,, 	1922 10096,7 r  1281,8 1482,1 330,2 9797,2 701,7 
7 	.. 	1922 10096,6 1379,4 1480,7 253,8 10124,6 471,4 

31 Mrt. 	1922 10096,5 1420,0 1479,8 332,8 10323,1 320,7 
23 	,, 	1922 10096,5 1492,9 1432,3 319,8 9958,4 714,1 
15 	,, 	1922 10096,7 1473,3 1486,9 435,5 10155,2 592,8 
7 Juni 	1921 9528,3 1069,1 2004,2 786,2 10780,8 748,4 
7 	,, 	1920 9325,4 789,6 1615,0 336,9 8261,7 1528,2 
7 Mrt. 	1921 9526,21 1681,9 2072,9 615,0 10881,21 989,5 
?) .Uauk biljetten, rekening'crt.-saldi en scaatkistbons. 

VII. OOSTENRIJKSCHE BANK. 
(Voornaamst.n nnstvn 1,, (l,,ion,lon l,','nno., 

Data 

Gouden 
Duiten,. 
goud- 
Wt,,e 5 

" 

ver 

Discontos 
en 

.Beleenin gen 
Circulatia Rek.. Crt. 

7 Juni 1922 1,599 20 130,558,034407,661,857 32,455,644 
31 Mei 	1922 ,1,738 20 124,856,170397,829,312 25,447,377 
23 	,, 	1922 1,499 20 113,261,138366,129,661 25,660,151 
15 	,, 	1922 1,288 20 109,821,928 351,460,802 21,734,547 
7 	,, 	1922 1,114 20 104,670,046344,870,422 24,648,332 

30 Apr. 1922 1,459 20 95,518,606346,697,776 22,896,786 
23 	,, 	1921 781 5 86,535,1511317,807,524 27,091,998 
15 	,, 	1921 761 5 82,261,565321,925,681 15,910,239 
7 	,, 	1921 673 5 76,751,957 307,906,134 21,767,390 

31 Mrt. 1922 673 5 76,751,957 307,906,134 18,253,395 
23 	,, 	1922 1,026 5 63,362,843 281,997,232 20,112,765 
15 	,, 	1922 1,221 5 63,110,323 271;757,930 27,280,438 
7 	,, 	1922 1,325 5 56,947,960 265,815,423 27,280,438 

28 Febr. 1922 1,505 5 49,664,549 259,931,138 16,878,773 
23 	,, 	1922 1,701 5 48,856,551 244,658,726 20,861,918 

VIII. HONGAARSCHE BANK. 
(Vonrnnn,mst.e nciufan in ,h,ieon,1nn 

Data 

Gouden 
Duiten,. 
goud. 

Wisse,, 

- Ver 

Disconto, 
en 

Belaentngen 
Cmrculatte Rek.. Crt. 

15 Juni 	1922 13,159 598 26,880,605 32,352,257 3,539,438 
7 	,, 	1922 13,014 598 26,808,702 32,038,583 3,481,988 

31 Mej 	1922 14,115 598 26,885,801 31,930,265 3,289,279 
23 	1922 
15 	1922 

13,251 599 
599 

26,233,094 30,915,389 3,224,894 

7 	1922 
13,129 
13,184599 

26,292,848 
26,501,530 

30,704,776 
30,717,163 

3,385,541 
3,037,172 

30 Apr. 	1922 13,105 599 26,685,100 30,580,323 2,901,162 
23 	,, 	1922 13,126 598 26,401,605 29,872,550 3,086, 200 
15 	,, 	1922 13,138 598 26,559,475 29,972,746 2,637,142 
7 	,, 	1922 13,272599 26,613,320 29,834,812 2,405,290 

31 	fijrt. 	1922 13,315 596 26,139,139 29,326,658 2,223,853 
23,, 	1922 13,264 596 25,848,132 28,314,086 2,275,387 
15 	,, 	1922 12,919 56 25,403,966 27,521,933 2,162,844 
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EFFECTENBEURZEN. 
&nisterdaim, 26 Juni 192. 

Geuer1i verwondering behoeft Qiet te wekken, dat 'het 
Spt KIOF iutrnati.ona1e beiir7efl geiireiYd de aihter ois 

liggende dagen oweiwegend &ngeanimcerd is geweest. In 
het rvorig overicht te (lezer Vlaatse werd reeds gwzen 
op een stemmi ng van gematigd optinisme, die iioh lang-
zatnei'kancl baan brak, iii 'tegenstelling tot de periode van 
hooge venvaohtingen, die toL voor 1coren tijd nog over-
hoersdhend is geweest. Deze sbenzming was op zidhzelf 
reeds toereikend om de internationale eîfectenmailkten in 
bedwang te houden en de betrokkenen te doen uit7ien naar 
eenig gunstig nieuws, dat een hernieuwde stimulans '!oor 
een intensief beursloven zou kunnen worden. Wat is dus 
•natuurlijker dan een uiterst igereserveende houding van de 
beurzen, nu dit gunstig nieuws niet alleen is uitgebleven, 
doelt is vervangen door berddhten van hoogst a3arinieerenden 
aard. Zeer kort na elkaar toch zijn twee moorden geschied, 
politikc aawvallen, die er maar al te scherp den 'nadruk 
op leggen, dat wij ons nog rnklclen in Ccli wervelstorm 
bevinden, uit weiks centrum de wereld telkenmale niet 
kracht door rukwinden wordt geteisterd. De najn,vad op 
Voldimaarsohalk Wilson te Londen heeft doen rijen, dat de 
Iersdhe kwestie nog zeer ver 'van haar oplossing is verwij-
deed; die op Walter Raliliensu te Berlijn heeft 'het ware 
karakter van Duitsdhland voels het op oogenblik is, aan 
het lieht ,gchraoht. Onze Oosterburen leven en werken op 
een vulkaan, die ieder moment erupties ivan vernieleade 
kracht kan produceeren. ]3ij beide uiterst botrc'ur.euswaar-
dige en iin 3m n n e gevolgen nog onberekenbate aanslagen 
is hot voor de beurzen een betrekkelijk gunstige oimstan-
digiheiid geweest, dat zeer kort daarna een rustdag intrad, 
die de gemoederen althans eenigermate tot kalmte heeft 
kunnen brengen. Vooral voor de beurs te B er .1 ij n is dit 
van groot belang geweest; de debatten in Rijks- en Land-
dagen zouden anders een itog funester inîvloed op het koers-
verloop v.an deviezen en fondsen hebben uitgeoefend. In de 
laatste week was het koersverloop der Duitsehe fonci;wn 
overigens toch reeds omlaag gericht, ondanks de vrij sterke 
verheffing dci buitenlandsdhe deviezen. Iedere sa.menhang 
tussehen vreemde valuta's en dnlaeemsche fondsen is trou-
wens reeds 3aug veribroken; de ooivaken 'hiervan zijn hier 
ter plaatse reeds herhaaldelijk genoemd. Bij deze bekende 
oorzaken is thans nog gevoegd de vrees voor een belasting-
heffing in eens en cle onzekeilheid aangaande den vrijen 
graanliandel. Bovcndicn is de stroeîheicl van de geidmarkt 
ing toegenomen; ondanks de zeer sterke verhooging van 
dcii renbevoet voor erodieten door de tbanken is de vraag 
niet afgenoimen. Voor een deel staat dit in veibarid met 
de pogingen van de Regeeriug om dan bankbiljetten-omloop 
zonveel mogelijk in te perken; waardoor cle hetalingsmid-
delen niet meer in verhouding tot de gestegen eischen (ige-
volg van locusvenhooigingen en het &curder worden van 
grondstoffen) staan. Het is natuurlijk zonder. twijfel, dat 
deze situatie sledhts zeer tijdelijk kan zijn; indien er niet 
spoedig maatregelen worden genomen, hetzij in de rich-
ting van buiteniandsche crodieten, hetzij in die van bola.s-
tiii,gdieffing up groote schaal en op iortn termijn, zal de 
biljetten-pers toch weer te hulp geroepen moeten woeden. 
liet tis dan echter de vraag, of de beurs hiervan zal pro-
fiteeren en of niet veeleer de thans geschapen acliter.stand 
der ind.ustrieele behoeften zal worden iingehaald. 

Ook te L 011 d en is 'het beuisverioop niet opgowekt 'ge-
weest. De verlaging van het bank-disConto is spoedig ge-
volgd door een ov.ereenkomstiige vermindering van den 
rentewoet der New Yoricsdhe cireuiatie4i nstelling, doch heeft 
niot het gewenachte gevolg op de oUeetenmarkt gehad. 
Daarvoor 'was dan ook de thans effectief geworden verlaging 
reeds te lang rvoorzien; bovendien was dc algemeene wereld-
positie niet gunstig te noemen en ten slotte trok cle boven-
vermelde aanslag op Veldman.rsolialk Wilson een streep 
door de toch reeds ilCine 'rekening. 'Alleen is ilict keniner-
koud geweest, dat petroleumwaarden aan de Londensche 
beurs een Vrij vast verloop hebben gehad, hetgeen niet 
alleen in tegenstelling tot de stonming van de overige ei-
deelingen was, 'doch ook in tegenspraak stond tot de 'hou-
ding van deze fondsen op cie Aimerikaansche en meer nog 
op dc Amsterdaansche beurs. Vermoedelijk moCt ook hier 
weder het werken van oen groote internationale groep 
worden verondersteld. 

Alleen de markt te Pa r ij ,s is opvallend gunstig ge-
bleven. Wel waren hier geen groote koersvariabies te no-
teeren, doch de handel 'was vrij levendig en reacties waren 
'hier zoo goed als niet op te merken. Wij hebben echter reeds 
vaker doen oipmerken, dat te Parijs van een suiver vrijen 
handel op het oogenblik niet kan 'wei',den geproken. 

Te N e w Y o i k is de tendens flauw geweest. De mijn-
werk er sstaJding, die thans reeds drie maanden achtereen 
duurt, begint eenigen invloed op de kleinere ibedrijven uit 
te oefenen en al izijn er tot nu toe geen moeilijkheden van 
groote beteekenis te overwinnen geweest, daar het conflict 
nog steeds geen teelcen ivan afname vertoont, bstaat 'de 
kans, dat de wrijvingen grooter zullen worden. De Euro-
peesohe omstandigheden hCbbcn, als steeds, niet veel invloed 
uitgeoefend. 

Te o ii z e n t heeft men zich niet kunnen ontrekken aan 
de algemeen geldende invloeden. Zelfs de beleggiingsmarkt 
heeft een reactie te aanschouwen gegeven, die voor deze 
aMeeling buitengewoon groot moet worden genoenid. Hier 
is het echter minder de invloed van thet wereld-gebeuren, 
dan wl interne druk, die de nadeelige koersverschillen 
te voorschijn heeft gekradht. Sinds eenigen tijd nl. wordt 
in de pers-organen onbedekt de vrees voor een inflatie 
van ons ruilmiddel uitgesproken, 'indien cle Rageering geen 
maatregelen neemt tot krachtige beteugeling van de Staats-
uitgaven. Het spreekt vanzelf, dat, nu de Kamerverkiezin-
gen in zicht izijn, deze vrees door sotnaulge partijen kraclh-
tiger dan ooit wordt gepilopageerd, waardoor bij breede 
groepen der bevolking een zekere angst voor Hollandsehe 
beleggingswaarden begint te ontstaan. In de adhter ons 
liggende dagen hebben 'dan ook onsvangrjke v.erloopen 
plaats gehad, voral van staatsleeningen; andere beleg -
gings-obj oeben hebben zich hierbij aangesloten. 

19Juni 22 Juni 26 	 daling.  

5 0 /0 Ned. W. Sch. 	1918 89 11 6  89 151 	8911, - 

411 i   	1916 87 	881 1 	881I6 + 171,6 

4 0 /0   	1916 79161 	801 	7911/1s - 11, 
3 1/9 °Io 	 73118 	7014 	691 8  - 3'/, 
3 o   	 61 	6011 	5'1 - 1 11 2  
2112 0/  Cert. N. W. S. ...... 5l'/ 	5114 	50 11 	- 
5 0/o Oost-Indië 1915 	90 	901 14 	9031 + 318 
6 	0/ 	,, 	1919 . . 	961, 96 1 1 	961, 
4 0/  Oostenr, Kronenrente 
5 0/  Rusland 1906 ...... 7 	7114 	7114 + 11  

4 '/o Rusi. bij Hope & Co 	7 3 1 8 	611 	7 	018 

4 11 olo China Goud 1898 	71/ 8  711 	72 	+ 318 
4 	0/,  Japan 1899 ........65U/, 65 1 / 	65 1 1 
4 Olo Argentinië Buiteni 	64'/, 	6411 	64'1 
5 	olo Brazilië 1895 ...... 575/s 	5811 	5711 	- 11 
7 °Iö Staatsspoor ........104 	10318 1031 	- 
7 	o/ o  Amsterdam ........l04'/ 	104 1 I 2  I04 1 1 

De aaadeelcnmarlct 'heeft een zeer afwisselend verloop 
gi-had, waaiibij liet bovendien opvallend was, dat cle C'Cne 
afdoeliug in geen enkel 'verband tot de andere heeft ge-
staan. Zon was 'de petrOieuirulfcleeliflq onmiddellijk na het 
verschijnen van het jaarverslag der J.oni'nklijlee Petroleum 
Maatschappij sterk gedrukt, doch kon zich 'al spoedig her 
stellen, toen bleek, dat New York het fonds nog bleef op-
nemen. Zelfs op den laatsten dag der bericlitsperiode, toen 
de geheele Amsterdnionsche beurs een uiterst lusteloos aan-
zien heeft gehad als gevolg van de gebeurtenissen in 
Duitschland, konden aandeelen Kon. Petr. Mij. zich nog 
'vrij goed hanicl,haveu, doordat zij een internationale markt 
hiibbeu en dientengevolge sterk konden profiteeren van 
den hoogeren dollarkoers. Daarentegen 'aren de overige 
petroletunwaarden, die het zonder dien bijzoucleren steun 
moesten stellen, oneani'meerd. 

De snikerafdoeling heeft doorgaans een opgewekt verloop 
gehad. De noteeringen van het Ciiba-iproduct, alsmede de 
berichten uit Nefterlandsch-Iudië waren 'van dien aard, dat 
suikerwaardea' sterk weec cii gefavoriseerd en dat zij ook 
dun druk aan het einde der Ibericht,sweek goed konden 
dooi' staan. 

Een totaal ander beeld echter hebben rnbber- en taljaks-
wens-den getoond. Hier zijn ware verwoestingen aangericht 
en het slot kwam slechts iets boven de laagst bereikte no-
teoi'iiigen. Voor rubberwaarden hebben de strijdvragen om-
treiit al- of niet beperking van den aanplant dit déne 
duidelijk in 'het licht gesteld: 'hoe ook de clecisie ten slotte 
zal vallen, de rabber'oisdernerningcn zullen nog een uiterst 
moeilijken tijd hebben door te maken. Het is te begrijpen, 
dat aandeelhouders met 'dit vooruitzicht er de voorkeur aan 
'hebben gegeveti hun bezit te reaiiseeren. Dit moest geschie-
den in een markt 5  'die slechts ten ideele gesteund werd 
door een vroeger opgeboua'ide eontramine-positie en die 
boivendien nog 'werd geteisterd door berichten 'van allerlei 
anderen aard. Het moet dan ook misschien nog verwon-
derinig wekken, dat de koersverschillen niet nog grooter 
afmetingen hebben aangenomen, al 'mag het wel buiten 
kijf worden genoemd, 'dat thans reeds tin sommige gevallen 
sterk overdreven is. 

Naast de ricberrnarkt heeft ide Tasbaks-afdeeling wel het 



19Juii 22 Juni 26 Juni Rijzin g  of. 
daling. 

170 170 169119  '1 
106 10511 107' + 1 
102 1/8  10331s  10311 + 1 3/8  
103 104 106 +3 9511 9611 

, 
+ '/4 

144 1 1 9  .145 148 + 3119 
18 1 14  I981 20 + 11 
7311 7551s 80 + 6/9  

American Car & Foundry.. 
Anaconda Copper ........ 
Un. States Steel Corp..... 
Atchison Topeka.......... 
Southern Pacific.......... 
Union Pacif ie ............ 
Int. Mere. Marine eng. Corn. 
,, ,, ,, ,, prefa. 

De gekimarkt bleef ruim; prolongatie 3 pCt. 
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sterkst te lijden gehad. Nadat dagen achtereen het publiek 
beanget was gemaakt dobr gerudhten, ls zouden Deli Maat-
sehappij en Senembek geen dividend over 1.921 uitkeeren, 
kwamen Vrijdag j.l. de meciedeelingen vnn zie iddrecties 
dier maatschappijen, idat een ulitkeerinig van resp. 10 pCt. 
en 15 pOt. zou plaats vinden. Dit had eenig herstel tea ge-
volge, {och lang niet in dezelfde mate als de voorafgégane 
koereddiin.g 'had plaats ge\ronden, aoodat per saldo de na-' 
deelige verschillen seer grooten omvang 'hebben kunnen 
Iberei.ken 

19Juni 22Juni 26 ,j10 Riizin of 

Amsterdainsche Bank .... 136 112  13514  135112 - 1 
Koloniale Bank ..........122 121 114  122118 + 118 
Ned.Handel-Mij.cert,v.aaud. 1241 8  124 114  12311 - l/ - 
Rotterd. Bankvereeniging.. 90 	90 1 J 	901/ + 1/4 
Amst. Superfosfaatfabriek . 381 	39 	38 12 + 114 
Van Berkel'8 Patent ......35 	33 	30 	- 5 
Insulinde Oliefabriek ...... 3'/ '/16 3118 
Jurgens' Ver. Fabr. pr. aand 67 1 1 2  69/ 4  68119 + 1 
Hollandia Melkproducten .. 137 1 1 2  131'19  13014 - 71/4  
Philips' Gloeilampenfabriek 236 1 1 4  235 2301 -- 6 
R. S. Stokvis & Zonen .... 578 578 578 
Vereenigde Blikfabrieken.. 741/9,  74314  748/4 + 11 
Companid Mercantil Argent. 34 37 3311 - 314  
Cultuur-Mij. d. Vorstenland. 146 1442 1 143814  —214  
Handeisver. Amsterdam. .. 365 1 1 2  364 1 1 9  36031 - 48/4  
HolI, Transati. Handelever. 18 18 18 
Linde Teves & Stokvis.... 70 69 31 +581, 
VanNierop&Co'sHandel-Mij. 118 31,6 81 + 11 
Tels & Co.'s Handel-Mij.... 15 7 8 —7 
Gecons. Roll. Petroleum-Mij. 130118  129 127 31 - 2 3 1 
Kon. Petroleum-Mij. ...... 4471/9  460 11 458 114  + 1014  
Orion Petroleum-Mij. 

Afgest. Aand. 26 25 25 - 1 	-, 
Steaua Romana Petroleum 

Mij. .. Afgest. Aand. 4011 37314 38 - 2114 	- 
Amsterdam-Rubber-Mij. 	.. 60 52 52 —8 
Nederl.-Rubber-Mij........ 42 33 35 - 7 
Oost-Java-Rubber-Mij..... 128 110 108 —20 
Deli-Batavia.............. 243 230119 22511 - 17 1 1 2  
Deli-Maatschappij 	........ 200 183 1 1, 191114 - 814  
enemoan-a1aatscnappij.... iio 	iiu/8  4I 	- 30 

Ook (le scheepvaartrnar/ct heeft in niet geringe mate tot, 
de algemeene koersdakug bijgeciragén. Bij veelal kleine, 
oni'aetten konden de koersen absoluut geen weerstand 
bieden aan het aanbod, nu de vraag naar de betrokken jij  
aniscleelen zoo goed als geheel is weggevallen. 7ioolang. 
geen uitzicht bestaat op eenig blijvend herstel, van liet, 
handelseerkeer kan dan ook nauwelijks een kradhtige, 
vei"beteri ng in deze marktafcleeliitg worden gemotiveerd. 

19 Juni 22 Juni 26 

Holland-Amerika-Lijn 	.... 1231 1 2  12011 9  106119 - 17 
01 	 ,,gem.eig: 1083/ 105 119  95 - 1381, 

Holland-Gulf-Stoomv.-Mij 70 70 - 70 
Hollandsche Stoomboot-Mij 15 11 " 	11 —4 
Java-China-Japan-Lijn 75 74 68 —7 
Kon. Hollandsche Lloyd. 81/18 9118 + 	/1e 

Kon. Ned. Stoomb.-Mij..... 48'/9  44 43 1 1 - 5 
Koninkl.-Paketvaart Mij. ... 85'/ 851/ 7911 9  - 53/4  
Maatschappij Zeevaart .... 53 53 45 —8 
Nederi. Scheepvaart-Unie.. 98318 97314  93 -5818  
Nievelt Goudriaan ........ 114 116 114 
Rotterdamsche Lloyd....... 121 ll9/4  109'/9  - 
Stoomv.-Mij.,,Hillegersberg" 65 53 498/t - 15 1 1 

,,Nederland" .. 1321 129 111 - 211' 
;,Noordzee". .. 23 23 23 
,,Oostzee"..... 55 50 4511 - 9'/2 1 

Alleen de Amerikaansche markt was doorlopend opge: 
wekt van stemming in nauwe aansluiting aan cle verbete-
ring van den dollarkoers. 

GOEDERENHANDEL. 

GRANEN. 
In West-Europa is er een groote verandering in 'het weer 

gekomen en in de meeste streken is de neerslag zeer aan-
zienlijk. Voor de te velde staande oogsten 'komt deze regen 
vrij laat, idoch in vele gevallen zal - 'het toch ontagenzegge-
lijk een verbetering -van den stand ten gevolge hebben. 
Toch heeft uien er mede rekening te 'houden, dat de oogst 
zoowel in Frankrijk als 'in Duitsohl'an-d dit jaar aanrlienljk 
onder clie van liet vorige jaar zal blij-ven. Uit Ninrd-, 
Amerika blijven de berichten gunstig luiden en dit is dan 
tok wel 'de oorzaak, dat de prijzen zitii in Ohicago te nau-
wernood kunnen 'handhaven. In Argentinië heeft het voort-
durenjd geregand, wat voornamelijk voor 'den maïsoogst een 
bezwaar geweest is. Uit cle overige worol'ddeelen zijn de 
weer;beriohten niet onbevredigend. 

In Europa is de vraag voor taawe toegenomen; vooral 
in de E'ngelsche markt kwamen Vrij veel zaken tot stand. 
Op het Continent kocht voornamelijk Italië, 'doch ook 'de 
andere landen namen nu en clan tarjwe op. De wereldver-
sdhepingen waren wederom matig. Dat de 'prijzen iii Europa 
opliepen, stond voor een groot 'deel in veiiband niet zien 
wisselkoers, aangezien de dollar voortclui -end vast 'was. De 
markt stuit op het laagste cijfer van' de week, doch de vraag 
'is i:iiet onbevredigend. 

'Over iruals valt niet veel nieuws te 'veimielden. De oogst: 
'berichten uit de Vereentgcle Staten blijven zeer gunstig,' 
doch zo,oals reeds boven gezegicl, is de neerslag in A'rgm-
tinië te groot, waardoor de mais in minder goede eoe.ditie 
komt en de verscliepingen slechts klein blijven. In ver-
band daarmede 'bestond er vooral in Engeland wat 'betere 
vraag voor La Platamaïs. Ook Donaumaïs werd nieer aali-
geboden en twee ladingen werden verkocht, waarvan één 
door Engeland en één door 'Holland gekocht werd. Men 
verwadht in de Donau een zeer grooten oogst. 

In ge rat ging weinig om. En 'ha v er daarentegen 
bestond meestal 'goede vraag, zoowel in Engeland als op. 

'liet Continent. In de Vereenigde Staten was ide markt vrij 
vast gcistexncl. Voor 1 ij n z a a tel was 'd'e stmmning over 
het algemeen vast. In Europa 'blijft de vraag voor epoe-
dige olie nog steeds het aardioti overtreffen, doch ook de 
Vereenigde Staten schijnen meer al's kooper van lijn.zaad 
aan de markt gekomen te zijn. D'e versdhepin,gen van La 
P'l'ata blijven vi-ij constant, doch cle zichtbare voorraad in 
cle havens neemt geleidelijk af. Indien inderdaad cle laatste 
schatting van den Ai'gentij'nsdhen oogst juist 'Soli zijn, zou-
'den le versn-liepingen spoedig aanmerkelijk moeten ver-
minderen. 

M. a r Ic ton i n N ed e r 1 a mc d'. Ook 'hier blijft een ma-
tige vraag voor lmar'we bestaan, vooral voor spoeclige 
levering. 

Voor mais ontwikkelde zich tn cle af'geioopen 'week goede 
vraag voor directe levering, aangezien de aanvoeren zeer 
gering zijn. De prijzen zij'n claaildoor aanmerkelijk gestegen, 
hetgeen ook door zien ihoogeren dollarkoers in de 'hand ge-
werkt wend. 

Ook in ge r s t kwamen zaken tot stand, teru'jl haver 
bijna dagelijks vem-liandeld werd. 

In lijnzaacl ging regd1nati,g iets om, doch de akloe-
nli'ngen waren niet groot. 

Zie voor den staat volgende pagina. 

SUIKER. 
F. 0. Licht meldt dat in D u i ts ch 1 and ondanks 

losse regenbuien, de 'grond nog behoefte -gevoelt aan 'be-
vodhtiging. Het onkruid, waarvan men tijdens de voor-
gaande droogte weinig last had, schiet nu welig op, doch 
voor het 'wieclen der biefmvelde'n eijn niet 'altijd genoeg werk-

'krachten beschikbaar, Iwegens werkzaamheden Ibij 'andere 
veidgewassen. Tin Ts j e clh oiS 1 ow-ak Y e was het weer de 
afgeloopen week zeer warm en lijdt de ontwikkeling der 
'bieten weder onder regengebrek. Evenwel is 'door de voor-
algaande Tegenbuien het dreigend gevaar voor 'het gewas 
sterk afgenomen, temeer idaar onk het oogedierte hierdoor 
is verminderd. In dit land is 'volgens de laatste taaati'e 
nog oen' voorraad aanwezig van 80.000 tons, -welke juist 
toereikend zal zijn voor cle ,binnenlan'd'scmhe consumptie 
tot en met September. Uit de eerste -hand 'is,,daairom vrij-
wel niets meen voor 'uitvoer beschikbaar. J,n F r a n li r ij 'k, 
België en Holland is de stand der velden, dank zij 
de geval]-en regens, aanmerkelijk vooruitgegaan. 

D'e ziculïbbare 'voorraden luiden volgens F. 0. -Licht: 
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Noteeringen. 

Chicago Buenos Agres 

Data 7a,we Mars Haver Tarwe MaTs Lljnzaad 
luit 

1  
Juli 

1  
Juli Aug. Aug. 

1 	1  
1  Aug. 

24Juni'22 113/4  6311e  37 7/ 12,40 7,65 20,60 
17 	,, 	'22 111/ 613/ 3411 12,10 7,55 20,20 
24Juni 21 1301 4  62 1/ 381/ 17,151)  7,90 18,20 1 ) 

24Juni20 295 177 101 24,-') 10,30. 27,15 1 ) 

24Juni 19 235 .180 6914  11,45 6,20 29,801) 
20 Juli'14 82 - 56 361/ 9,40 5,38 13,70 

1)  per Juli. 

Locoprijzen te Rotterdam/Amsterdam. 

s 	t oor en 26 Juni 
1922 

19 Juni 
1922 

27Juni 
1921 

Tarwe. 	.............. 1) 14,- 13,50 20,- 
Rogge (No. 2 Western) '; 12,60 11,95 21,- 
Ma1e (La Plata) 	...... 2 ; 190,-') 190,- 4) 250,- 
Gerst (481b.malting) •2; 214,- 210,- 275,- 
Haver (381b.whiteclj. .; 11,10 10,50 12,50 
Lijukoeken (Noord-Ameri- 

ka van La Plata-zaad)') 15,25 14,75 15,50 
Lijnzaad (La Plata).. , 

.) 455,- 425,- 420,- 
1)p. 100 K.G. ') p. 2000 K.G. ) per 1960 K.G. ) Nieuwe 
oogst. *) Nr. 2 gard/Red Winter Wheat. 

AANVOEREN in tons van 1000 K.G. 

Rotterdam - 	Amsterdam Totaal 

Artikelen. 18124 Juni Sedert Overeenk. 18124 Juni Sedert Overeenk. 1922  1921 1922 1 Jan. 1922 tijdvak 1921 1922 1 Jan. 1922 tijdvak 1921 

26.130 486.803 542.634 - 26.976 10.052 513.779 552.686 Tarwe ................. 
18.388 66.142 71.029 - - 325 66.142 71.354 Rogge .................

Boekweit 	............... - 8.910 3.500 - - . 500 8.910 4000 
Male 	................ 23.365 516.482 432.151 101 59.693 32.881 575.175 470.032 

2.770 65.342 116.429 92 2.597 6.325 67.939 122.754 
Haver 	..............5.553 50.898 36.695 - 50 430 50.948 37.125 
Lijnzaad ..............1.517 79.999 68.381 1.404 52.175 50.198 132.174 118.579 

Gerat 	............... 

Lijnkoek..... ......... 830 36.486 63.938 - 1.547 13.4(7 38.033 77.355 
Tarwemeel ............676 27.129 17.382 - 4.954 1.070 32.083 18.452 
Andere nieelsoorten 51 4.690 	J  19.395 - 1.740 1.247 6.430 20.642 

1922 1921 1920 
tous tona tons 

Duitsokland 	1 	Mei 	...... 420.972 489.480 322.081 
TsjeioS1owakye 1 Mei 194.980 389.227 214.973 
Frankrijk 	1 -Mei 	......... 90.578 154907 93.285 
Holland 	1 	juni 	.......... 83.046 74.253 47.666 
België 	1 	Jnjni 	........... 41.585 75.019 41.517 
Engeland 	1 	Juni 	........ 354.267 413:207 449.506 

Totaal in Europa. 1.185.428 1.596.093 1.169.028 
V. S. v. N.Amerïika 1 Ju,nii 196.274 224.035 59.099 
Cuba, aUe havens, 10 Juni 1.014.681 1.410.824 649.285 

Totaal. . 2.396.383 3.230.952 1.877.412 
In A-in er ik a was de mai{kt de algeloopen week zeer 

vast en bewogen prijzen aidh, behoudens eene lichte fluc-
tuatie, in opgaande richting. Spot Centrifugl.s openden op 
4,61 d.c. en sloten op 4,86 d.c., terwijl voor termijnsui.ker 
de openin.gs- en slaitprijzen der wech waren: Juli 2,9113,07 
d.c., September 3,1313,22 d.c., Decemiber 3,2313,29 (Le., Maart 
3,1913,27 d.c. Er hadd,den flinke transacties plaats in Cuba-
suiker tot prijzen opioop:end tot 3% d.c. e. & f. 

De Cubastatistiek is als volgt: 
1922 	1921 	1920 
tois 	tons 	toiis 

Weekontvangist tot 17 Juni 	59.708 	43.961 	44.962 
Tot. ontv. 1 Dec.-17 Juni . 3.044.750 2.852.903 3.139.763 
Werkende fabrieken 	 26 	26 	26 
Weekexport 17 Juni 	93.684 	31.478 	70967 
Tot,. export op 17 Juni . . 2.115.488 1.449.161 2.519.659 
Tot. voorr. op 17 Juni ... 	986.095 1.421.193 	623.280 
Weekexport, Oude cogst . . 	1.610 
Tot, voorraad, Oude oogst . 	27.501 

Op J a v a vonden verdere verkonpen door V.I.S.P. 
plaats tot f 12% -en f 13,- 'voor Superieur, f 10% voor 
No. 16 en honger en f 10,- voor Musoov.ados, hetgeen 
de totale veilkoopen op ongeveer 18 millioen picols brengt. 
Ongevuer % 'van den geheelen Ja'vaoogst -mag nu als ver-
kocht worden beschouwd, van welk -kwantum zich edhter 
een groot gedeelte nog in handen van Speculanten bevio.dt. 

H i e r t e 1 a n de volgde men aanwankeljk niet de vaste 
stemming in Amerika. Later echter kreeg een vaste toon 
de overhand en noteerde op de ternjnbeurs aan het slot 
Juni-lever-ing f 26 3/s/% en Augustus f 24 5/8/f 25,-. De 
omzet bedroeg ongeveer 1500 tons. Ook in Superieure Java-
suiker Juni en eerste helft Juli verscheping werd het een 
en ander gedaan. 

KATOEN. 
Marktbericht van de Heeren Sir 'Jacob Behrens & Sons, 

Manchester, d.d. 14 Juni 1922. 
Ten gevo],ge der Pinkster-vacantie hebben iwij de 'vorige 

week geen -bericht gepu'bliceerd, doch de ongstberieliten uit 
Amerika blijven slecht, zoodat de vraag naar Amerikaan-
sahe katoen belangrijk iis toegenomen en Liverpool uo'tee- 

-ringen thans 1 d. per 1h. 'hooger zijn dan een week ge-
leden. 

Hoe-wel de laatste oogstberidhten thans iets gunstiger 
luiden, had -gisteren in Amerika een -verdere stijging plaats, 
daar Li'verpool vaster was dan men 'verwachtte en niet 
reageerde op de daling van dan vorigen dag in N'w York. Of 
de tegeniwoordige hooge basis gehandhaafd kan blijven zal 
voornameljk van het weer der komende weken en de 
vraag van de industrie -afhangen, ofschoon sommigen mee-
nen, dat de tegenwoord-ige stijging geenszins gewettigd is, 
-daar men over het algemeen den laatsten -tijd veel gekocht 
heolt en vooriloopig voldoende gedekt is. Egyptische katoen 
is id overeenstemming met A.merikaansche iets gestegen. 

Prijzen van .Amerikaanscilie ga-reus zijn na de 'va.can.tie-
dagen 'nog zeer onregelmatig. Enkele Spinnens bieden nog 
tegen de oude prijzen aan, terwijl andere weer % tot 1 
pen.ny per ib. duurder zijn. Er is 'veel 'vraag voor binnen-
-lanjdsdh gebruik, doch zijn nog -niet 'veel zaken tot stand 
ge-komen, daar de -meeste kooipers Ide tegenwoordige prijzen 
nog niet kunnen betalen. Voor de ver.hooging 'bestond er 
voor het Verre Oosten sl-eOhts weinig vraag en met uitzon-
dering van 30er ring voor vertgoed en 70/10er voor Cal-
cutta is er weinig gedaan, terwijl de vraag voor 40er miiie 
en voor 4012  bijna nihil is. Voor het Continent worden 
nog enkele orders met een kleine 'veilhoogiug van de oude 
prijzen geboekt, terwijl 'voor Egyptizohe 'ga-reus, die onge-
veer een penny per lb. duurder zijn, iweinig belangstelling 
bestaat. 

De stemming op cie doekimarkt na de vaoanitiedagen is 
optimistisch, de vraag neemt toe naar -alle soorten, hoewel 
dit gedeeltelijk toe te sdhrijwen is aan (liet feit, dat kocpers 
zich op de hoogte rwensdh-en te stellen van de nieuwe vraag-
prijzen van fabrikanten aia de stijging der katoen en garen-
prijzen, daar men over het algeuneexi iel huiverig is de 
nieuwe vraagprjzen zonder -meer te aocepteeren. 

31 Mei 14Juni 	Oost. koersen. 30Mei13 Juni 
Liverpoolnoteeringen. 	T.T.opIndi.... 1134 1/3k 
F.G.F. Sakellaridie 19,25 19,75 T.T. opHongkong 2/71/4  217 
G.F. No. 1 Oomra 8,35 8,85 T.T.op Shanghai 317 11 316 11t  

Manchester, d.d. 21 Juni 1922. 
Prijzen van Aimerikaansdhe katoen zijn in de afgeloopen 

week verder 'gestegen voor-namelijk a.ls een gevolg -der ,  
slechte weejlbercichten en de boil weevi-1, welke 'ver.hooging 
ongeveer een penziy per pond bedraagt op de prijzen van 
een week geleden. Er bestaat een goede vraag naar actueele 
katoen, -hoewel spinners huiverig zijn katoenprijzen te 'vol-
gen. Egyptisohe 'katoen wordt goed gevraagd tegen onver-
audende prijzen. - 

Spinners van Amerikaansdhe garens vinden (het moeilijk 
een in verhouding tot de laatste katoenprijzen evenredige 
verhoogin.g voor garenprjzen te bed.ingen. Voor 20er/32er 
rinigbooinen bestaat goede belangstelling, terwijl cops echter 
minder -gevraagd worden. Van Calcutta komen biedIngen 
-voor 40cr mule, 'welke in cle meeste gevallen echter te laag 
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zijn en is de belangstelling voor getwijnde garens ook zeer 
gering. Egyptische garens zijn rvnstnr en er sijn reeds 
enkele zaken tot hoogere prijzen afgesloten. Naar 701100 
Medio voor Calcutta is veel vraag, doch zijn de liniites 
vandaar over het algemeen veel te laag. Gegaste garens 
zij ii in de fijnere nummers goed gevraagd, doch voor 6012 
en lager heeft men aveinig interesse. 

De cloekmarkt is merkwaardig vast, hoewel koopers orver 
het algemeen nog niet geneigd zijn de hoogere prijzen te 
betalen. De meeste overzeesohe markten zijn wel tot koo-
pen geneigd en er worden door fabrikanten, die nog in staat 
zijn op de oude prijzen te boeken, fbelangrijke posten afge-
sloten; de Oostersche markten ecikter zijn vooral door de 
jongste prjsverikooging afgesdhriikt en ihoewel er vandaar 
een goede vraag bestaat, komen toch niet ivnel zaken tot 
stand, daar men door de ondervindiog der laatste jaren 
voorziclrtiger is geworden. Op het Continent schijnt de •  
grootste behoefte aan doek te bestaan en men is daar ook 
meer geneigd de tcgen.woordige vraaigprijzen te betalen. 

14Juni21 Juni 	Oost. koersen. 	13Juni 20 Juni 
Liverpoolnoteeringen. 	T.T. op Indië.... 1/3 	113 
F.G.F.Sakellaridis 19,75 20,00 T.T. op Hongkong 217 	217 
G.F. No. 1 Oomra 8,85 9,40 T.T. op Shanghai. 318 114  3 16 14 

Noteering voor Loco-Katoen. 
(Middling Uplands). 

24 Juni'22j17Juni '22110 Juni'22I24 Juni '21125 Juni '20 

New York voor 	 1 Middling .. 21.90c 22,55c 22,85c 11,05c 38,25e 
New Orleans 
voor Middling 22,—c 21,880 1  22,25e 10,38 e 39,75c 

Liverpool voor 
Fy Middling 1  13,74d 1 12,93d 	- d 	7,65d 27,63d 

Ontvangsten in- en uitvoeren van Amerikaanache haven. 
(In duizendtallen balen) 	- 

1 Aug. '21 	Overeenkomst Ige perioden 
tol 

24 Juni 122 	1920-21 1  1919-20 

Ontvangsten Gulf-Havens.. 4290 	4842 	4154 

	

;, 	Atlant.Havens 1716 	1588 	2964 
Uitvoer naar Gr. Brittannië 1637 	1623 	2992 

	

11 	 't Vasteland. 3922 	3263 	3148 

	

13 	 Japan etc... 

	

Voorraden in duizendtallen 	24 Juni'22 24Juni '21 25Juni  20 

Amerik. havens .......... .772 	1617 	938 
Binnenland.. ... . ........ .569 	1319 	935 
New York ...............206 	154 	39 
New Orleans .............175 	467 	320 
Liverpool ...............920 	1089 	1092 

KOFF1É. 
Mcd edeeling van de Makelaars G. Duuring & Zoon, Kolf 1 

& Witka.mip, Leonard Jacbson & Zonen en G. Bijd.endijk). 
Noteerinen en voorraden. 

	

Rio 	 Santos 	1 
Data 	 t 	 1 Wissdkoers 

Voorraad I Prijs 	Voorroa t Prijs 
No.? 	° INo.4I 	- 

24 Juni 1922 1.639.000 16.000 2.664.000 19.400 	7191 
17 ,, 	1922 1.621.000 	1) 	2.736.000 19.100 	71/32 
10 ,, 1922 1.620.000 15.725 2.774.000 19.200 	791 
24 Juni 1921 	999.000 12.125 2.901.000 14.300 	71/8 

Ontvangsten. 

	

- 	 Rio 	 Sanios 
Data 

Afgdoopen 1 	dert 	Afgdoo pen 	Sedert 
week 	1 Juli 	week 	1 	1 Juli 

24 Juni 1922.... 35.000 3 	36.000 8.162.000 
24 Juni 1921.... 103.000 3.234.000 174.000 10.396.090. 

1) Feestdag.  

COPRA. 
• De markt was deze week vaster gestemd. De vraag voor 
consumptie was bepaald zeer goed, terwijl het aanbod van 
importeurs ook bij de verhoogde prijzen zeer gering blijft. 

De noteeringen zijn: 
Java f.m.s. stoomend ........ f 29,25 

Juli/Sept ......... ,, 29,25 
Mixed, alle termijnen ...... ,, 27,25 

26 Juni 1922.  

RUBBER. 
De markt was gedurende de afgeloopen week iets vaster 

gestemd en de slotnoteeringen zijn iets hooger. 
Aanvankelijk was de omzet vrij aanzienlijk, doch later 

trokken de verkoopers zich wat meer terug. 
De slotnoteeringen op de termijnmarkt zijn: 

einde voorafgaande week: 
Prima 	Crepe Juni 	.. 	....... 	42'/ 	,............ 

............ 
40'/ 

Juli/Sept ....... 	43 	, 4j1/s 	99 

pp 	 ,, 	 Oct./Dec. 	...... 	44 	,........... 42/3 
Smoked Sheeta Juni 	........42 1 /s 	,........... 41)/s 

13 	 Juli/Sept. 	.. .. 	 43 	,............ 41 '/ 
11 	 Oct./Dec ....... 	44 	.......... 43 /, 

26 Juni 1922. 

HUIDEN. 
Bericht van de firma Grisar & Co. 
E xotisclh e ihuid en. De aanzienlijke vei -koopen der 

laatste acht dagen toonen het vertrowwen, dat algemeen 
laeersdht voor het artikel huiden; dat vertrouwen komt 
niet alleen tot uiting voor La Plata ik-tijden, maar ook voor 
Noord- merijkaansohe Ihuiclen, teraviji na Europa de goede 
inlairsdsehe buiden en voornamelijk osshuideu belangrijk 
liooger zijn. 

De 'verkooipen in Argentinië bedragen ruim 50.000 Frigo-
rificos en 40.000 SaAas1.eroe, waarvan en. 30.000 Liebig bui-
den - ide laatste zijn tot geheImen prijs iverkocht - terwijl 
Frigorificos een verkooging van 2 1 3 pOt. boekten. 

In Liiverpool was de markt zeer levendig met aanzienlijke 
verikoopen. lu ons land gaan de verkoopea zeer slecht, de 
looierij kwij-nt en in dien toestand zal geen verandering 
komen, zoolang lui-er en se.hoensverk uit cle landen mat 
lage valuta worden geïmpotteend. 

1 al and s ch e ik u i d en: De Rotterdamsche ]Iuiden-
club verkocht In veiling zijn productie Mei tot iets lagere 
prijzen. De Duitsdhe veilingen waren veel ihooger, o.a. 
Leipzig van 15-25 pCt. 

K a Is v e 11 e n. Voor vette vast, voor nudhtere nog 
steeds flauw. 

Lood st of 1 en. Mianosa noteert £ 9.15,-, Quebraoho op 
leverin £ 24.5,- tot £ 24.10,-. 

Rotterdam, 24 Juni 1922. 

VERKEERS WEZEN. 
SCHEEPVAART. 

GRAAN. 

Petra- Odessa 
AtI. Kust 

Ve,. Sloten San Lorenza 

Dato grad 
Londen! Rotter- 
R'da,n dam Rotte,- 	Brislol Rotter- Enge. 

dom 	Kanaal dom land 

19-24 Juni . .'22 	- 	1 - 1314 	41— 251— 259 
12-17 	,, 	 . . '22 -  - 13/ 	41 2519 2519 
20-25 Juni . .'21 	i - 616 	616 4216 4216 
21-26 Juni . .'20 	- 	1 - - 	1216' 1001- 1001- 

Juli 	1914 	11 d. 713 l/l1'/ 	1/111/4  121- 121- 

- KOLEN. 

Ca,dtff I Oostk. 
1  

Engdand 

Data Bar- Genua 1 Port Pla'a  Rotte,- Goihen- 
deaux Said I 	dam burg 

19-24 Juni '22 519 1013 131- 	141- 514 71- 
12-17 	,, 	'22 61- 1015 131- 	1318 511 713 
20-25 Juni '21 301- 1716 1716 	1719 71- 1116 
21-26 Juni '20 2716 451- 501- 	3716 f12,— kr.55.- 

Juli 	1914 Ir. 7,— 71- 713 	1416 312 4/- 

- DIVERSEN. 

Bom l'ay I 	Bl,ma I 	Vladloo- I Chili 

Data West 

1 
1 	West 1 	,tock 	I West 

Europa Europa l 	Weet 	I Europa 
(d. w.) t 	(rijst) I 	Europa 	t (salpeter) 

19-24 Juni 	1922.. 17/- 26/- 351- 301- 
12-17 	,, 	1922.. 17/6 2619 301- 301- 
20-25 Juni 	1921.. 2716 3716 	1 50/- 351- 
21-26 Juni 	1920.. 901- 125/- - - 

Juli 	1914.. 14/6 16/3 251- 2313 
1) Voor Britsche schepen 2)  Amer. cents p. 100 lbs. 

Graan Petrogrod per guarte, van 496 11,s. zwaar. Odessa per unti. Ver. Stoten 
Oer guarter van 480 lbs. zwaar. 

Overige nateeringen per ton van 1015 K.G. 
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