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14 NOVEMBER 1921.

Ook deze berichtsweek bleef de toestand wan de
geldmarkt onveranderd. Particulier ‘disconto werd voor
4% i 4% pCt. verhandeld. Prolongatiegeld was iets
wvaster; 3% & 3% pCt. werd genoteerd, maar wederom,
kwam er op slechts drie van de zes We1kd»a,gen een

noteering tot stand. )

L e

De wisselmarkt was de afgeloopen week veel rusti-
ger dan de voorafgaande. De stemming bleef flauw,
zonder dat de dalingen beduidend svaren; zelfs nvaren
marken eerder beter, vooral in het midden der week,
toen de koers zich enkele oogenblikken tot 1,256 kon
verheffen S ! i

. LLONDEN, 12 NOVEMBER 1921.
" Het feit, dat een der banken haar uitstaande saldi

: oprvorderlde en er nog steods aanzienlijke beleggingen

in Treasury Bonds plaats vonden, leidde tot een wer-

{ dere beperking van den overvloed van_crediet-aanbod
| der laatste weken, hoewel over het algemeen de con-
| dities nog gemakkelijk bleven.

Gemeenlijk werd 3% pCt. berekend voor vernieu:
wing van daggeld; nieuw geld deed 2 tot 3% pCt en
7-daags geld 3% pCt.

De disconto-markt vertoonde nog weih‘ijg teekenen
van herleving; de disconto’s waren evenwel over de
heele 1ijn hooger:

2-maands bankaccepten 3%—15/10 pCt.
3- 2 i 33 315/16_4 2
4. ,, . . " 3%e—4 -
6- v " 4% . pCt.

DE KAS VAN DEN STAAT DER.-
NEDERLANDEN.

In particuliere bedrijven heeft men steeds op twee
zaken ernstig te letten: 1°. dat de baten de lasten dn

behoorlijke mate overtreffen, zoodat er winsten woa-

dem gemaakt en 2°..dat de kas van voldoende midde-
len dis voorzien — of wel dat die zoo noodig gemak-
kelijk werkregen kunmen worden idoor gebruik te ma-
ken van het crediet van het bedrijf — opdat alle gelde-
lijke werplichtingen op den vervaltermijn kunnen wox-
den nageleefd. Een bedrijf kan winstgevend zijn, maar
niettemin op sommmige oogenblikken zijn leiders sla-
pelooze nachtem bezomgen, omudat dit door omstandig-
heden in of budtem het bedrijf niet over woldoende |
geldmiddelen beschikt, om aangegane 'vm!ban’oemsxsen

tot betaling na te komen ]

Voor den Staat der Nederlanden bestonden deze
kasmoeilijkheden vioor den oorlog feitelijk niet. Als
men goede gronden had kunnen vinden om uitgaven
onder de buitengewome te vangschikken, dan baarden
die den Minister van Financién geen zorgen meer. Hij
kon wich concentreeren op de moeilijkheden, welke het
sluitend maken vam de gewone inkomsten en uitgaven
(w}j zouden kunnen zeggen van de baten en lasten van
de exploitatierekening) medebracht. De kas voldoende
gevuld houden ten einde ook aan 'de buitenge-
wone uitgaven het hoofd te bieden, hetzij door uitgifte
van vlottende schuld, hetzij als deze te hoog werd door
uitgifte wan .een blijvende leening, gaf wel eenige
zorgen, wat de detanls der operatién betrof, maar meex
ook niet.

In den oorlog is mulks veranderd. Tedereen (herum-
nert zich hoe het reeds wier maanden na den aanvang
van den oorlog wenschelijk bleek tot zeer bijzondere
maatregelen, met name een Semi-gedwongen leening,
over: te gaan, om de kaseischen tengevolge wan de
ongewone crisis-uitgaven meester te blijven. En dat
is 700 gebleven en gaf het aanschijn aan 5 semi-ge-
dwongen en. één feitelijk ;gedwongen, leeningen. -
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Gelukkig hebben avij bij gelegenheid van «de behan-
deling van deze laatste — laatste ook in de rij —
vernomen, dat de Regeering meende, dat het nu met
dat gedwongen of half gedwongen leenen uit moest
zijn. Het is ook te wenschen, want in toenemenide
mate werd het geforceerde leenen van de ingezetenen :
leenen van de Nederlandsche Bank, die de stukken,
welke men half of geheel gedwongen thuis kreeg, onder
gunstige conditién in beleening nam en dus de daar-
voor noodige' gelden door bankpapierdrukken in de
wereld hielp. Voor zoover het om niet gedwongen In-
dische leeningen ging, zagen wij dets dergelijks door
de Javasche Bank op belangrijke schaal doen. Bij alle
verschil van meening over de beruchte inflatie is

“ymen thet wel hierover eens, dat voor woover het geld
voor. léeningen van den Staat door de circulatiebank
(trouwens tot op zekere hoogte ook door amdere ban-
ken) wordt geleverd bij wege van ‘vergrooting der
geldcuculatle zulks ‘tot o'ngewenschte inflatie leidt.

Is het intusschen wenschelijk, dat er niet meer half
of heel gedwongen leeningen wornden uitgegeven en
dat niet meer (zoowel bij geheel vrijwillige als bij de
gedwongen leeningen) extra gunstige beleeningsbepa-
lingen worden gemaakt door e circulatiebank(en),
met het uitspreken wvan die wenschelykheid alleen
Ttomt men er niet; er moet ook gezorgd worden, dat de
schatkist niet in de positie gerake om daartoe toch tle
moeten overgaan.
~ Hoe staat het nu hiermede ten onzent? Hdlaas, kan
het antwoord niet bevredigend luiden. De wvlottende
schuld dis hooger dan ocit opgeloopen en het ziet er
niet naar uit; dat thet bedrdg daarvan gemakkelijk te
verminderen zal zijn.

In de millicenennota lbecufert de Minister per 5
September een wlottende schuld van f 726.7 millioen.

lioen gestegen. Het zal binnenkort afnemen imet het-
geen gestort wordt op de Indische leening. Blijft het
in Indié geteekende en gestorte bedrag van die lee-
ning in Indié - (waar ook -schuld wan den Lande
(Indig) bij de Javasche Bank is af te doen), dan geeft
die storting hier een vermindering met f 38 millioen,
dus tot 785 millioen, waar echter tot 1 Januari nog wel
wat stijging tegenover zal staan. Blijven wij echter
bij- 785 millicen per 1 Januari 1922, Wi willen er
dadelijk aan herninneren, dat dit bedrag weél ten name
van den Staat loopt, maar bij verre niet geheel een
werkelijken kasachterstamd wan den Staat beteekent.
Op 7 November was daarvan f 343 millicen ten laste
van de kolonién, terwijl er worderingen wan .de schat-
kist op Crisisinstellingen en op buitenlandsche mo-
gendheden tegenover stonden van rond f 150 millioen.
Wij willen ook erkennen, dat er nogal veel pleit voor
het betoog, in het jongste jaarverslag wan de Nederl.

_Bank te vinden, -dat de omstandigheden reden geven
om niet tot snelle consolidatie van de wlottende schuld
in vaste leeningen over te gaan. Momenteel gaat het
met de plaatsing wvan schatkistpapier — zoo ter ver-
vanging van dat wat afgeloopen s, als om in nieuwe
kasbehoeften te voorzien — wel naar wensch, al is het
feit, dat er f 130 millioen aan schatkistpapier recht-
stretks bij de Nederlandsche Bank is geplaatst, waar
door de geldcirculatie dat bedrag grooter is, een don-
kere wlek in de wekelijksche opgave van iden stand der
Rijkskas.

Maar het schatkistpapier — de vlottende schuld —
kan toch niet altijd blijven toememen. En het zal
groote moeite kosten biertegen te waken. Beaien wij
hoe ide gang vam zaken in 1922 zich laat aanmien..

Volgens‘ de ingediende begrooting van Nederland
zal er dn 1922 woor f 207 millioen -aan buitengewone
(kapitaals-) uitgaven kunnen worden gedaan, tot een be-
drag van f 15.8 millioen te delken door buitengewone
onvangsten en 'dus tot een bedrag f 191.200.000 door
leening (op korten of lamgen termijn) te dekken.
Hierbi) zal allicht komen een tekort vam ruim f 28
millioen op den gewonen :dienst, zoodat er in het ge-

Dit bedrag was op 7 November reeds tot 'f 823 mil- |

heel f 220 millioen zal zijn op te memen. Vioor Imdié

“wordt er over 1922 geraamd een tekort van f 129 mil-

lioert op den buitengewonen dienst cn -den vlocthouw
en een van f 61 millicen op den gewonen dienst, te
zamen f 190 millioen. M.aav. er zal in 1922 in een
bedrag -van plm. f 410 millicen aan nieuw leening-
geld wioor iden Staat en Indié zijn te wvoormien. Indié
krijxgt wel wat geld daarginds, doch Jeunt in hoofidzaak
op ’s Rijks schatkist. Ten einde eenig inzicht te geven
in de kansen" op mogvedl,]laheud, dat een zoodaniig bedrag
wordt geconsolideerd in blijvende leeningen, zoodat
de vlottende schuld per saldo niet nog verder toeneemt,
kunnen wij slechts vermelden, wat er in den laatsten
tijd op het gebied van consolidatie is gezien. De Staat
consolideerde laatstelijk door een gedwongen leening
in Mei 1920. In Mei jJ. is een wet aangenomen, waar-
bij de Minister van kolomién nvordt gemachtigd om
voor Indié f 250 millicen te leenén, ‘tegen ten hoog-
ste 7 pCt. Terecht heeft men besloten .zulks in ge-
deelten te doen en uitgegeven weriden in Juli f 75
millicen a 7 pCt., bedrag, dat zeer ruim overteckend
werd en in October f 100 millioen 3 6% pCt., waarvan
slechts f 56 millicen genomen werd; te zamen dus
f 131 millioen, Gaarne willen wij aanmemen, dat dit
laatste bedrag, indien het tegen 7 pCt. uwitgegeven
ware, wederom geheel geplaatst zoude zijn. En wij wil.
len desnoods ook aamnemen, dat als de Staat mog daan-
enboven voor zijne rekening f 100 millicen it wilde
geven in het begin van 1922, ook daarvoor, als de
rentevoet niet te laag wordt gekozen, plaatsing te vin-
den zal zijn. Zoodat er idan f 275 millicen in een
jaar tijds geconsolideend zowde zijn. Maar wij geloo-
ven weel te optimistisch te worden, alswij wilden aan-
nemen, dat er in het dan wvolgende tijdperk ~van -een
jaar wederom f 275 millioen aan Indische en Neder- -
landsche schuld geheel vrijwillig zouden womden opge-
nomen, ook al wordt de uitgifte zeer asmilokkelijk ge-
maakt. . De omstandigheden waren dezen zomer en
dit najaar zeker niet ongunstig voor het uitgeven van
staats- (inc. kolomiale-) leeningen. Het publiek heeft
een, vermoedelijk ovendreven, schrik woor de, gaduren-
de eenige jaren zoo igeliefde, aandeelen gekregen.-Er
is veel geld van de aandeelenmarkt naar de obligatie-
markt overgegaan. Maar door de bijna twee milliard
aan Nederlandsche en Indische leeningen, in =zeven
Ja,rem tijds uitgegeven is er oxveuvel‘zwdug]mlg ten aan-

‘zien van staatsschuld.

Ongetwijfeld dis er een sterk vemmeemdeu‘de bala.ng-
stelling wvioor schatkistpapier, doch- het aantrekkelijke
daarvan is, dat men, met een. niet te lage rente en
met zekerheid voor zijn wvolle kapitaal, over een jaar
de beslissinig, hoe men beleggen wil, terug krijgt. Die
belangstelling voor schatkistpapier kan in zeer korten
tijd verndwijnen en zal zulks ook doen, als er weenige
verbetering intreedt im et bedrijfsleven, d.w.z. als
datgene geschiedt, wat moodig is’ om de tekorten op
den gewonen dienst van Nederland en Indié (en daar-
mede de behoefte aan kdsgeld)- niet mog veel grooter
te doen worden idam 2ij thans geraamd zijn.

Het is dus zeer bedenkelijk om er op te rekenen,
dat men de f 400 millioen aan nieuw geld (buiten
de hooge belastingen) noodig wel idoor uitgifte wan
schatkistpapier bij het pulbhek za] drunnen krugen en
zich dus over uitgifte wan leeningen geen zorgen be-
hoeft te maken. Voor eenfigszins optimistisch gestem-
den omtrent de wederopleving van handel en indus-
trie ds er eerder reden om te twijfelen, of er wel voor
een «bednaxg aap schatkistpapier, als thans bij het pu-
bliek is geplaatst, t.w. f 620 millicen, op den duur
liefhebberij zal bestaan, en of dit .dus niet meer en
meer naar de Nederlandsche Bank zal verhuizen, d.w.z.
tot creatie van bankpapier, met de gevolgen van dien,
a‘anlendnmc wal geven.’ Slotsom dezer beschouwingen
is, dat er alle reden is om de buitengewone uitgaven
zooveel mogelijk in te tkr.nmpen en tevens door forsche
bezuinigingen te waken ‘tegén tekorten op den - ge-
wonen dienst. Gelukkig ds. de Regeering met betrek-

p——
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king tot de Zuiderzee reeds in die richting gegaanm.
Zjj zal wel inzien, dat ook bij de oplossing van het
woningvraagstuk behalve. naar weinig ,bijdragen”
moet gestreefd worden naar wweinig ,,voorschotten”.
Men 2zegge niet, dat dit niet helpt, omdat er dan
toch wan elders kapitaal moet komen voor den al of
niet gesubsidieerden particulieren bouw. Want lo.
schiet menigeen,die reads weel staatsschuld bezit, lie-
ver het geld voor woningbouw wvoor op hypotheek, al
of wniet door bemiddeling vam hypotheekbanken en
20. worden er van elke f 100 millicen voor woning-
bouw bhestemd allicht 5000 svoningen méér gebouwd
door particuliere bouwers dan idoor woningwetver-
eenigingen of .gemeenten.
. Er zjjn echter meer posten onider de buitengewone
uitgaven, die nog eens goed bekeken mwoeten wonden
uit het oogpunt, of de aangevramgde bedragen beslist
noodzakelijk zijn; zoo bav. de posten ,,voorschotten aan
het Bouwfomds voor Binmenlandsche Zaken en voor
Onderwijs, Kunsten en Wetenschappen” (thans ge-
raanyd op f 8.025.000) -en wvoorschotten tot wuitbrei-
ding van het kapitaal van het Staatshedrijf der Pos-
terijen, Telegrafie en Telefonie (thans geraamd op
f 26.985.000). Voor moover de verminmdering van die
posten zoude leiden tot minder bouwwerken van
staatswege, zoude zulks tévens ten goede komen aan
den zoo noodigen woningbouw, welke zwaar zucht
onder de — naar nagenoeg algemeene meening té
zeer — opgedreven loonen der bouwvakarbeiders.
Er is echter nég een punt ten opzichte waarvan
groote zorgvuldigheid noodig is, t.w. het uitleenen
door den Staat (en door zijn filialen) van groote som-
men aan het buitenland. Deze credietoperatién loopen
niet over de Staatsbegrooting (zelfs niet waar de
Staat zelf rechtstreeks de wmitleener -is) doch alleen
over de kasrekening van den Staat en trekken -daar-
door minder de aandacht, maar zij belasten de kas op
gelijke wijze als de buitengewone uitgaven en de te-
korten op den gewonen dienst. In dit verband nu
moge er op worden gewezen, dat in de Trweede Kamer
de kasmoeilijkheden van den Staat weinig of niet de
aandacht schijnen te hebben. ') Of it te wijten is aan
de omstandigheid,” dat niemand der leden er zich
rekenschap van geeft of weet te geven, dan wel, dat
" men de zaak niet belangrijk genoeg acht naast de
vele belangrijke — en ook onbelangrijke zaken — die
veel - tijd vorderen, is moeilijk te zeggen. Maar zeker
is het, dat er bjj- voorbeeld bij de behandeling in
de afideelingen van de verlenging met 5 jaren van het
aan Frankrijk verleende crediet van f 25 millioen %)
niet de minste aandacht schijnt te zijn gewijd aan
den invloed daarvan op den stand der kas. Algemeen
was men met de verlenging ingenomen, een opmer-
king weid slechts gemdakt over de veranderde be-
stemming; dat echter deze verlenging de Fransche
schatloist ontlast en in staat stelt om de papiercir-
culatie aldaar wat kleiner te houden, maar daaren-

tegen bij ons de moeilijkheden vergroot en allicht tot -

een wat omvangrijkere geldairculatie zal leiden, dan
* wij zouden hebben als het voorschot op tijd terug be-
taald werd, schijnt, te cordeelen naar het Voorloopig
Verslag, geen punt van overweging te zijn geweest.

Het is mogelijk, dat in dit speciale geval niet-toe-
staan van de verlenging om politieke redenen het
ergere kwaad zoude zijn. Maar dan had het juist op
den weg van .de Volksvertegenwoordiging gelegen
eens flink te doen uitkomen, welk een belangrijk
offer wordt gebracht door een kleinen Staat, welks
schatkist ook voor groote moeilijkheden staat — al-
thans met de mogelijkheid van het ontstaan daarvan

') Hierop wijst ook ide sterke oppositie, welke (blijkens
het Voorl. Versl) bestaat tegen de afwachtende houding,
die de Regeering in zake het groote Zuiderzeeplan wil aan-
nemen. . . . .

?) Waarbij nog wel f 30 millioen zullen komen door een
filiaal van den Staat asn Frankrijk tot 1922 voorgescho-
ten en die bij niet verlenging van dat voorschot op een
of andere wijze in de schatkist zouden wloeien.

ernstig heeft rekening te houden. Als het Neder-
landsche Parlement blijken geeft dat hiet te gevoelen,
is -het geen wonder, dat in Frankrijk de legende blijft
bestaan, dat wy geen raad weten met onzen kapitaal-
rijkdom en dat men. er daar zelfs geen flauw vermoe-
den heeft, dat de Nederlandsche Staat en Nederl.-
Indié te zamen in 1922 méér nieuw kapitaal in hun
zaak moeten (?) steken dan het gansche Nederland-
sche volk waarschijnlijk in staat is in één jaar (door
minder te verteren dan het produceert) vrijwillic te
vormen. . . ) :
Te oordeelen naar de jongst bekende cijfers van de
Vermogensbelasting is er tusschen 1914 en 1919 in
het geheel geen kapitaal gevormd in Nederland. Wel
is het geldelyk bedrag van al de vermogens van
£ 16000 en meer, iets meer dan verdubbeld, doch dit
weegt maar even op tegen de halveering van de waar-
de van het geld. En sedert 1914 is de wijze van be-
rekening van de waarde van het onroerend goed 266
gewijzigd, dat gelijkblijven van de totaalcijfers der
belaste vermogens feitelijk beteekemt: achteruitgang.

De cijfers van 1 Mei 1920 zullen el weer gunstiger .

zijn, maar die van 1921 weer minder, terwijl die van
1922 allicht zullen achterstaan bij die van 1919. Waar
moet «dan het kapitaal vandaan komen, dat in 1922
noodig zal zijn voor de altijd noodige witbreiding van
de tienduizenden kleine bedrijven en van sommige

groote bedrijjven, voor den woningbouw door parti- -

culieren en eindelijk voor de f 320 millioen, die Ne-
derland en Indié in uitbreiding van hun zaak willen
steken, alsmede voor de f 90 millicen, die zij boven
hun inkomen zullen werteren? . .

Het antwoord kan niet anders zijn dan: door het-
geen Schumpeter noemt ,gedwongen kapitaalvor-
ming”. Wanneer de -Staat b.v. min of meer gedwon-
gen leeningen uitgeeft, doch daarop feitelijk voor de
inteekenaren wordt gestort door ide banken, die nieuw

- geld kunnen scheppen, of wel, wanneer de Staat recht-

streeks bij de Nederlandsche Bank geld opneemt en
deze daarvoor geld credert, dan krijgt de Staat wel
de noodige koopkracht om zijn buitengewone uitga-
ven en het tekort op zijn gewonen dienst te dekken,
doch zulks geschiedt door de Kkoopkracht vaw alle
geld, dus van alle vaste inkomens te verminderen.
7ij, die juist konden rondkomen van hun inkomen,
mioeten dus minder gaan verbruiken en dit mindere
verbrutk stelt den Staat in de mogelijkheid méér. te
verbruiken. Lieden, die er niet aan zouden kunnen
denken om minder te verbruiken, ten einde voor zich

. zelf kapitaal te vormen, moeten nu minder gaan wer-

bruiken, opdat er kapitaal gevormd worde, waarvan

de geldfabrikanten — Banken of Staat — de rente

genieten. Voor zoover de Staatskapitaaluitgaven lei-
den tot een dadelijke verhooging van de productie
der natie, is het niet zoo erg, want dan wordt de
grove onbillijkheid spoedig gedeeltelijk goed gemaakt

_ door de waardestijging van het geld, waartoe de groo-

tere productie leidt. Maar al zullen op den duur alle
kapitaalsuitgaven van den Staat tot verhooging der
productie leiden (anders worden ze geheel ten on-
rechte gedaan), het is zeker niet te verwachten, dat
de meeste der thans voorgestelde tot een spoedige
verhooging der productie voeren zullen en zeker is
zulks niet het geval met de gewone uitgaven, die met
geleend geld gedekt zullen worden, omdat de belas-
tingen tekort schieten. Zoodat ten slotte wederom 2%
het sterkst onder de zaak lijden ‘zullen, die reeds het
meest onder de waardedaling van het geld geleden
hebben! :

Beperking op buitengewone uitgaven die niet ter-
stond zeer productief zijn, is mitsdien even noodig

als op de gewone uitgaven. ANT. vAN ‘GIJN.

INDUSTRIALISATIE VAN DEN WONING-
) BOUW.Y
In den laatsten tijd worden in Hollamd op min of
meer groote schaal ‘woningblokken in heton gezet:
“T) Zie pgns. 517, 547 en 576 van den jaargang 1919, -
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Zoowel in technische kringen ;als daarbuiten .wordt
bjj voortdurugg de,vraag gesteld welke verwachtingen
‘men daa.l:van mag koesteren. Voor zoover de vraag in
emgeren zin ,gestel.d wordt, kan het antwoord in het
ko1t lulidetn, «dat momenteel -de voordeelen . van beton-
boru,w An hoofdzaak ;voo'rtvloeaen uit de mogelijkheid
..om met mmder gesohoolde bouwv&kmbmders, dan bjj
e, ba.ksteen,wonmgen noodig zijn, den bouw tot stand
[te brengen. Zon.der deze ,werkkrachten van den ge-
wwonen ba.ksteenbouw af te«houden, kan dus door ,ge-
brulk van beton de woningproductie worden opge-
wvoerd. Da,arbij ;kan .dan de omafhankelijkheid van de
9D >hoove'n PTijs gehowden baksteen als tweede woor-
-deel ;genoteerd worden. :

Gre;eft men aan de veaag echter .een wijdere strek-
.king.en Wnl .men.zich rekenschap er van geven of den
betomwo'nungbouw al dan,met nog een groote ontwik-
keling in,de toekomstwacht, dan blijkt dat het ant-
ywoord, op g:ge vraag miet te geven is,,zonder deze ount-
«wikkeling te,zien als onderdeel-van.een veel omvang-
rijker ,v:i'aa.gstuk

yer . dit omv.anJgrl,]ke vraagstuk, dat in ‘het kort
als ‘;;pdysh;;al;say1e van den woninghouw” betiteld
Xan: worden, ;een en .ander ,te. vermelden, is doel -van
dht artikel. Ik bepelk mij .daarbij tot vhmfdwkan

Voorop Lgesxteld wonde, dat hier sleohts behandeld
,Womdt de dhouw van woningen, welke in groote hoe-
Vlee];heden \steeds 1rvenreusc.h’t; woa‘den, d.d. dus in hoofd-
zaak e vollgs,wonmg .en de kieine middenstands-
-woning.in de groote stad.

Geschiedenis v66r 1914.

Als men in het kort magaat de ontwukkehng van
den wonmgbomw in de laatste'3 & 4 eeuwen, dan valt
]1et vo]gende te constateeren:

“de bouw is in hoofdzaak gebaseerd gebleven op
dezelﬁde teohmeken Hoofdmaterialen: baksteen voor
de _muren, hou:t voor wloeren, ramen en deuren. Alleen

et paqnecn Lgla.k vee]al wvervangen wenid door het platte
houtoenment of mastiek dak.

Toqpa;s;zmg van uzmconxstrucmes eeyst en -betoncon-
structies later, welke in de 19e en 20e eeuw auhtereem-
vo]geuns bru den ut11ube1tsbou4w in al zijn vormen zoo’n
ovrerwegen;de wotl «gmgen spelen, vindt bij den woning-
bouw niet plaats .

. In den hedrijfsvorm treedt geen wijziging in.
Al ‘moben in Lhet eind der 19¢ en begin 20e eeuw en-
keule bouwers eens een 100-tal woningen tegelijk ge-
bouwd hebben het organisatorisch karakter blijft
.Qvegrwegend dat van het klein-bedrijf. De timmermans-
- baas leidt d1t nu evenals in den remaussancetud Ge-
bruuk van wet,enschappeluk meer geschoolde krachten
komt niet voor; de” woninghouw on,dmgaat tot voor
.den oorlo«g njet de invloeden, welke in zoo tal wan
mdustmeele en handelsondernemingen leidden in de
rmhtmp van ontwikkeling naar groot-bedrijfs-vormen;

pemahseenng in o»mdea'deelen,

¢. de woningruimte wordt voor de onderste klassen
gamdeweg vergroot, ngervo]g eenerzijds van het rijker
Worden der maag:schappu, anderzijds doordat de bou-
wers hoe langer hoe meer wat men noemt uit den
bquw alles uit w1sten te halern. Dit laatste echter ten
koste van de kwahtelt Deze daalde zoozeer, dat van
overheidswege door middel der bcyuwverorldemnven
grenzen gesteld moesben worden,

_c}. de adhterun‘ogang van de kwaliteit vindt o.m.
zijn oorzaak in den aohtarultgang van het handwerk.
Waar de wonipgbouw in tegenstelling met zoo tal van
amdere producten nog voor een belangrijk deel hand-
werksproduct is (al hét metselwerk o.2.) en het hand-
product sedert den gildetijd regelmatig in kwaliteit
daalde, draagt de kwaliteit der woningconstructie
hiervan noodzakelijk de gevolgen.

We zien dus zoowel in techniek als in organisatie
een belangrijke afwijking met hetgeen bij het over-
groote deel van andere producten valt waar te nemen.

P

in de ndakoonstruc’ole Jwam eenige wijziging, doordat’

met taakverdeehng onder de leidende personen en-

In plaats van een steeds ubetefr wordend en in het
algemeen goedkooper wordend machinaal product, als
gevolg van een hand in hand gaande ontwikkeling van
techniek en bedrijfsorganisatie in stijgende liin, zien
we in den woningbouw een ontwikkeling, welke in
technischen zin in hoofdzaak dalend genoemd moet
worden. -
Aldus de gang van zaken tot Augustus .1914.

Ingriypende verandering door den oorlog.

Met den oorlog komt, zooals bij tal wan artikelen
de groote prijssbijging van het. woningproduct. De
hieruit ontstame moeilijkheden zijn echter van een
omvang en een aard als vermoedelijk bij geen enkel
ander product het geval is. De woning is, beoordeeld
naar haar belang voor de maatschappij, bijna op één
lijn te stellen met de eerste levensbehoeften (graan,
kleeren enz.). Wel kan men redenceren, dat gemis aan
woning voor den betrokkene nog geen levenskwestie
is, omdat hij immers bij anderen kan gaan inwonen,
.maar welke gevolgen dit heeft, indien het euvel op
groote schaal aan den dag treedt, blukt reeds thans
duidelijk.

Daarbij komt nog deze buzon'derheud dat bijv. voed-
sel en kleeren eenerzijds bij groote wraag binnen af-
zienbaren tijd in voldoende kwantiteit geproduceerd
kunnen worden, terwijl anderzijds -dergelijke artikélen
in korten tijd verbruikt worden, waardoor een te
hooge aanschaffingsprijs geen gevolgen voor langen
duur geeft. Met de woning is dit net andersom. De
productie vordert veel meer tijd, terwijl de periode
gedurende welke de -woning haar dienst moet doen,
wel 50 & 100 jaar bedraagt: Gedurende al dien tijd dus
drukt een hoog bouwhedrag op de exploitatie, waar-
van de kosten verre boven de te vragen huur uitgaan.
Het gevolg hiervan moet dus zijn: 6f hooge overheids-
bijdragen op de huren df mog grooter vermindering
van kwaliteit. Aan de overheidshijdragen komt echter
een eind, terwijl een verdere kwaliteitsvermindering,
afgezien nog van de bezwaren, welke daaruit voor de
bewoning voortvloeien, tot zoo abnormaal hooge af-
‘schrijvin.gs- en onderhouds«koste‘n moet leiden, dat de
verlaging van het huurcijfer weer grootendeels te miet
. gedaan wordt.

Uitweg noodzakeliyk. Niet te vinden in opheffing
van het ambacht.

Er moet dus een uitweg gezocht worden. Er zijn er
die erop speculeeren dat het ambacht, meer speciaal
het metselaars- en timmermansvak, gaandeweg weer
omhoog gebracht kan worden. Zij zullen bedrogen uit-
komen. Het mag denkbaar zijn, dat het peil van het
werk iets omhoog gebracht kan worden, een opvoering

in werkelijk beteekenende mate is ondenkbaar. Toch
zou dit noodig zijn om in financieel opzicht een eenigs- .
zins beteekenende vermindering van kosten, zich af-
spiegelende in minder afsohrijving en onderhoud, te
weeg te kunnen brengen. Het is bovendien de vraag
[ of de bouwkosten en daarmede de annuiteit niet nog

omhoog zouden gaan. Er zou toch meer materiaal .
noodig zijn (zwaarder houtafmetingen bijv.) en de be-
tere kwaliteit handwerk zou nagenoeg zeker bedui-
dend meer arbeidsuren vergen. De loonen zouden dus
heel sterk moeten dalen en de arbeidslust belangrijk
vermeerderen om de hoogere kwaliteit werk tegen
minder kosten te krijgen. Maar afgezien hiervan is |
.een dergelijke «gedachtengang te veel in strijd met de -
- ontwikkeling, welke w1,] overal om ons heen waar-
nemen.

De oude bouwmethode geeft bovendien slechts wei-
nig kansen tot verdere ontwikkeling meer. Zij lijkt
om 700 te zeggen haast uitgestudeerd en men zal dus
naar nieuwe wegen moeten zoeken, om op den duur
te kunnen komen waar men wezen wil, d.w.z. den
bouw van bijj de exploitatie zich zelf bedruipende wo-
ningen. Bij het zoeken van die nieuwe wegen doet
men dan wverstandig de meest natuurlijke te zoeken,
dat wil in dit geval zeggen, zooveel mogelijk aanslui-
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ting te zoeken bij datgene wat om ons heen in alle
andere takken wvan nijverheid walt waar te nemen.

Geindustrialiseerde woningbouw.

Men komt dan tot een zoogenaamden geindustriali-
seerden woningboww, waaronder te wverstaan een wo-
ningbouw, welke in tegenstelling met den ouden klein-
bedrijfsvorm in techmischen en organisatorischen zin
meer het karakter der industriéele grootbedrijven aan-
neemt. Om daartoe te komen, moet een geheel ontwik-
kelingsproces doorgemaakt m'mrnden, Waarvoor jaren
noodig zijn. Er zal daarbij nooit een moment komen,
waaarop men een juiste vergelijking kan trekken tus-
schen de kosten van het geindustrialiseerde woning-
product — om thet zoo nu maar te moemen — en het
oude (in hoofdzaak) handwerksproduct. Bij geen an-
der artikel heeft men de vergelijking ooit zoo kunnen
stellen, de ontwikkelingstijd is daarvoor te lang. Zelfs

zal in den aanvang van het proces het owde handwerks-

product het in den regel in prijs nog wel winnen van
het product, waarbij de eerste pogingen tot meer mo-
derne werkwijze worden toegepast. Hierin ligt bij het
Woning'bouwvmagstuk thans weer een eig'enaaudige
moeilijkheid, welke in het buzonder in ons land naar
voren komt. Gaat de ontwikkeling wan productie-
_systeem bij andere a1t1.kelen .gewoon]uk buiten het
‘oog van de maatsohappu haar gang, bjj "den woning-
bouw is dit ‘anders. Hier ‘wordt in letterluken en f1-
guurlijken zin aan den weg ugetummepd terwijl de
noo«dzakelukhmd van ingrijpende otvelhelxdsbemomen.ls
in de laatste jaren' (men kan dit goed- of aﬂ(euren,
daarover gaat het thans niet), in ons landje in het
bijzonder, het Wonmvproductle vraavstuk midden in
de politieke arena igebracht heeft. Dut staat eem rusti-
ge ontwukkehmg van het bouwbedmf in bovenstaan-
den min in dem weg. Welke rol de politiek daarbij
speelt, blijkt o.a. hieruit, dat zelfs dagbladen, wier
redacteuren gewoonlijk wvoor de ontwikkelimg van
groothandel en grootindustiie in de bres springen,
zich terughoudend toonen, zoodra zij over onderwer-
pen betreffend de ontwikkeling van het woningbouyv-
bedrijf schrijven. Politiek vertroebelt dan de helder-
heid van dnzicht. -~

Is de weg naar een geindustrialiseerd woningpro-
duct dus een lange en een moeilijke, niettemin is
deze in de laatste jaren bijna onopgemerkt, als nood-
zakelijk gevolg van de toestanden, reeds betreden, zoo-
wel- bij ons, als in de’ omrrmgende 1anmden (Dmtsohland
en Engeland)

De ve.hs:ahj\]nselenn, welke tot deze m‘eennng aanlei-
ding gevén, gullen elk op zichzelf 'besohouwd virij
onbeteekenend lJJken maar te zamemn genomen en on-
derling met elkaar in verband gebracht, wijzen zij er
op, dat het bouwvak zich onmiskenbaar aan het los-
maken is van "den vorm van uitsluitend klein- bedruf
waarin het zich tot dusver bevond. In het kort komen
die werschijnselen op “het rvoLgenrde neer.’ *

Blokbouw.

le. In de plaats van den bouw wan enkele panden
tegelijk, gelijk tot v66r 1914 gebruikelijk, is op groote
schaal de blokbouw gekomen. Als" gevo]g hiervan
heeft neast den kleinbouwer, de 4annemer zijn in-
trede in het woningbouwvak gedaan’ Onder dezé aan-
nemers zijn er thans meerderen, die zich tot dusver
bezig hielden met de uitvoering wan groote werken,
buiten het terrein van den woningbouw gélegen. Zl]
brengen gaamde:weg op het womngbouwvmk oveir dat-
gene, wat organisatorisch en technisch toepassung
vond bij andere groote werkén. ' Om’ enkele kleine
voorbeelden te noemen: zij gebruiken om™ “arbedd te be-
sparen machinale huschwerktult'ren, machiniagl’ gedre-
ven mortelmolens, t1ansp01tmater1ee1 enz., hetgéen de
klelnbouwers 210}3 in het algemeen niet veroorloven
kunnen, omdat dé opzet en omvang van hin werk daar-
toe méestal te klein zijn, terwul omgekeerd de messten

bahamdelen, geen gte)legenhend hadeen om te men 1angs

[y .

.

_frebl acht wordt.

welke wegen op den duur het bedrijf tot ontwu.kkehng :

Van belang is dus wooral dat in de bouwwereld
nieuw bloed omder de uitvoerders gekomen is. Ter- -
loops zu hierbjj opgemerkt, dat ook onder de bouwems
lieden zijn, die de zaak grooter bezien. Het is er lueu
natuurlijk niet om te doen, om een soherpe lun tus- 4
schen bouwers en groote aanmemers te trekken.

Continubedriyf.

2e. Geheel naast de genoemde ontwikkeling ziet
men hier en daar een ontwikkeling naar het continu-
bedrijf-heen, d.w.z. een bedrijf dat zich er zooveel mo-
geljk 6p richt, om jaren achtereen, zonder tusschen-
poozen woningen te bouwen en dan bij voorkeur tot
een groot complex te zamen. Hierdoor ontstaat de
mogelijkheid, om met succes een nieuwe werkorgani-
satie in practijk te brengen, welke zich o.m. uit in de
wijze, waarop het materialen-transport wordt inge-
richt, in het op gunstige tijdstippen inkoopen van ma-
terialen in het groot, in het heheer van vaste maga-
zijnen, in de opleiding van en in het zooveel mqgeh,]k
binden van goede arbeidskrachten enz.

Nieuwe bouwwizen.

3e. In Nederland zoowel als in het buitenland, .
worden ontelbare pogingen gedaan om .naast de tot -
dusver in zwang zijnde bouwmethoden nieuwe in prac-
tijk te brengen. Het overgroote deel hiervan zijn cri-
sis-producten, welke in den regel even snel weer.ver-
dwijnen als zij zijn ontstaan. In Duitschland zijn o.am. .
onder den invloed van brandstofgebrek twee jaar ge-
leden wele zoogenaamde ,sparsame Bauweisen? .in
zwang gekomen, waavan een verlaging van bouwsom
verwacht werd. Ook in Nederland zijn de zoogenaam- -
de uitvindingen van nieuwe bouwsystemen, waarvan .
er vele op het gebied van betonbouw hggen, legio.
Afgezien nu van de verdienste, welke sommige dezer
systemen hebben, is van deze windingen op zichzeif
weinig nut voor de toekomst te verwachten. Daarvoor
moeten zij eerst een tijdlang aan de practijk getoetst
worden, alvorens zij op eenigszins beteekenende
schaal met succes _toegepast kunnen worden. Het
gaat er bovendien in den regel minder om, door de
een of andere vinding tot een wat andere constructie
van een muur, een vloer of een dak te komen, dan wel
om door een beteren opzet van het werk tot economi-
scher resultaten te komen. Na korten tijd hoort imen
dan ook 'van de meeste wvindingen niet meer.

Van belang zijn daarom die enkele bouwtechnieken,
welke zich leenen om door krachtige bouwonderne-
mingen tot ontwikkeling te worden gebracht en waar-
van verwacht kan worden, dat haar toepassing gaan-
deweg tot een woningproduct zal leiden, dat goed-
kooper is dan en van minstens even goede kwaliteiten
als de woning volgens oude beproefde methodes tot
stand gebracht. Dergelijke bouwtechnieken zijn in den
regel geen nieuwe, zij zijn geen incidenteele uitvin-
dingen.. Gewoonlijk zijn zij reeds jaren lang bij andere
bouwwerken dan den woningbouw, welke technisch
achterlijk is, in zwang. Dit verhoogt haar waarde, zij
hebben de proef van de practijk dan grootendeels
reeds doorstaan. In hoofdzaak liggen de hier bedoelde
bouwmethoden op het gebied van ijzer en betonbouw
en wel naar vrjj uiteenloopende stelsels. !)

Meer wetenschappeliyke bedr yfsleiding.
4e. De hooge loonen in het houwvak hebben, ook

_in ons land, het vraagstuk van een meer voordgelige

benutting van de arbeidskrachten onuder de aandacht
gebracht. Taylor en Gilbreth zijn in de lbouwwereld
geen onbekende namen meer. Op een bueemkomst van
den Bond van Grondeigenaren en Bouwkundigen Weld

!} Ook in ons land wordt hier en daar op gebied van
betonwoningbouw op verontrustende wijze geliefhebberd.
Dit is vooral ook bedenkelijk omdat de tegenvallers, welke
niet uit kunnen blijven, ook de ernstlve ouder.nemJngen
bij het publiek in discrediet zullen brengen

lFvan hen door gebrek aan routime om ,groote werken' te
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kort geleden dit vraagétuk ter tafel gebracht. Immid-
dels zijn ook alle toepassingen van een Taylor-stelsel
slechts demkbaar bijj een groot min of meer continu-
werkend bedrijf. Kan een juist inzicht in dergelijke
zaken, welke behalve practijk ook wetenschappelijke
kennis eischen, niet van den klein-bouwer verwacht
worden, het zou hem bovendien in de practijk ook on-
mogelijk vallen het nut ervan te trekken, zonder zich
zolf schade te berokkemen. De kosten welke hij aan
proefnemingen en eerste toepassingen zou moeten be-
steden, zullen weelal zijn krachten te boven gaan en
mochten zij tot eenig succes leidem, dan zullen zijn
talrijke concurrenten er wel voor zorgen, dat de be-
trokken werklieden hem spoedig ontnomen worden.
Dat wit de Taylorsche gedachtenwereld voor het bouw-
vak wel eenig profijt te trekken wvalt, indien zonder
te weel getheoretiseer en met veel pactischen zin te
werk wonrdt gegaan, staat wvast woor deder, die zijmn
oogen op een houwwerk open zet. Maar evenzeer staat
vast, dat het bouwbedrijf eerst eenige stappen hooger
opgevoeund moet worden, alvorens eem plan bereikt is,
waarop in Taylorschen zin wruchtdragend Welk ver-
richt kan wonrden.

Ontwikkeling naar grootbedryf.

Beschouwt men nu nader hetgeen in de hiervéér
genoemde vier rubrieken kortelings is aangeduid, dan
valt te constateeren, dat elk punt op zich zelf niet van
zooveel beteekenis is 'dat hierudt een opossing van
het wvraagstuk: goedkooper bouw zonder prijsgeving
van kwaliteitseischen, te wachten ds. Maar wel kan
gezegd worden, idat alles te zamen genomen en met
elkaar in verband igebracht, positief wijst op een nieu-
wen koers. Een ontwikkeling van klein- naar grootbe-
drijf bij den woninghouw is momenteel in gang, zij
't nog in het allereerste stadium en nog zeer gebrek-
kig. Maar indien men ziet in hoe weinig jaren deze
ommekeer, niettegenstaande groote moeilijkheden tot
stamd kwam, ds er aanleiding niet te pessimistisch
voor de toekomst te zijn en het vraagstuk om tot een
weer rendabele solide gebouwde wolkswoning te ko-
men, niet als een voor de eeuwigheid onoploshaar pro-
bleem te gaan zien. Men late zich ook niet vam de
wijs brengen door tijdelijken terugkeer, welke als ge-
volg wan politieke dinvloeden wellicht, mwaaraan het
wonimgvraagstuk onderhevig ds, kan plaats winden.
Een dergelijke noodzakelijke ontwikkeling raakt op
den duur niet door zulke invloeden uit haar koers.

Evenmin rake men in twijfel door het feit, dat wit
den aard der zaak vooreerst de financieele resultaten
niet groot zullen zijn. Zooals reeds gezegd, geldt het
hier een proces, dat den tijd tot ontwikkeling moet
hebben. Bij.geen enkel product is de overgang van
klein handwerksbedrijf “tot industrieel grootbedrijf
kortstomdig geweest. Steeds heeft in den waanvang
elke poging om tot een meer industrieele werkwijze
over te gaan een harden dobber gehad.

Als slot op deze beschouwingen omtrent de ontwik-
keling in het bouwbedrijf, lijkt een concrete vraag op
haar plaats. In Engeland en meer wolmaakt in Ame-
- rika wonden wonmmbouwsysteme'n in toepassing ge-
bracht, waarbij de woningen uit ijzeren geraamten
met, gabetonneerde netwerken bespannen, worden op-
getrokken. Dergelijke stelsels leenen zich goed voor
machinaal massawerk. De te stellen wraag luidt nu of

het voor .sommige Hollandsche industrieén niet zou

loonen pogingen in ‘het werk te stellen om in deze

richting van woningbouw iets te ondernemen. De ;

slapte in menig bedrijf kan toch langdurig worden.
De vraag maar woningen daarentegen zal jaren aan-
houden. Het moet iets waard zijn na te gaan of het
kapitaal in de fabriek vastgelegd; miet rendabel te
houden is door op woningbouwgebied een nieuwen
afzet te zoeken. Ir. A. PLATE.

EEN TWEEDE DUITSCHE ELECTRO-
MONTAAN.TRUST.
III.
" De uittbreiding met de wagonbouw- branche; de
tmnsactw Linke-Hofmann.

Slechts enkele maanden waren sindsdien verloopen,
toen men — din Februari 1921 — de eerste berichten
vernam, volgens welke de AEG een nieuwe schrede
had gedaan tot aansluiting bij een onderneming, die
een leidende plaats innam in een afzonderlijke tak
van industrie: den wagonbouw, nl. de Linke-Hof-
mann-Werke A. G. te Breslau. Deze stap was het, die
vervolgens de onmiddelijke -aan]ei;d.ing bracht tot om-
zetting van _het AL‘G -concern in -een electromontaan-
trust.

‘Tenige mededeelingen omtrent dit nieuwe lj‘d van
het concern zijn in dit verband niet ‘overbodig: Deze
maatschappij. (welker officieele naam tot 1917 nog
verder luidde: Breslauer A. G. fiir Eisenbahnwagen.-,
Lokomotiv- und Maschinenbau) kan terugzien op een
reeds vijftigjarig bestaan, daar zij werd opgericht op
den 30sten Maart 1871 met een kapitaal van
M. 2.880.000. ITnmiddels werd dit reeds in het volgen-
de jaar verhoogd tot M. 4.110.000. Bij het einde van
1919 bedroeg het kapitaal der maatschappij nog

_slechts M. 16.000.000 gewone en M. 8.300.000 4% pCt.

preferente aandeelen, welke laatste in 1897 waren uit-
gegeven tot verschaffmg van de middelen voor den
bouw van een nieuwe machinefabriek, en voorts
M. 16.400.000 obligatién. De fabrieken der onderne-
ming liggen ten Westen van Breslau (Mochbern,
Popelwitz); filialen te Koln-Ehrenfeld en K6ln-Miin-

-gersdorf. De beide laatste bestaan uit de bezittingen

der tegen einde 1917 overgenomen Waggonfabrik
A. G. vormals P. Herbrand, welker geheele aandeelen-
kapitaal van M. 3.600.000 door Linke-Hofmann werd
verkregen door middel van omwisseling der aandee-
len. Bovendien bezit de maatschappij de M. 3.000.000

'aandeelen der Eisenbahnmaterial-Leihanstalt A. G. te

Berlijn; eveneens door omwisseling van aandeelen
was in 1912 de Waggonfabrik Gebr. Hofmann & Co.
overgenomen. De maatschappij vervaardigt personen-,
goedelen en tramwagens. De jaarlijksche productie

*'bedroeg ongeveer 1500 personen- en 6000 goederen-

wagens, alsmede 300 zware locomotieven. In de laatste
jaren was men ook begonnen met de fabricatie van
electrische locomotieven. Het feit, dat Linke-Hof-
mann de voornaamste Duitsche wagonfabriek was en
de AEG zich sterk op de productle van locomotieven
'had toegelegd; evenals dat zij een van zelfsprekend
belang hebben meest bij den bouw van tramwagens,
voorts de omstandigheid, dat zoo al niet de electri-
ficatie der groote spoorlijnen, dan toch die van vele
locale lijnen is te verwachten, heeft zeker een beslis-
senden invloed uitgeocefend bij de besluiten der AEG,
die streefde naar inwendige consolidatie en uitbrei-
ding der zaken ook in het eigen land.

Inmiddels moet men ook niet over het hoofd zien,
dat Linke-Hofmann zich eerst in Augustus 1920 had
aangesloten bij een der voornaamste Duitseche bruin-
kolen-ondernemingen, welke bovendien beschikte over
groote ijzergieterijen en constructiewerkplaatsen, n.l.
der A.-G. Lauchhammer, Riesa-Lauchhammer, en al-
dus was medegegaan in het algemeene streven mnaar
onafhankelijkheid ten wopzichte van de benoodigde
grondstoffen.

Deze maatschappij, welker kapitaal voér de aan-
sluiting bij Linke-Hofmann M. 25 millicen bedroeg,
bezit mijnen en fabrieken te Lauchhammer, Riesa,
Groditz, Burghammer en Torgau en had nagenoeg
700 beambten en 7000 arbeiders in dienst. Zij ver-
tegenwoordigt op michzelve eem ,verbinding van
bruinkolen, staal, electriciteit en afgewerlte arti-
kelen” em produceert ongeveer 250.000 ton staal.
Deze ondeineming kan dus ook voor de grondstof-
fenvoorziening van de AEG van zeer groot belang
zijn. De 'toetredmg van de Linke-Hofmannwerke be-
teekende in verband met het vorenstaande niet slechts
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een verdere schrede op den weg der horizontale con-
centratie — aansluiting van een industrieele onder-
neming bij een andere gelijksoortige —, doch ook
op d1en van de verticale.

Terwijl de meeste aanecensluitingen, d1e hierboven
werden vermeld, tot stand kwamen door omwisseling
van aandeelen, was zulks bij het verkrijgen van den
overwegenden invloed door Linke-Hofmann bij Lauch-
hammer niet het geval geweest. Eerstgencemde firma
schijnt zich n.l. dezen invloed te hebben verworven
deels door aankoop van aandeelen op de open markt,
deels door overname van een op M. 8,6 4 9 millicen
getaxeerden post dezer aandeelen van den Boheem-
schen kolen-industrieel Weinmann te Aussig. Ook
zou instemming zijn verkregen van de zijde der Dresd-
ner Bank, die tevoren bij Lauchhammer een zeer groo-
ten invloed bezat. In verband met deze transactie
ging Linke-Hofmann over tot een verdere kapitaals-
verhooging van M. 32 tot M. 64 millicen, terwijl
tevens M. 25 millicen nieuwe 4% pCt. obligatién
werden uitgegeven. Een deel der daarmede verkregen
nieuwe middelen diende tot betaling van den koop-
prijs voor een andere onderneming, de Fullner Werke
te Warmbrunn, een machinefabriek, die eenige maan-
den te voren in het bezit van Linke-Hofmann was
overgegaan.

Toen nu de belangengemeenschap AEG—Linke-
Hofmann tot stand kwam, geschiedde zulks doordien
elk der beide firma’s M. 80.000.000 mieuwe aandeelen
van de andere overnam.

Daarbij werd de waardeverhouding. AEG: Linke-
Hofmann bepaald op 2 : 3 en het verschil in waarde
door de AEG in contanten bijbetaald. De Linke-Hof-
mann-Werke verhoogden het kapitaal, dat eerst kort
geleden, zooals vermeld van M. 32 op M. 64 millioen
was gebracht, nu tot M. 120 millicen; M. 30 millioen
gingen over aan de AEG, van de resteerende M. 26
millicen werden den aandeelhouders M. 16 millioen
aangeboden tot den koers van 200 pCt. in verhou-
.ding van 1 : 4, de daarna overblijvende M. 10 millicen
werden door een bank-consortium ,,volgens overeen-
komst met de maatschappl] voor eigen rekening
verkocht”. Door dit consortium werden tevens
M. 30.000.000 5 pCt.-obligatién der Lmke-Hofmann-
Werke overgenomen. ')

3. Verdere financieele maatregelen.

Reeds de doorvoering van deze transactie had een
wieuwe kapitaalsuitbreiding van de AEG noodig ge-
maakt; zij vond evenwel plaats in veel grooteren om-
vang dan hiermede overeenkwam, daar de AEG haar
kapitaal, tot dusverre bedragende M. 300 mill. gewone
en M. 250 mill. preferente aandeelen, werhoogde met
niet minder dan M. 50 millioen gewone en M. 250
millicen preferente aandeelen, waardoor het in totaal
werd gebracht op M. 850 millioen. Van de M. 50 mil-
lioen nieuwe gewone aandeelen waren voor de Linke-
Hofmann-transactie M. 30 millioen noodig; de andere
M. 20 millicen werden vast overgenomen door ,,on-
dernemingen welke tot de AEG in nauwe relatie

!} De groep AEG-Linke-Hofmann, die in het nieuwe
electromontaanconcern een groep op =zichzelf schijnt te
vormen, bleef ook verder op het gebied van den wagon-
bouw in actie. Zoo kwam de laatste dagen in de pers het
bericht voor, dat deze combinatie door bezit van de meer-
derheid der aandeeleri de Kommanditgesellschaft Goossens,
Lochner & Co., Brand bij Aken, en het Rhein. ‘Waggon-
kontor Rud. Lochner & Co. in de belangengemeenschap op
wagonbouwgebied heeft betrokken. Voorts werd de fabriek
Hennigsdorf van de AEG door de groep omgezet in een
afzonderlijke A.-G., met een kapitaal van M. 50.000.000,
‘waarin ook de A.-G. Lauchhammer woor een groot bedrag
zal deelnemen. De fabriek Hennigsdorf zal worden uitge-
breid tot een technisch op de grootste hoogte staand staal-
en walswerk, en daardoor aan het concern grootere zelf-
standigheid werleenen met betrekking tot de benoodigde
grondstoffen ijzer en staal, die steeds moeilijker te verkrij-
gen werden. Men ziet dus, dat de logische ontwikkeling
van den economischen uitbouw van het concern zich voort-
zet: deze leidt tot versterking van de orondstofken- en tus-
schenproducten-basis. . ) . . . ) ;

staan”. De emissie van preferente aandeelen diende
tot bestrijding van de geldelijke kosten der transac-
tie met Linke-Hofmann en tot verdere versterking
der bedrijfsmiddelen, voornamelijk tot bevordering der
zaken met het buitenland. Van deze preferente aan-
deelen ,,B”, die recht hebben op een preferent divi-
dend van & pCt. en een super-dividend van % pOCt.
voor elk procent, dat de gewone aandeelen boven
10 pCt. ontvangen (een in Duitschland tot dusverre
weinig of niet gebruikelijjk, in Holland welbekend
type), nam het consortium der AEG M. 150 millicen
over voor introductie ter beurze, terwijl de resteeren-
de M.100 millicen voor dochter-ondernemingen wer-
den gereserveerd. Deze preferente aandeelen zijn van
1925 af te allen tijde aflosbaar tot den koers van
115 pCt.. Deze mieuwe kapitaalsverhooging werd in
den kring der bezitters van oude gewone aandeelen
‘niet met onvendeeldem bijval begroet, niet zoozeer om-
dat zij nu nog M. 500 millioen preferente aandeelen
v66r zich kregen, die een aanmerkelijk bedrag voor
het primaire dividend zullen vereischen, doch voor-
namelijk omdat zij weder geen voorkeursrecht op
nieuwe gewone aandeelen konden uitoefenen. .

Daartegenover scheen het slechts een magere scha-
deloosstelling, dat de gewone aandeelen in verband
met het overwegende bedrag der preferente aandee-
len van toen af een drievoudig stemrecht verkregen.
Ook door deze bepaling had de AEG gebroken met
een systeem, dat in den laatsten tijd in Duitschland
gewoon was geworden: n.l. den ouden aandeelhouders
practisch alle rechten te ontnemen door uitgifte van
preferente aandeelen . met meervoudig stemrecht,
zulks naar aanleiding van werkelijk bestaand of
slechts aangenomen gevaar voor overgang in bmten-
landsch bezit. *

Terecht schreef het ,,Berliner Tageblatt” ,,Het
tempo waarin de AEG haar kapitdal verhoogt en de
afmetingen, welke de daarbij betrokken transacties
aannemen, moeten zelfs in dezen tijd van kapitaals-
nood bewondering ‘en verwondering wekken.” In de
algemeene vergadering, welke omtrent deze kapitaals-

«uitbreiding had te beslissen, werden evenwel deze

transacties op zeer redelijke gronden verdedigd. ,,De.
stijging van de balanstelling van 1919 op 1920, die
in werkelijjkheid nog kleiner is dan de toename der
feitelijke spanninv bjj de onderneming — want de
voorraden zijn uiterst conservatief gewaardeerd —
wordt slechts gedeeltelijk gecompenseerd door de in
die periode plaats gevonden hebbende kapitaalsver-
hoogingen. Het tegoed bij banken der AEG is zeer
sterk, op den balansdatum zelfs tot M. 26 millicen ge-
slonken, men heeft voorts zijn toevlucht moeten mne-
men tot de dochter-ondernemingen, welker positie
volgens aloud gebruik bij de AEG buitengewoon liguide
was gehouden, een nieuwe toestand, die geenszins
beantwoordt aan de wenschen van het Bestuur. Men
wil den dochtermaatschappijen hare hewegingsvrijheid
teruggeven om ook, niettegenstaande de zeer goede
betrekkingen tot de banken, niet aangewezen te zijn
op hun crediet. Ook de wederopbouw der zaken in
het buitenland vereischt aanzienlijke middelen....”
Daarmede was ook de door.de ,,Frankfurter Zeitung”
gestelde vrasg beantwoord ,,0of de AEG werkelijk een
beroep doet op de markt ten gevolge van werkeljk
bestaande en duidelijk gebleken behoefte of dat zij
slechts "handelt uit onzekere gevoelens, volgens een
niet geheel omlijnd programma” en tevens werd ge-
tracht de vraag te beantwoorden, of wederopbouw
der zaken in het buitenland mogelijk is met de nieu-
we middelen, die slechts in papier-Marken kunnen
worden verkregen: ,,(Weliswaar) klinkt het =zeer
vreemd, dit te willen volbrengen met onze valuta. Het
is echter slechts schijnbaar zoo, want het gaat in
hoofdzaak daarom, de mogelijkheid van credietverlee-
ning bij leveringen naar het buitenland te garan-
deeren. Hiertegen nu bestaan geen bezwaren, ook niet
zoolang onze valuta zoo slecht staat als thans.” Dien-
overeenkomstig werden de voorstellen van het Be-
stuur aangenomen, en is de AEG de Duitsche maat-

=
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chappu geworden miet het ~ grootste aandeelen-
kapitagl. - \

4" De afsluiting : "de overeenkomsten AEG-Krupp-
Rheinimetall-Wolff.
Dat de AEG _bij deze transacties wel degeluk een

enkele maanden later, duidelijk, toen fverluldde, dat
de meermalen opgedol\en en tegengesproken, ge-

op .waarheid berustten en. dat het Bestuur der
AEQ erin was geslaagd, zeer zeker als bekroning
van langdurige voorbereidende maatregelen, in nau-
were relatie te treden tot deze machtige onderneming,
die hare kolenbasis eerst kort geleden door een be-
drijfs- en belangengemeenschap met de Gewerkschaft
Vereinigte Konstantin der Grosse en de Gewerkschaft
Vereinigte Helene und Amalia had verbreed. De brug
voor deze samenwelklng vormde de Rhemlsche Me-
tallwaren- und Maschinenfabrik.

De’ ,,Rhemmetall”, eertijds een concurren'oe van
Krupp in_de geschutfabricatie, was na den oorlog
overgegaan tot den bouw van locomotieven. Daardoor
werden ook gemeenschappelijke interessen geschapen
met” dé tot” dusverre sterkste Duitsche locomotief-
bouwgroep, als” hoedanig sedert de belanvenoemeen-

worat vaanveoeven _met 350 locomoneven per jaar, d1e

maartschappu, welker. techmsche 1e1d1nfr als ultstekend
wordt beschouwd doch waarvan de comme1c1eele fou-
ten heet’ ’t,e hebben gemaakt geen dividend mee1

had zulks 111 deze drie jaren niet meer kunnen ge-
schiédén. Dé&* ‘maatschappij stond aldus yoor fman-

334
dermg van

nijet’ gemakkeluk te “zijn.' Toeén kwamen’ de AEG
Krupp en ‘Otto Wolff met het aanbod nieuwe adn-
deelen van "de maatschappu over te nemen. Otto Wolff
moetzich' reeds vroeger vdn ‘een grootén post "dézel
aandeelen verzekerd hebbéh. Daar de maatschappij

opmeuw te revelen en deze te consohdeeren maar zich
ook voorgoed van haar ‘nieuwe productle"ebled te ver-
zekéren, werd " op dit - ‘aanbod 1nge0aan W1e hierbij
bemlddelmg ‘heeft verleénd en wie de AEG en "Krupp
samefigebracht’ heeft, iof ‘dat het van den beginne aan
ging om d11 ecte onderhandelingen tusschen de Rhem-

niét’belfend geworden.”
Dé nieuwe regeling der financieele 'verhoudlngen
gesthiedt als volgt Het kapitaal der maatschappij

nog M.'50 millioen preferente aandéelen uit te geven;
u1t°1fte van nog M.50 millicen gewone “aandeelen

nemen. Van het nieuw-geémitteerde kapibaal‘neémt
Krupp over M.25 millicen, de AEG en Wolff elk
M.12% millioen, de overige M. 44.250.000 worden
overgenomen

aandéelen hebben verrekend tegen de’groote bestdan-

Pary

geveer ‘M. 27,5 millioen bedragende schuld stijgen zal

noemd, en’ dafirtede de invloed der nieuwe’groote be-
larighebbenden’ ook voor de buitenwereld in ket licht
gesteld Bu de’ beslissing kwam voor'de ‘Rheinmetall

natunrlijk* ook "de movelukheld in aanmerking ‘van

bepaald - doel voor oogen had, wend, weder. slechts

ruchten over een belangengemeenschap met Krupp-

. het conce_;rn er,, ono'eveer “als’. volo't uitzien:

schap met Linke- Hofmann ‘die van ‘de AEG kan wor-'
den” beschouwd De’ capaclte1t van de Rhemmetall'

van de’ geheele groep na de aaneenslultmo met onge-.

kunnen ultkeeren en zelfs op de preferente aandeelen'
“dan “
cisele" moéllmkheden de’ velschaffmg van ni¢uw, ka-‘

pitaal] ook 1)13 'hagi in velband met de waardevelmm-wf
de Mark ndrmgend noodzakeluk, scheen‘

! i
Wenschté ‘niét alleen’ de ‘findncieele velhoudmwen’

metall en’ de nieuwe’ belanO'hebbenden is tot mu toe’

wordt verhoogd van M. 25,75 millioen tot M. 120 mil--
hoen, bovendien wordt het ‘Bestuur’ gemachtigd ook

binnen' de eerstvolgende drie jaren ligt in het Av,om-'“

door de” Deutsche Bank, die hier-
van deh ouden aandeelhouders van' de Rhemmetall'
M. 25.750.000- ter inschrijving aanbiedt (op elk oud
preferent of gewoon aandeel een nieuw stuk) De_
Deutsche Bank zal wel de aan' haar komende overige’

de barkschuld der maatschappij. Ook zal een’ u1tg1fbe'
plaats‘ vinden van obligatién, waardoor de thans on-’

tot' M. -75 millioen. Uit de groep Krupp wenrden vier,
uit d1e ‘der AEG en Wolff elk twee personen in den
Raad’ van Commissarissen van de Rhemmetall be-*

Krupp en Wolff grondstoffen en halffabricaten te
verkmgen " evenals het zich verzekeren van de mede-
werking der AEG bij de te verwachten e]ectuflcatle
der spoorwegen. De aanslultmv bij. deze techmsch en
f1nanc1ee1 krachtwe groepen was derhxalve voor de

ondernemmv elgenlnk wel vanzelfsplekend Voor de .

andere’ deeloenooten beteekende zij een afrondmo van
hunne bedgg;ven, de opname van een nieuwe belanv
r13ke ,ondelnemmg op het gebled der afo'ewerkte arti-
kelen en teyens “de- brug, die van het eene gloote

-4
vconcern we1d geslagen naar het andere ,en hen in

hunne, hoewel nog, losse,, s»amenvattln,, meer en meer

een, tef’enwmht laat‘vormen ‘ten opzwhte van het even

geweldlve eerste Du1tsche electromontaan concem
Na doorvoeung van de gezamenluge nog voorce-
nomen vkap1ta,altransact1es zal de’ kapztahsatw van

S, vt A Ve
6 skt K»pltaal Obligaties Reserves 11 Totaal.
Mantichappij=’ | pref. lgew.|” .
e e rames orefy wereep n 10 millicenen Mark.... ... ...
{ 1l oo 3 )
AkG! 500 | 350, 202 95 | 1147,
Krupp it — 1250 240, 35 525
Linké-Hofmann .|~ 3 120 40" 10 173
Rheinmetall . 124 1 78 3 208
WolfEi......... e e S =
627 J22l] 560" 143 20‘5’1‘
LS ——
1&48

II1.” Slotbeschouwmg
a, De mchtzn‘g der onthkkehng
Wanneer mén tefigsiet op'de’’ geheele serie. van
transactles, zooals raeze in_het voowaande ulteengezet
zij7, ‘en tracht zda:arm bepaalde lunen te' {onbdekken,
1”men wel bémetken, dat. dé — hoewel onder-.

broken: — lijn, der onthkkehng zich bewoov in die”

rlchtmg,*welke ovéTeen ‘moest “komen mét de plannen
en bedoehno'en dér’ AEG 2)

Var de ' ondernemiftg™ voor” hét elndproduct in
grootste, volkomenheid uit’ heeft zmh het concern door
tussohen-ibednmv‘en en“doovr opname van ainndere orvel

ploducentén vervo]aens ook™ door halffabrlcaten ‘ver-

vaardigende ondernemmgen meer’ en “meer -uitge- -

breid. Zoo ontwikkelde zij zich tot een combinatie,
die wat de branche dezer eindproducten betreft, het
Stinnesconcern zeker in.de schaduw stelt, wat. tus-
schenproducten. aangaat, daarbij nauwelijks. ten ach.
ter staat en. daar, waar, zij ten.slotte wellicht achter- .,
blijft, in de grondstoffenvoorziening, reeds, een _ster-
ke, positie .inneemt, welke zij zeer, zeker zal 'tlachten
nog krachtlger te maken Dg graep.is dus een, anderen .,
weg gegaan, dan, de meeste groote . Dultsche concerns
de'r,laatste jaren;, darb deze mlnder Lot succes heeft
geleid_zal men; met kunnen beweren -

Tusschen let tweede elect1 omontaan ooncem en het
eerste. ‘bestaan een aantal betrekkmgen die voorna-

1) " Volgens ' "de laatstbekends gevevengx, de” bedragen,
wagrmede de reserves. uit het agio der jongste emissies, ver-
meerdegd 713[1 konden hlerbu m,et dn’ aanmerking worden
genomen, daar deze onbekend Z]JD

9) Volo‘ens de laatste <berlchten in t“le Iaam'bla}den 'w‘ﬂ thans

de dg A Mlx & Qrenest Te&gphoon- &, Telegraphen-,

=

werke ,,Ber]m Schoneberg’ in, haar gomcern oppemen, Zij, .

is voorney‘:lens een post va,n mmsteps 126 en hoogstens

15 mllhgen malk M1x & Genest aandeelen lte verwerven De

overname zal op de’. vo]vemde w1Jze gesehlede& - De’ Ber-.,

linér" Elekt}'mtatsw%}ke had bij de laa,'r.ste emissie wan de.
AEG ,, 00k, ‘een post van M, 2 20 mnlhoen ‘gewone aaqdeelen .

overoergom n, ,rwa.arva.n men ge lla,ter gef)rm.k dacht (te .
maken ;I‘hans “zal dooI bede elmv van, een lba:nkconsor

[t 1
tium elk aandeel 1x, 1Genest wor.den omoeru.lld in. een

ge'wqon' aandeel AEG plus 114: pOt in contanten Het ka- |

plta“l an MN & Genest bedraagt M. 25.200.000,. de, reserve;
) t,erwul |bovend1en in
L 9 e vgn g, van, M 7. mqllmoen
is mbtregeven De rmaat,schap}:n‘] had Lmet sd;eeds zeer bev1e-‘
dlgend‘ ge;wgkt Yen Serstj .sed'ert sgenige.. Jaren was «da.arm
verbetering 'gekomen’ zij is gemter%seerd bij eenige "doch-
ter- ondennemmgen
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melijk loopen over de AEG en Siemens & Halske; her-
innerd werd reeds aan de gemeenschappelijke belan-
gen op het gebied der gloeilampen-industrie, evenals
aan de daaruit voortgekomene bij de Verelnlgte Lau-
sitzer Glaswerke. Naast deze ,,Osram”-belangen be-
staan er nog gemeenschappelijke bij de Elektro-Treu-
hand A. G., die door de AEG en S. & H. te zamen
werd in het leven geroepen, evenals bij de Deutsch-
Ueberseeische Elektrizititsgesellschaft; bij vele groo-
te werken, voornamelijk bij tramwegen, hebben beide
samenvewerkt en insgelijks hebben beide belang bij
de Akkumulatorenfabrik Hagen. Of daaruit een ver-
dere en' nauwere samenwerking zal volgen, of deze
samenwerking misschien ook zal leiden tot die van de
beide groote concerns, waartoe zij behooren, blijft een
vraag. Gemeenschappelijk werken op het gebied der
electriciteit schijnt wel mogelijk, een bestendige of
zelfs nauwere - samenwerking der beide electrnmon-
taanconcerns op ander gebled veel minder. Zulks
“schijnt reeds dan minder waarschijnlijk, wanneer men
de persoonlijkheden beschouwt, die aan het hoofd der
beide groepen staan: Dr. Walthel Rathenau en Hugo

Stinnes,' die in opvatting omtrent het economische
leven en omtrent de maatschappij, in politieke betee-
kenis en politiek streven, de scherpste tegenstelling
doen zien: Dr. Rathenau heeft weliswaar na zijn be-
noeming tot Minister van Wederopbouw zijne. funec-
ties in het AEG-concern nedergelegd, doch dit doet
niets af aan het feit, dat dit in hooge mate zijne
creatie is en aan’ de verwachting, dat hij wellicht nog
eens tot dezen werkkring zal terugkeeren.

b.r Dr.; Walther Rathenau.?)

- Zoo-mogen dan nog enkele woorden worden ge-'
wijd aan de persoonlijkheid van Dr. Walther Rathe-
nau. Reeds van zijn jeugd af had hij andere idealen
gekoesterd als slechts de zoon te willen zijn'van zijn
vader; den schepper, oprichter en leider van de AEG;
zoo -leerde hij werken en eigen wegen gaan en werd
hij een ‘man,-die in geestelijke beteekenis in den besten
zin -van-het woord den anderen groote op het gebied
der ‘industrie, Stinnes, zeer zeker -in meerdere mate

overtreft dan laatstgencemde wellicht hem in handig-:

heid .op zakelijk terrein. Hij leeft voor andere idealen
dan alleen die van te willen heerschen en een .groot
man’ te zijn op het gebied der industrie. Zijne talrijke
philosophische en economisch-politieke werken leg-
gen daarvan getuigenis af. Evenals hij daarin wees
op de neiging tot ,,mechaniseeren” van-.onzen tijd
en.zich verzette tegen ,mechaniseering” van den
geest, zoo hebben hem ook theoretische overwegingen
en practische ervaringen gebracht tot de gedachte van
een .planmatige indeeling der economie, zooveel mo-
gelijk door autonome groepen van belanghebbenden,
tot de ,,Planwntschaft” Zijne organisatorische talen-
ten heeft hij doén zien,.toen hij de grondstoffenvoor-
ziening verzorgde van Dultschland tijdens den oorlog
— op Welks langen duur men niet had gerekend —
en hét grootste deel bijdroeg tot de ,,Umstellung” van
het economische leven en tot de nieuwe oriénteering
daarvan. Deze op , Planwirtschaft” gerichte bedoelid-
gen hebben aan de politieke overtuiging van Dr’Ra-

tenau een sterk sprekenden socialistischen grondtoon

gegeven, hoewel hij zich in politiek opzicht rekent tot
de leden van de Démocratische Part'u’. Reésumeerende

een man, wiens beteekenis niet in de'weinige regelen-

van-een slotwoord voldoende kan worden in het licht
gesteld en die wel geroepen schijnt in het economische
en politieke’ leven van -Duitschland nog een-voorname

rol te spelen. Dr. W. MAUTNER.

LONDENSCHE CORRESPONDENTIE.

De daling van de mark ew haar in-
vloed op de. schadevergoedingskwestie

!) Sedert dit artikel werd geschreven, is Dr. Rathenau
— zooals den lezers waarschunluk wel bekend zal zijn —

bij -de: jongste wijziging in het Duitsche Rijkskabinet als -

Minister 'afgetreden en heet hij -zijne werkzaamheden bij
de AEG bervat te hebben. .

en' het' vraagstuk der - internati"on‘ﬁle”"
schulden; Sir Robért' Horne’s redé ovés
den toestand; handelsbeweging over ‘Oc-
lober; geringe tdeneming van deposzto s

Sir Charles® Addis™ meening® over del
flatie. !

Onze Londensche corresponidenit” schruft da.” 19"
Nov. 1921:

It is more than ordinarily. d.1£f1cult, at- the -moment
of .writing to -express ant-opinion on the ‘trend of*
events. On the one‘hand,-the-improved trade returns:
on the other, no suibstantia.l improvement in ‘unem-
ployment, and the cotton -industry.again® discussing.-
organised short {ime.

The week’s-fluctuations-in-the-Ger--
man exchange have left the positionvery.much ?
what it was: but the first feelingrof -coolness at- the *
situation is, I think, beginning to give -way to a-cer-:

“tain feeling of uneasiness:'The idea--that the!slump.

was engineered by theGerman Governrhent- is-too’™
obvious 2 solution for ‘the-man in -the streét to want -
its defenders +in the- City!and -the -Press,” though+a -
powerful blow has been given <to tbe‘--theofy» by.its-
contemptuous rejection-by Mr.7J.- M:-Keynes in :the-
Manchester Guasrdian. It -is now'bevmmng to - be
realised that whether due. to -panic sales or to the
action of the German Government, the mark at over,
1000 to the pound will make, havoc with the schedule
of Reparations Payments: The»)ourney of the Repa-
rations: Commission to Berlin is at- least a confession °
of so'much.. The fall in' the'mark affects the'situation
in at least two ways. .

In the first -place; there* are -the internal
squabbles.on2the distribution of “the~
Reparations Payments. This’ _week-there has
appeared ithe - Report of the British - Representatxve
on the'Reparations Commission, Sir John Bradbury,r
with regard toithe attitude to be'taken up on the-
Loucheur-Rathenau -agreement. Up ‘to an amount-of
1000 ‘million gold..marks per annum Germany can;,
under 'the Versailles Treaty, pay..in kind 'and be-
credited under the general Reparations Account. Any
sums. paid in kind:-abover this amount- must be
accounted for by the Power receiving them,: so that
they represent-a .net addition to the vbunden whieh *
Gelmany meets, and as such must be-repaid by “the-
receiving power to the other Allies. The proposals'
which Sir John makes are as follows:

1. The extent to which France shall receive sums:|
which she must repay to the other: Allies are to be
limited to a sum'of £200 millions gold.

2. The period for which deferment of payment: of -
such'sums. is to be allowed ‘is-to'be Jimited to-a total~:
of  seven’ years.® )

3. ,,That a provision should -be!'inserted 'for-the-
paymeéntby France to'the general -reparation-account
from timeto time..... of any amounts-which may be-|
necessary to secure that the other'’Allies shall'recéive::
their ‘proper ‘proportions ofrthevambunts ‘duerfrom -
Germany under thevschedule- of -Payients.”

In! other” words, -if *the'payment’ of»goodstin +kind-
to France'!p lus -the’ amounts paidinin 'cashvito' the
other allies leaves'the lastiwithva defieit, it is ‘Franee
which is to be asked to make up the difference.>.

It is’quite clear, if Germany ‘defaults, :assuming

“the 'payments in-kind still'continue:to he made, that "

unmder-this -arrangement!*it would beum*possnble'fm 1
Germany “to:placaté the'mastubittei ofther : enemies.t
For that‘enemy would bevbound'to¢distribute -the*
monetary equivalent of-the payment&iin Lkmd to -the -

other ‘Allies.

If this mterpretatmn of! the iagréerient is to'hold,
thervefore; it is quite uselésstito imsgginerthat 'a special -
treaty. between Geérmanytand.-France>willilsave: the
financial world from 2all: the disagtéeabls eonséqguens”
ces ‘of & march to the Ruhr, ¢ -

The -second matter which is affectedtby! the'icolzo

—
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lapse is the movememnt for the cancella.
tion of debt. The British National Committee of
the International Chamber of Commerce has resolv-
ed to bring before the Government the desirability
of negotiations for the cancellation of inter-Allied
debt. Nothing is said about the reparations payments.
No doubt the easily to be understood anxiety of
business men not to be tarred with the least sym-
pathy with the enemies or former enemies of ithe
country accounts for this silence, but it will make
the whole movement look absurd, if, at the mmoment

when other debt is being cancelled, the reparat,ions‘

payments are to be continued in full force, in nsprte
of the actual position of the mark.

As regard the American debt, there is no Idoubt
that any lingering illusions on the willingness of
America to cancel have been blown to pieces by Mr.
McKenna’s statement on this return from the United
States. This particular portion of our burden is not
in the least likely to be lifted from our shoulders.
These are all matters of the future. I -analyse them
because I do not believe that the renewed optimism
of the last few days is really justified. To bring out
the situation fully, however, one must go into the
question of the national finances.

Sir Robert Horne has this week made
his promised statement It is not a wery
brilliant result which he has to convey. His original
estimate was that there would be an aggregate sur-
plus of £177 millions. Of this amount, £ 80 millions
would be required for sinking fund and depreciation
accounts, the remaining £ 97 mills. was a really free
amount, available for contingencies. The free surplus
has vanished, and were it not for the fact that the
Government has been able to save £ 20 millions else-
where, the £ 80 millions would be reduced to £ 60 mil-
lions on this head alome. But the £80 millions has
almost all gone too. Owing to the failure of Excess
Profits Duty, and the much greater volume of repay-

ments than was anticipated, and to the further failure

of the sale of Excess Stores to come up to expectation,
there would be a deficit of more than £ 80 millions,
weére it not for the fact that some £ 30—40 millions
is due to this country for Reparations Account, main-
ly, in fact repayments for the cost of .the Armies wof
Occupation. The money has of course been spent in
the past, but w11l not now figure as an expense to
the country.

Another small consolation was also offered by the
Chancellor. Excess Profits Duty can be paid by the
tender of bonds. The procedure, though this was mot

stated, seems to be to cancel these bonds by fresh

borrowing in the market, since the bonds of course,
do not represent fresh mnoney. As this results in 2
. loss to the Government, represented by the difference
between the amount at svhich the bonds are received
for payment of taxation and the original amount of
cash received for them, a check to payment of excess
profits duty does not increase the amount of fresh
indebtedness by the volume of bonds not so coming
in. In any case, the Government believes that it will
have to borrow some £ 60 millions by the end of the
year. This will increase floating debt, but will reduce
other debt, so that on balance ﬁhe idead- \vel.ght debt
remains the same.

Unfortunately, the outlook for the next year is
blacker than for this. Sir Robert 'did not attempt to
disguise the blackness of the prospect. Excess- Profits
Duty will be less even than this year. The trade de-
pression will affect the income tax yield by lowering
the average earnings upon which so large a portion
of the tax is assessed. Further, next year the Ameri-
can debt will begin to cut into the pudding even more
than has been the case hitherto: though even this
year, as Sir Robert took a justifiable pride in ex-
plaining, external debt was-wiped out to the extent
of £80 millions, it is true, only because noore was
borrowed at home.

‘Now let us look at the Trade figures.
October ’21 compared with September 21

Imports . £ 2,4 mills. less 3 pCt. decline
Exports .... , 7,1 ,, more .... 13° ,, increase
Re-exports .. ,, 1,8 ... 21, .
October ’21 compared .with October: 20
Imports . £64,9 mills. less . 43 pCt. decline
Exports .5, 50,0, g ... 45, '
Re-exports .. ,, 58 ... 36 .
This year compared mth last year.
TImports £738,4 mills, less.... 45 pCt. decline
Exports X , 5387 wo ... 48 '
Re-exports .. ,, 108,6 ,, S ee.. 36 5

Considering that there has been a comtinuous'decline
in prices, the figures: for October are not at all bad,
so that the Premier was perhaps justified in being
optimistic in his Guildhall speech this week. A
remarkable feature was the growth in the exports of
cotton goods, which in quantity represent an increase
of 80 per cent as compared to last October so far
as yarn and twist are concerned, and a vise of 12 per
cent so far as piece goods are concerned. Flax and
hemp yarns, raw wool, woollen yarns and worsted
yarns also show heavy increases of quantity. Coal ds
140 per cent up in quantity. Unfortunately, other
articles still show only half the.quantity exported as
compared to a year ago. We may therefore conclude
that though there is a very real improvement, it does
not do to exaggerate the extent to which the position

‘has recovered.

The banking position also shows that
Deposits are again increasing. In September of this
year, the volume of the nine largest clearing banks,
exclusive of the Natiomal Bank, was 1771 millions,
at the end of this month the total had risen to 1802
wmillions. Acceptances had also shown a shght rise,
from 47 to 61 millions. .

The deflationist controversy shows no
signs of coming to an end. The new President of the
Bankers’ Institute, Sir Charles Addis, chose the sub:
ject for his presidential address. His conclusion was
that we should go back to the gold standard, but
that so forced a policy of deflation as would result in
a reduction of the world’s raw material supplies
should be deprecated.

INDEX.CIJFERS.

Na een kleine stijging in Augustus en September
is er in October voor de groothandelsprijzen een
scherpe reactie ingetreden. Het totaal is nu 4588,
hetgeen het laagste punt is sedert September 1916
bereikt. Het cijfer 4588 staat tegenover 4924 aan het
eind van September, dus een vermindering van 336
punten, en 7175 aan het eind vam October 1920 en
2565 bij het uitbreken van den oorlog. Zooals blijkt
uit de onderstaande — aan ,/ The Economist” ont-
leende — tabel, vertoonen alle groepen vergeleken
met de vorige maand, een daling, terwijl deze het
meest tot miting komt bij granen en wleesch.

Vreemdé en binnenlandsche tarwe zijn beide sterk
gedaald. Van de eerste soort is dit voornamelijk het
gevolg van de berichten, dat de voorraden in de Ver-
eenigde Staten grooter zijn, dan men verwachtte en
van de gunstige oogstberichten van het Zuidelijk
halfrond. De overige graansoorten noteeren lager, om-
dat de meelprijzen lager zijn. Aardappelen lager, run-
der- en schapenvleesch zijn iets makkelijker en woor-
namelijk varkensvleesch is gedaald. Onder de andere
voedingsmiddelen is boter gestegen, maar dit is ruim
te niet gedaan door de wverdere daling der suiker-
prijzen.

In de weefstoffengroep was er wel een reactie in
de katoenprijzen na de plotselinge stijging vamn Sep-
tember, maar toch zijn de noteeringen nog een eind
boven de Augustusprijzen. De prijzen voor garens en
stoffen zijn in het geheel niet in die mate gedaald
als katoen, maar dit is niet te verwonderen, wanneer
men bedenkt, dat de spinners en fabrikanten lang
genoeg gewerkt hebben met prijzen, ‘welke niet of

SETETe TR T e e o T
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Andere Diver- De stijging van 78 pCt. van het totaal staat tegen-
Granen | ovoe- | o o e | olien, g’j’; over 225 pCt. aan het eind van Maart 1920 en 131
Data ol:e,:ch g"’"g:' stoffen | stoffen | hout, Totaal index- pCt. aan het eind van 1920.
notm. "'el:,b;' ctfer _Algem.  Gem.pon- Herleid
Basis (gemidd.| - index-cijf. denkoers algemeen
1901—>5) . .| 500 | 800 | 500 | 400 | 500 |2200|100,0 van ,,tl'me . over de xn'c'lex-
1 Januari1914| 563 | 355 | 642 | 491 | 572 [2623]119,2 Datum Economist” afg. mnd. cijfer.
1 April  ,, | 560 | 3504 6264 493 | 567 |2597(118,0 | 1 Japuari 1914........ 119,2 12,11% 119,6
1 Juli » 5653 345 | 616 | 471} 551 |2549|115,9 | 1 Januari 1815........ 127,3 11,78 124,1
1 October ,, | 646 | 4056 | 6114 4724 645 |2780|126,4 | 1 Januari 1816........ 151,6 11,02 138,3
EindeDec.1914] 714 | 414}| 509 | 476 | 6864|2800|127,3 | 1 Januari 1917........ 223,0 11,68 215,6
» , 1915/ 897 | 446 | 731 | 711} 8484|3634 [165,1 | 1 Januari 1918........ 263,2 11,06 240,9
» , 1016/ 1294 | 553 | 11244| 8244|1112 | 4908 [ 223,0 | 1 April y eeeeeen . 266,68 10,895 2294
" ,» 1917| 12864 686 | 16844| 8394 13484 5845 [263,2 | 1 Juli 5 eeseess. 2778 9,37 S 214,4
» , 19181303 | 7824|1805 816 | 1337 [6094 | 277,0 | 1 October , ........ 288 9,86 228,1
w s 1919] 14413 881}| 24424| 1145 | 14534 7364 | 334,7 | 1 Januari 1919........ 271,0 11,19 256,6
,» Jan.1920| 1461 | 8574 27024|12114| 16354} 7768 | 363,1 | 1 April Boeeenenes 259,4 11,60 - 249,1
» Febr., |1454 | 8864| 2951412534 16144] 8160 (870,98 | 1 Juli b eseeen.. 2932 11,70 284,0
s Mrt,, [1508 | 914 |2974}| 1246 [ 1709} 8352 |379,6 | 1 October ,, ........ 308,1 11,06 282,1
» April, |1498%| 908 | 2938} 12324| 16544 8232 | 374,2 | 1 Januari 1920........ 884,7 10,14 281,0
» Mei , |1484 | 9814(2819 |12954|1619 |8199|372,7 | Einde Januvari 1820.... 353,1 9,83 286,7
» Juni , |1511 | 929}(2562 | 1289 |1555%| 7847 | 3566,7 »  Februari ,, .... 3870,9 8,985 2175,9
» Juli ,, [1499 | 934 | 25694 [ 1308 | 1641 | 7876 358,0 »  Maart » eeen 379,6 10,1256 818,2
» Aug., 11438 [ 927 | 2521 | 1302}| 1664}| 7743 | 362,0 » April poeees  874,2 10,66 . 329,9
» Sept., [1604 | 928 [23624| 1311 [15394(7645|347,5 »  Mei Caoeees 3727 10,655 328,7
» Oct. ,, |1660§ 900} 19514| 18164{ 1448 | 7175 326,1 » Juni » -e-. 856,7 - 10,905 322
» Nov. , |1478 | 869}( 1651 |12594| 1336 | 6594 | 299,7 » Juli » +...  358,0 11,107 829,2
» Dec. , |1344 | 805 | 1284 [1216 | 1275 | 5924 | 269,3 » Augustus ,, .... 8520 . 11,01 820,8
,» Jan.1921( 12953 797 1187 | 11284| 1209 | 5617 [ 255,3 »  September,, .... 3475 11,21 822.,6
» Febr., [11764] 771 | 1038 | 1058 |11374|5176(285,3 | * , -October , .... 326, 11,20Ys 302,49
» Mrt. , ]1212 | 727 | 1030 | 1003 | 1125 | 5097 | 231,7 » November, ..... 2997 11,37 282,08
» April,, 11196 | 728 | 1031 | 936 | 1043 | 4929 | 224,0 » December ,, .... 2693 11,31 262,1
. » Mei ,, |1195 | 691 ' 996 | 963 | 1065 [4910 | 228,2 » Jabuari 1921....  255,3 11,374 2404
» Juni, |1174%| 6653 9734 973 | 102344810 218,6 » Februari ,, .... 2358 11,34 220,9
» Juli ,, | 1165 | 7074 9584 937 | 1080 (4798|218,1 |, , Maart $oenee 231,7 11,36 217.9
» Aug., [1184 | 7164| 998 | 9203|1000 | 4819 |219,0 » April S 2 X 11,80 209,5
» Sept., |11194| 688 {1258 | 871 | 9874(4924|223,8 »  Mei y eee. 2282 11,17 194,8
» Oct. ,, | 956 | 685 [1171 | 816 | 960 | 4588 |208,5 |, , Juni w eese 2186 11,344 205,8
nauwelijks de productiekosten konden idekken. De : i‘:}?,ustus no g:g’é ;ié? ggf:;
wolprijzen zijn nog iets gestegen en ook zijde staat o Sepotember: .. 2038 177 229.7
weder hooger, alleen Jute en hennep zijn gedaald. » October ,, .... 208,5 11,69 217,3
Men zegt, dat de stijg mg in September wan manilla ‘ _ :
hennep een gevolg was van Amerikaansche aankoo- AANTEEKENING.

pen, welke nu minder groot zijn, hoewel men in Ame-’

rika meent, dat de reactie slechts tijdelijk is.

De noteering voor ruw-ijzer en ijzeren stawven is niet
veranderd. Stalen rails noteeren nu £ 10,10/- per ton,
tegen £14.—/- per ton aan het eind wan September.

De prijzen voor kolen zijn lager, maar bij de lagere
metalen is de eenige belangrijke verandering .een
scherpe daling der koperprijzen. In de diversengroep
daalden hout, oliezaden en talk, maar rubber is weer
iets hooger.

Hieronder volgt een tabel, welke de groepen ver-
gelijkt met den stand van e'mld Juli 1914, waarbij de
laatste gelijk 100 is gesteld.

G Andere Da:f"
. ranen u'oc- Weef- | Delf. lié "
Data vl:e: ch j':":::» aloﬁfcen ala}en ‘;m::’l'. Totaal

notm. rucbnl!:.r,
Juli 1914....| 100.( 100 100 100 100 | 100
December 1914....[ 124 | 117 82 | 103 | 124 | 109
Juni 1918.... ] 220 | 220 | 294 186 250 | 238
December 1918.... | 226 | 222 293 186 241 | 236
Juni 1819....( 231 227 284 202 247 | 241

December 1919....[ 249 | 250 | 896 .| 247 | 263 | 287
Maart 1920.... |- 261 260 484 269 309 | 325
Juni 11820....1{ 261 263 415 278 281 | 305
December 1920....| 233 | 229 | 209 | 261 | 230 | 231
Maart -~ 1921....{ 209 | 206 167 216 203 | 198

Mei 192t....1 206 | 196 | 162.| 207 | 192 | 191

- Juni 1921....| 203 | 188 | 158 | 210 | 185 | 188
Juli 1921.... | 202 | 200 | 156 | 201 | 86 | 186
Augustus 1921.... 205 | 203 | 162 | 198 | 180 | 188

September 1921 ... | 193 | 195 | 204 | 189 | 178 | 192
October 1921....] 166 | 194 | 180 ( 176 | 173 | 178

De-daling der laatste maand van granen en vleesch

brengt deze afdeeling 66 pCt. boven Juli 1914, ter-
wijl andere voedingsmiddelen nog buna 100 pCt hoo-
ger zijn.

Keynesover de daling van de mark.—
In een artikel in den ,,Manchester Guardian” betoogt
Keynes, dat de laatste daling van de mark in haar
latere stadia wel in hoofdzaak het gevolg-zal zijn ge-
weest van het feit, dat speculanten definitief den
moed lieten zinken, waarin ‘tot uiting komt, hoe ge-
vaarlijk het voor een land is, wanneer groote bedra-
gen van zijn ruilmiddel in lhe‘r, buitenland gehouden
worden.

. De toeko'mstnge waarde van de mark, zoo betoogt
:hij, hangt nu af van de politiek der geallieerden, ten

aanzien waarvan h]J het niet waagt, een voorspelhng

te doen.
Het is echter nuttig, meent hjj, enkele feiten in

het oog te vatten. In de eerste plaats dan is het een .

weinig misleidend, de bestaande inflatie in Duitsch-
land af te meten aan den omvang van de bankbiljet-
tencirculatie van de Rijksbank. Men moet nl. ook
rekening ‘houden met het schatkistpapier dat, indien
houders dit vellangen, bij verwval in geld moet worden
omgezet.

Zoo de prijzen in Duitschland zich aanpassen aan -

de huidige wisselkoersen, zal een veel grootere hoe-
veelheid ruilmiddel noodig zijn en zullen de banken,
welke ontzaglijke posten schatkistwissels houden, een
deel hiervan in contanten dienen om te zetten, het-
geen zich uiten zal in een toeneming van het schat-
kistpapier bij de Rijksbank ondergebracht en een daar-
mee correspondeerende toeneming van de biljettencir-
culatie. Aldus zou de uitzetting van de circulatie veel
grooter kunnen zjjn dan de inflatie, door het loopen-
de deficit ontstaan en de reeds bestaande potentieele
inflatie, op grond van in vroeger jaren-aangegane
vlottende schuld, weerspiegelen. De uitzetting van de
circulatie zal daarom beter beschouwd kunnen wor-
den als resultaat dan als oorzaak van de da.hng van
de wisselkoersen.




1002

ECONOMISCH-STATISTISCHE BERICHTEN

16 November 1921

Het volkomen buiten staat zijn van de bestaande

circulatie, om bij een koers van 1200 mark voor 1 pond
sterling in de verkeersbhehoeften te voorzien, indien
eenmaal de binnenlandsche prijzen zich aan den wissel-
koers beginnen aan te passen, wordt aangetoond door
het feit, dat de waarde wvan de geheele circulatie bij
dezen koers minder dan 80 millioen pond sterling is,

hetgeen minder is dan '/s van de Britsche biljetten-

circulatie, ofschoon Duitschland bankbiljetten veel

meer en chéques veel minder gebruikt dan Engeland.

Een verder paradoxaal resultaat is dan nog, dat bjj

een waarde van den goudvoorraad van de Rijksbank

van bijna 60 millicen pond, de totale biljettencircu-
latie, ongefundeerde schulden buiten rekening gela-
, ten, voor 75 pCt. door goud gedekt is, een cijfer, dat
slechts gehaald.wordt door de Federal Reserve Banks.

In totaal zijn woor ongeveer 215 milliard mark
schatkistbhiljetten uitgegeven, waarvan meer dan 90
milliard al bij de Rijksbank is ondergebracht. Zou het
saldo dus in geld worden omgezet door de houders,
dan zou de waarde van de cu'culatle tegen den wis-
selkoers van 1200 mark voor 1 pond stijgen tot niet
meer dan 180 millicen per.pond. In dezen wisselkoers
schijnt dus wel een behoorlijke dosis toekomstige in-
flatie verdisconteerd te zijn, welke een gevolg is van
den druk der geallieerden en de Duitsche pogingen
om te betalen.

Nog een ander cijfer, zegt Keynes, is van ‘belang
Vroeo-er in het Jaar werd het totaalbedrag aan Duit-
sche’ bankbiljetten in het buitenland op 50 milliard
papieren marken geschat, tegen den toenmalig, gel-

denden wisselkoers van 250, mark per pond, £ 200

mllhoen waard. Thans zijn deze weinig meer dan 40
millicen pond waard, een veel handelbaarder. cijfer.
Indien deze bultenlandsche tegoeden gekocht zijn tegen
den gemiddelden .koers van 200 mark per pond (en

' 1920 «J’obligations de chemms de.fexr.P. L. M., Est,

" bariques et_questions monétaires. -

een groot deel werd gekocht tegen een lageren koers),
hebben de buitenlandsche speculanten tegen den hui-
ii»igen prijs ongeveer 200 millicen pond sterling wer-
oren.

In zooverre hebben zij dus niet slechts de geheele
tot op heden betaalde schadeloosstelling, maar mog
veel meer betaald.

OVERZICHT VAN.TIJDSCHRIFTEN.

‘De Socialistische Gids. — Amsterdam,
Augustus/September 1921. .

bevat o.a.:

Dr. C. H.. Ketner, Geestelijke stroomingen, VI.
Religie en socialisme; J. v. d.- Wik, Wetmatigheid in
natuur, en maatschappij, II1I; R. Kuyper, Nogmaals
socialisme en socialisatie, V (slot); P. Olberg, Het
Russische landbouwvraagstuk, III (slot).

Sociale Voorzorg., — Amsterdam, Septem-
ber 1921.

Mr. Dr. A. A. van Rhijn, Maa,tschappehjke bedans-
organisatie; C. J. P. Zdalberg, De 8:urendag in Ne-
derland; Mr. A. C. Josephus Jitta, De Arbeidswet en
de collectieve regelingen betreffende den ;arbeidstijd.

Zeitschrift fiir Sozialwissenschaft.
— Leipzig, 22 Augustus 1921.,

E. Adler, Die, Frage. der Kommunalisierung als
Problem der Unternehmungs-Organisation; G. Stryk,
Das . Grundeigentum;. B. Simmersbach,. Die neuere
Entwicklung des Wollhandels.

Journal de la Société de Statistique
de Paris. — Parus, October 1921.

A., Neymarck, Les émissions et rembgursements en

Midi, . Nord et Olleans, G. Roulleau,; Chromquer «des

MAANDCIJFERS.:
ONTVANGSTEN VAN SPOOR- EN TRAMWEGMAATSCHAPPIJEN JUNTI. 1921,

(Ontleend aan ,,de Tngenieur”.) .

) Totale ontvangsten, )
Namen der Maatschappijen., Personenyervoer. | Goederenvervoer. |
) T e N Jum.l921 . Juni 1920:-
Maatsch. tot Expl van: SS N C. S Noord~
Brab., Duitsche Spoorwegma.atscha,ppl_] i.en
Holl. IJzeren Spoorwegu;aatscha,pplj ...... f .7.365.112,— | f 7.825.370,—. | f 15:394.629,— .| f 17.038:966,—1)"
’I‘ramwegmaatschappu »De Meijerij” ........ - —_ 2 31:153.10 | ,, 32-236,49-"
Nederlandache Tramwegmaatachappu eieaen . " 61.311,63 ' 74:877,36 - ,, 14134312 »  129:928.88.:
Rotterdamsche Electrische Tmmwegmlj . ,, 565.341,+9 — , 66534189 ,» 485.069,43Y/s
Rotterdainsche Tramwegmaatschappij ........ » 95.899 80Y/s| _,, 76.648,111,| ,, 17254742 ,| , . 162.590,67Y/s
Went!andsche Stoomtramwegmaatarhappu .. » 32.807,20 . 19.691,034)5f ,, 59.916.36%s| ,, , 48.382,06
Zuid-Nederl. Stoomtramwegmaatschappij. '.. .. » 12.818,541/s| ,, = 12.646.62 ” 27.431.12 » . 271493,303
Zuider Stoomtramwegmaatschappij .......... ' 10.807,11 » 5.957,02 » 17.442,.15 » 17.095,14Y/s
Nedérlandsch-Indische Spoorwegmaatschappij. . ,»  646.000,— ,» 1.400.000,— y 2.077.000,— ,» 1.396.090,—
Oost-Jaya,.Stoomtramwegmaatschappij ,
lijn. Modjokerto—Ngoro .......... eersaeees —_ — » 36.700,— . 25 900,—
lijn, Soeraba]a—Krla.n,. G ereetenneanraes . —_ — ” 98 200,— » 83.400,—
Semara.ng—Chenbon Sboomtramwegmaatsch — _ . 676810, »  525.700,—
Samar.fJoana Stoomtramwegmaatscha.ppu — - s 466.300,— »  400.000,—
Serajoedal Stcomtramwegmaatschappij o
lijn’ Mads—Bandjarnegars ........eeccnuan — — » 130400, s  100.600,—
lijr Bandjarnegara—Wonosobo..... R - —. » 18.8100,— ” 14.800,—
Deli-Spoorweg-Maatschappij. ......oovvuvnnn. _ —. » 788 000,— » 668.000,—
Madoera Stoomtrammaatschappij ............ —_ —_ s 169.000,— ,»  128.,000,—
Modjokerto Stoomtramwegmaatschappij ...... - — — - '
. Nagekomen .over April,
Twentsche Electrische Tramwegmaatschappij.. | f 7.629,961/s|. f 2584 | f 7.655.80Ys| f 10.083;638Y/s .
- Mei. ’
Twentsche Electrische Tramwegmaatschappij.. | f 9.195,02 f 30,08.: f 9.225,08 f 11.020,00%/s ,
Staatsspoorweoen in I\ed -Indié. ‘ :
1. btaatsepoorwegen op Java ..., ,» 2.5683.895,— ,» 2.740.485,— .| ,, 5641723 — , 4568209 —
I1. Spoorweg ter Sumatra’s Westkust .... | ,  117.089,— " 65.877,— »  204.655,— »  174.719,— .
IIL. Tramwegen in Zuid-Sumatra. '
a. Palembanglijn .........0........ ’ 80.193,— . 95.954,— , 130.721,— ,» 100.550,—
b. Lampong'ija ...ovvvviiineeninnn, s 18.676,— .| ,, 6.792,— » 26731,—: | ,, 23.486,—..
IV. Atjeh -Stoomtram............. eeeres " 84.319,— |-, , b57.068,— »  145290,—..| ,, , 149.882,— ...

De ontvangsten der groote maa.tsohsppﬁen, die in ,de Ingemenr” ont.breken, zijn aan.het ,Maandschrift Centr. Bureau Statistiek’

) Deﬂnmeve opgave.

7 ontleend,;
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EMISSIES IN OCTOBER 1921.
Staatsleeningen . ................. f 65.440.000,—

zijode:
Ned.-Indié f 56.000.000,— 61/ %o obl,
a 99 .

Provine. en Gemeentelijke leeningen
zijnde:.
’s-Gravenhage f 5.000.000,— 6 9/, obl.
a 991s .
Roermond f 1.500.000,— 6‘/: % obl.
a 9093 0,
Hypotheekbanken. ..
-zijnde:
Vaderlandsche Hypotheekbank
* £500.000,— aand. & 160 %.

Industrieele Ondernemingen ...... ,,
zijnde:
N.V. Observatorfsoo .000,~— 7 % cum.
pref. wd. aand. & 100 %,.

Qultuurondernemingen, Handelsver-
eenigingen en Haundelsvenn....
zijnde:

N.V Exploitatie Mgaatschappij van °
Ougroer. Goederen ,,Rijo en Gouwe”
f 200.000,— 6/1 %% obl. & 100 %,.

Totaal .... f

., 6.471.260,—

e
500.000,—

I T

500.000,—

PR

. 200.000,—

63.111.250,—

Totaal' der emissies in Januari .. f' 49.295.330,—

Februari . ,, 29.964.250,—
Maart . ,» 69.463.000,—
April . 5 19.416.000,—
Mei...... ., 36.486.931,25.
Jyni .... ,, 49.850.500,—.
Juli...... ' 104.801.800,7'.—=
Avugustus.., ,, 13.217.000,—
September. ,, 10.603,662,60
October .. ,, 63.111.250,—
“Algemeen Totaal f 446.209.723,76
Bovendien: AV :
f 44.750.000,— 3/m. Scha.thstpromessen 2 f 988 38
» 5.250.000,— 6/m. - ” w3 979,36

STATISTIEKEN EN OVERZICHTEN."

N.B. *** heteekent: Cljfers nog niet ontvangen.

GELDKOERSEN.
BANKDISCONTO’S., .,

N 4. Disc. Wissels. 4§ 1Juli ’15|Zweeds. R.ksbk 5§ 19 Oct. *21
Bk. Bel.Binn.Eff. 5§ 190ct. *20|Bk.v.Noorw. .-6§ 6 Juli *21
Vrech.in R.C. 6§ 19 Oct. *20|Zwits. Nat. Bk 4 18 Aug.’21
Bk, van Engeland 6 3Nov.’21|Belg.Nat.Bk.5-5} 19 Mei *21
Duitsche Rijksbk. .6 23 Deo. ’14|Bank v. Spanje 6 4 Nowv.’20
Bk. van Frankrijk 5§ 28 Juli °21|Bank v, Itali8. 8 20 Mei ’20
Oostenr. Hong. Bk, 6 25Juli '21|F,Res. Bk.N.Y. 4} 2Nowv.’21
Nat. Bk. v, Denem. 6§ 5Now.’21 Javasche Bank 3:} 1Aug.’09

-

OPEN MARKT.

4 i

e * Amsterdam Londen | Berlijn |Parljs| N, York
Data Part.. Prolon- ‘Part.: Part. Part. Call-
disconto gatie disconto | disconto | disc. money
12 Nov, *21{43/s 315 1) 37s 4-5/g — |4t1-b ’)
7-12 ,, ’21(4%/s 8te~Y3 |3%s—4 |4-%s -~ (4's-6
310.-5N.’21{4%/5~1/3 [3-4 . |3%4="lg [4-3/8 - [4-6 |
24-29 0. '21]4%/s 3-14 3143 |4-%/s —~ |44s-6
8-13 N.’20l4Y/s-3/3 |3Y3=5. |B85/s=3/s |4=1/5 ~ |7-10
10-15 N.’18f4-Y/s  |4-Y/s . |8%4=6  4-3/g — 5[6-25
20-24Juli’14{84/s—316 |214=%¢ [|2Y4=%¢ |2Ys=Ys | 2%, [5Y/2=TY2
t) Noteering van 11 November 1921 2) Dito van 10 November.
T T.:4 .
WISSELKOERSEN.

WISSELMARKT \ :

De stemnnng op de wisselmarkt was voor- de - 'meeste
wissels wederom flauw. Londen liep terug. .tot ca.. .11,36.
Vooral Parijs en Belgié liepen sterk tergug Belgié. het
meest. Geopend op 21,32% en 20,62%, werd.aan het einde
der week niet meer dan 20,82% en 19,92% betaald. Dsar-
entegen waren dollars tamelijk stationnair, het laagste punt

was 288 maar meestal werd dichter le 2,89 genoteerd.
Marken liepen niet verder terug. In het midden der week
werd, op geruchten, dat de Rijksbank goud af zou geveu
tot steun van den wisselkoers, tot 1,25 betaald. Maar ver-
der bleef de. koers tamelijk anshoudend omstreeks 1,05.
Skandinavié was wederom zeer onzeker. In deze wissels
gaat reeds meerdere maanden weinig meer om. De notee-
ringen worden steeds onzekerder en zijn meestal nominaal
en niet gebaseerd op gedane zaken. Zwitserland vaster,
evenals Spanje. Daarentegen. Indié en Buenos Aires lager,
98.2,98%:en.93 & 93). Bucarest, dat reeds: weken .lang
sterk terugliep, en in prijs langzamerhand gelijk was aan
de marken, werd deze week plotselmv sterk gevraagd .en
kon van 1,20 opkomen tot ca. 2,—, met groote schomme-
lingen en hoogst onzeker. .

- KOERSEN IN NEDERLAND <o

' Dala‘ Lond:n Pariia BerlUn Weenen Brunszl.‘ New

’ ) 1. *) *) ) York**)
‘. vy . M . tew - .
7 Nov. 1921...]| 11,39 |, 2109 0.973 0.10 (20.473 .[2.887/s
8., ,1821.,]11.363| 20.64%| 0.965 0.09} 19.974 |2.88%/5 -

v, 1821..7111.39 | 21.173[ 1.5 o0.10 —_ ] -

10 ,,. 1921..]|11.38%(*20.924| 1.06 0.09% 20.024 |2.88
11,,,  192%..|11.36% 20.92%|. 1.02 0.093/19.96 |2.883%/,
12 ,,¢-1921..|11.836%| 20.873 1.3 0.093] — | —<
Laagsted.w. 1) | 11.36 | 20.60 0.87. 0.08 {19.90 |2.87 :
Hoogste ,, ,, ¥)|11.41 | 21.324] 1.22 0.12 [20.62% (2.89%/,

5 Nov.1921..|11.41 | 21. 37l 1.19 0.11 [20.556 3%|2.88%¢%
29 Oct. 1921..(11.54 | 21.8374| 1.66%| 0.14 |20.84 29433
Muntpariteit.. | 12.10 | 48.~,| 69.26 | 50.41 |48.— [2.48%
"% N ing te A dam. **) Noteering te Rotterdam.

1) Particuliere opoave. 2) Noteering van 28 October

3) Idem van 2! October. o

Data Stock- | Kopen- | Chris- Zuwilzer- | Spanje | Batavia 1)
holm®) | hagen*) | tiania*)| ‘land *) 1) | telegrafisch

7 Nov. 1921 67.20 [ 53.90 | 39.25 | 53.956 | 39 10 | 981/,-99

8 5 1921|66.656 |52.75 |40.55 | 53:95 | 39.15 | 98}-98%

9 , 1921(66.70 [51.80 (40.10 | 54.20 [40.40 |98}-98%
10 ,, 1921 :66.60-|52.—~ |40.10.+}- 54.25 {40.30° | 984 98}
11 ,, 1821166.60.{53.— |4L.05.] 54.50 | 40.15 | 981-98}
12 ,, 1821]66.556 | 54.25 |43.—+] 54.40 |40.10 | 9°-98}
L’ste d. w.t) | 66.20 [51.90 {39.30 | 53.85-| 39.— .| 98
H’ste ,, ,, 1) |67.— | 54.25 [43.— | 64.50 -| 40.60 | 98%/,

6 Nov.1921|66.956 | 54.05 | 39.50 | 53.95. | 39:10 | 98,-99-
29 Oct. 1821}67.50 | 56.20 | 38.75 | 54.05 39.— | v81/5-99
Muntpariteit | 66.67 | 66.67 | 66.67-| 48.—- | 48.— | 100

* N ing te A dam. 1) Particuliere opgave.

- ‘x e
Termljnnoteermgen der. Valuta-Kas., . 4. ..

Ecarts tusschen termijnnoteering, en contanten koers.
(week van 7—11 November 1921.) -

Londen. Ult. Nov. Ult. Dec. Ult. Jan.
Hoogste B Koers|agio . !/ict.lagio 1V.ct.|agio 2Y.ct.
Laagste B ,, |disagio %4, | ,, Yol 3§,
Hoogste..f-‘ » a-glb 1 » ”» 2 » ” 23/ »
Laagste L ,, |disagio Vs ,, " e 0| 1Y, ,,

New-York. U A Joy e e e
Hoogste B Koers|disagio 1/sct.|disagio /s ct.|disagio 11/;ect.
La‘a’gSte B » 3 1fa »w | » 1 3 » 11/a »
Hoogste L » » © Y » » 3/s ” 3 LA »
Laag'ste~L~ [T T 1fs » » 8¢ » » 1Y, 2

Parijs. ) . .
Hoogste:B Koers . Pari " Pari disagio 21/s ct.
Laagste:B ,, |disagiob ct.[disagio 7tact.| ,, 10
HoogsteiL .- , agio 21y Pari v 21/s ,,
Laagste L ,, |[disagio2!s ,, |disagio7Ys ,,| ,, 10 ,,

Br.us_s el . oL
Hoogste B Koers|agio 2!/sct. [agio 7! ct.|agio 12Ysct.
Laagste B * ,,  |disagiod , |° Pari I 21Y/s ,,
Hoogste L~ ,, |agio 6 , |agio 745, | ,, 15 -,

" Laagste L~ disagio 81/3 ,, Pari " 21/; ,,

Berlijn. :

Hoogste B Koers{agio "1 ct. Pari Pari

LangsteB ,, |disagiol ,,| Pari Pari

Hoogsted: ,, - \Pari agio 1 ect.|agio 1 ect.
N La_agste L , |disagiol ,; |disagiol ,, disagiol ,,

4
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KOERSEN TE NEW YORK. -NED. BANK 14 November 1921 (vervolg).
Dat CableLond.| Zicht Parijs | Zicht Berltin {Zicht Amsterd. | Beschikbaar metaalsaldo..... vessseces [ 397.371.16540
ata (in & per £) |(in cts. p. frs.)|(in ct. p. Mik)|(in cts. p. gld) | Op de basis van ¥s metaaldeklking ....,, 181,187.231,16
- - Minder bedragaan bankbiljetten in omloop
}.ia:;t: sl I o I e by dan waartoe de Bank gerechtigd is.. ,, 1.986.855.826,—
Hsooggtte » 16’21 ggi;g ;?33 g;; gigé Verschillen met den voriéen weekstaat:
D) g . o - . 00 M Mind.
29 , ..1921| 3.93.62 | 7.81 -0.56 34.08 Disconto’s e 0.560.604 51
D : tessssacanso .560.604,
Muntpariteit.. | 4.86.87 | 5.18%, 9561/4 40%1¢ Buitenlandsche wissels. . 328.612,—
- : . Beleeningen .,..eeveee " - 5.836.847,87
KOERSEN VAN DE VOLGENDE PLAATSEN OP LONDEN | Goud .ecvectocccscscce — -
. -~ | Zilver . 101.587.44
Plaat Noteerings- | 28 Oct. | 4Nov. | 7-12Noo."21 |12 Nos.
Tlanden | cenheden | 1921 | 1921 | Lacgste| Hoogste| 1921 - | Bankbiljetten.......... 14.547.025,—
- ~ | Part. Rek.-Crt. saldo’s.. 3.224.192,581%/a
Alexandrié..|Piast. p. £] 97%1s | 97%10|97716 | 97%10| 97716 Voornaamste posten in duizenden guldens.
*B. Aires!)..| d.p.$ | 44%s |44% | 44 | 45Ys | 45 . Tndore
Calcutta ....|Sh. p. rup. /4ty [1/4%16} 1/at/s | 1)43/s {144 Data Goud Ziloer 6[811‘:’;&" opeischbare
Hoogkong ..| -id. p. $ | 2/9Ys | 2;9%« |2/7%0 | 2/9%4 | 2/8%s schulden
Lissabon ., ..|d. per Mil.| 5% Y | 4% 6l [ BYs i
Madrid ....|Peset. p:£]29.67} | 29.12}|27.90 | 29.18| 28.79 1‘3, Nov. igg} ggg'ggg g'ggg i'ggzggg :;'égg
*Moutevideo!| d. per$ | 414s | 41 | 40Us | 414 | 4140 | 3y oot 199170 " 0| 6u5.969 | 8.921 |1.056.405 | -48 855
Morntreal.,..| $ per £ | 4.26 [4.27%5(4.261/5 [ 4.321/3] 4.31%/¢ o ) 1921'.' ter 605‘9‘69 9'”9 1.020.628 54.765
*R.d.Janeiro.|d. per Mil.| 8 8%/55 | 71%/16| 8 8- | yq " 1921. . 605.;)69 9.195 1'028.634 41‘36‘7
Rome ......[Lires p. £| 89% | 96.75 | 93.25 | 97.560 | 96 37 oo Beeees : ’ oS e
Shanghai....{Sh. p. tael| 4Ys |3/117] 8/8° |3/111.) 3/9%, 15 Nov. 1920......| 636.141 {19.615 {1.084441| 84.171.
Singftpore .. ide p- $. 2/339 02,2 320/13 2!313/10 2,331‘.’ 213718 15 Nov. 1818......| 632.160 65.350 |1.048.994 84.489
*Valparaiso..| peso p. £ 34.20|85.10 | 36.10 | 87.20 | 37/20 25 Juli 1914......| 162.114 8.228 310.437 6.198
Yokohama ..[Sh. p. yen |2 5% | 254 [2/6 2/58%s | 2.5Y4 Toteal | Hicroan Beschik- Dek-
*Koersen der voorafgaande dagen. 1) Telegrafisch transfert. Data bo;na Schatkist- Belee- baar kings-
1) Noteering van 29 September. di © ";8' promessen ningen Metaal- percen-
—_— : aconfo 3 | ochistrecks saldo tage
NOTEERING VAN ZILVER 14 Nov. 1921312145 | 121.000 [112.845| 397.371 | 67
Noteering te Londen te New York 7 . 1921]321.706| 130.000 |118.682| 393.86¢ | 56
12 Nov. 1621 ...... 38, 66%/s 81 Oct. 1921|317.984 | 126 500 | 129 264 | 393.098 58
5 , - 1921 ....0. 3978 691/s v 24, 19211299 360 | 119500 |(116.180| 399.288 57
29 Oct. 19821 .4u0o. 41:Ia 711 17 1921|281.992( 114.500 |[128.060| 400.424 b7
T Nov. 1oa0 11T daue o 15 Nov. 1920{171.859 | 39.060 |278.056| 419288 | &6
15 Nov' 1918 reeece 67’/: 1,0“1: 15 Nov. 1918(139.480 77.000 |266.852 | 410.062 56
20 Juli 1914 ...... 2415 B4Ys 25 Juli 1914| 67.947| 14.300 | 61.686| 43.621Y) 75

NEDERLANDSCHE BANK.
Verkorte Balans op 14 November 1821.
Activa.
H.-bk. f186.309.559,081/s
B.-bk. , 62.241.516,96 O
1t
Ag.sch. , 73.584.082,44!/s f 812.145.158,40

Papier o. h. Buitenl. in disconto  ......
ldem eigen portef [ 39.364.902,—

Af:Verkocht maar voor
de bk.nog niet afgel. ,

Bei’::f”ifgc"h H.-bk. f 20.145.428,68
I ek an) Bobk. , 16.176.269,23
~OTt| Agsch. , 76.628.301,18

op onderp.
_[112.844.999,09

Op Effecten ..... [107.350.473.86%/3
Op Goederen en Spec. , 5.494.525,22!/2
Voorschotten a. h. Rijk cc.caveevcnnrnse
Munt en Muntmateriaal )
Muunt, Goud ...... [ 686.238.000,—
Muntmat., Goud .. ,518.730.829,69
£505.968.929.59
Munt, Zilver, enz.. , 8.526.788,16
Muntmat., Zilver .. , —_
Eifecten ) : ’
Bel.v.h.Res.fonds.. f 5.344.515,26
id. van Yy v. h.kapit. , 8.885.406,871/s ) 9.229.922,124/;
Geb.enMeub.der Bank coeeeecacoccscoe 8.747.500,—
Diverse rekeningen ceseoececceceoscacse , 19.060.764,68Y/y

71.123.828.904,30

sels, Prom.,

Binnenl. Wis-
enz. in disc.

., 89.364.902,—

, 112.844.999,09
12.939.940,18

614.495.717,76

Passiva. .
Kapitaal ccooeeosuonoeccoisenoesase [ 20.000,000,—
Reservefonds. ..eeeeveconsvonsececss 5.386.728,62Y/s
Bankbiljetten in omloop ...c.vevesee 5 1.089.734 820 —
Baukassignatin in omloOpP.esescesce 1.685.976,31
-Rek.-Cour. | Het Rijk f
saldo’s: Anpnderen ,

40.497.834,981/s

» 40.497.834,981/s
Diverse rekeningen ..ccscecessanemcos 5 16.522 544,38
[1.123.828.904,30

17

Andere
Bank-
Data Goud Zilger biljetten | :ZZ::I‘:;::I;
. ——
5 Nov., 1921...... 187.260 291.500 | 94.000
29 Oct. 1921...... 186.500 292,000 |105.500
22, 1921...... - 190.750 296.000 | 103.500
.1 0ct. 1921......; 182.182 22.057 | 300.560 | 1285765
24 Sept. 1921...... | 187.213 21.640 | 300.966 | 120.071
17, 1921...... | 192.676 21.173 | 303.499 (135.068
10 ,, 1921...... [ 202.255 20.7561 | 306.174 | 140.110
80 Oct. 1920...... | 225.160 8.450 | 870.883 | 220.592
" 8 Nov. 1919...... | 169.053 3.164 | 304.382 | 103.749
26 Juli 1914...... 22.057 81.807 | 110.172 12.634__
Wissels, Diverse | Beschik- | Dek-
Data Dts- buiten Belec- rek .‘ taar kings-
conto’s N.Ind. | ningen " che 1) metaal- | percen-
betaalbaar ningen saldo tage
5 Nov.1921 209.5600 ‘#&x [110.150 49
29 Oct. 1921 217.5600 ®**%  |107.000 49
22 ,, 1921 215.500 ***  1110.850 49
1 Oct. 1921 34.866| 18.946[ 133.18(] 11.748 |118.831 47
24 Spt. 192 | 36.068| 19.946| 111.56:| 12.648 | 25.082 49
17 ,, 192,]35.042) 19.257|118.30" | 19.091 [126.464 48
10 ,, 192.]35.186) 19.21¢ 115.74¢[ 20.156 [134.218 49
80 Oct, 1924 | 28.66¢| 29.84¢] :36.18:1°36.141 | 15.435 39
8 Nov.1919| 13.62' | 14.67 | 173.420] 44.722 | 90.852 42
26 Juli 18141 7.25: 6.39!] 47.934] 2.228 4.842% 44

1) Op de basis van 9/5 metaaldekking.

Uit de bekendmaking van den Minister van Finan-
cién blijkt, dat uitstonden op:

. 7 November 1921 I 14 November 1921 .,
f 492.280.000,~

Aan schatkistpromessen.. | f 486.590.000,—
waarvan rechtstreeks bij
de Ned. Bank geplaatst

Aan schatkistbiljetten ..

Aan zilverbons ........|,,

,» 180.000.000,~—1,, 121.000.000,—
,» 263401.000,—|,, 268.682.000,—
34.670.369,60 ,, 34.568.641,—

JAVASCHE BANK.
Voornaamste posten in duizenden guldens.De samengetrokken
cijfers der laatste weken zijn telegraphisch ontvangen.

1) Sluitpost der activa. 9) Op de basis van 2;5; metaaldekking.
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DE SURINAAMSCHE BANK. v BANK VAN FRANKRIJK.
Voornaamste posten in duizenden guldens. . Voornaamste posten in duizenden francs.
. Andere ‘Dio. rek ‘| Waaroan Te goed | Buitgew.
Data Metaal | Circulatie | opeischb. | Disconto’s ol 'nf)' Data Goud in het | Ziloer in het voorsch.
achulden ngen - Buitenland Buitenland ald. Staat
10Oct. 1921....] 1.519 [ 2.131 1.263 1.959 218 10 Nov.'21{ 6.523.967) 1.948.367| 278 717 | 611.990 |25.100.000
24 Sept.1921....[ 1.5614 | 2.081 1.676 1.976 227 8 ,, ’21|65.5623.892| 1.948.367| 278.610| 613.741 {26.600.000

17 , 1821....( 1.179 | 1,992 | .1.083 1.972 | = 428. 27 Oct. °21| 5.5628.866| 1.948.867| 278.421 | 614.479 [25.100.000
10 ,, 1921....[ 1.176 | 2.084 1.038 1.966 421 20 ,, ’21|5.523.686|1.948.367| 278.075| 618.023 |25.800.000

3 , 1921....| 1136 { 2.196 1.007 1.972 328 s
27 Aug.1921....| 1.132 | 2.081 [ 1.113 1.980 264 12 Nov.’20| 5.449.767| 1.948.867| 270.761 | 661.321 |26.600.000

13 Nov.’18| 5.671.271] 1.978.278| 285.627 —_ 25.650.000
2 Oct. 1920....| 1.053 2.157 916 1.836 896 s _ .
4 Oct. 1910....| 961 | 1.615 | 1.084 | 1.662 | 461 | 25Juli’14[4.104.390 639.620] —
25 Juli 1914....| 645 | 1100 | 560 | 736 | 396 Wisels | o | Belee | Bantbii- | Rek Crt.| Rek
1) Sluitpost der activa. ' ol Wissels ning - Jetlen culieren Staat
. ) g" 2.306.952 64.94 12,264.709 37.376.499'2.492.361 34.772
BUITENLANDSCHE BANKSTATEN. @ [2.709.847| 65.787 |2.209.%16|37.522 085|2.624.942| 32.567
- @ |2.472.963] 66.268 |2.217 803|87.154.459 2521.133( 42.272
BANK VAN ENGELAND. g 2.401.299; 67.065(2.232 644(37.406.813{2.644.363| 29.995
‘Voornaamste posten, onder bijvoeging der Cul_'rency'Notes, 5 3.302.176 445.885(2.094.371{39.619.154(3 605.817| 55.201
in duizenden pond sterling. * [1.202.297( 6565.540/1.8330.325/37.394.962(3.146.071| 44.724
Data Noteal | Corenlo Currency Notea, 1.541.080 — - 769.400{ 5.911.910] 942.570]|400.590
Bedrag | Goudd. | Gov. Sec. . .

9 Nov, 1921} 128.421 | 124.403 |/ 314.118| 28.500 | 277.008 BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE,

2 , 1921 128.418 |125.140 |[313.655| 28.5600 | 276.500 Voornaamste posten in duizenden francs.

26 Oct. 1921 128.414 |123.916 (|311.575] 28.500 | 274.670 Metaal | Beleen, | Beleen, | Binn, Rk
19, 1021| 128.417 |123.684 [|312.604 | 28.6500 | 275.530 Data | jtecl, | oan | 2an | wissels | Gireu- | . G
12, 1921 128.422 |124.614 {313.593 | 28.500 | 276.473 | "satdt | vorder. | rapine: | befren. partic.

5 , 1921) 128414 | 125.667 ({313.347; 28.600 | 278.182 :
?
10 Nov. 1920 | 128.477 | 127.848 ||354.082 | 28.500 | 322.977 10Nov.’21|326.883| 84.653|480.000(566.998(6.158.746| 848.016

v 3 ,, ’21|326.881| 84.653|480.000/619.377/6.135.925| 805.755
12 Nov. 1919 87.906 | 86.903 §339.698 | 28.500 | 321.215 | 50 004 191 13977714| 84.653/480.000|302.080/6.110.722| 250.893

22 Jull 1914 | 40.164 | 29317 || — - | - 27 ,, ’21(328.872 84.653/480.000(572.245(6.109.935| 237.251
Dei . | 11 Nov.’20(351.196| 84.653[480.010|749.809|5.844.418] 974.926
Data Goo- | Qher | Public | Other | Re. kings. | 18N0v.’19]344.217| 84.955(480.000]402.099]4.697.933]2.215.150
9 Nov.'21| 37.302| 80.834 | 17.893 | 105.834 | 22.468| 18,27 VEREENIGDE STATEN VAN NOORD-AMERIKA.
2 ,, 21| 56914 80.813| 16.250 | 126.652 | 21.727 15,31 FEDERAL RESERVE BANKS.
26.0ct. ‘21| 87.576| 82.203] 13.533|161.509 [ 22.948| 13,11 Voornaamste posten in duizenden dollars.
19 ,, '21] 79.716| 86.416| 14.794 | 156.809 | 23.183] 13,51 - R
12, 21| 64.851| 80.372| 15.016 |134.790 | 22.25x| 14.86 Goudvoorraad Ziloer | Notes 'in
5 ,, 21| 58.541| 84.949 19.266 |127.772|21.197| 14,40 Dota Totaal Dekking | In ket | etc. clreu.
bedrag F. R. Notes | buitenl. ) latie
10 Nov.'20| 62.701| 78.222| 19.816 [ 112.470 | 14.079| 10,6¢ — ;
12 Nov.’i9| 42.5156] 79617} 22.161|102.760 | 20.534| 16,43 | 26 Oct. ’21| 2.786.239 |1.841.848| -— |150.909,2.408.779
. ; 19 21| 2.772.721 |1.844.195| — |149.039(2.440.862
’ . 3. 13.73 2. 29.297| 521 » . :
22 Juli °14] 11.006| 33.633 5| 42.185]29.297) 62% | |} " 51| 9728022 |1.854.962| — |148.011(2.476.311
!) Verhouding tusschen Reserve o Deposits. - 5 . '21{.2.782.599 |1.868.952| — |150.3¢3(2.482.313
29 Oct. ’20| 2.003.320 | 1.347.622 | 74.686| 164.718/3.351.308
DUITSCHE RIJKSBANK. B1 Oct. 19| 2.138.000 |1.309.924 [129.913| 67.592|2.752.876
Voornaamste posten, onder bijvoeging der Darlehens- : Algem. Pe'rt;enl.
kassenscheine, in duizenden Mark. ) i Data Wissels DZ:;‘:;.I;’; ,g,‘;f;’;" ! S:;_) df&‘{;ﬂ;)
: . Dek- perc. 1) | circul, 3
. Data Metaal Dac;r::n "(3::::; c’;;’;;:' kings-
pere. )’ | 26 Oct. ’21}1.371.075] 1.738.556 | 108.007 | 70,8 | 96,7

19 ,, ’21|1.384 076} 1.717.698 | 108.u34 | 70,3 95,1
11 ,, ’21|1.463.799| 1.724.865 | 103.070 | 68,56 01,8
+6 ,;  ’21/1.440.191 | 1.696.332 | 103.046 | 69,0 92,2
29 Oct. '20)3.099.672| 2.417.529 97.753 | 43,1 47,2
81 Oct. ’19]2.522.902| 2.725.5555| 86.013 | 47,9 60,6

L7, ’21]1.039.765[1.023.699| 2.850.678(87.461.65) ‘
30 Sept.’21 1.039.768/1.023.704| 8.128.791|86.384.286 1) Verhouding tusschen: den totalen goudvoorraad, zilver etc., en de
opeischbare schulden: F. R. Notes en netto deposito’s. 2) Na aftrek

6 Nov. ’20{1.098.370|1.091.658/ 20.160.071|63.600.113| 83 van 35 pCt, der totale dekkingsmiddelen ale dekking voor de netto
7 Nov. ’19[1.113.091]1.092.835] 9.468.627{30.975.284| 34 deposito’s. )
28 Juli '14 |1.691.398|1.356.8567]  65.479| 1.890.895| 93 PARTICULIERE BANKEN AANGESLOTEN BIJ HET
1) Dekking der circulatie door taal en K hei FED. RES. STELSEL.
. *  Voornaamste posten in duizenden dollars.

7 Nov. ’21(1.008.89n| 993.639| 4.560.228|92.609.995 6
31 Oct. ’21(1.007.868] 993.631| 4.589.992(91.527.679 6
23 ,, ’21|1.063.464]1.023.632| 3.310.196(88.144.185 b
16 ,, ’21(1.038.565/1.023.633| 3.193.609|%7.728.207 4

4
]

. Darlehenskassenscheine

. - ' Totaal
Data Wissels Rek. Crt. "quaal In k;",, l,bu ‘i‘ e Aantal | uitgezette lz;;cze Totaal W?;,::’a"
o Reici D . .
uligegeven sban ! banken bg;;l;;;r;";:n F. R. banks deposito’s deposits

7 Nov. 1921  755.207 | 13.860.368 |(11.790.800| 4.473.000 :
81 Oct. 1921) 881.474 | 1K.302.663 | 11.938.400) 4.501.600 | 18 Oct. 21| 809 [11.477.260| 1.254.799!13.349.552! 2.961.392
23 ,, 1921] 1.416.646 |13.387.247 |/10.664.000[ 3.221.100 | 12 , °21{ 809 |11.602.049] 1.243.802(13.485.257| 2.942 400
16, 1921] 1.047 408 | 16.886.906 ||10.655.900( 8.107 900 5 , 21} 809 [11.615.287] 1.215.740(13.413.944| 2.956.092
7 . 1921} 1.092.490 | 11.266.876 | 10.438.20v| 2.765.400 | 28 Sept.’21| 809 [11.572.893| 1.241.664|13.387.960| 2.925.188
30 Sept. 1021| 1.142.218 | 15.980.26 || 10.778.500) 3.043.900 | ) o\ ool 823 [17.101.060] 1.835.215(14.469.628| 2.814.559

6 Nov, 1620|49.779.078 | 18.292.389 /33.136.900} 21.160.100 | 24 Oct. 18| 778 |15.425.888| 1.387.175|13.668.084] 2.056.087

7 Nov. 1819( 32.264.906 | 9.707.802 | 21.271.100|- 9.430.500 . Aan het eind van jeder kwartaal wordt een overzicht
28 Juli 1914 750.892 943.964 —_ - gegeven van enkele niet wekelijks opgenomen bankstaten.
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EFFECTENBEURZEN.
Cetih - -Amsterdam, 14 November 1921.

De juist achter ons liggende week is voor de beurzen, die
thans wel het meest door hun activiteitde aandacht trekken,
die van Duitschland, van buitengewone beteekenis geweest.
Scherpe maatregelen zullen worden genomén tot het belas-
ten van winsten uit beurstransacties. Een ontwerp is-inge-
diend, waarbij is bepaald, dat in de toekomst de deviezenhan-
del nog slechts geoorloofd zal zijn door hetintermediair van
banken en bankiers. Deze zien zich de verplichting opgelegd,
van hun opdrachtgevers voldoende legitimatie' te eischen
en van iedere afgesloten transactie een mota op te maken,
die aan het Ministerie van Financién ter hand moét wor-
den gesteld en die daar dient als materiaal woor den be-
lasting-aanslag. Tegen dit ontwerp is uit de kringen der
belanghebbenden dadelijk een storm van protesten gerezen;
"het is te verwachten, dat niet alleen ide bankwereld, doch
ook de industrie al hun gewicht in de schaal zullen leggen
om Regeering en Rijksdag op de gevaren van een- al te
sterke belasting wan de deviezen en van den effectenhandel
te wijzen. Want ook de effectenhandel dreigt aan een ster-
ker bheffing, afgezien nog wan de juist onlangs doorgevoerde
.verscherpte beursbelasting, onderworpen te zullen wordén.

In verband met het bovenstaande is het te verklaren, dat
de deviezenmarkt gedurende de -berichtsperiode aan zeér
groote fluctuaties onderhevig is geweest. De dollar, die zich |
tegen het einde der vorige week- op een mniveau wvan circa i
250 bevond, bereikte Dinsdag j.l. voorbijgaand een hoogte
van 330. Na de publicatie van het wetsontwerp betreffende
den handel in deviezen zette wich een scherpe reactie in,’
waardoor de dollar Woensdag slechts 247 gold. Daarna is
echter weer een herstel gevolgd tot 260 a 270. Men meemt
algemeen aan, dat in de laatste maanden, in verband met
de daling van de mark, zeer groote bedragen wreemde de-
viezen ,,gehamsterd” zijn; deze voorraden. nu zijn vermoe-
delijk gerealiseerd, vooral als gevolg van het woorschrift,
dat de afsluit-nota’s den belasting-autoriteiten ter hand ge-
steld moeten worden. Het spoedig gevolgd herstel van den
dollarkoers bewijst echter, dat niet al te veel materiaal aan
de markt is gekomen en dat de ,schrik” spoedig vergeten
was. : coe

meer zoo strikit het-woorbeeld wan de buitenlandsche beta-’
lingsmiddelen volgt.- Overigens: heeft tot dit verloop
de speculatie sterk medegewerkt; in het algemeen werd
in den aanvang van de afgeloopen week reeds rekening ge-
houden met een mogelijken terugslag op de deviezen-markt

en had men blanco-posities opgebouwd, die door ‘liquidatie

op het kritieke moment steun verleenden. Het algemeen
peil op de effectenmarkt is-derhalve niet zoo sterk wer-

hoogd; het bewijs is echter geleverd, dat het groote publiek -
zich ook niet laat afschrikken door welken maatregel wan |

Regeeringswege ook en door alles heen zijn effectenbezit
wil wvasthouden.

De beurs te Weenen géeft met bijna vermoeiende een-
tonigheid voortdurend hetzelfde beeld te aanschouwen, dat
n.l. van steeds hoogéer opgevoerde waardebepalingen voor

effecten in het algemeen en voor sommige aandeelen in het

bijzonder. ; .

Op-de overige beurzen van Europa is een dergelijke acti-
viteit verre te zoeken. Overal theeft men te kampen met
de problemen, die de tijden na den oorlog aan de orde heb-
ben gesteld en die wel zijn samen te vatten in het enkele
feit -van 'de schadeloosstelling,” door Duitschland te beta-
len. Want het is niet te ontkennen, dat deze omstandigheid
op zich zelve het grootste deel van alle vraagstukken van
het oogenblik omvat. En de- rivaliteit tusschen de vroegere
bondgenooten, afgezien van de buitengewone moeilijkheid
van ‘de kwestie, maakt het. niet eenvoudig een weg uit den.
doolhof te winden. Onder den invloed van deze overwegin-
gen blijven de beurzen te Londen en te Parijs in hun
lustelooze houding volharden. Wel is er een zekere verbe-
tering op te merken, welke vooral-te Londen tot uiting
is gekomen. En ook te P ar.ijs is men ten slotte toch opti-
mistisch, ook wat betreft de Duitsche schadeloosstelling, om-
dat men zich toch steeds sterk acht in de nog onverbroken:

- viiendschapsbanden met de vroegere ‘Geallieerden. Hieruit
is het dan ook te verklaren, dat.beide beurs-centra, hoewel
de_omvang van den handel er uitermate gering is, toch

o1 zpkegren grond van vertrouwen aan den dag leggen.
Egp@aplgg fejten van bijzondere beteekenis echter zijn niet

vermeldenog pgy - .
E& Eéirgal 0 réwzgi%ggg‘yalt feitelijk hetzelfde te zeggen.

e eerste pesprekingen op de ontwapenings-conferentie van
Washifidbof Shéston! 1S B&Srbdigenden
AH0.R3BEE B DRARSE MR [ gehblpdABRAE tvausted tendens te be- !
hendenvdazss beptond [ousrigers 1oeeds sdoorbde betéreraver-

natatecined gomogeego eijileslow dein slesims mav asvemew

. ) i
Inmiddels is het opmerkélijk, dat de effectenmarkt niet :

houdingen, wooral in de wereld der ,zware” industrie, waar
langzamerhand de prijzen verhoogd kunnen worden en een
grooter afzetgebied zich varmt. Ook de automobiel-nijver-
heid is vrijwel weder op volle capaciteit werkzaam en voor-
al deze’ wordt als graadmeter van den algemeenen stand
van zaken beschouwd; omdat deze industrie één der eerste
was, die bij het uitbreken der crisis den stoot hadden op
te vangen. ! -

Teonzent is de markt, als geheel genomen, uitermate
vast gestemd geweest. Siaetsfondsen maken hierop lichte-
lijk een uitzondering. Hier waren op sommige dagen eerder
reacties op te merken, welke moeten worden toegeschreven
aan ‘het feit, dat sommige. groote lichamen hun bezit aan
staatsfondsen realiseeren. In enkele gevallen geschiedt dit
noodgedrongen, om aan liquide kapitaal te komen; in
andere gevallen speelt het oordeel omtrent de naaste toe-
komst van ’s lands financién een rol. Buitenlandsche staats-
fondsen bleven verwaarloosd; in deze mubriek hamge'n de -
fluctuaties geheel af van vraag en aanbod en deze op hun
beurt wisselen met de weinig richting hebbende opinies
van het vooral in laaggenoteerde staatsfondsen belangheb-
bende publiek. . :

7Nov. 10Nov. 14 Nov.l:{(ilizing of

. aling.
6 9 Ned. W, Sch, 1918 80%s 90 8918/44 — 1144
443 % ,, ,, -, 1916 88%: 88%is 88745 — /44
4 % ., ., 1916 807  80%:  BOt/15 — 1344
310y ' 5 eaeean 75 75%s 76%s -+ Y
3 % s e 6227y 62%s 62715 — '3
2129 Cert. N. W.S. ...... 5218 5285 524 — 54
5 9/ Oost-Indi& 1915 .... 913/ . 911/g 911555 + %48
6 " 1919 .... 95!%15 9571 95  — 184
4 9, Oostenr Kronenrente 3!3/55 81%/;5 313/,
§ "% Rusland 1906 ...... 7 5%, Bly — i
4 o Rusl. ‘bij Hope & Co. .7 61/s 61y — 1
41/ %o China -Goud 1898 601/s . BRYg 5956 — 134
4 9 Japan 1899 ........ 641 6375 61  — 31
4 % Argentinié Buitenl.. B55Y, 55' 65545 - %s
6 %, Brazilié 1895 ...... 541y b54%¢ 54%¢ -+ e
.7 Y Staatsspoor ........ 104%s 104Ys 104Ys — Y5
7 %% Amsterdam ........ 104 103%, 103%, — 1/,

De aandeelenmarkt echter is gedecideerd optimistisch ge-
weest. Op den voorgrond hebben hier gestaan rubberwaar-
den, die een opmerkelijk vaste tendens vertoonden. Reeds
weken aaneen is dan ook een ruimere wraag voor het arti-
kel rubber te aanschouwen en wooral het feit, dat ,,smoked
sheets” boven ,.crépe” wordt geyraagd ds een bewijs voor de
realiteit van de vraag. Want ,smoked sheet” wordt alleen
gekocht woor direct verbruik, is niet zoo houdbaar als
,»,Ccrépe”, die idan ook vaak door de speculatie wordt gekocht.
Bovendien bewijzen de statistieken, dat de zichtbare woor-
raad voortdurend afneemt en dit, gevoegd bij het feit, dat
ook de productie zeer veel geringer belooft te svorden, heeft
op de markt voor het artikel rubber, en dientengevolge
ook op die der aandeelen een vaste tendens doen ont-
staan. Bijna zonder reactie zijn dan ook de betrokken fond-
sen gemonteerd en zij verlaten de week op het hoogst be-
reikte peil. ¢

De tweede rubriek, die de aandacht door groote opge-
wektheid heeft getrokken, was die der petroleumwaarden.
Zonder sensationeele fluctuaties, doch uiterst gestadig, is
de koers van aandeelen Koninklijke Petroleum Maat-
schappij gemonteerd, met zich memende de prijzen van de
overige petroleum-aandeelen.. De beweging is dezen keer
zuiver van Amsterdam uitgegaan; zelfs werkten de buiten-
landsche beurzen op sommige dagen nog tegen, doch op het
¢lan van onze markt had dit geen invloed. :

Tabakswaarden waren aanvankelijk ook opgewekt van
toon, doch al spoedig daalde bier de kooplust. Wel konden
de hoofdsoorten zich op het bereikte peil handhaven, doch
een sterk geanimeerde tendens viel toch niet op te merken.

De suikermarkt was vast, doch zonder bijzondere facto-
ren, waarop de aandacht gevestigd dieut ve worden. De
resultaten 'van de maal-campagne op Java zijn gunstig en
de prijzen, die regelmatig voor de afdoeningen worden ge-
meld, voldoen aan de verwachtingen. .

Van industrieele soorten viel het interesse op aandeelen
Insulinde Oliefabrieken. Herhaaldelijk is hier tegenspraak
tusschen officieele en miet-officieele berichten op te mer-
ken, hetgeen natuurlijk voor de speculatie een welkome
aanleiding ‘vormt in het fonds te ageeren, ook omdat het
zeer laag genoteerd is. Per saldo echter bleef de afdeeling
vrij verlaten en het aandeel zonder groote koersvariatie.

T Rijzi f
indruk gemaakt en 7 Nov. 10 Nov. 14 Nov,"j5i0€ ©
8 msche Bank .... 149 150 150 41
| ﬁz(]io&n%l:l% Badk' MU NII08 0 107Ys 1074 — 1
—_ —_ . pAeR.ERC | ses.0av prer ilul 8% i

E
|
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-7 Noy. 10 Nov. 14 Nov.Rijzing of

daling.

Néd.Handel-Mij.cert.v.aand. El32‘l¢ F1821/s 133% —+ s
Rotterd. Bankvereeniging.. | 99 5954 9iYa — 4%
Amst. Superfosfaatfabriek .{ 45 . b68Y. b4 +9
Van Berkel’s Patent ......} 50. — 46%  50' + s
Insulinde Oliefabriek......: 1125 12Ys 111356 + 514
Jurgens’ Ver. Fabr. pr.aand. } 86%. 85 _BlYy —5Ys
Hollandia Melkproducten .. 160 , 175 175 415
Philips’ Gloellamponiabrlek 240 J 244%. 235%s — 41,
R. S. Stokvis & Zonen .... 578 - l:.'678 578
Vereenigde Blikfabneken . 70Ys 70 69 — 11
Compania Mercantil Argent. 60 . 64%s = 62Y: + 2V
Cultuur-Mij, d. Vorstenland 129 }" 131%/s 138375 -+ 47%s
Handelsver, Amsterdam ... 331 ? 333 337 +6
Holl. Transatl. Handelsver.! 25 {25 25
Linde Teves & Stokvis.... . Hred,  79Ys 7745 4 4%
Van Nlerop&Co sHandel-Mij. = 11 7Tl 91, — 1%,
Tels & Co.’s Handel-Mijj.. .. 1%44'/4-.( 47 43 — 1Y,
Gecons, Holl. Petroleum- Mg 141 -5 141% 144Y. 434
Kon. Petroleum-Mij. . 409'/,‘;‘ 429 436 + 261/;
Orion Petroleum- Mij ’

Afgest. Aand.: 36%: 386 .36 — 18/,
Steaua Romana Petroleum i

Mij. ;. Afgest. Aand.! 36% 37!s 39% + 3

Amsterdam- Rubber-Mij 97, £101%4 110%, -+ 13"
Nederl.-Rubber-Mijj. . ..1 80 . 56 62 + 12
Oost-Java-Rubber- Ml_] -en. (185 1. 1634y  1791)y _-I}-_ 24y
Deli-Batayia.............. 300 %304 308 8
Deli-Maatschappij -........ {240 248 261 + 201/}
Medan-Tabak-Maatschappij . 286 ‘4 ¢ 286 280 —6
Senembah-Mastschappij.... ‘369 §' 366 877Vs -+ 81»

De scheepvaartmarkt was kalm en zonder animo.

7 Nov. 10 Nov. 14 Nov. R‘Z'l:i of
‘Holland-Amerika-Lijn .... 140% 156 158 + 174
-y gein.eig. 133 142 144y -+ 114
"Hol]and Gulf Stoomv -Mij.. 95 95 95
"Hollandséhe "Stoomboot- Ml_] 52 60 B0Y. — 1%,
Java:Cliva-Japan-Lijo .... 100 106 , 102 -+ 2
‘Kon. ‘Hollandsche Lloyd... 26 '25Ys  26Ys 1Y
‘Kon. Ned. ‘Stoomb.- -Mij.. 88!y '86'x 8611 —2
Konidkl:-Paketvaart ' MIJ ‘9942 981536 9814 — 14
Maatschap}h] Zeevaart .... 6% 64 64
Nederl, ‘Scheepvdart-Unie.. 1024, 105% ‘105Ys - 2%
Nieveit '‘Goudriaan- ....... 188 132 1385 +2
Rotterdamsche Lloyd.-.... 181%, 183 136 -+ 4%
‘Stooin v.2Mij. ,,Hlllegersberg” 631 ‘60 63 — 1z
» » nNederland” .. 1564 160%s 180 +'4Y%
" 4 nNootdzee” ... 80 31 31ty 11
i » nOOStzee”. ... 60 62 6312 4 313

De Amerikaansche markt trok als gewoonlijk slechts wna-
‘tige ‘belangstelling en fluctueerde alleen in verband met
den dollarkoers. '

7 Nov. 10 Nov. 14 Nov. R“zi"g of

a ing.

American Car & Foundry .. 156 156 156
Anaconda Copper ..... oo 96Uss 97 99 + 218/
Un. States Steel Corp..... 98Y;s 94135 95 + 1145/4g
Atchison Topeka.......... 100 100 100
Southern Pacific...... .. 93 92 91 —2
Union Pacific ............ 141 141 142t 411,
Int. Merc. Marine orig. Com. 12% 1235 13Ys - 3s

o s " ,» prefs. 56 57%« 58 + 2

De geldmarkt was aanvankelijk ruim, doch werd tégen
het slot stroever; het einde der berichtsperiode gaf een

noteering van 4} pCt. te aanschouwen.
. PN - s [d

GOEDERENHANDEL.
GRANEN.
14 November 1921.

Oogstberichten blijven algemeen gunstig. Wel schijnt
de achterstand bij den najaarsuitzaai, die in Europa door
het droge weder was teweeggebracht, nog niet geheel te zijn
1n0ehaa1d ondanks den emdeth gevallen regen. De koude,
die daarop in eenige landen onmiddellijk is oevolvd vormt
namelijk weer een nieuw beletsel. Ernstig is de toestand
echter in Engeland evenmin als in Frankrijk, terwijl de
stand der najaarsgewassen in Duitschland bevredigend is.

De gra,anmarkten toonden overal in de afgeloopen week
eene vrij vaste stemming. Het meest gemotiveerd leek ons
die stemmmg in Europa voor voedergraan. De verschepin-
gen van mais uit Noord- en Zuid-Amerika zijn nu reeds
eenige weken matig en veel kleiner dan in September en
de eerste helft van October. Dadrdoor is hLét dringende
aahbod van stoomende partijén verdwenen en béstaat we-

der een beter evenwicht tusschen vraag en aanbod. Daar-
bij werkt het koudere weder het verbruik en den kooplust
in de hand, zoodat eindelijk ook in Engeland de vraag is
verbeterd en eenige ladingen mais, die van Argentinié en
Zuid-Afrika aan de Engelsche kust waren aangekomen,
daar konden worden ondergebracht. Ook verschillende
vastelandsche markten, waaronder Spanje, Antwerpen en
Rotterdam, koohten eenige spoedig verwachte ladingen
La Plata- en Donaumais en deze verlichting der markt
had eene prijsverbetering ten gevolge, die den prijs weder
bracht op het Argentijnsche niveau. Indien de verschepin-
gen niet weder worden opgevoerd tot de overdreven afme-
tingen van eenigen tijd geleden en de consumptie in -Europa
zich blijit handhaven op den tegenwoordigen omvang, dan
izullen overladen markten, zooals wij in September en Octo-
ber hebben meegemaskt, verder kunnen uitblijven. De mo-
gelijkheid van groote verschepingen blijit echter steeds be-
staan, want de export-overschotten van Zuid- en Noord-
Amerika zijn zeer groot. In de Vereenigde Staten is het
weder gunstig voor het binnenhalen en dorschen van den
nieuwen oogst, die in omvang vrijwel gelijk is aan den
worigen. Daarbij komt, dat de oude voorraden veel grooter
zijn dan in vorige jaren en de binnenlandsche vrasg niet
in overeenstemming is met het aanbod. Dat in Argentinig
nog zeer veel mais voor uitvoer beschikbaar ligt, is bekend,
terwijl de nieuwe pas gezaaide mais er uitstekend wvoor
staat. In dit alles liggen geen oorzaken voor vaste mais-
markten in de uitvoerlanden, terwijl bovendien de lage
koers van de mark Duitsche inkoopen belemmert. Toch be-
gint in de laatste dagen ook in Duitschland de belangstel-
ling voor mais weder te herleven en ook onder den in-
vloed van vraag uit andere midden- -Europeesche landen kon
speciaal voor Ta Plata'mais de prijs zich daar herstellen
tot nabij dén prijs dan de wereldmarkt. De maisprijs te
Chicago was in de aigéloopen week vrij stabiel en het slot
op 7aterdwv was, mede onder den invloed der zeer vaste
tarwemarkt 1 2 1% dollarcent per 56 1bs. hooger-dan eene

‘week tevoren. Heden ging van die verhooging echter weder

de helft verloren. Ook Argentinig was iets vaster en steeg
20 centavos per 100 Kgr.

Gerst was ook ditmaal weder moeilijker te plaatsen dan
mais. Haver vond in verschillende Europeesche landen
betere vraag tot eemgszms hoogere prijzen wegens het kou-
dere weder.

Vinden wij voor voedergraan in Europa aanleiding tot
eene beter marktstemmmg wegens kleinere verschepmoen
en het koudere weder, voor tarwe lijkt ons de vaste stem-
ming minder gemotiveerd. Koude kan nauwelijks als reden
gelden voor prijsverhooging van tarwe en de statistische
positie van dit artikel is in de afgeloopen week niet ver-
anderd. Op eenige uitzonderingen van weinig beteekenis na
blijven de oogs ten zich overa.l gunstig ontw1kkelen en de
berekeningen van uitvoeroverschotten  in de exportlanden
en de behoefte van de-tarweinvoerende landen, die nu en
dan verechunen blijven steeds wijzen op een teveel aan
tarwe in de Wereld waarvoor in dit seizoen geen koopers
te vinden zullen zijn, tenzij een der oogsten op het Zuidelijk
thalfrond zeer spoedw een sterken tecrenela.c ondervindt. Dat
dient echter spoedig te gebeuren, want in Australid en
Argentinié wordt de tarwe geoogst in Dece'mber/Januarl
Voorloopig staat in beide landen de tarwe er nog uitstekend
voor. Juist in de afgeloopen wéek verscheen eene bereke-
ning van een bekend Engelsch statisticus, die tot de con-
clusie komt, dat de uitvoerlanden in het loopende seizoen
biina 53 inillicen ton meer tarwe zullen 'san te bieden
hebben dan de invoerlanden behoeven.

Dit is eene veel grootere hoeveclheid dan tot nog toe
werd berekend. Zoosls wij echter reeds in een onzer vorige
overzichten opmerkten, werd tot nog toe naar onze mee-
ning te weinig rekening gehouden met den grooten om-
vang der eigen oogsten van de Europeesche invoerlanden.
Voor de berekenmo van de invoerbehoefte van die landen
werd eenvoudig het cijfer der eerste drie maanden van het
loopende seizoen vermenigvuldigd met vier, hetgeen ons
onjuist voorkwam, omdat in d1e drie maanden en ook nog
ddarna tarwe naar FEurdpa is verscheept tegen mkoopen,
die hadden plaats gevonden, toen nog niet bekend was. hoe
goed de el,tzen oogsten zouden uitvallen. Sir James Wilson,
die de meuwe berekening heeft opgesteld, is van diezelfde
meemng en schat. dat Europa reeds in de eerste drie maan-
den bijna dé helft heeft ingevoerd van zijn geheele jaar-
behoefte.

In de afgeloopen week “vertoonden de verschepmrren van
tdrwe eéne belangrijke vermindering tegenover vorige we-
ken. Zoowel Australié al$ Noord- Amerlka melden k]emere
cijfers, doch mén zal nog eenige weken dienen af te wach-
ten, v66r hieruit conclusies mogen worden getrokken, Toch
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Noteeringen, Locoprijzen te Rot}erdamlémsterdam.
Chicago Buenos Ayres R 14 Nov. 7 Oct, 15 Noo.
Dat Sobrten 1921 1921 1920
| data Tarwe | Man Haver Tarwe Mars L’_‘V d :
Dec. | Dee. | Dee | Nov | Noo | Noo | morwed .ovueurnennnnnt)| 18— 1215 201/, -
Rogge (No, 2 Western) 1) 11,73 11,— 271y
12Nov.'21} 109 467 | 32%, 12,60 7,60 16,90 Mais (La Plata) ......%)| 188,— 176,— 315,—
6 , ’21|101Y, | 457% | 31%s |12,30° | 7,80 |16,60 Gerst (48 1b. malting) ..?) | 208,— 206,— | 402,—
12Nov.'20| 18428/ | 74% | 48Ys {18,95')| 9,— 2)(20,952) | Haver (38 1b, white cl.) . . 1) 11,— 1013 18,50
12 Nov.'19] 227Y/s 130%/g T11s 14,202) 7,15 2) 25,70‘ Lijnkoeken (Noord.Ameri.
12 Nov.’18| 224 1184 [ 70Ys - ~ - ka van La Plata-zaad)?) [ 17,60 15,75 22,—
20 Juli’14| 82 56%s | 361z 9,40 5,38 |13,70 | Lijnzaad (La Plata)....¢)| 365,— 344,— 595,~—
1) per’ Fébruari_ 2). per December. ) 1) p. 100 KG. 3) p. 2000 K.G. ?) p. 1000 K.G. ¢) per
1960 K.G. %) n.o. *) Nr. 2 Hard/Red Winter Wheat.
AANVOEREN in tons van 1000 K.G.
Rotterdam Amsterdam Totaal
Artikelen. 7112 Noo. Sedert Overeenk. 712 Noo. Sedert Qvereenk. 1921 1920
1921 - 1 Jan. 1921 tijdvak 1920 1921 '1 Jan. 1921 tigdoak 1920
TAIWe civeveeevnnonaen 2.248 | 1.381.977 542.414 - 37.502 117.521 1.369.479 639.935
Rogge...ocevnvaryonan 1.086 140.826 168.194 217 542 752 141.368 4 108.946
Boekweit .....0.000.. 281 7.082 2.825 —_ 576 —_ . 17.658 2.825
Mals so.iieveeconecacs 8.559 871.916 368.02¢ 3.476 90.051 56.840 981.967 414.864
Gerst ....ocicseenenns 9.864 219.392 61.932 45 8.549 3.613 227.941 65.545
Haver ....coveecenncss - 68 499 25.248 940 4.285 — 72.784 25.248
Lijnzadd .cicevenoscae. 846 134.499 48.531 _ 105.736 34.823 240.234 83.404
Lijnkoek .. ..co0cceanon 2.448 97.609 36.396 2472 28 823 2.608 126.432 39.002
Tarwemeel cocvvevnense 939 50.125 25.877 345 2.787 —_ 52.912 25.877
Apdere meelsoorten.... 30 36.567 30.154 87 1.750 100 88.317 30.264

steeg de Noord-Amerikaansche tarweprijs belangrijk. Chi-
cago herstelde zich na het laagte-record van 3 Nowvember.
_eerst langzaam, daarna sneller en op 12 November was de
prijs voor den Decembertermijn reeds 9% dollarcent per
60 1bs. of. bijna evenveel percenten boven het laagste punt
gestegen. Als redenen daarvoor vindt men afname van de
aanvoeren, geregelde vraag naar Britsch-Indié en Italig en
bovendien nu en dan de gebruikelijke, doch ditmaal slechts
schuchtere ongunstige oogstberichten wit Kansas en het
verdere Zuid-Westen, Italié’s vraag schijnt zich de.laatste
dagen minder sterk te laten voelen en zoolang de groote
Europeesche invoerlanden zich niet sterker laten gelden;
kan Britsch-Indié miet genoeg gewicht in de schaal leggen
om eene blijvende vaste stemming teweeg te brengen. Op
het’ oogenblik koopt slechts Engeland geregeld tarwe in
Noord-Amerika. Het deed dat zelfs tot stijgende prijzen, doch
bepaalde zich bijna-geheel tot het koopen van Canadeesche
tarwe. In Canada blijven de aanvoeren bij voortiduring zeer
groot en terwijl in de Vereenigde Staten reeds een zeer
groot gedeelte van de tarwe ter markt is gebracht en ook
de uitvoer van zeer groote afmetingen is geweest, heeft
Canada eerst een weel kleiner deel wan zijn zeer grooten

oogst kunnen afzetten. Het is dan ook vooral het Cana-

deesche aanbod, dat in Noord-Amerika tegenwoordig vooral
stijging van den tarweprijs tegenhoudt. Daarbij komt de
omstandigheid, dat Argentini& nog altijd, ondanks zijn
grooten voorraad, zoo goed als niets verscheept en een zeer
goeden nieuwen oogst verwacht, evenals Australié, en
Europa onvoldoenden kooplust toont.” De Amerikaansche
prijsverhoogingen houden dan ook gewoonlijk miet lang stand
en heden daalde te Chicago de prijs weder belangrijk. De
verlaging bedroeg voor den December-termijn 33, voor den
Mei-termijn 37, cent per 60 lbs. In Anrgentinié blijit de
markt weifelend en de Noord-Amerikaansche prijsverhoo-
ging had daar geen vaste markten tengevolge. De prijs
bleef vrijwel onveranderd, met uitzondering vam den No-
vember-termijn'te Buenos Aires, die van 5 tot 12 November
20 centavos per 100 Kgr. kon verbeteren. Zaken naar
Europa blijven nog steeds zeer zeldzaam. Wel werden aan
de londensche markt eenige ladingen van den nieuwen
oogst verhandeld, doch deze zaken betroffen dekking van
verkoopen van geruimen tijd geleden. ) )
Lijnzaad was in Engeland, ondanks het koudere weder en
betere vraag voor koeken, niet vaster. Groote Argentijn-
.sche verschepingen met onveranderlijk gunstige oogstvoor-
uitzichten en steeds weder ruimen aanvoer naar de Argen-
tijnsche havens werkten daartoe mede, en vooral ook ruimer
aanbod uit Britsch-Indié. De zeer bevredigende vraag voor
koeken kon echter op het continent leiden tot vermeerde:
ring der vraag naar lijnzaad en hoogere prijzen.
Nederland. In de afgeloopen week toonden de Ne-
derlandsche meelfabrikanten meer belangstelling voor bui-
tenlandsche tarwe en er werd geregeld gekocht uit de be-
kende Belgische overvloedige voorraden Noord-Amerikaan-

sche tarwe. In mais was de handel de geheele week geani-
meerd voor spoedige positiés. Geringe voorraden, kleine
aanvoeren en de verwachting, dat deze niet spoedig zullen
vermeerderen, hadden eene belamgrijke .prijsverhooging ten
gevolge. De consumptie-vraag blijit levendig en de bezwa-
ren, om voor aankomende partijen mais plaatsing te vin-
den, behooren tot de geschiedenis. Voor spoedige mais wor-
«den belangrijke premies betaald. Dit kwam ten goede aan de
voorraden van Donau- en Zuid-Afrikaansche mais, die tot
nog toe zoo weinig belangstelling ontmoetten en nu gemak-
kelijker koopers vinden. Gerst profiteert echter niet van
deze positie en de prijzen konden zich niet verbeteren.

Goede vraag voor koeken in verband met het koude weder
bad uitbreiding der zaken in lijnzaad ten gevolge, waardoor
de prijs in den loop der week f 10,— & f 15,— per last kon
stijgen. Vooral voor spoedig zaad bestond belangstelling en
bij gebrek aan direct aanbod op Nederlandsche havens
kocht men de laatste dagen geregeld Argentijnsch lijnzaad,
verwacht in Engelsche havens, ter overlading naar Neder-
land. Ook via Antwerpen kwamen verschillende inkoopen
tot stand. .

SUIKER.

Aangezien men in de Europeesche bietsuikerdistricten
met, het rooien der bieten vrijwel gesindigd is, heeft de in-
trede van vorstweder na den sterken neerslag geen nadee-
lige gevolgen gehad voor den bietsuikeroogst. .

In Duitschland zijn de fabrieken in wolle werking
en zien sommige reeds spoedig het einde der campagne van
dit jaar tegemoet. F. O. Licht windt in het tot heden toe
opgeleverde resultaat geen aanleiding om zijne raming van
de Duitsche productie wan dit jaar van ongeveer 1.300.000
tons ruwe suiker te veranderen. Hetzelide geldt wvoor
TsjechoSlowakye, Holland en Belgis, ter-
wijirmen in Frankrijk nog iets ten achter is en de op-
brengst aldaar niet aan de gekoesterde verwachtingen be-
antwoordt. E

De Engelsche consumptie blijit zich verder op een
belangrijk hooger peil handhaven dan in het worige jaar,
hetgeen uit de laatste statistiek van den Board of Trade
blijkt. )

QOctober Januari-Octcber

1921 1920 1921 1920
Import rietsuiker .... 33.508 80.560 689.878 1.000.913
” biet ” :

, geraifineerd .. 23.178 ° 105 403.695 119.620
Totaal...... ~56.686  80.665 1.093.573 1.120.633
Voorraad in Entrepot.. 180.900 300.700  — —
»  » Raffivader. 27.200 84.350 — —
| Productie ” 67.808  72.622 657.726 682.898
Binnenlandsch verbruik 113.961  80.922 1.166.404 984.017
Totale export ........ 899 1.738 2.995 12466




16 November 1921

ECONOMISCH-STATISTISCHE BERICHTEN

1009

De zichtbare voorraden bedragen volgens F.0. Licht:

1921 1920 1919 -
Duitschland 1 Sept. ..” 63.663  84.959 217.798 tons
Tsjecho Slowakye1-Sept.  70.073 - 65.596  215.000* ,,
Frankrijk 1 Sept. .:.. 30.834 ' 75.738 8.058 ,,
Nederland 16 Oct. .... 8.667 15.720 4.723
Belgi& 1 Oct. ....... . 4.644 12.627  20.336 7,7~
Engeland 1 Oct. ...... 807.577 856.861 ~825.820 ,,°
Totaal in Europa 485458 611.501 791.235 tons
V.S.v.N.A. 60ct... 61072 71.311  55.688 ,,
Cuba, alle havens 8 Oct. 1.150.000 293.674 °284.1562 ,,
Totaal...... 1.696.530 976.486 1.181.078

‘tons

*) Raming. .
De suikermarkten bleven in de afgeloopen week vrijwel
onveranderd. Op de Amerikaansche markt werden

verdere kwantiteiten Cubasuiker door de regeeringscom- "

missie tot 2% c. ¢. & £f. New
bleven onveranderd. o
De laatste Cuba-statistiek luidt: o
- 1921 1920 1919
‘Weekontvangst t. 5 Nov. 10.000 1.428 12.181 tons
Tot. ontv. 1 Dec.—5 Nov. 3.264.860 3.543.439 3.892.639 ,,
Werkende fabrieken..... 1. .
Weekexport tot & Nov. 59.000. 2870 55911 ,,
Tot. exp. 1 Jan.—5 Nov. 2.181.740" 3.5687.185 3.596.917 ,,
Totale voorrand b5 Nov. 1.105:000" ~'292.232 - 240.422 ,,

Op Java werkreeg de markt een dets flauwer aanzien
door herverkoopen van Britsch-Indié. Omzetten blijven
echter zeer beperkt. De Vereenigde Producenten weigerden
biedingen van f 12,~—, 113% en 11,— woor Superieur uit
den nieuwen oogst, resp. April; Mei en' Juni-levering en
f 9%, 9,— en 8% wvoor bruine suiker zelfde levering.

York verkocht. De noteeringen

Op de Hollandsch e termijnmarkt bleef de stemming -

kalm met vrijwel onveranderde noteeringen.

NOTEERINGEN.
Londen
Amster- New York
. . Whit Amer, Gra-
oo (e Tl Vil T A, O |5
- ubes -
maand No. I Nov.|Dec. Nov./Dec. fugals
d: . o |-8h Sh. .. |... &h, $cts,
9 Nov. ’21|f 213/, 55/6 17/6 21/8 4,11/4,06
2 .. -’21, 20%. | 55/8 17/6 21/3  l4,11/4,06
9 Noy: ’20,, _ = .|100/-| 51/- - 7,27
9 Nov.’19|,, - — |- 72/~ 59/— - —_ 7,28
4 Julii’14|,, 11185, 18/ _— -— 3,26
- KATOEN.

Noteering voor Loco-Katoen.
(Middling Uplands). "

14Nov.'21| 7 Nov."21.| | Nov.'21| 12 Nov."20| 14 Noo."19
New York voor ; )
Middling ..j17,—c |18,90¢ |18,76¢c |19,40¢c |39,65¢
New Orleans . -
voor Middling| 16,25 ¢ [18,25¢c | 18,60¢c [18,75¢ |39,76¢
Liverpool voor NN e o
Fy Middling| 11,284d,)|12,514d%)|12,726%)] 16,06 d | 25,83 d

1) 12 Nov. ’21. *) § Nov. ’21." %) 29-Oct. ’21.

Ontvangsten im- en uitvoeren van Amerikaansche havens.

- (In duizendtallen balen).
i 1 Aug.’21 Qvereenkomstige perioden
tot
12 N:u. 21 1920 1919
Ontvén.gsten‘ Gulf-Havens..| 1765 ~ | ~ 1666 1201
”» Atlant.Havens| 561 - ., 887 - 976
- Uitvoer naar Gr. Brittannig| 429- - b1l 703
i -~ 't Vasteland. ) .
LI AN i1 .. PR RS .
' e Japan ete... } 587 481 428
Voorraden in duizéndtallen | 14 Nov. 21 | 12 Nov. *20 | 14 Nov.’19
Amerik. havens. . ........| 1570 1288 1632
" Binnenland..veesevonenee| 1445 1248 1117
New York .. — 22 92
New Orleans .. —_ 357 458
Liverpool .............. 852 865 658

KOFFIE,

{Mededeeling van de Makelaars G. Duuring & Zoon, Kolff.
& Witkamp en Leonard Jacobson & Zonen).

" Noteeringen en voorraden.

o Rio Sar:nlas
Data Wisselk,
Voorraad ﬁéu‘; Voorraad IC;UZ
12 Nov. 1921]1.793.000 | 12.400] 2.966.000 | 15.500| 79%'ss
5 , 1821 1.749.000 | 12.450| 2.968.000  15.500{ 8
29 Oct. 1921 1.758.000 | 12.450! 2.994 000 { 15.400| .8%4s
12 Nov. 1920] 473.000| 7.825|2.468.000 9.'800 1118/¢¢
"Ontvangsten. S
. . Rio Santos
Dafa Afgeloopen Sedert Afgeloopen Sedert
week 1 Juli week 1 Jult
12 Nov. 1921....| 86.000 |1.748.000 185.000 | 8.327.000
12 Nov. 1920....| 61.060 [1.122.000 | 818.000 | 4.543.000
VERKEERSWEZEN.
: SCHEEPVAARr.
GRAAN.
Pelr:- Odessa V‘;:’ SKu‘:;e'n San Lorenszo
Data Lg:,adg / Rotter-
,‘3 dar: . dam | Rotter. |- Bristol | Rotter-| Enge-
dam | Kanaal | dam | " land
7-12 Nov, 1921 - —_— 18cts.| 3/3 20/-| 20/-
310.-5Nov. 1921 -- -— 4/~ 4/- 20/~ | 20/-
8-13 Nov. 1920] — —_ -_ —_ 75/-| 16/~
10-15 Nov. 1819| — — |f75,-1)] 8f6?)| 195/-| 65/~
Juli  1914| 114.| 7/8 Y1y L11Ye . 12/~ 12/-
KOLEN.
Cardiff Qostk. Engeland
Data . La
Bor- Port Rotter- |Gothen-
| B [ Genua | Bty |l | Reter e
7-12Nov.1921| 7/9 | 13/~ | 18/~ | 21/~ | 5/6 |- 9}-
310.-6 N. 1921 7/6 13/~ | 15/- | 22/~ 5/ 8/8-
8-13Nov 1920{ 20/- 276 | 276 | 37/6 —_ —_
10-15Nov.1918| 60/- 7716 | 70/~ | 80/~ |f10,~]|Kr.40
Juli 1914 fr. 7,— 7/- 718 | 14/6 3/2 4=
DIVERSEN.,
Bombay | Birma -| Vladivo- Chilt
Dat West " West atock Wast
ata Europa Eurepa West Europa
: L w.) (rilst) Europa | (salpeter)
7-12 Nov.’ 1921.. | 20/- — — 87/6
31 Oct.-5 Nov. 1921.. 27/6 —_ - 88/6
'8-13 Nov.: '1820. . 80/ . 112/6 —_ 100/~
10-15 Nov. 1919, | 120/- 176/~ _— 230/-
. Juli 1914.. | 14/8° 16/8 25/- 22/3

1) Per ton stukgoed. *) Voor Britsche schepen.

Graan Petrograd per quarter van 496 Ibs. zwaar, Odessa per unit, Ver. Stalen
per_quarter van 480 lbs. zwaar.
Overige noteeringen per ton van 1015 K.G.

RIJNVAART,
Week van 5 tot 12 November 1921,

In de afgeloopen week was meer aanbod van, dan vraag
naar scheepsruimbe. De vracht van Rotterdam naar de
Ruhrhavens bedroeg f1,— tot 75 cents per last. Tegen
daghuur werd geen scheepsruimte bevracht.

Het sleeploon Rotterdam—Ruhrhavens bedroeg het 50
tot 55 cents tarief.

De vracht van de Ruhr naar den Bovenrijn (Mainz/Mann-
heim) werd in het begin der week met Mk. 17,— per ton,

_de laatste dagen der week met Mk. 1,—. per dag per ton

genoteerd, terwijl het sleeploon Ruhr-Mannheim gemiddeld
Mk. 30,— per last bedroeg. .
Door groot aanbod van scheepsruimte werd de wvracht
voor exportkolen van de Ruhrhavens naar Rotterdam met
slechts 25 tot 50 cents per ton met vrij sleepen genoteerd.
In den waterstand op den Rijn viel in de afgeloopen week
een aanzienlijke was te constateeren. Cauber Pegel noteerde
einde der week Mtr. 1,83,
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"EE”TWENTSCHE BANK
AMSTERDAM ROTTERDAN - 'S-GRAVENHAGE - DORDRECHT - UTRECHT - ZAANDAM
Maandstaat op 31 October 1921

DEBET

Aandeelhouders nog te storten 90 pCt. op aandeelen B, waar-

voor effecten gédeponeerd ................. e . - f  1.784.700,—
Deelneming in de firma’s:
' B. W. BLIJDENSTEIN & Co., te Londen,

‘B. W. BLIJDENSTEIN Jr., te Enschede;

LEDEBOER & Co., te Almelo, f7.400.000,—, waarvoor in’ _ -

geld gestort ...ttt e i ,, b.850.000,—

waarvoor effecten gedeponmeerd ............... ...t f 1.560.000,—
Deelneming in bevriende Bankinstellingen.. f 7.069.503,14 ' ‘
waarvoor in geld gestort ............ciiiiiiiiiiinnn, ,,  5.852.203,14
waarvoor effecten gedepomeerd..................oou.t. -, 1.707.300,— .
Effecten van Aandéelhouders ? '
gedeponeerd bjj bevriende mstelhngen S ,» 8.000.000,—
ten eigen gebruike ........... g ,, 35.008.320,—
K —_—— ,,  41.265.620,—
Kassa, Wissels en Coupons ".........coveeeunenennneenenns : ,, 45.445.869,89%4
Nederlandsche Schatkistbiljetten en Schatklstpromessen e ) . ,, 31.961.126,76
Daggeldleeningen . ..........c.iivenieninnirnernennennans M 700.000,—
Saldo’s bij Bankiers: . i
beschikbaar voor eigen gebruik................. ... ..., f 2.592.884,11
voor rekening van derden ...... eeeeenn Y e ,, 13.465.485,26 -
- . — ,,  16.058.369,37
Prolongatién gegeven .............. et e : : ,, 12.567.695,—
Eigen Effecten en Syndicaten ...... e . . , 7.1563.471,42
COredietvereeniging ..........oovenvuniunnn, e f 77.517.446,43%
Af: loopende Promessen ....................! e PR ”» 15.01‘7.5‘00,—

,, 62.499.946,43%
Voorschotten tegen Onderpand of Borgtocht en Saldi Rek. Ort. f 686. 757.645, 20

Af: loopende Promessen ............oiuuiiiniiniinaraaanaan ,, 4.613.000,—
. » ‘ i L, 82.144.645,20
" Voorschotten op Consignatin «.............ccc.ooiniiinn : ,, 1.698.566,80 -
Gebouwen ......... e et e e e . ,  4.224.730,48%
3 Totaal ...... f 298.701.944,50%
CREDIT
Kapltaal A SN i, .. f 85.5600.000,—
Reservefonds .................. e e ,, 7.922.067,06
Buitengewone Reserve............ccvuuen.. N ,, 1.000.000,—
Waarborgfonds Oredietvereeniging ........................ , 6.618.240,—
Reserve QOredietvereeniging ......... e e . 4.226.989,62
B - . S e f 0 55,207.286,68
Aandeelhouders voor .gedeponeerd als waarborg voor 90 pCt.
" storting op aandeelen B:
Effecten .:«.vvviiiieinninennnanns f 1.768.100,—
Contanten ........ R LT T e " .16.600,—
.in Leen-Depét Effecten ....... e e e ,» 39.497.620,—
v Contanten ..........ovevvvnnennennenn. -, 1.083.930,— »
Totaal Effecten ........... R .4, 41.266.820,—
Totaal Contanten ............... . ... ....... ,» 1.100.5630,—
Zieken- en Pensioenfonds ......... P et e ' ,, 1.429.147,69.
Deposito’™s ......vvvvveinn.. e receeenea eeees e , 47.881.229,31
-Prolongatie-Deposito’s . .. ouviiiiniiiiiii i : ,,  1.347.100,—
Saldo te ontvangen -en te leveren fondsen.................. ,,» 1:138.687,06%
Saldi Rekeningen Courant ..........coviiiiiiiininnnnnnnn f 93.444.006,18%
s » " voor gelden in het’ Bultenland.. ,, 18.465.485,26
» o ’ Gredletvereemgmg P ,, 7.518.838,35
a ' 3 —_——— - ,, 114.428.129,79%%
Prolongatién en Daggeld genomen.......... e e ' 900.000,—
De Nederlandsche Bank ................... e e e R . ,,  1.815.420,77.
Te betalen Wissels ...... e, N ,, 28.548.019.66
Diverse Rekeningen ............ e A : : ,, 4.080.873,73%

Totaal ...... f 298.701.944,50%




