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GELD-, KAPITAAL- EN WISSELMARKT.

In ons vorig overzicht konden wij nog juist melding
maken van de plotseling zeer vaste stemming van den
Gulden, waarbij wij tevens konden constateeren, dat
de inzinking van de Dollarnoteering tot het.voor de
laatste maanden ongekend lage peil van 1.87%4 maar
van zeer korten duur was. Gedurende de rest van de
week bleef de Dollarkoers met kleine fluctuaties dicht
bij hét traditioneele plafond van 1.88%., maar bleef
toch over het verschijnsel, dat op de markt vraag en
aanbod ongeveer in evénwicht waren, zoodat de acti-
viteit van het, Egalisatiefonds tot een minimum be-
perkt kon blijven. N

Opvallend was de zeer vaste houding van de Bel-
gische valuta. De monetaire autoriteiten in dit land
hebben, zooals bekend is, van tijd tot tijd een rigou-
reuze politiek van afslachting van de speculatie ge-
volgd. Blijkbaar was deze week bijzonder gunstig ge-
acht om wederom te velde te trekken, want ook wan-
neer er wat aanbod loskwam, hebben de autoriteiten
met, alle macht de koers hoog gehouden, hetgeen vroe-
ger bij veel lagere koersen, zooals bekend, geenszins
het geval was. Blijkbaar is het toelaten wvan vry
groote fluctuaties met af en toe een uitknijpen van
de baissiers tot systeem verheven. Heelemaal afge-
schrikt is intusschen de speculatie nog niet, getuige
het tamelijk hooge écart voor Termijnbelga’s.

Het Pond heeft over het algemeen zijn relatief

"gunstige stemming kunnen handhaven. De afstand

tusschen binnen- en buitenkoers bleef binnen enge
grenzen, ‘al kwamen af en toe nog wel vryj ruime
koersschommelingen voor.

Dollars-bankpapier was niet erg in trek; waar bo-
vendien de voorraad weer was aangevuld door aan-
voeren per Clipper, bewoog zich de noteering beneden
de 2 Gulden. Zeer vast gestemd daarentegen was
muntgoud, althans voor Eagles, en tot op zekere hoog-
te ook voor Sovereigns. Gouden Tientjes waren min-
der in trek, terwijl ook baargoud lager kwam te lig-
gen. Het agio van double-Eagles is gestegen tot een
hoogterecmd

De geldmarkt bleef sedert het mlslukken van de

- Staatsleening vast’ gestemd, het spreekt vanzelf, dat

het in de verslagweek toegewezen schatkistpapier
weer met hoogel:e rendementen uit de bus kwam.

Op de kapitaalmarkt was de, situatie betrekkelijk
weinig veranderd, ook de eerste handel in de stukken
van de nieuwe leening bracht geen verrassing.

edeah
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DE ,,VICIEUZE SPIRAAL”.

»In oorlogstijd hestaat de tendens loonsverhogin-
gen niet te interpreteren naar haar reéle inhoud,
maar in meetkundige beelden. Men spreekt van de
,»vicieuze spiraal”’. Met deze woorden schetste The
Economist van 4 November jl. een verschijnsel, dat
ook in Nederland geenszins afwezig is. Maar, hoewel
de uitdrukking ,,vicieuze spiraal” op het eerste gezicht
een buitengewoon grote indruk kan maken, blijkt bij
nadere overweging de precieze bedoeling ervan zcer
weinig helder te zijn; mogelijk staat zi) zelfs som-
mige gebruikers ervan niet geheel duidelijk voor de
geest. Deze nadere overweging leidt tot een aantal
vragen. Impliceert de uitdrukking

1. dat de telkenmalige aanpassing van de nominale
lonen aan de kosten van levensonderhoud zou leiden
tot een prijsstijging zonder grens, dat wil zeggen, dat
prijzen en lonen, als ten tijde van de Duitse inflatie
in 1923, naar het oneindige zouden lopen? — Of:

2. dat dit niet het geval is aangezien en voorzoover

a. er naast de lonen nog andere inkomens zijn,
welke niet of niet in die mate aan de gestegen kosten
van levensonderhoud worden aangepast;

b. de aanpassing van de lonen altijd achter de stij-
ging van de kosten van levensonderhoud aanhinkt?
— Of:

3. dat de spiraal afgeplat is en de stijging van
lonen en prijzen tendeert naar een zeker evenwicht?

Gegeven deze veelheid van mogelijkheden is het
wellicht in het belang van de discussie omtrent de
wenselijkheid van een dergelijke aanpassing van lonen
en andere inkomens, aan de hand van een aantal een-
voudige berekeningen, het antwoord op de bovenge-
noemde vragen te geven.

Wi} gaan daarbij uit van:

a. het statistische feit, dat de waarde van de Neder-
landse productie voor (ongeveer) 20 pCt. uit inge-
voerde grondstoffen en voor (ongeveer) 80 pCt. uit
in Nederland verdiende inkomens bestaat;

de twee volgende veronderstellingen:

b. dat alle prijzen onmiddellijk worden aangepast
aan een stijjging van de productiekosten, volgens het
stelsel van de vervangingswaarde;

c. dat alle inkomens — lonen, salarissen, rente, on-
dernemersinkomens, pachten — worden aangepast aan
de veranderingen in de kosten van levensonderhoud,
doch met een vertraging van &én maand;

d. wij verwaarlozen de invloed van de prijsstijging
op de Nederlandse invoer en uitvoer. Dit geschiedt
niet, omdat deze invloed ,te verwaarlozen” zou zijn.
Integendeel, naast het probleem van de gelikmatig-
heid van de prijzen- en inkomensstijging zijn de wense-
lijkheid van de prijsstijging en daarmee de juistheid
van het zo gemakkelijk gebruikte praedicaat ,,vicieus”,
in wezen een vraagstuk van de buitenlandse handel.

. Maar dit vraagstuk leent zich alleen voor behande-
ling, indien men weet, hoe het proces in het binnen-
land zou verlopen, indien de buitenlandse handel
geen rol daarbij zou spelen.

Uit de volgende berekeningen zal blijken, dai het
niet moeilijjk zou zijn deze aan te passen aan zekere
varianten van de onder a., b. en c¢. genoemde uit-
gangspunten, bij voorbeeld een enigszins andere sa-
menstelling van de productie, een aanpassing van
prijzen en inkomens met andere dan de veronderstel-
de vertragingen van respectievelijk 0 en 1 maand, een
volledige aanpassing van slechts sommige inkomens-
categorieén (bijv. alleen lonen) of een partiéle aan-
passing van de inkomens. Het is daarom niet nodig
op al deze verschillende mogelijkheden in te gaan.

Het probleem, waar het hier om gaat, is zeer scherp

gesteld door Dr. Bakker'), wiens samenvatting ik
ten dele, citeer:

»1. De prijsstijgingen, die thans plaats vinden,
vinden voornamelijk haar oorzaak in de hogere kos-
ten van geimporteerde goederen. -

2. Deze prijsstijgingen leiden tot stijging van de
kosten van levensonderhoud en de laatste tot eisen
om loonsverhoging.

3. Hieruit ontstaat de vicieuze werking van prijs-
stijging — loonsverhoging — prijsstijging — loons-
verhoging —, enz.”

Wij zullen twee gevallen beschouwen, nl. dat van
een éénmalige stijging van de importprijzen, welke
vervolgens constant blijven, en dat van een voortdu-
rende stijging van deze prijzen.

I. Eenmalige styging der importprizen.

Om de gedachten te bepalen, nemen wij aan, dat de
prijzen van geimporteerde goederen, d.w.z. een juist
gewogen prijsindexcijfer voor deze goederen, éénmaal
met 10 pCt. stijgt. De spiraal treedt in werking: het
binnenlandse prijs- en inkomensniveau gaat stijgen.

1. Is er een eindpunt?

De eerste vraag, die wij ons stellen, is deze, of een
zodanige stijging van alle prijzen en inkomens denk-
baar is, dat een nieuw evenwicht ontstaat? Dit even-
wicht kan uiteraard, volgens veronderstelling c., al-
leen dan ontstaan, wanneer alle reéle inkomens we-
der op hun oude niveau zijn aangeland. Het antwoord
op de hierboven gestelde vraag is bevestigend. Stel,
dat na een zekere tijd ,spiraalwerking’’ een punt ve-
reikt wordt, dat alle prijzen en inkomens 10 pCt.
hoger liggen. Daar nu alle kostenfactoren, -binnen-
landse en buitenlandse, 10 pCt. gestegen zijn, zijn de
kosten van levensonderhoud in evenwicht, volgens
veronderstelling b. Eveneens zijn de reéle inkomens
in evenwicht, aangezien de geldinkomens thans even-
veel gestegen zijn als de kosten van levensonderhoud.
Prijzen en inkomens blijven dus verder constant. De
spiraal is teneinde. Derhalve: Aanpassing wvan alle
inkomens aan de stiyging van de kosten van levens-
onderhoud leidt, by een styging van de importpri-
zen, tot een mnieuw evenwicht, zodra zowel de geld-
inkomens als de kosten van levensonderhoud met een
gelyk percentage als de importprijzen gestegen zin ?).

Hetzelfde evenwicht zou ook op andere wijze bereikt
kunnen worden, namelijk door een appreciatie van de
Gulden met 10 pCt. De stijging van de prijzen op de
wereldmarkt zou daardoor juist worden gecompen-
seerd, en alle prijzen in Guldens konden onveranderd
blijven. Hieruit blijkt duidelijk, dat de betekenis van
het aanpassingsproces voornamelijk op het gebied van
de buitenlandse handel ligt.

2. Het verloop in de tyd.

Wij hebben hierboven afgeleid, dat een mnieuw
evenwicht zou ontstaan, zodra prijzen en inkomens,
met 10 pCt. gestegen waren. Maar welke is de weg
naar dit evenwichtspunt? Om deze te vinden moeten
wij het aanpassingsproces maand voor maand volgen,
aan de hand van vier indexcijfers, nl. die van de im-
portprijzen, de kosten van levensonderhoud, de geld-
inkomens en de reéle inkomens. Wij stellen de vier
indices op 100 in de maand 0.

Maand l Imp. prijzen Reéel ink.

0 100

Geldink,
100

Kosten v. lev.ond.
100

In de eerste maand springt de eerste index op 110,
zoals wi) aangenomen hebben. De kosten van levens-
onderhoud stijgen onmiddellijk met 0.2 X 10 = 2

1) Dr. O. Bakker, ,Loonsverhooging en de stijging van
de kosten van levensonderhoud”, E.-S.B., 6 Dee. 1939.

?) Deze conclusie is onafhankelijk van de in het uit--
gangspunt a. gegeven samenstelling van de waarde der
Nederlandse productie.
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(volgens a.); de geldinkomens blijven nog ‘onveran-
derd, en de reéle inkomens dalen. Derhalve:
1| 110 | 102 | 100 | 980

In de tweede en volgende maanden blijft het in-
dexcijfer der importprijzen op 110. In maand 2 wor-
den de inkomens aangepast aan de kosten van levens-
onderhoud van de vorige maand: 102. Maar daardoor
stijgen deze laatste onmiddellijk weer, en wel met
08 X 2 = 1.6:

2 | 110 | 1036 | 102 | 985
In de derde maand komen de geldinkomens op

103.6, en de kosten van levensonderhoud worden weer
0.8 X 1.6 hoger, Iinzovoorts:

3 110 104,88 103,6 98,7
4 110 105,90 104,88 99,0
5 110 106,72 105,90 99,2
6 110 107,38 106,72 99,3
7 110 107,91 107,38 99,5

Tussen de opeenvolgende getallén in de tweede (en
dus ook in de derde) reeks bestaat een eenvoudig vei-
band. Zij zijn alle gelijk aan 100 plus de som van
een zeker aantal termen van de meetkundige reeks

2 408 x 24082 x 2 4 0,8 x 2....

waarbij voor het cijfer van elke volgende maand tel-
kens een term meer van deze reeks moet worden mee-
geteld. Volgens een bekende rekenkundige stelling zou
derhalve het indexcijfer van de kosten van levenson-
derhoud na een zeer lange tijd naderen tot

2 2
100 4+ —— =100 4~ — = 110. 3
+02 )

) )

"Tevens nadert de index van de geldinkomens tot
deze waarde, zodat het reéle inkomen naar 100 ten-
deert. Op deze wijze wordt het reeds eerder afgeleide
evenwicht dus geleidelijk bereikt.

Figuur 1.

Verloop van importprijzen, kosten van levensonderhoud,

geldinkomens en reéle inkomens bij een eenmalige stijging
der importprijzen.

‘Importprijzen

110

Kosten van
108+ levensond.
1061
104

Geldinkomens
102

100
98+

Reéele inkomens

L 1 l i 1 A

Maand0 | 2 3 4 5

Indien men de formule strikt opvat, geschiedt dit
eerst na een oneindig lang tijdsverloop. Practisch
heeft echter na korte tijd het verschil met de even-
wichtstoestand geen hetekenis meer; zoals de laatste
kolom toont is driekwart van het oorspronkelijke ver-
lies aan reéel inkomen reeds in de 7e maand terugge-
wonnen. . . .

In Figuur 1 zijn de vier indexcijfers voor een pe-
riode van 10 maanden getekend.

1 I 1

Il
6 7 8 9 10

11. Voortd'wren‘de styging der ~importp'riqun.
Het is te verwachten, dat het niet bij één stijging

3) Als noot 2). Als i het gedeelte van de waarde is, dat
door de dnvoer wordt gevormd, kan de vergelijking ge-
—(1—1)

1
schreven wordenals 1004100 163 = 110.

der importprijzen zal blijven. Of toekomstige priyjsstij-
gingen steeds sneller, of wellicht geleidelijk minder
snel, zullen verlopen, kan  niemand voorspellen. Het
ligt daarom voor de hand een eenvoudig geval te ver-
onderstellen, waarbjj de importprijzen elke maand
met een gelijk aantal punten stijgen, dus 100, 110,
120, enz. Op dezelfde wijze als onder I. kan men
thans voor elke maand de andere indices herekenen.
Men vindt deze voor de eerste 10 maanden in Figuur 2.
Het blijkt, dat de kosten van levensonderhoud en
de geldinkomens er naar tenderen, eveneens met 10
per maand te stijgen. De reéle inkomens zetten in de
tweede maand hun val voort. Zij vallen echtér niet,
zoals men wellicht zou hebben kunnen denken, door
tot op 0. In de vijfde en zesde maand komen zij op
een minimum, iets onder 94, en nemen daarna weer
toe. Men kan bewijzen, dat ook thans ,,in het onein-
dige” de reéle inkomens weer op 100 komen. Maar zij
naderen nu veel en veel langzamer tot deze limiet;
het duurt ongeveer vier jaar voor de 98 weer be-
reikt is.

Figuur 2.

Verloop van dezelfde reeksen bij een voortduremde stijging
der qimportprijzen. (De schaal is 5 x zo klein als in
figuur 1, behalve voor de reéle inkomens, waarvoor de

schaal in beide figuren vergelijkbaar ds).

200}
190
180
170
160
150
140
130
120
10
100|
98
96
o4}

T

Kosten van
levensond.

v

Import-
prijzen

T

\J

Geldinkomens

Reeele inkomens

Maand 0~ 1T 2
Slot.

Niemand verwacht, dat het werkelijke verloop van
prijzen zo regelmatig zal gaan als in de hier gegeven
eenvoudige rekenvoorbeelden. Dat was ook niet de
bedoeling, waarmee zij gegeven werden. Doch zij heb-
ben wellicht hun betekenis, doordat zij

1. aangeven, hoe het verloop zou zijn bij een ver-
eenvoudigd, maar niet ondenkbaar, aanpassingsproces; *
2. een methode aan de hand doen om het aanpas-
singsproces ook bij minder eenvoudige veronderstel-
lingen te volgen; :
3. het bewijs leveren, dat, ook bij een telkens her-
haalde aanpassing van alle inkomens aan de stijging
van de kosten van levensonderhoud, de stijging van
het binnenlandse prijzen- en inkomensniveau nooit

de stijging van de importprijzen zal overtreffen.
Dr. J. J. POLAE.
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DE VOLGENDE STAATSLEENING.

. Het mislukken der 4 pCt. Staatsleening 1940 ad
f 800 millicen lag eigenlijk stilzwijgend in de emis-
sievoorwaarden besloten. Er werd immers bepaald,
dat de stukken in betaling worden genomen ter vol-
doening van de aanslagen in de vermogensbhelasting
en verdedigingsbelasting I. Welnu, een dergelijke
faciliteit krijgt eerst werkelijke waarde, indien de
obligaties lager noteeren dan 100 pCt. Op den pari-
koers, waartegen geémitteerd werd, heeft deze con-
cessie geen heteekenis.

Dat van deze mogelijkheid een zekere optrekkende
werking kan uitgaan, is wel juist. Maar deze werking
verliest aan kracht, indien niet tevens wordt bepaald,
dat een volgende leening niét van een zelfde bepaling
zal worden voorzien. Een dergelijke belofte werd niet
gegeven en kon ook niet worden gegeven. En als over
eenige jaren wellicht voor f 1 milliard Staatsleenin-
gen in de markt geplaatst zouden zijn, waarmede der-
gelijke belastingen zouden kunnen worden betaald,
daalt het amortisatiepercentage-door-belastingbetaling
zoodanig, dat er slechts een gering tegenwicht tegen
een blijvende depreciatie overblijft.

In zekeren zin is elke aflosbare leening van de
Overheid een anticipatie op een toekomstige belas-
tingbetaling. Door de aflossing van een leening direct
te koppelen aan een belastingbetaling- krijgt de lee-
ning evenwel het karakter van een vervroegde belas-
tingheffing en demonstreert de Staat, dat hij zich-
zelf als geldleener weinig vertrouwen- waardig keurt.
Het is moeilijk dan tezelfdertijd van het publiek ver-
trouwen te vragen.

De Minister van Financién heeft deze leening een
experiment genoemd. Men behoeft echter niet te ex-
perimenteeren, als men voorbeelden bij de hand heeft.
Duitschland had dit zelfde systeem reeds toegepast en
het was daar een fiasco gebleken.

Als deze leening door de hieraan verbonden belas-
tingfaciliteit zoo aantrekkelijk werd beschouwd, be-
hoefde op de vaderlandsliefde ook geen beroep te
worden gedaan. Men liet hen, die de leening zakelijk
bekeken, vrij deze sentimentsoverweging buiten be-
schouwing te laten en deed anderzijds twijfel rijzen
bij hen, die, bjj een zakelijk minder aantrekkelijke lee-
ning, in ruime mate gehoor zouden hebben willen
geven aan dit beroep op hun steun. Zoo kwam men
tusschen twee stoelen te zitten. De Minister van Fi-
nancién is op het gebied der ambtelijke werkzaamheid

"uitermate kundig, maar den psychologischen factor
kan men niet straffeloos verwaarloozen.

*
*

En toch zal de Staat opnieuw moeten leenen. Op
welke wijze? Een leening met een gedwongen leening
op den achtergrond is natuurlijk het eenvoudigste.
De vraag, of de Staat het benoodigde bedrag zal krij-
gen, is dan geen vraag meer. Het is evenwel een
paardenmiddel. Het doet schade aan het ‘Overheids-
crediet. Voor den Staat, die zichzelf op deze wijze
toch de benoodigde bedragen bezorgt, is dit misschien
niet zoo’'n bezwaar, maar tezelfdertijd ontneemt men
de andere Overheidslichamen, zooals Provincies en
Gemeenten, vrijwel de mogelijkheid op de obligatie-
markt te verschijnen met nieuwe leeningen. En spe-
ciaal de Gemeenten hebben in dezen moeilijken tijd
ook geld noodig. .

De schade aan het Overheidscrediet is trouwens voor
den Staat zelf ook niet zonder bedenking. Zij brengt
de monetaire stabiliteit in gevaar. Kan de Staat het
zijn burgers werkelijk kwalijk nemen als zij hun Gul-
dens omzetten in Dollars, indien de Staat zelf te ken-
nen geeft niet meer vrij te kunnen leenen?

Het moet in ons land evenwel mogelijk zijn zelfs
tot belangrijke bedragen vrijelijk Staatsleeningen on-
der te brengen.

Men moet dan echter om te beginnen afzien van
het toekennen van discrimineerende faciliteiten, die
bij nader inzien geen reéelen grond hebben. Wel is

het zaak de voorwaarden zoodanig te stellen, dat de
kans op koersdaling werkelijk zeer gering wordt. Het
aangewezen middel hiertoe is niet den rentevoet te
verhoogen, maar den looptijd aanmerkelijk in te kor-
ten. Lange leeningen hebben zin, indien geleend
wordt voor rendabele objecten. Met de vruchten, die
het kapitaal afwerpt, wordt dan eindelijk de dienst
der leening verzorgd. et kan aannemelijk zijn, dat
dan, behalve de rente, een aflossingsquote kan wor-
den betaald, juist als de leening lang loopt, b.v. 40
jaar.

Mobilisatie-uitgaven zijn niet productief, laat staan
rendabel. Hier is een kortloopende leening van stel
10 tot 15 jaar, gtéchelonneerd vervallende, niet on-
logisch. Het feit, dat men leent en niet zijn toevlucht
neemt tot kapitaalheffingen, bewijst, dat men on-
danks, ja, eigenlijk dank zij het paraat houden der
weermacht, meent te durven anticipeeren op een
betere toekomst. Men moet er op vertrouwen, dat
over een jaar of tien de oorlog weer voorbij zal zijn
en de welvaartsbronnen ook van oms land weer
vloeien. Dan is de tijd ook .daar de Staatsleeningen
weer op langen termijn op behoorlijke wijze te fun-
deeren. Is het economische en financieele aspect tus-
schen zeg 1916 en 1926 ook niet radicaal ten goede
veranderd?

Als dit vertrouwen in een niet te ver verwijderde
toekomst gerechtvaardigd blijkt te zijn, raken over
gemiddeld twaalf jaar de houders van zulk een 10—
15-jarige leening hun aantrekkelijke belegging kwijt,
omdat dan de Staat, bij aflossing, wel tot plaatsing
van een minder aantrekkelijke leening zal overgaan,
maar loopen zij, die thans op de veertigjarige leening
hebben ingeschreven, niet evenzeer de kans, dat tot
conversie zal worden besloten, terwijl zij anderzijds
toch ook het risico loopen, dat zjj nog veel langer met
een gedeprecieerde leening bhlijven zitten? Dit risico,
dat velen thans weerhoudt om op een lange leening
in te schrijven, loopt men uiteraard niet als een
kortloopende leening wordt uitgegeven.

Het is- duidelijk, dat zelfs voor eem 10—15-jarige
leening op het oogenblik wel 4 pCt. rente zal moeten
worden betaald. Want het éénjarige schatkistpapier
doet reeds 3% pCt. rente. Maar juist als de leening
kort loopt, is dit voor den Staat niet zoo’n bezwaar.

Nog een kwestie is hierbij van groot belang. De
Staat kan zich, zeker onder de tegenwoordige om-
standigheden, niet veroorloven, dat zijn leeningen niet
slagen. Er moet van te voren volkomen zekerheid be-
staan, dat de leening als geslaagd kan worden be-
schouwd. Zulks is op drie manieren te bereiken:

1. Door de leening niet als guichet-emissie te be-
handelen, maar te trachten deze over te doen aan een
consortium van banken en anderen, zooals de leden
van het Beleggingskartel, dat de gloedvolle woorden
van zijn voorzitter dan ook wel in daden zal willen
omzetten.

2. Door een emissie open te stellen zonder een to-
taal op te nemen bedrag te noemen, zooals b.v. in
Engeland, dat op financieel gebied beter thuis is dan
welk ander land ook, zoo dikwijls gebeurt.

3. Door de sociale fondsen ten deele te laten op-
treden als stille inschrijvers, die het benoodigde be-
drag vol maken. Dit is zeker geen fraaie figuur, maar
het is toch nog beter dan eerst mede te deelen, dat
de leening niet geslaagd is en achteraf toch nog het
restant bij de fondsen onder te brengen, waardoor
het psychologische effect der mislukking blijft bestaan.

A. A. VAN SANDICK.

Naschrift. Ik ben geen vriend van redactionele
onderschriften. Maar in dit geval is er aanleiding
voor, ten opzichte van schrijvers kritiek op de lening-
politiek der regering. Hier heerst misverstand door
geheel verschillende gedachteninstelling.

De heer Van Sandick beziet de Staatsleening 1940
uit zuiver calculatorisch oogpunt. Is de rentabiliteit
minstens gelijk aan die, welke andere beleggingen van
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gelijke klasse opleveren? Is de belastingfaciliteit een
zodanige attractie, dat er koersstijging kan worden
verwacht? Biedt de combinatie van rentevoet en
valuta betere of even goede perspectieven als beleg-
ging elders, bijv. in Amerika? Ziedaar de stereotype
vragen van den ,,01d Deal”.

Begrijp ik echter den gedachtengang van den Mi-
nister van Financién goed, dan heeft hijj op een
schoorvoetend doorbreken van een ,,New Deal” gere-
kend. I1ij heeft verwacht, dat het Nederlandsche volk
in dezen tijd, waarin zijn bestaan op het spel staat,
bereid zou zijn, een half percentje rente te offeren bij
het leveren van zijn bijdragen in de financiering van

landsverdediging en volksvoorziening. Hij heeft niet

méér van de inschrijvers verlangd dan dat halve per-
centje rente: hij heeft hen gevrijwaard tegen het ka-
pitaalverlies, dat anders het gevolg zoude zjjn van
een nadelig verschil tussen rentevoet en rentestand.
Didrvoor dient de belastingfaciliteit. En hij is te zeer
man van eer om die belastingfaciliteit waardeloos te
maken door haar aan volgende leningen te verbinden
in grotere mate dan zij hier was geprojecteerd, hij
kent bovendien, én als jurist, én als mens, den geest
van art. 1374 lid 8 en art. 1375 B.W.

In dit licht gezien meen ik te mogen betwijfelen, of
de Minister den psychologischen factor hecft ver-
waarloosd. De ruime deelneming van de kleinere be-
leggers, die meer psychologisch dan calculatorisch
plegen te werk te gaan, is ten deze van belang. De
heer Van Saridick imoge zichzelf ook afvragen, of men
den psychologischen factor niet te zeer verwaarloost,
indien men de thans reeds enige maanden lang waar-
genomen transatlantische kapitaalvlucht tracht te
verklaren uit vrees voor eigen valuta en twijfel aan
de credietwaardigheid van eigen overheidslichamen.

Slechts op één punt heeft de Regering wellicht den
psychologischen factor inderdaad verwaarloosd: op
het punt van de propaganda. Een schrijver in ons
vorige nummer (blz. 933/34) heeft dit reeds in het
licht gesteld ten aanzien van een speciaal onderdeel
der leningsvoorwaarden. Hoeveel te meer is propa-
ganda nodig, als men, zjj het nog zeer voorzichtig,
op den groudslag van een ,,New Deal”, van een na-
tionaal gevoelen, tracht te overwinnen den alouden,
zutver calculatorischen gedachtengang, die in finan-
ciélen kring, blijkens het hetoog van den heer Van
Sandick, ook in dezen tijd en ook ten opzichte van
den Staat nog richtsnoer kan zjn. r.

FINLAND.

De gebeurtenissen van de laatste maanden en in
het bijzonder de laatste weken hebben, althans voor-
loopig, een einde gemaakt aan de bloeiende economi-
sche ontwikkeling van een kleinen staat, die in de
ruim twintig jaren na het bevechten van zijn eeuwen-
lang gederfde vrijheid als zelfstandige natie, getoond
heeft wat taaie energie, gepaard aan ruim beschik-
bare natuurlijke rijkdommen, vermogen.

De ontwikkeling van het Finsche economische
leven is wel zeer voorspoedig geweest. Tijdelijke tegen-
slagen, vooral van externen aard, werden vrij spoedig
overwonnen, niet in het minst door de groote mate
van aanpassingsvermogen van het economische leven
en de snelle heroriéntatie van het productie-apparaat,
indien zulks wenschelijk scheen.

Buitenlandsche handel.

Na de vrijmaking van Rusland in politiek opzicht
in 1917, werden eveneens de economische banden zoo
goed als geheel doorgesneden. Het aandeel van Rus-
land in den totalen Finschen buitenlandschen handel,
dat in de periode 1911—1915 nog bijna 40 pCt. be-
droeg, daalde snel en beliep in 1937 nog slechts
1.02 pCt.

Finland ging zich op het Westen oriénteeren. Ilet
tijdelijk toegenomen handelsverkeer met de Scandina-
vische nabuurlanden bood op den duur niet voldoen-
de perspectief en liep gaandeweg relatief terug. Op-

vallend sterk was de stijging van de handelsheweging
met Engeland.

In den totalen buitenlandschen handel van Finland
was het aandeel van de voornaamste landen in 1937
resp.: Ingeland pl.m. 35 pCt., Duitschland ruim 16
pCt., de Vereenigde Staten en Zweden elk ongeveer
8 pCt., Belgié 5 pCt. en Nederland 4 pCt. De sterke
toeneming van het aandeel van Engeland vond vooral
na 1929 plaats.

De handelsbalans met de verschillende landen is
zeer ulteenloopend. Die met Zweden is sterk passief,
evenals die met Duitschland. De uitvoer naar Enge-
land is daarentegen ongeveer tweemaal zoo groot
als de invoer uit dat land.

De totale handelsbeweging onderging tijdelijk zeer
sterk den invloed van de depressie. Het reeds na 1931
intredende herstel echter leidde tot voordien onge-
kend hooge cijfers in 1937:

Finsche handelsbeweging (in mill. Fmk.).

1929 1931 1937 1938
Invoer ........ 7001 3465 9162 8492
Uitvoer........ 6430 4457 9380 8398
Saldo.......... —571 | 4992 | 4218 — 94

Reeds uit de cijfers van de hier weergegeven jaren
blijkt de gunstige ontwikkeling van de handelsbalans
in actieve richting; deze beweging komt overcen met
de algemeene tendens van een voor 1930 vrijwel voort-
durend passieve, naar een daarna steeds actieve ba-
lans. Het jauar 1938 echter geeft een terugslag te zien,
alsmede een terugkeer van het passieve saldo.

De belangrijkste uitvoerposten zijn: hout (waarvan de
meer of minder bewerkte houtwaren een steeds groo-
ter aandeel uitmaken), cellulose, papier en agrarische
producten (vnl. boter) ; dus producten van boschbouw,
de daarmee samenhangende industrie en landbouw.
Dat deze tamelijk eenzijdige samenstelling van den
uitvoer gevaren in zich bergt, bleek reeds eenige ma-
len, niet het minst in de laatste maanden.

Industrieele ontwikkeling en conjunctuur.

Nauw samenhangend met den buitenlandschen han-
del is de binnenlandsche nijverheid. Deze heeft mét
den handel een groote ontwikkeling doorgemaakt.
Niet alleen echter de direct bij den buitenlandschen
afzet betrokken exportindustrie, maar ook de takken
van nijverheid, die voor de binnenlandsche markt pro-
duceeren breidden zich steeds uit, hetgeen een be-
langrijke steun voor de binnenlandsche conjunctuur
beteckende, een factor, die zich bij de tijdelijke inzin-
king op de houtmarkt in 1934—1935 in belangrijke
mate compenseerend deed gevoelen.

Het indexcijfer der industrieele productie (1926 =
100) geeft een helangrijke aanwijzing omtrent de con-
junctureele ontwikkeling van het land. Het bedroeg
voor de jaren 1928, 1931 en 1937 naar de waarde
resp. 124, 80 en 195; naar den omvang waren deze
cijfers resp. 123, 96 en 179. De recente ontwikkeling
van de voor de binnenlandsche markt werkende in-
dustrie was relatief het gunstigst.

De depressie deed zich zeer snel gevoelen (1929
vertoonde nl. reeds een vrij sterke daling ten opzichte
van 1928), doch maakte vri) spoedig wederom voor
een herstelbeweging plaats. Reeds in 1932 was
het laagtepunt van 1931 overwonnen, en sindsdien
bereikte de productie een steeds hooger niveau.

Monetaire en financieele toestand.

Ten aanzien van de financieele verplichtingen aan
het buitenland heeft de prompte betaling van rente
en aflossing op Amerikaansche leeningen door Fin-
land een zekere vermaardheid gekregen.  Dit symp-
toom mag inderdaad als een aanwijzing -omtrent de
gezonde financieele situatie worden opgevat. De totale
schuld, aanvankelijk grootendeels aan het buitenland,
is geleidelijk afgenomen, totdat de eerste maanden
van 1939 wederom een-kleine stijging te zien gaven.

Teneinde de betalingshalans te verlichten, werd de
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buitenlandsche schuld tevens regelmatig in binnen-
landsche verplichtingen omgezet, wat mede wijst op
een toegenomen interne kapitaalkracht van het direct
na den vrijheidsoorlog nog zeer arme land.

Van 1933 tot 1938 daalde de totalé schuld van 4430
tot 3554 millioen Fmk.; de buitenlandsche schuld
van 3665 tot 1078 millioen Fmk.

De betalingsbalans van Finland, waarvan wij hier-
bij de saldi over 1937 en 1938 laten volgen, geeft een
gunstig beeld te zien.

Saldi van de betalingsbalans van Finland (in mill. Fmk.).

1937 1939
Loopende posten
Goederenbew. (excl. goud).. + 218 — 94
Renten en dividenden — 195 — 150
Overige diensten.......... + 775 + 750
waarvan: Scheepvaart .. +1000 + 980
Goud.ovevenrrnnnnniinnnn. + 180 —
Kapitaalbeweging
Op langen termijn........ — 700 — 390
Op korten termijn........ — 470 — 60
Totaal ......ovvvennn... —1170 — 450

Het passieve saldo voor renten en dividenden nam
geleidelijk af, de saldi voor overige diensten namen
toe, hoewel in dezen post en dien voor goederen in
1938 een reactie plaats vond.

Ook monetair ontwikkelde de situatie zich in Fin-
land gunstig. Na het herstel van den gouden stan-
daard in 1925 werd geleidelijk aan de monetaire reser-
ve vergroot. Vooral in de laatste jaren nam de goud-
voorraad sterk toe, zoodat men bhij de ontstane moei-
lijkheden van den huidigen oorlog den eersten stoot
kon opvangen. De goudreserves waren nl. van 1933 tot
1938 gestegen van 1277 tot 3402 millicen Fmk.

Oorlogsmoeilijkheden.

et uitbreken van den Europeeschen oorlog in be-
gin September plaatste ook Finland voor de vrijwel
overal ondervonden moeilijkheden. De prijzen stegen,
een groote kooplust van het publiek beinvloedde han-
del en bhankwezen, de circulatie nam toe en de devie-
zenpositie werd iets ongunstiger.

Zeer sterk werd echter Finland getroffen in zijn
buitenlandschen handel. Zooals hierboven vermeld,
was deze sterk op het Westen (d.w.z. op de landen
buiten het Oostzeegebied) georiénteerd. De Duitsche
contrdle op de scheepvaartwegen tusschen Finland en
zijn grootsten afnemer (Engeland) legde het verkeer
hierlangs goeddeels lam.

Een uitweg via het Noorden was wegens gebrek
aan verkeersmiddelen voorshands onmogelijk en ver-
voer via Scandinavié was te kosthaar.

Oonk de invoer werd door dezen stand van zaken
sterk beinvloed, hoewel in iets mindere mate, gevolg:
een toenemen van de buitenlandsche betalingsmoei-
lijkheden.

Rigoureus werd op vele onderdeelen van het econo-
mische leven ingegrepen om de bezwaren zooveel
mogelijk het hoofd te bieden. )

Een strenge deviezencontrdle werd ingesteld; in-
en uitvoer, prijzen en productie werden onder nauw-
lettend toezicht geplaatst en vele andere maatregelen
genomen.

Hoe deze alle gewerkt hebben is slechts in zeer
geringe mate tot uiting gekomen. Het betrekken van
Finland zelf in den oorlog heeft aan het aspect van
al deze vraagstukken van Finland als neutrale mo-
gendheid een scherpe wending gegeven. Volledige om-
schakeling van het economische leven op de behoeften
van de landsverdediging, de mobilisatie van het mee-
rendeel der arbeidende bevolking en de blokkade van
de kusten maken het onmogelijk de hierboven geschet-
ste lijnen tot op den huidigen dag door te trekken.
7ij geven slechts een beeld van de grondslagen waarop
de Finsche volkshuishouding rustte, toen de beproe-
ving voor het land een aanvang nam, en deze grond-
slagen waren gezond. W. GLASTRA.

DE VOORZIENING VAN KOOLHYDRATEN
VOOR DE MENSCHELIJKE VOEDING IN
OORLOGSTIJD.

De broodgranen.

Ons tarwebrood wordt gebakken uit zachte inland-
sche tarwe en uit buitenlandsche harde tarwe. De in-
landsche zachte tarwe heeft een eiwitgehalte van 12
tot 14 pCt. en een zetmeelgehalte van 70 & 72 pCt.
De buitenlandsche harde tarwe heeft van 16.5 tot
17.25 pCt. eiwit en 64 A 67.5 pCt. zetmeel. Niet alleen
heeft dus de harde tarwe een hooger eiwit- of glu-
glutengehalte, maar ook de kwaliteit van dit eiwit is
beter, waardoor het rijzingsproces van het meel bij de
gisting beter verloopt, indien onze zachte tarwe daar-
mede vermengd wordt.

Wel kan men uit onze zachte tarwe met hehulp
van chemische middeclen eveneens losser en ge-
makkelijker verteerbaar brood bakken, maar het staat
toch wel vast, dat tot nog toe door menging van
zachte met harde tarwe een meelsoort met de beste
baktechnische ecigenschappen verkregen wordt. In
oorlogstijd, als men niet over harde tarwe beschikt,
kunnen deze chemische middelen echter van beteeke-
nis zijn.

Jaren lang heeft het ,,Kaiser Wilhelm Institut fiir
Zuchtungsforschung” van Miincheberg zich toegelegd
op het kwecken van rogge- en harde tarwevariéteiten
met 2 4 3 pCt. meer eiwit, die cen betdre bakwaarde
hebben om daarvan ook eiwitrijker oorlogshrood te
maken. Geheel geslaagd is men daarin nog niet. Der-
gelijke harde tarwesoorten kunnen wij niet in hoeveel-
heden van beteekenis in Nederland verbouwen.

Het witmalen van let meel.

Normaal wordt het tarwemeel tot ongeveer 70 pCt.
uitgemalen. Bij het bruine brood is de graankorrel
echter veel verder uitgemalen, terwijl het meel met
5 pCt. roggemeel vermengd wordt. Tijdens den oor-
log 1914—1918 werd zoowel het roggemeel als het
tarwemeel in Duitschland tot op 95 pCt. uitgemalen.
Daardoor kwamen meer eiwitten, vetten, lecithine,
minerale zouten en vitaminen in het brood. Maar de
voederwaarde van de zemelen liep er sterk door ach-
teruit.

Volgens Riibner is dit miet gewenscht. Deze be-
rekent, dat het geen zin heeft om het graan tot
meer dan 80 pCt. uit te malen, omdat bhij dit percen-
tage het aantal calorieén, dat in het meel aanwezig is,
vermeerderd met de eiwitten en het vet, die door het
rundvee uit de zemelen worden geproduceerd in den
vorm van melk en vleesch, dan aequivalent is aan
het aantal calorieén, die het tot 95 pCt. uitgemalen
meel zou opleveren '). Geenszins wordt betwijfeld, dat
volkorenbrood voor normale personen gezonder is,
dan wit tarwebrood. Maar in oorlogstijd wordt het
meel gemengd met melasse, aardappelpulp, bieten-
snijdsel, koolraap, gemalen beukenbast, gepulveriseerd
stroo, dat te voren met alcalién is behandeld, wikken,
bloed, enz. De verteerbaarheid vermindert daardoor
aanzienlijk en darmstoornissen kunnen daaruit voort-
spruiten. Onder die omstandigheden verdient het
geen aanbeveling die onverteerbaarheid nog te be-
vorderen door het brood nog tot 95 pCt. uit te malen.
Inderdaad lijkt het daarom niet gewenscht om hrood-
granen tot meer dan 80 pCt. uit te malen in oor-
logstijd.

De toememing van het broodgrasmverbruik in oor-
logstid.

Er is reeds op gewezen, dat, doordat in oorlogstijd
een veel grooter aantal mannen en vrouwen lichame-

1) Dr. Max Riibner. Das Ernithrungswesen im allgemei-
nen. Zie de bumdel Deutschlands Gesundheitsverhiiltnisse
unter dem’ Einfluss des Weltkrieges. D1. IT p. 38.
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lijken arbeid moet presteeren, teneinde én in de be-
hoefte van de defensie-organen én in die van de bur-
gerbevolking te voorzien, het broodgraanverbruik be-
langrijk stijgt. Neemt men aan, dat voor één soldaat
aan het front, ongeveer 8 arbeiders emn arbeidsters
achter het front aan het werk moeten worden gezet,
dan zijn voor een leger van ruim 300.000 man dus 2.5
millioen arbeiders noodig. Deze zullen in verband met
hun meerdere arbeidsprestatie 60.000 ton meer graan
verbruiken *).

Het broodgraemverbruik in oorlogstid.

Het juiste verbruik aan meel per hoofd van de Ne-
derlandsche bevolking is niet bekend. In Nederland
werd gemiddeld in 1937/38 644.000 ton tarwemeel en
bloem geproduceerd. Het invoersaldo van meel bhe-
droeg toen gemiddeld 53.800 ton, zoodat de gemiddel-
de tarwemeelconsumptie 697.800 ton of 77 kg per
hoofd heeft bedragen (alleen in 1938 echter 720.000
ton).

Dec hoeveelheid roggemeel, die verbruikt is, is
niet bekend, doch moet belangrijk zijn, daar een ver-
bruik van 77 kg broodgraan per hoofd en per jaar,
dat men wit de totale tarwemeelconsumptie kan afler-
den, als alleen tarwebrood werd gebruikt, vergeleken
met het Duitsche verbruikscijfer, dat 100 kg per hoofd
bedraagt, stellig veel te laag 1s.

Neemt mem een normaal verbruik aan meel van
100.25 kg per volwassene aan, wat per volwassene en
per dag 274 gram meel dus nog geen half brood
van 400 gram bedraagt (het distributierantsoooeg»s in
1918), dan komt het verbruik per hoofd opll—.z—il— =
82 kg en dat van de Nederlandsche bevolking van
8.8 millioen zielen op 721.600 ton meel®). Bij een
vitmaalpercentage van 80 pCt. komt dit neer op een
graanbehoefte van ongeveer 900.000 ton graan uit-
sluitend voor het brood. Hierbij moet in verband met
de vermeerderde arbeidsprestatie in oorlogstijd nog
60.000 ton worden opgeteld.

Het totale verbruik aan broodgrasn zal dus in oor-
logstiyyd ongeveer 960.000 ton bedragen. Onze tarwe-
oogst bedroeg in 1936 en 1937 gemiddeld 343.300 ton,
de rogge-oogst 434.400 ton, tezamen dus 8G2.400 ton.
Wiy zullen dus miet in onze behoefte aan tarwe ‘en
rogge als broodgraan in oorlogstijd kunnen voorzien.

Intusschen is hier nog geen rekening gehouden met
het tarwemeelverbruik van de bankethakkerij, de
bloemverwerkende industrie en diverse andere soor-
ten verbruik, o.a. keukenverbruik. In 1938 werd bijna
720.000 ton tarwemeel verbruikt, waarvan bijna
570.000 ton als broodmeel werd verwerkt. De rest van
het meel was roggemeel. Voor alle andere doeleinden
behalve voor broodmeel is dus 150.000 ton tarwemeel
verwerkt *). Bij een uitmaling van 70 pCt. is daar dus
ongeveer 210.000 ton graan voor noodig, zoodat het
totale graanverbruik, dat tot meel vermalen werd,
1.170.000 ton graan bedragen heeft. In oorlogstijd
zal in totaal dus 1.170.000 ton of rond 1.2 millicen
ton voedselgraan inclusief graan voor diverse doel-
einden, noodig zijn. W4 dienen dus per jaar ongeveer
870.000 ton woedselgraan en graan voor diverse doel-
einden te importeeren boven de hoeveelheid rogge en
tarwe, die wy zelf produceeren.

>

%) Zie voor de berekening I8.-S.B. van 1 Novewmber 1939,
p. 807.

3) Volgens Quidam’s , Nieuwe Handboek voor de Brood-
bakkerij” worden uit 100 kg tarwe met 15 pCt. waterge-
halte, rekening houdende met het verlies aan droge stof
door de .gisting en 1 pCt. verlies door morsen 153.3 kg
brood geproduceerd. De verhouding brood tot meel is dus
3 : 2. Volgeus Amos Process of Flour manufacture p. 138
is «deze verhouding 38 :28. Bij bovenstaande berekeming
is deze verhotding 100 : 156.

%) De cijfers zijn ontleend aan Dl. XXI der ,Landbouw-
crisismaatregelen, hun uitwerking en uitvoering” p. 13
en D1. XXII p. 11.

De vermenging van het meel met andere meel-
soorten.

Meel kan tot een hoog percentage met aardappel-
meel worden vermengd. De voedingswaarde van het
meel gaat niet zoo heel veel achteruit als men het
meel mengt met 20 pCt. aardappelmeel. Door toevoe-
ging van tritamine kan men het rijzen bevorderen,
daar dit anders door het tekort aan gluten verminde-
ren zou.

Dit brood is beter dan roggebrood en blijft langer
versch, wnaar heeft minder eiwit. In stede van 5 & 20
pCt. aardappelmeel kan men echter ook viermaal dit
kwantum aan versche gemalen aardappelen door het
brood verwerken. In Duitschland voerde men in het
»K. K. Brot” (Kriegskartoffel Brot) het percentage
tot boven de 20 pCt. op. Aanvankelijk bestond echter
het meel van dit brood uit 56 deelen tarwe-, 21 dee-
len rogge- en 20 deeclen aardappelmeel.

Volgens dagbladberichten zou het Nederlandsche
oorlogshrood, waarmede thans proeven genomen wor-
den, bestaan uit 60 pCt. tarwe- en 25 pCt. roggebloem
en 15 pCt. aardappelmeel.

Behalve aardappelmeel en aardappelen, komt mais-
meel wellicht het eerst in aanmerking om als brood-
meel gebruikt te worden. Dit is vooral in Italié ge-
heurd.

Maar ook het Duitsche brood bevatte in 1938
nog 7 pCt. maismeel, teneinde een tarwevoorraad te
kunnen vormen en deviezen te sparen. Zelfs meel, dat
80 pCt. maismeel bevat, geeft nog een smakelijk bruin
brood, zooals Indische bhakproeven reeds hebben be-
wezen. )

Mais moet echter ingevoerd worden (wij produceeren
zelf maar ongeveer 4000 ton inheemsche mais) en kan
ook niet voor onbeperkten tijd worden opgeslagen zoo-
als aardappelmeel. Voor menging tot 20 pCt. met
aardappelmeel is 145.000 ton aardappelmeel moodig,
maar daardoor spaart men 192.000 ton broodgraan wit.
Daarvoor in de plaats zyn echter 725.000 ton aard-
appelen noodig, want één hl aardappelen van 61 kg
levert ongeveer 12.5 kg meel op.

Per ha bedraagt de gemiddelde opbrengst 426 hl
aardappelen. In goede jaren kan die opbrengst zelfs
tot 480 hl stijgen, zoodat dus minstens 5.32 ton meel
per ha wordt geproduceerd. De opbrengst per ha
tarwe bedraagt gemiddeld 2.9 ton, die dus bij 80 pCt.
uitmaling 2.23 ton meel opleveren. Een ha consump-
tie-aardappelen levert dus ruim tweemaal zooveel
meel op dan 1 ha tarwe.

Bsasparing van graanverlies by het dorschen.

Volgens Brouwers zou het dorschverlies bij gemak-
kelijk te dorschen graan ongeveer 0.14 pCt. bedragen,
bij moeilijk te dorschen graan 1.49 pCt. ®).

In het algemeen kan men deze verliezen tot 1 pCt.
beperken, wat bij een totaal graanareaal van 500.000
ha en een opbrengst van 20 millioen hl graan op een
verlies van 200.000 hl neerkomt. Maar in de practijk
is dat dorschverlies voornamelijk door onzuivere in-
stelling van de machines veel grooter en meestal
3 pCt., wat neerkomt op een verlies van 400.000 hi
graan of ongeveer 30.000 ton graan. Het was dan ook
een verstandige daad van de Regeering een dorsch-
verbod af te kondigen, maatregelen te nemen, dat het
dorschen zoo goed mogelijk plaats zou hebben en
dorschmachines uit de westelijke gebieden van ons
land naar het Oosten te zenden, waardoor aanzien-
lijke verliezen op het graan bij het uitdorschen wer-
den voorkomen.

Voorts zijn thans ook door de Regeering maatrege-
len genomen van verscherpt toezicht door den Neder-
landschen Algemeenen Keuringsdienst op het zaai-

%) J. Brouwers. Verliezen bij het dorschen, , De Boer-
deri)” No. 52, 1939.
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zaad, waardoor stellig een hooger rendement van den
graanoogst kan worden verwacht.

De aardappel.

Een andere bron voor de voorziening met kool-
hydraten zijn de aardappelen. Uitvoerig werd vroeger
reeds ingegaan op het verbruik van aardappelmeel,
van dextrine en van glucose voor de menschelijke voe-
ding en het gebruik daarvan in de industrie in een
artikel, dat 11 Januari 1939 in dit tijdschrift is ver-
schenen. Daarnaar moge ter bekorting worden ver-
wezen.

Het totale met aardappelen beplante areaal schom-
melde vanaf 1920 tot aan de crisis steeds tusschen de
170.000 en 175.000 ha. Het hoogst was het met fa-
brieksaardappelen beplante areaal na het uitbreken
van de crisis in 1935, toen het 35.031 ha bedroeg. In
de laatste jaren bedroeg het met consumptie-klei-aard-
appelen beplante areaal rond 50.500 ha, dat van zand-
aardappelen 41.000 ha, dat van fabrieksaardappelen
30.000 ha, totaal dus slechts ruim 120.000 ha. Zonder
veel bezwaar zal dus het aardappelareaal nog helang-
rijk kunnen worden uitgebreid®).

Er werd reeds op gewezen, dat de voedselproductie
van 1 ha aardappelen voor de menschelijke consump-
tie, aanzienlijk grooter is dan die van 1 ha tarwe.

Nog grooter zijn de verschillen bjj het gebruik van
aardappelen als veevoeder. Hierbij rekent men, dat de
vervoedering van 1 ton rogge gelijk staat met die
van 4 ton aardappelen. De gemiddelde opbrengst van
voederaardappelen 0p zandgrond bedraagt 396 hl of
ongeveer 24 ton, die dus equivalent zijn aan 6 ton
rogge.

De gemiddelde rogge-opbrengst per hectare be-
draagt echter slechts 2.05 ton, zoodat de voederop-
brengst by het verbouwen. van aardappelen dus op
zandgrond biyna driemaal zoo groot is.

Daarbij komt nog, dat door uitbreiding van het
aardappelareaal een toeneming van ongeveer 10 pCt.
van den rogge-oogst kan worden verwacht, daar rogge
na de aardappelen wordt uitgezaaid. De aardappel is
dus ook voor de vruchtwisseling van halmvrucht met
bladvrucht van beteekenis. :

Een groot deel van den Duitschen bodem produ-
ceert het meest onder het driegesternte van den land-
bouw ,,granen, aardappelen, voeder- en suitkerbieten”.

Maar de hakbouw is duurder en aan arbeidsloon kost -

één ha aardappelen per jaar f 120 meer dan een ha
graan.

Bederf van aardappelen.

Groote hoeveelheden aardappelen gaan jaarlijks
door ademen, kiemen, bevriezen en rotten verloren.
Meestal bederft hierdoor van 5-—14 pCt. van den aard-
appelenoogst. Bij een productie van 28.6 millioen hl
consumptie-aardappelen in 1937 beteekent dit een
verlies van 2.6 millioen hl, als men een gemiddelde
van 9 pCt. aanneemt. Onder ongunstige omstandig-
heden kan dit percentage belangrijk hooger zijn.

Thans gaat er in Duitschland veel minder van den
oogst verloren dan vroeger. ,, Kartoffeldimpfkolonnen”
van den Duitschen arbeidsdienst rijden in den oogsttijd
het aardappelareaal af, voor zoover men plaatselijk
niet over installaties beschikt. De aardappelen wor-

8) Volgens een bericht in de dagbladem van 9 December
is voor het aanplanten wvan blauw maamzaad (thans met
een beplant oppervlak van 2740 ha), mosterdzaad (25.000
ha), karwijzaad (2100 ha), suikerbietenzaad (1000 ha), vlas
(25.000 ha), uien (6000 ha) en enkele andere zaden na
1 Januari 1940 een vergunning noodig. Voor den verbouw
van haver (163.000 ha in 1939) is slechts een oppervlakte
van Y/ wvan het bouwland van elk bedrijf toegestaan. Op
deze wijze schijnt de Regeering dus plantareaal ter beschik-
king te willen krijgen voor andere voedingsgewassem, dus
eventueel voor aardappelen.

den gestoomd, daarna ingekuild, ingestampt en afge-
sloten met een aardlaag. Het rundvee, de varkens en
kippen eten dit voeder gaarne.

Ock in ons land is vooral door de bemoeiingen van

Prof. Visser, die een installatie construeerde, waarin

het stoomen der aardappelen op f 1.10 per ton komt
te staan, en door Ir. Lankwaarden veel bereikt.

Groote besparingen op bederf zin daardoor moge-
lijk geworden en de beteekenis van de aardappelen
als veevoeder is daardoor aanzienlyk toegenomen.

De klei-aardappelen blijven langer goed dan de zand-
aardappelen. Het is echter noodig om tijdig een vol-
doende kwantum vroege aardappelen op de markt te
brengen, omdat juist in de voorjaarsmaanden het
grootste bederf en zetmeelverlies plaats heeft door
ademen en kiemen.

Het gebruik van aardappelen voor alcoholbereiding.

Onze stokerijen gebruiken voornamelijk mais, gerst
en rogge als grondstof. Sommige dier graanstokerijen,
zooals de ,,Nederlandsche Gist- en Spiritusfabriek” te
Delft, leggen zich toe op het produceeren van goede
hakkersgist. Ook suikermelasse wordt op spiritus ver-
werkt,

ITet spreekt vanzelf, dat in oorlogstijd deze fabricken
op den duur moeilijk aan grondstoffen zullen kunnen
komen als de blokkademaatregelen verscherpt wor-
den. Evenals de bierbrouwerijen zal men rijst en ta-
piocameel in stede van gerst kunnen verwerken. Doch
ook de aardappel zal in aanmerking daarvoor kunnen
lkomen.

Bovendien kan bij een mogelijk benzinetekort de al-
cohol ook als motorspirit gebruikt worden. Evenals
in ons mijndistrict heeft men in Duitschland thans
meerdere bedrijven, die alcohol fabriceeren uit acethy-
leen (met caleciumcarbide als uitgangspunt) via aceet-
aldehyde, met waterstof en een katalysator.

Ook door ,,Verschwelung” van bruinkool kan metho-
nol, een mengsel van twee deelen aethyl-alcohol en
een deel methylalcohol worden gewonnen, dat als mo-
torspirit gebruikt wordt.

De bakkersgist kunnen wij echter niet missen en
dit product kan niet door de kolenchemie worden ge-
wonnen.

Tijdens den wereldoorlog heeft groote vraag naar gist
en alcohol bestaan, daar voor de bereiding van spring-
stoffen veel alcohol noodig was. In Duitschland be-
droeg het verbruik van alcohol voor dat doel in 1917
2.36 hl per soldaat en per jaar, zoodat dus niet min-
der dan 23.6 millioen hl per jaar daarvoor moodig
was, waarvoor ongeveer 23 millioen ton aardappelen
als grondstof dienden. Thans zullen door de vorde-
ringen. der kolenchemie veel minder aardappelen in
Duitschland voor de alcoholproductie noodig zijn.

De aardappel als ruw-etwit producent.

Door Prof. Fink van het ,Institut fiir Girungs-
gewerbe” is een biologische eiwit-synthese gevonden,
waarbij men zonder al te groote investeeringen mid-
dels het , Eiweisz-Schlempe Verfahren Fink” uit de
2.4 millioen ton aardappelen, die thans in Duitsch-
land voor de vervaardiging van alcohol worden ge-
bruikt, 78.400 hl alcohol verkrijgt en wvoorts 158.000
ton ruw-eiwit, aanwezig in 715.000 ton gedroogde
spoeling, die als veevoeder wordt gebruikt en waarin
25 pCt. eiwit zit. Bij de normale verwerking van die
2.4 millioen ton aardappelen op alcohol, verkrijgt men
2.4 millioen hl alcohol en maar 51.000 ton eiwit die
in de 227.000 ton gedroogde spoeling zit. Voor vre-
desomstandigheden schijnt het procédé nog te duur
te zijn. In oorlogstijd kan het voor de voorziening van
veevoedereiwit van beteekenis zijn.

De suitkerproductie in oorlogstyd.

In 1937 en 1938 besloeg het gemiddelde suikerbie-
tenareaal ongeveer 43.000 ha. De suikerproductie be-
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droeg in die jaren gemiddeld 282.600 ton, terwijl het
uitvoeroverschot van melis en suiker 23.750 ton en
het invoeroverschot van ruwe suiker 118.000 ton be-
droeg.

Wij zijn dus voor ongeveer een derde onzer suiker-
consumptie van het buitenland afhankelijk, zoolang
wij den export van suikerbevattende artikelen (gecon-
denseerde melk, chocolade, enz.) op hetzelfde peil wil-
len handhaven. Door uitbreiding van het areaal tot
ongeveer 60.000 ha zouden wij dus in onze suikerbe-
hoefte kunnen voorzien. Suiker is echter bjj ons meer
een luxe- en genotmiddel dam een bron van koolhy-
draten en het is dus niet gewenscht het suikerareaal
blijvend uit te breiden. Maar wel is het gewenscht,
om zoolang dit mogelijk s, een reservevoorraad In-
dische suitker op te slaan wan 400.000 ton, de import
dus van 4 jaar. Want geraffineerde suiker en aurd-
appelmeel zyn waren, die zich lang laten opslaan,
zonder te bederven. Wordt het noodig om ons bieten-
areaal met het oog op de wvoedselvoorzieming in te
krimpen, dan kunnen wij op die suikerreserve teruy-
vallen 7).

De raffinaderijen zouden thans weldra den terug-
slag ondervinden van een tekort aan ruwe biet- en
rietsuiker. Dit zal, wanneer men over voldoende rist-
suikervoorraden beschikt, niet het geval behoeven
te zijn.

Onze melasse wordt thans grootendeels verwerkt op
alcohol. In de jaren 1937/°38 werd gemiddeld 69.500
ton melasse verwerkt! Maar in 1918 werd de melasse
voornamelijk als veevoeder gebruikt. Dat zal ook nu
het geval zijn, als de blokkademaatregelen verscherpt
worden.

Erwten en boonen.

Het percentage aan koolhydraten schommelt bij
erwten en boonen van 47 tot 52 pCt. In 1937 bedroeg
de aanplant van boonen en erwten ongeveer 72.000
ha met een totale opbrengst van 83.700 ton erwten,
16.800 ton stamboonen en 33.400 ton andere boonen,
dus een totaal van 134.000 ton. Het uitvoersaldo be-
droeg echter ongeveer 21.000 ton, zoodat de eigen
consumptie slechts 83.000 ton heeft bedragen of on-
geveer 84 pCt. van de productie. Men zal dus het
areaal met ongeveer 11.500 ha kunnen verminderen ®).

De tuinbouwproductie.

Groenten hebben een hoog watergehalte, terwijl ze
maar 2.5 & 9 pCt. koolhydraten bevatten. Zij zijn ech-
ter vooral belangrijk door haar gehalte aan vitaminen
en minerale zouten. Volgens Ragnar Berg en zijn
medestanders ®) zou lLet lichaam met minder eiwitten
kunnen volstaan, indien men bij de voeding een basen-

?) Blijkens een dagbladbericht van 23 dezer heeft de
Minister van Economische Zaken zoo juist besloten om
een reservesuikervoorraad aan te leggen en daartoeden uit-
zaai vam suikerbieten te bevorderen door het kwantum
suikerbieten, waarvoor de ,garantieprijs” door de suiker-
fabrieken zal kunnen worden betaald, te verhoogen van
1586 op 2000 millicen kilogram.

8) Erwten- en boonenmeel is tijdens den wereldoorlog
vaak door het broodmeel gemengd om het eiwitgehalte
te verhoogen, terwijl het ook als haver-Ersatz voor paar-
denvoeder is gebruikt. Bovendien is het stroo van deze
gewassen een gewaardeerd veevoeder.

Voor de plamteneiwitvoorziening is echter het aamhou-
den van het volle plantareaal niet noodig. Een dagrant-
soen van 400 gram groenten (2.5 pCt. eiwit), 650 gram
wardappelen, 400 gram brood en 25 gram erwten en boo-
nen per hoofd bevat ongeveer 56 gram eiwit. Als reserve
aan koolhypdraten is het 21.000 ton groote boonen- en erw-
tensurplus van weinig beteekenis, daar dit meerkomt op
ongeveer 1.5 kg per hoofd en per jaar.

%) K. F. von Kiigelgen en Ragnard Berg. De vitaminen
en ziekten door wvitaminentekort ontstaam, p. 7.

overschot heeft, dus indien meer voedingsmiddelen
met basenvormende dan met zuurvoermende bestand-
deelen worden genuttigd. Hij raadt daarom aan zes-
maal meer aardappelen, groenten en vruchten te eten
dan brood, meelkost, kaas, vleesch, visch en eieren,
welke laatste voedingsmiddelen een zuuroverschot
geven.

Wat hiervan ook waar moge zijn, in oorlogs-
tijd zal men noodgedwongen het advies van Ragmar
Berg cum suis moeten opvolgen. Men zal minder
brood, meelkost, kaas, vleesch, visch en eieren kun-
nen eten en meer aardappelen en ook groenten moe-
ten. nuttigen. Want aardappelen alleen vormen een te

-eentonig menu, zoodat ons groemtenoverschot in oor-

logstijd van groote beteekenis wordt, zooals overigens
de ervaring in den vorigen oorlog heeft geleerd.

In Duitschland en IEngeland heeft men in den vori-
gen oorlog in verband met dit gebrek aan groenten,
den tuinbouw in particuliere tuinen en openbare plant-
soenen dan ook sterk aangemoedigd. Duitschland heeft
voorts na den oorlog krachtig gewerkt aan de prac-
tische uitvoering van de ,,Heimstitten’-beweging,
waarbij men er naar streeft in de omgeving der groote
steden arbeidersdorpen op te richten met eigen hui-
zen en een erf van 1000 m?® waarop aardappelen,
groenten en kleinvee kunnen worden geteeld. Niet al-
leen. zou de voedselvoorziening daardoor aanzienlijk
verbeterd worden, maar bovendien zouden deze tuin-
dorpen de kwetsbaarheid uit de lucht der groote ste-
den. belangrijk verminderen. Ondanks den steun van
den staat heeft men bij de uitvoering met heel wat
financieele moeilijkheden en grondstoffengebrek te
kampen.

De voorziening van koolhydraten in oorlogstid.

De koolhydraten zijn de ruggegraat van de voedsel-

-voorziening. Zoo ons de voedseltoevoer wordt afge-

sneden, zullen wij in de eerste plaats moeten trach-
ten de voorziening in koolhydratenvoedsel door een
aanplantregeling veilig te stellen, terwijl wij het rant-
soen aan eiwitten en vetten moeten verminderen.
Dan is het echter dringend noodig de calorieénwaar-
de, voortspruitende uit het verminderde verbruik aan
vetten en eiwitten te compenseeren. Indien men van
gemiddeld 120 gram eiwit op het minimum van 90
gram eiwit moet terugvallen en van 80 gram vet op
het minimum van 40 gram vet, beteekent dit een ver-
mindering van ongeveer 480 calorieén per dag, wat.
ongeveer aequivalent is aan 300 gram aardappelen en
250 gram grocnten per wvolwassenen, of van-ioT(;
dus ongeveer 250 gram aardappelen en 200 gram
groenten per hoofd. Hiervoor zullen wi dus inclusief
bederf van 10 pCt. ongeveer 880.000 ton aardappelen
en rurm 700.000 ton groenten per jaar extra boven
het huidige normale verbruik -noodig hebben. Men
moet dus rekening houden met een sterke sijging
van het verbruitk van consumptie-aardappelen en groen-
ten als het etwitrantsoen en het vetramtsoen moeten
worden verminderd. Stelt men het totale aardappel-
rantsoen op 650 gram per hoofd, en het totale groen-
tenrantsoen op 400 gram, dan zal men hiervoor onge-
veer & millioen ton aardappslen moodig hebben per
jaar en ongeveer 1.3 millioen ton groenten. Door uit-
breiding van het areaal van consumptie-aardappelen
zullen wij stellig in deze grootere behoeften kunnen’
voorzien.

Voor onze groentenvoorziening zal dit echter
moeilijker zijn. Hoe groot onze groentenproductie is
in tonnen, is niet hekend. In 1932 voerden wij ech-
ter 400.000 ton groenten uit. Onbereikbaar lijkt een
meerdere productie van 700.000 ton boven het nor-
male huidige verbruik zeker niet. Krachtige maat-
regelen voor het conserveeren van groenten zullen
echter noodig zijn.

Dr. W. K, H. FEUILLETAU DE BRUYN.
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DE SECURITIES AND EXCHANGE
COMMISSION EN DE NEW DEAL.

Zooals ik reeds in het inleidende artikel ') deed
uitkomen, behoort de Securities and Exchange wet-
geving, in haar geheel genomen, tot de helangrijkste
prestaties door de Rooseveltsche regeering verricht.
Zij zal in haar hoofdlijnen van kracht en waarde blij-
ven lang nadat de tegenwoordige president der Veree-
nigde Staten en zijn partij van de macht zullen zijn
verdrongen.

Uiteraard zijn de persoonlijkheid en het gezag van
de mannen, die aan de spits van een instelling als de
S.E.C. staan en het stempel op haar activiteit druk-
ken, van overwegende beteekenis voor de reactie der
openbare meening op het werk van den wetgever,
waarop zij berust. De wetgever nu heeft van meet af
aan getracht de S.E.Gh zooveel mogelijk aan de partij-
politiek te onttrekkem door te hepalen, dat deze —
evenals alle andere federale commissies — op den z.g.
s»no-partisan’ grondslag samengesteld moest worden:
d.w.z. dat niet meer dan drie harer leden aanhangers
van dezelfde politieke partij mochten zijn. Aangezien
in de Vereenigde Staten in hoofdzaak nog het twee-
partijen-stelsel vigeert, komt het hierop neer, dat tel-
kens op zijn minst twee republikeinen tot Commission-
ers moeten worden bhenoemd. Inderdaad was de eer-
ste president der S.E.C. Joseph P. Kennedy, thans
ambassadeur der Vereenigde Staten bij het Hof van
St. James, een progressief republikein, evenals zijn
opvolger James M. Landis. De derde president der
Securities and Ixchange Commission, William O.
Douglas, thans rechter in het United States Supreme
Court, behoorde tot den conservatieven vleugel der
democratische partiy, en pas diens enkele maanden
geleden benoemde opvolger Jerome Frank, de minst
geziene van de persoonlijkheden, die tot nog toe het
voorzitterschap hebhen bekleed, heeft den naam een
radicaal new dealer en exponent van de groep Cohen-
Corcoran te zijn.

Ilet, woord en het begrip ,,New Dealer” zijn afgeleid
van ,,New Deal”. De vraag echter, wat wij onder
New Deal eigenlijk hebben te verstaan, is gemakke-
Iijker te stellen dan te beantwoorden. New Deal, het
nieuwe systeem, de nieuwe geesteshouding ten op-
zichte van’'de problemen. der groote massa, de nicuwe
sociaal-economische koers, dien hij beloofde te zullen
volgen, was een op zichzelf vrij vaag slagwoord uit
één der verkiezingsredevoeringen, door Roosevelt tij-
dens zijn eerste presidentschapscandidatuur, in het
najaar van 1932, gehouden, slechts 7 jaar geleden,
al wil de verloopen tijd ons langer voorkomen. , We
shall give the people a new deal” was per slot van
rekening indertijd niet veel anders dan de leuze, te
allen tijde door alle demagogen verkondigd: het moet
anders worden.

Roosevelt’s hervormingsstryd.

Er zat wellicht heel veel geluk en heel weinig ver-
dienste in, toen Roosevelt in November 1982 bij zijn
eerste verkiezing door de gunst der massa omhoog
werd gedragen; het zou best kunnen, dat iedere
tegenstander der Hooversche regeering een soortge-

. lijk succes behaald zou hebben. Geheel iets anders is

het echter, dat Roosevelt onmiddellijk na zijn ambts-
aanvaarding met den meest hekwamen spoed een om-
vattend programma van sociale noodmaatregelen ter
hand nam. Niet alleen Roosevelt’s politieke volge-
Jingen, doch ook de meest oordeelkundigen van zijn
tegenstanders erkennen, dat de buitengewone sociale
spanningen, die begin 1933 in de Vereenigde Staten
aanwezig waren, tot een uitharsting van niet te over-
zienen omvang zouden hebben kunnen leiden, ware

1) Zie E.-8.B. No. 1233 van 16 Augustus 1933.

het niet, dat Roosevelt’s initiatief te elfder ure een
ontspanning teweeg had gebracht. Roosevelt zelf is
te allen tijde hypergevoelig geweest voor hetgeen
hij als onredelijke critiek van de zijde der conserva-
tief-kapitalistische kringen beschouwde, juist omdat
hj overtuigd was, in 1933 door zijn eigen ingrijpen
het Amerikaansche kapitalistische systeem tegen wil
en dank gered te hebben. Door hierop te wijzen heeft,
hij ook zijn republikeinsche oppositie in 1936 een
verpletterende nederlaag kunnen bezorgen, waarbi)
hij met zeer groot succes van een doodeenvoudig ver-
haaltje gebruik maakte: een oude heer was te water
geraakt en hij, Roosevelt, had hem op zijn hulpgerocep
niet zonder eigen gevaar gered. Thans, ruim drie jaar
later, maakte de drenkeling hem verwijten, dat zijn
zijden hoed bij de redding verloren was gegaan!

In zijn tweede ambtsperiode was Roosevelt, het is
bekend genoeg, tot nu toe minder fortuinlijk. Of het
hem niet goed mocht gelukken, den overgang van
tijdelijke noodmaatregelen naar een grootscheepsch per-
manent programma van sociaal-economische hervor-
mingen te vinden, dan wel of het door hem gevolg-
de programma te weinig op de economische realiteit
georiénteerd was om zonder tegenstand en zonder
stoornissen van velerlei aard voor verwezenlijking
vathaar te zijn, valt nu nog niet goed vast te stellen.
Aan dezen gang van zaken is het feit niet vreemd,
dat Roosevelt’s eigen economisch inzicht den hechten
grondslag mist, zoodat hij telkens weer onder den in-
vloed van nieuwe adviseurs geraakt; dientengevolge
liet zijn economische politiek dan ook herhaaldelijk
de meest uitzonderlijke aarzelingen zien.

De taak, waarvoor F. D. Roosevelt zich zag ge-
plaatst, was inderdaad bijzonder moeilijk, omdat, so-
ciaal-economisch heschouwd, zijn ambtstijd in een pe-
riode van kentering der samenleving der Vereenigde
Staten valt, die zich hoe langer hoe duidelijker be-
gint af te teekenen. Verlerlei kenteekenen wijzen er
immers op, dat de crisis der jaren 1929 e.v., waarvan
do gevolgen nog steeds niet bij benadering zijn over-
wonnen, van principieel anderen aard waren dan de
vroegere coljunctuur-inzinkingen. Deze brachten
weliswaar hevige schokken met zich mede, doch zi)
maakten geregeld binnen enkele jaren tijds weer
plaats voor een nieuwe opleving, waarna de slechts
tijdelijk onderbroken expansie in den ouden trend
werd voortgezet. Thans is het gevoel van het vooruit-
streven in de onbegrensde ruimte grootendeels gewe-
ken. Men ziet zich genoodzaakt zich op een, zjj het
ook vergeleken bij Iuropeesche verhoudingen nog
steeds zeer ruim, maar temslotte toch begrensd ge-
bied zoo goed mogelijk in te stellen. Het jeugdig
élan is geslonken; het sociaal-economische lichaam is
ontegenzeggelijk ouder geworden met alle gevolgen
van dien, positieve en negatieve.

Het milien, waarin de S.E.C.-wetgeving tot stand
kwam.

Zoolang een leger in het offensief is, moet uit dem
aard der zaak een geweldige verspilling van mate-
riee]l en menschenlevens aanvaard worden. Evenzoo
heeft tot 1929 de Amerikaansche openbare meening
in haar geheel zich weinig aangetrokken van de min-
der efficiénte wijze van huishouden, die zoowel in de
particuliere sfeer, als bij de Overheid in haar ver-
schillende geledingen schering en inslag was. Hier-
van zijn voorbeelden te over: één van de bekendste is
de diepgaande corruptie, die in tal der afzonderlijke
staten en lagere corporaties, vooral in de groote ste-
den, heerschte (het beheer van Tammany Hall te
New-York is beroemd, of liever berucht). Voorts de
,rackets”, zijnde op kapitalistische leest geschoeide
organisaties ter beoefening en exploitatie van ver-
mogentrechtelijke misdrijven op groote schaal, waar-
door het Amerikaansche bedrijfsleven op duizenden

Y



27 ‘December 1939

ECONOMISCH-STATISTISCHE BERICHTEN

957

verschillende punten met evenveel bloedzuigers be-
hept was. In dezelfde lijn ligt het door den democra-
tischen president Jackson ingestelde ,,spoils system”,
zijnde een volstrekt onzakelijke begunstiging van de
eigen partijgenooten bij de bezetting van federale be-
trekkingen (postmasters!); bijgevolg kon na een de-
mocratische overwinning in één of andere gemeente-
raadsverkiezing geen republikeinsche nachtwaker ge-
handhaafd blijven. Een verder voorbeeld van het
s»2Amerikaansche systeem” — dit is een nog vager en
nog onbepaalder machtwoord, dat de conservatieve
kring getracht heeft tegenover den ,,New Deal” te
stellen —, zooals het er tot mog toe uitzag, zijn de
luchthartige financieringsmethoden, die in het Ame-
rikaansche particuliere bedrijfsleven gebruikelijk
waren en die o.m. met zich medebrachten, dat de ge-
middelde sterfte der Amerikaansche ondernemingen
grooter was dun in welk ander beschaafd land ook.

De tot nu toe heerschende mentaliteit openbaart
zich echter nog op andere gebieden. Het onthreken
van een sociale verzekering of van welke andere voor-
ziening van sociaal politieken aard ook had tot ge-
volg, dat het natuurlijke selectieproces zich langs de-
zelfde lijnen voltrok als in de jungle; daar immers
geldt ook het principe van de ,survival of the fit-
test”. En zelfs eenige beperking van de ongeoorloofde
middelen in den concurrentiestrijd is van betrekke-
Iijk recenten datum: toepassing van het principe
,,catch as catech can’” op economisch gebied werd voor
het eerst door de Interstate Commerce Act van 1887
en door de Sherman Act van 1890 verboden, terwijl
met de daadwerkelijke tenuitvoerlegging van het
verbod nog enkele tientallen jaren gemoeid waren:
pas de Clayton Act van 1913, het werk van Presi-
dent Wilson, beteekende. een werkelijken vooruitgang
op dit gebied.

Dit is het verband, waarin wij, nzar mij voorkomt,
de Securities and Exchange wetgeving in haar geheel
moeten zien, teneinde haar op haar juiste waarde en
beteekenis te kunnen schatten. Zij is tot stand ge-
komen op den grondslag van een toenemend onder-
scheidingsvermogen van moreelen, socialen, alsook
van financieelen aard. Men beseft thans, dat zelfs
een land, of beter een continent, van den onuitputte-
lijken natuurlijken rijkdom der Vereenigde Staten de
permanente aderlating door ondoelmatige beleggin-
gen op den duur niet kan verdragen, zeer zeker niet
nu de economische expansie tot nader order tot staan
is gekomen. Er is een groote afstand tusschen het
oude adagium ,,let the stockholder heware”, waardooxr
99 pCt. der tallooze gevallen van emissie- en effec-
tenzwendel werden gedekt, tot de considerans van de
Securities Act van 1933, waarin met zooveel woorden
wezegd is, dat het beleggend publiek tegen misleiding
beschermd dient te worden. ’

De S8.E.C.-wetgeving ,,blyjvend element”.

Ongetwijfeld voorzag de Security and Exchange-
wetgeving in een werkelijk zeer ernstige behoefte.
Er bestaat dan ook alle reden om aan te nemen, dat
dit wetgevingswerk en het met zijn uitvoering be-
laste orgaan, de S.E.C., behouden zal blijven, hoe
ook de verdere politiecke ontwikkeling in de Ver-
eenigde Staten moge loopen. Iieraan doet het
niets af, dat de administratieve procedure en het al-
gemeen beleid der S.E.C. soms aan soepelheid te wen-
schen overliecten en dat de effectenhandel en het emis-
siewezen door een overmaat van voorgeschreven for-
maliteiten, in de wandeling ,,red tape” genoemd,
overstelpt werden.

De New-Yorksche bank- en beurskringen, die met
den verzamelnaam Wallstreet aangeduid plegen te
worden, zijn by} herhaling tot een tegenoffensief

tegen de maatregelen der S.E.C. overgegaan. Voor de
cerste keer in het najaar van 1937, toen men getracht
heeft de Rooseveltsche Regeering in het algemeen en
de S.E.C. in het bijzonder voor de ,recession’” aan-
sprakelijk te stellen. Dit offensief stortte in elkaar,
toen in het voorjaar van 1938 het hoofd van de on-
verzoenlijke fractie der New-Yorksche beurs, Richard
Withney, zich aan verduistering, oplichting, valsch-
heid in geschrifte en bedriegelijke bankbreuk bleek
te hebben schuldig gemaakt en tot 10 jaar tuchthuis
werd veroordeeld.

Vervolgens werd door een commissie onder voor-
zitterschap van John M. Hancock, partner van de
firma Lehmann Brothers, een voorstel tot herziening
van de Securities and LIxchange Act van 1934 uit-
gewerkt, dat de betrokken hank- en beurskringen in
staat moest stellen aan de effectenmarkt steun te ver-
leenen. De S.E.C. heeft evemwel dit voorstel, nog
onder het voorzitterschap van William O. Douglas,
in zeer scherpe bewoordingen verworpen, waarbij de
S.E.C. zich deed kennen als voorstander van een con-
servatief financieel beleid der ondernemingen, die
een beroep op de emissiemarkt doen. Tot cenig voor-
stel, strekkende tot verzwakking van de Securities
and Exchange-wetgeving en van de bevoegdheid van
de S.E.C., is het evenwel in het Congres niet geko-
men en er bestaat weinig kans op, dat Roosevelt’s
republikeinsche oppositie het odium op zich zou wil-
len nemen als begunstiger van den effectenzwendel
op te treden.

Het zijn, vreemd als het klinken moge, miet de
tegenstanders van den New Deal, die het bestaan der
S.E.C. en de voortzetting van haar werk bedreigen,
doch enkele radicale volgelingen der nieuwe or-
dening: Roosevelt heeft zijn sociaal-economische
hervormingsprogramma bij herhaling in gevaar ge-
bracht door zich in plaats van door rationeele over- .
wegingen door ressentiments en instinctief wantrou-
wen tegen ,,big business” en diens exponenten, de z.g.
»economic royalists” te laten leiden. IMet lijkt alsof
een kleine groep van fanatieke aanhangers van de or-
deningsgedachte en wel van een nieuwe ordening i
tout prix van haar invloed op den president gebruik
maakt, om dit wantrouwen telkens opnieuw aan te
wakkeren en hem zoodoende den kant van een repres-
sieve in plaats van een constructieve politiek op te
dringen. Deze groep nu, die meestal met den naam
van haar geestelijke leiders Ben Cohen en Tom Cor-
coran wordt aangeduid, beschouwt, op grond van
langs rationeelen weg niet volledig te verklarven re-
denen, ,,big business” als den geboren aartsvijand der
nieuwe ordening. Zij heeft het weten klaar te spelen
tal van sleutelposities bij de federale departementen
en agentschappen met haar vertrouwensmannen te
hezetten. Tot haar gelederen hehoorde met name de
vroegere General Counsel van het federale departe-
ment van financién, Herman C. Oliphant, op wiens
rekening het mislukte experiment der ,surtax on
undistributed profits” komt. De materiaalverzameling
en voorbereiding van dezen maatregel werden echter

grootendeels door de research division der S.E.C. ver-

richt. .

Dit is dan ook het eenige, doch geenszins denkbeel-
dige, gevaar, dat de S.E.C. in haar werk bedreigt, dat
nl. Roosevelt opnieuw onder de bekoring van één of
anderen sociaal-politieken theoreticus geraakt en de
organisatie der S.E.C. voor zeer subjectieve doelein-
den zal trachten te bezigen. Het scheppen en in stand
houden van kunstmatige tegenstellingen tusschen het
bedrijfsleven en de overheid zouden een reactie kun-
nen uitlokken, die ook voor het constructieve werk
der S.E.C. gevaarlijk zou kunnen worden, hetgeen,
vanuit een objectief standpunt bekeken, uitermate
te betreuren zou zijn.

Mr. Dr. F, E. SOHMEY.




958 ECONOMISCH-STATISTISCH_E BERICHTEN

27 December 1939

INGEZONDEN STUKKEN.

LOONSVERHOOGING EN DE STIJGING VAN DE
KOSTEN VAN LEVENSONDERHOUD.

Dr. R. Claeys schrijft ons:

Het is begrijpeljjk, dat de stijging der kosten van
het levensonderhoud, welke deze eerste oorlogsmaan-
den reeds te zien geven, in hooge mate de aandacht
trekt en dat met steeds meer klem in tal van kringen
de vraag wordt opgeworpen, of hierin geen aanlei-
ding ligt voor loonsverhooging. In het nummer van
Fconomisch-Statistische Berichten van 6 December
jl. komt een artikel voor van de hand van Dr. O.
Bakker over ,,.Loonsverhooging en de stijging van de
kosten. van het levensonderhoud”, waarin de schrij-
ver, mede op grond van statistische gegevens, hier-
omtrent een zeer gedecideerde houding aanneemt. Hij
verklaart, dat ,,ook de loontrekkenden zich een ver-
mindering van regel inkomen moeten laten welge-
vallen” en dat voorloopig ,tot loonsverhooging mnog
geen aanleiding is”. In een debat over de juistheid
of de onjuistheid, voor de practijk van dit oogenblik,
van een meening als in deze woorden opgesloten ligt,
wil ik mjj niet hegeven, al ben ik in theorie even
goed als wie ook overtuigd van de werking van den
kringloop: prijsstijging — loonsverhooging — prijs-
stijging, en van de noodlottige gevolgen hiervan voor
groote groepen van verbruikers. Over de wijze echter,
waarop de cijfers als bewijsmateriaal worden aange-
wend, meen ik enkele opmerkingen te moeten maken.

Loonsverhooging zal, naar de meening van den
schrijver, niet eerder moeten worden gegeven, dan na-
dat het indexcijfer der kosten van het levensonder-
houd.met meer dan 5 pCt. zal zijn gestegen. Een der-
gelijke stijjging is thans ') nog niet bereikt en zelfs
kan — aldus zijn opvatting — het bekende cijfer 4.6
van het Amsterdamsche Bureau van Statistiek, dat
de toeneming der kosten van het levensonderhoud
voor arbeidersgezinnen van Augustus op October 1939
weergeeft, niet als de werkelijke uitdrukking der stij-
ging sedert v6ér den oorlog worden aangenomen, om-
dat één enkele maand — Augustus — als grondslag
van vergelijking te kort is. Neemt men het gemiddel-
de van het jaar 1938 als vergelijkingsbasis, dan blijkt
de stijging in October 1939 slechts te bedragen
3.0 pCt.

Het is jammer, dat op deze wijze in een zaak, waar-
in tot dusver voor alle betrokken partijen zekerheid
en vastheid heerschten, twijfel en verwarring kunnen
gaan ontstaan. Twijfel en verwarring voortspruitend
uit het feit, dat nu een ieder zich kan afvragen,
of de cijfers niet zoodanig te hanteeren zijn, dat zjj
dienstbaar worden om steun te geven aan een be-
paalde stelling. Het Amsterdamsche indexcijfer over
Augustus 1939 bedroeg 136.5. Over October bedroeg
het 149.8, d.i. 4.6 pCt. meer dan in Augustus. Het
gemiddelde van de twaalf maandeijfers in 1938 was

1) Het artikel van Dr. Bakker en mijn opmerkingen
daaromtrent werden geschreven, toen het cijfer over No-
vember nog niet bekend was.

138.6 Het is duidelijk, dat de vergelijking van 142.8
met 138.6 een kleinere toenemenig doet zien dan dic
van 142.8 met 136.5. Maar waarom acht Dr. Bakker
het jaar 1938 een goede vergelijkingsbasis? Omdat,
zegt hij, ,,de prijsverhoogingen na de devaluatie van
den Gulden in 1936 waren unitgewerkt en het index-
cijfer gedurende dat jaar zeer stabiel geweest is”. Flet
eerste, wanneer men het althans bedoelt voor het jaar
in zijn geheel, staat evenwel volstrekt niet vast, en
het tweede is onjuist. Immers, eerst in den loop van
1938 begonnen de teekenmen zich te doen gevoelen,
welke een dergelijke ,nitwerking” konden doen ver-
moeden en eerst aan het einde van 1938 werd aange-
nomen, dat de uitwerking bereikt was, terwijl de
maandelijksche indexcijfers gedurende datjaar schom-
melden tusschen 187.4 en 140.4! Om deze redenen
aan het jaar 1938 de voorkeur te geven, lijkt dus niet
gemotiveerd.

Als men Augustus 1939 als basis te smal vindt,
waarom dan niet evengoed een andere periode dan
het jaar 1938 als grondslag aangenomen? Men heeft
die voor het kiezen. Begrijpelijker dan 1938 ware in
elk geval het volle jaar v66r het uitbreken van den
oorlog, derhalve de periode September 1938 —
Augustus 1939; op deze basis is echter de stijging in
October 1939 nog 4.0 pCt. Of de geheele periode van
de devaluatie in September 1936 af tot Augustus
1939; op dezen grondslag bedraagt de stijging
4.1 pCt. *). Vooral voor het eerste is inderdaad veel
te zeggen, maar de keuze van 1938 lijkt waarlijk te
gekunsteld.

Bjj nadere beschouwing van de cijfers over dit jaar
ontdekt men trouwens spoedig, dat het jaar uiteen-
valt in twee helften met verschillend karakter: voor
het eerste halfjaar is het cijfer gemiddeld 138.9, voor
het tweede 138.3. Ilet gemiddelde over de eerste twee
kwartalen van 1939 bedraagt 137.1 Augustus 1939
geeft 136.5 Van den aanvang van 1938 tot Augustus
1939 is er dus een dalende tendens: 138.9, 138.3,
137.1, 136.5. En te beginnen met het intreden van
den oorlogstoestand wordt die lijn nu naar boven om-
gebogen: September 139.1, Qctober 142.8 ). Mag dan
niet elk van deze cijfers worden vergeleken met het
prijsniveau, bereikt in de maand véér het uitbreken
van den oorlog? Hiermee gebeurt niet anders dan het
constateeren van concrete feiten. '

Ongetwijfeld is het een ieders recht loonsverhoo-
ging vooralsnog ongewenscht te vinden. Indien ech-
ter tot staving van die stelling met de indexcijfers
wordt gewerkt, moet de billijkheid toch meebren-
gen, dat het probleem dan ook in zijn vollen omvang
juist gesteld wordt. Dan kan men niet volstaan met

°) Deze berekening maakt een ,,weging” van de cijiers
noodig, omdat wel maandcijfers beschikbaar zijn voor de
periode September—December 1938, maar voor de periode
tusschen Decernber 1938 en Augustus 1939 alleen kwartaal-
cijfers over Maart en Jumi.

%) Inmiddels is het November-cijfer gepubliceerd. Het
bedraagt 144.3 of 5.7 pCt. meer dan in Augustus 1939 en
5.1 pCt. meer dan gemiddeld in het jaar September 1938
—Augustus 1939.

AANVOER VAN GRANEN. (In tons van 1000 kg.)

Rotterdam Amsterdam Totaal
Artikelen 16-24 Dec. Sedert Overeenk. 16-24 Dec. Sedert Overeenk. 1939 1938
1939 1 Jan. 1939 | t{jdvak 1938 1939 1 Jan. 1939 | t{jdvak 1938
Tarwe ooeeeesseeaass .o 4.000 758.623 1.458.982 — 74.091 20.553 832.714 1.479.535
Rogge «coeevnivennnnns 2.140 150.158 242.186 — 3.740 —_ 153.898 242,186
Boekweit cveveveies ceune —_ 15.495 20.387 —_ — —_ 15.495 20.387
Mais.. .. .. tesesenceas 19.395 710.646 1.178.530 5.883 110.564 87.560 821.210 1.266.090
Gerst eeeieeenones o — 1.000 244,140 488.222 — 14.115 23.782 258.255 512.004
Haver ......ccovvevaes 1.100 182.788 217.162 —_ 3.260 9.752 186.048 226.914
Lijnzaad .........0000. 1.100 137.856 161.078 3.000 244.543 221.424 382.399 382.502
Lijnkoek .iovvvininnann 300 87.693 55.353 — 150 225 87.843 55.578
Tarwemeel ....00000... 2.915 59.115 57.715 —_ 5.446 10.272 64.561 67.987
Andere meelsoorten .... — 19.444 37.339 -— 6.337 5.5620 25.781 42.859
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een vrij algemeene uitspraak, die alle groepen van loon-
trekkenden ten opzichte van den tijd, waarop de loo-
nen voor het laatst werden herzien, over één kam
scheert, doch moet voor de verschillende vakken wor-
den nagegaan, wanneer de herziening is geschied, en
moet bij de beoordeeling verder rekening worden ge-
houden met de kosten van het levensonderhoud ten
tijde dier herziening. Dit echter slechts terloops.
Want, zooals gezegd, in den strijd pro en contra
loonsverhooging wil ik mij niet mengen. Tk geloof,
dat het reeds belangrijk genoeg is, wanneer zij, die
met het produceeren van cijfermateriaal belast zijn,
tevens toezien op het gebruik, dat bij de oplossing
van practische vraagstukken van dit cijfermateriaal
gemaakt wordt.

Naschrift. Ik heb vier gronden aangegeven, die
mij bij de keuze van 1938 als vergelijkingsbasis ge-
diend hebben.

1. Augustus 1939 is als basis te smal.

2. Tn 1938 waren de prijsverhoogingen na de deva-
luatie van den Gulden uitgewerkt.

3. Het indexcijfer van de kosten van levensonder-
houd is dat jaar zeer stabiel geweest.

4. De loonsverhoogingen, die na September 1936
zijn gegeven, hebben ook meest in 1938 haar beslag
gevonden en nadien hebben geen verlagingen van be-
teekenis plaats gehad.

Tegen het eerste motief heeft de heer Claeys blijk-
baar geen berwaar, het vierde noemt hij niet, zoodat
ik mag aannemen, dat hij het onderschrijft.

Ten aanzien van den derden grond zegt hij, dat
eerst in den loop van 1938 de teekenen zich deden ge-
voelen, welke de ,,uitwerking” van de devaluatie van
den Gulden op de (kleinhandels)prijzen konden doen
vermoeden.

Tk blijf er bij, dat de loop der indexcijfers — zie
onderstaande reeks — er op wijst, dat de invloed van
de devaluatie vé6r 1988 in die indexcijfers tot uit-
drukking is gekomen.

Indexcijiers van de kosten van levensonderhoud.
Arbeidersgezinnen Amsterdam (1911—1913 = "100).

1936 1e kwartaal . 131.1 October ..... 139.7
2e . . 1311 November ... 139.7

3e - . 132.0 December ... 139.4
devaluatie 1938 Januvari .... 139.1

October ..... 133.5 Februari .... 138.7
November ... 133.9 Maart ...... 137.9
December ... 133.4 April ....... 138.2

1937 Januari .... 134.1 Mei ........ 139.1
Februari .... 133.9 Juni ....... 140.4
Maart ...... 134.2 Juli ... 138.7
April ... 136.0 Augustus ... 138.4

Mei ........ 136.2 September ... 138.7
Juni . ...... 137.9 Qctober .... 138.3

Juli ....... 138.7 November ... 137.4
Augustus ... 139.1 December ... 138.3

September .. 138.8

De heer Claeys meent, in tegenstelling met mij,
dat het indexcijfer in 1938 niet zeer stabiel was. Hij
noemt als uitersten de maandecijfers 137.4 en 140.4.
Nu was het jaargemiddelde 138.6: het minimum is
nog niet 1 procent lager, het maximum slechts ruim
1 procent hooger dan dit gemiddelde. Ik meen, dat
men bij dergelijke geringe fluctuaties gerust van sta-
biliteit mag spreken.

Tenslotte merkt Dr. Claeys nog op, dat voor de
verschillende groepen van loontrekkenden rekening
gehouden moet worden met het tijdstip, waarop de
loonen het laatst herzien zijn.

Deze tegenwerping had ik reeds voorzien en ik heb
haar in mijn artikel bij voorbaat beantwoord door te
stellen, dat mijn conclusies niet gelden voor die be-
drijfstakken, waarin de loonen reeds aanwijsbaar laag
of te laag waren en ook niet voor de werkloozen.

Dr. 0. BAKKER.
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) BANKDISCONTO’S.

Ned Disc.Wissels. 3 284ug.’39 | Lissabon ....4 11Aug.’37
Bk, y Bel-Binn. Eff. 33 284 ug ’39 [Londen ...... 2 26 Oct.’39
" Vrsch.inR.C. 5} 284u¢.’39 | Madrid ...... 5 15 Juli’85
Athene..,,cecene 6 4Jan’37|N.-YorkF.R.B.1 26 Aug.’37
Batavia ........ 3 1}Jan’37|0slo........ 43 21 Sept.’39
Belgrado ........ 5 1Febr’35|Parijs ...... 2 3 Jan.’89
Berlijn «.ov....... 4 228ept.’32 | Praag ...... 3 1Jan’36
Boekarest ...... 3% 5Mei’3§ | Pretoria .... 3} 15Mei’33
Brussel ........ 2316 Juli’39 | Rome.s.s.v.... 44 18 Mei’36
Boedapest ......4 28Aug.’35|Stockholm ..3 14 Dec.’39
Calcutta ........ 3 28Nov.’35|Tokio.... 3.46 I1I1Mrt’38
Dantzig ........4 2Jan’37| Warschau.... 4} 18 Dec.’37
Helsingfors...... 4 8 Dec’3} | Zwits. Nat. Bk. 1425 Nov.’36

Kopenhagen ....5} 90ct.’39

1) 11/p % bankwissels i.z. verk. Belgische prod. in het buitenland.
OPEN MARKT.

1939 1938 1937 1939
23 18/23 11{16 4/9 19/23 20/24 14/19
Dec. Dec. | Dec. Dec. Dec. Dec. || Aug.
Amsterdam
Partic.disc.| 21, 2-3g | 2-Ys | 2Ys-3s || s Yy Ly
Prolong. 234 234 234 234 13 1y 344
Londen
Daggeld...!| 142 117/5n-3{d)| 17fs-Yq | 3f4=1Ug 1 1f5-1 Yg-1 [ 1Ya-3Y4
Partic. disc.|3/s-11/4 2){3{4-1Y5 )| 3)4-11fs | 13)16-Ys || 1-11fg | 5/s=*Lhrs |[ 231r6-3"Is
Berlin
Daggeld...|21/g 3/g3)|2)/g-5/g 5; 21/4-8], 6)(21[g-1/3 T) { 21f5-3 - 21{4-51g
Maandgeld |21/4-1/28) 21/4-1/35)| 2-13 6) |2/q-1f5 T 23(4-3 - 23(g-5(g
Part. disc. | 25[g3) | 25/g5) | 25/g6) | 250 7)| 8 - 2304
Warenw...| 4-133) | 4-1y | 4-2/36) | 4-13 7) 4-1]; — 4-1fy
New York
Daggeld 1) 1 1 1 1 1 1 1
Partic.disc.] /3 13 Y . 1)y 1z iy 1f3

1) Koers van 22 Dec. en daaraan voorafgaande weken t/m. Vrijdag.
2) 16 Dec. 8) 22 Dec. 4) 11/16 Dec. 5) 16/22 Dec. 6) 11/15 Dec. 7) 4/8 Dec.

WISSELKOERSEN.
KOERSEN IN NEDERLAND.
Datg y{,\;ekw.) Lande:; Berlq;z Par(g Bru'sigl Ba!avlg
19 Dec. 1939 1.8713¢ | 7.413¢ | 75.50 | 4.21 31.28 [100y
20 ,, 1939]1.883 |7.43% |75.60 |4.21%|31.36 {1003
21 ,, 1939|1.883{, |7.43 75.55 | 4.213¢| 31.34 (1003,
22 ,, 1939[1.883% |7.43 75.55 [ 4.213¢| 31.38 | 100y

23 ,, 1939)1.883% |[7.43% [75.556 |4.213¢|31.40 11003/
25 ,, 1938 — _— - |—
Laagste d.w1)| 1.873% }7.41 75.30 {4.19 |31.20 (100 .
Hoogste d.wt)| 1.885¢ | 7.45 75.75 [4.23 | 31.42%|101
Muntpariteit| 1.469 [12.1071 |59.263| 9.747 | 24.906|100

Zwit-
Data serland
*)

Praa Boeka- | Milaan Madrid
1§ rest 1) .n) tt)

19 Dec. 1939] 42.173
20 , 1939 42.25
21 ,, 1939 42.24
22 ,, 1939 42.25
23 ,, 1939 42.25
25 ,, 1939 —
Laagste d.wl)| 42.17%

Frrrertl
RN
Frrtri
Pyt

Hoogste d.wl)| 42.273¢ 9.60 _—
Muntpariteit| 48.003 7.371 1.488 | 13.094 | 48.52
- | Kopen- o | Hel- S- -
o Data |tk | SR Osto) fing Elicedy | ireat
19 Dec. 1939|44.80 |36.35 | 42,756 | — 43 1653
20 , 1939|44.873( 36.40 142.80 | — 43 16614
21 ,, 1939]44.90 | 36.37}( 42.80 - 43 16614
22 ,, 1939(44.85 | 36.374| 42.80 — 43 1663¢
23 ,, 1939|44.87}(36.40 {42.80 | — 427% | 166
25 ,, 1939f — — —_ — —_ —
Laagste d.w)| 44.75 | 36.32}! 42.65 — 42y 164
Hoogste d.w1)| 44.90 | 36.42%/ 42.85 | — 4334 | 167y
Muntpariteit| 66.671| 66.671) 66.671| 6.266| 953 |2.1878

*) Noteering te Amsterdam. **) Not. te Rotterdam. 1) Part. opgave.
In ’t 1ste of 2de No. van iedere maand komt een overzicht

voor van een aantal niet wekelijks opgenomen wisselkoersen.
KOERSEN TE NEW YORK. (Cable).

Data Londen Parys Berlljn Amsteruam
(8 per £) |($p.100fr.)|(8 p. 100 Mk)|(8 p. 100 gld.}

19 Dec. 1939 3,95 2,24 40,20 53,16

20 1939| 3,95 2,24 40,20 53,09

21 1839( 3,95 2,24 40,20 53,10

22 1939 3,94y 2,2354 40,20 53,10

23 1939| 3,943 2,233 40,20 53,09
25 1939 — —_— —_ —_

26 Dec. 1938 — — — —
Muntpariteit..| 4,86 3,905¢ 23,81y 4034,
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960 GROOTHANDELSPRIJZEN VAN BELANGRIJKE VOEDINGS- EN GEN?*@
GERST MaAIS E TARWE BURMA RIJST | BOTER per kg. KAAS | EIERE.&
) Zie blz. 833 59/60 kg | Rotterdam per 2000 kg. th(i);?BGlan- Rotterdam per 100 kg. Loonzein . Edammer | (groote)
vanE.-S.B. Marokko!) cal) loco per cwt. .0b. | Leeuwar- |Heffing} Alkmaar | Gem. not.
v. 8 Nov. jL. loco Termijn- Rotterdam | Termiin- | 80kgRoe- | RansooniBassein |der Comm, | CFisis | Fabrkaas | Eiermijn
Rotterdam | noteer. op | La Platal) er 100 k noteer. op (meenschel)l____ = _— "N, oo | Zuivel-l gang exp. | Roermond
per2000 kg. | 1 of 2 mnd. p €| 1 0f2 mnd. Locoprijs |Herl.Ned.Ct.} Not. & | Centr. per 50 kg.)| p. 100 st.
f % f % f % f % f % I % f % sh. f % |- f f % f %
1927 237,— | 110,2 | 171,50| 89,3 |176,— | 87,1 |12,475| 102,5 | 13,825 110,1 | 14,75 | 109,3 | 6,83 | 104,5 [11/3Ys | 2,03 | 984 — |4330] 950 7,96 | 9,3
1928 228,50 | 106,2 |208,50( 108,6 1226,— [ 111,9 | 13,15 | 108,1 | 12575/ 100,1 | 13,475| 99,9 | 6,43 | 98,4 [10/73/4 | 2,11 | 1023 — | 48,05 (1054 | 7,99 | 996
1929 179,75 | 83,6 |196,—| 102,1 |204,— | 101,0 | 10,875/ 89,4 (11,275 89,8 | 1225 | 90,8 | 6,34 | 97,0 |10/6 205 994 [ — 14540 | 996 | 811 |101,1
1930 111,75| 52,0 {11850 61,7 |136,75| 67,7 | 6,225| 51,2 | 8275 659 | 9,675 71,7 | 509 | 779 | 8/5 1,66 | 80,5 — |[3845| 844 | 672 | 838
1931 107,251 499 { 7825| 408 | 84501 418 | 455 | 374 | 465 | 370 | 555 | 41,1 { 3090 | 473 | 5/6 1,34 | 649 — 131,30 | 68,7 535\ 66,7
1932 100,75 | 46,8 | 72,—| 37,5 | 77,25 382 | 4,625 380 | 4,70 | 374 | 5225 387 | 2,59 | 39,6 | 5/11}Ys[ 0,94 | 456 — 122,70 | 498 [ 4,14 | 51,6
1933 a 70—| 32,5 | 60,75 31,6 | 6850 339 ( 355 ( 293 ! 3,75 299 | 5025 372 | 1,84 | 282 { 4/5Ys [ 0,61 | 296 | 096 [20,20 | 443 | 3,71 | 463
1934 | 1| 75,75| 352 | 64,75| 33,7 [ 70,75| 350 | 3,325 27,3 [ 325t 259 | 3,675 27,3 | 1,74 [ 266 | 4/73/s | 045 | 218 | 1,— |18,70 | 41,0 | 345 | 430
1935 || 68— | 31,6 | 56— 29,2 | 61,25| 30,3 | 3,075| 253 | 3,875 30,9 | 4,125| 30,6 | 2,07 | 31,7 | 5/8> | 0,49 | 237 099 |1485 | 326 | 3,20 | 399
1936 | Q —| 40,0 | 74,50] 388 | 74,—| 366 | 4,275 35,1 | 575 | 458 | 6,275} 465 | 2,09 | 335 | 5/Ta | 058 | 28,1 | 0,885 |1755 | 385 | 3,50 | 436
1937 | 813775 - 64.0 | 105,75 55,1 |111,— | 55,0 | 895 | 736 8,025/ 639 | 8925 66,2 [ 2,70 | 41,3 | 6/- 078 | 379 ( 067 |[1975| 433 | 396 | 49,4m
1938 E 103,00 | 47,9 /100,50 52,3 110650 | 49,9 | 5725 47,1 | 540 | 430 | 6,20 | 46,0 [ 2,48 | 380 | 5/7 080 | 388! 058 [21,275 46,7 | 3,98 | 49,6
an. 1939 2 88— 409 [ 96,75 50,4 {10625 498 | 430 ( 353 | 3,75 | 209 | 385 | 285 | 2,02 | 325 | 4/11Y4] 0,84 | 408 | 0,625 (20,075] 44,0 | 4,290 | 53,5
ebr. , |W! 8450} 393 ) 89,—| 464 1 97,75| 458 | 4,225| 34,7 | 350 | 27,9 | 3675 27,2 | 227 | 348 | 5/2's | 086 | 41,71 060 |1995 ] 438 | 341 | 425
Maart , (98975} 41,7 | 89,25| 465 | 9825] 46,1 | 4,225| 34,7 | 3575| 285 | 3625 269 | 242 | 371 | 5/53s | 080 | 388 | 060 [1815| 398 | 3,50 | 436
April , || 93,—| 432 | 90,75| 47,3 {101,25; 47,5 | 4,25 | 349 | 3575 285 | 3825 284 | 2,57 | 394 | 5/l [ 0,75 | 364 | 055 |16,575| 364 | 3,55 | 44,3
Mei » |®]91,—{ 423 | 89,75} 46,7 |10050| 472 | 4,00 | 33,71 3925 31,2 | 395 | 29,3 | 2,65 | 40,6 | 6]1 069 335 ) 055 (17,45 383 | 340 | 424
Juni g 90,751 42,2 | 90,50/ 47,1‘| 97,25| 456 { 390 | 32,1 | 3475) 27,7 | 3,825 284 | 2,62 | 40,1 | 5/113s] 0,75 364 | 060 [17,10 | 375 | 3,45 | 430
Juli » 87,—| 405 | 83,25| 434 | 91,25( 428 | 3,875 319 335 | 26,7 | 345 256 | 254 | 389 | 5/94a | 0,76 | 369 | 054 |16,55 | 36,3 | 3,49 | 435
Aug. , |Zi18575! 3991 82,75 43,1 501 41,01 4451 366 ! 3,275 26,1 | 350 | 259 |1 257 | 39,4 | 5/103/¢! 0,721 350 | 055 11595 | 350 | 4,04 | 50,4
Sept. , |Q| — — — — -— - - - — - — — - — — 073 | 354 | 059 12315 50,8 | 4,06 | 50,6
Oct. g — — - — — — - — — — — — — — — 080 | 388 ( 0,725 [2595 ( 569 | 4,88 | 60,8
Nov. , |S| - — — — — — — - — — — — | 244 | 374 |6/6%4 | 080 | 388 | 080 [20625 453 | 569! 70,9
28 Nov.-4 Dec. —¥) — -9 — —% - —“; — - — —% — 1221 | 338 6/- 080 | 388 (| 080 |19,50 | 428 | 5,15 64,2
4-11 Dec. '39, - = —® — —*) — —*) - —-® - —% — — — —"*) 1 080 | 388 | 080 |1975 | 4331 4,70 | 58,6
11-18 , , —*) — —* — —*) - - — -9 — - g —. | 2 ,3 | 6/9 080 | 388 | 080 |1950 428 | 3,85 | 480
18-, - -1 NN -1 "N -1 M- -9-=-]—-—1—-1—=%]080]388; 08 — | 483 | 430 { 536
*) In verband met den internationalen toestand geen noteering, waardoor ook het berekenen der indexcijfers achterwege moet blijven.
JUTE KATOEN AUSTRALISCHE WOL JAPAN. ZI]DE RUBBER
»First Marks” Middling Upland | Super Fine C.P in olie gekamd; loco Bradford per Ib. 13/14 Dernier Stand. Ribbed
c.if. Londen loco Oomra Crossbred Colonial N ; wit Gr.'D. te Smoked Sheets
per Eng. ton New York per Ib. | Liverpool perlb. | Carded 50's Av. Merino 64's Av. New York perlb. | loco Londen p. Ib.
Herl.Ned.Ct.| Not. {Herl.Ned.Ct.| Not. |Herl.Ned.Ct.| Not. | Herl. Ned.Ct. | Not. | Herl. Ncd.Ct. | Not. |Herl.Ned.Ct.] Not. |Herl.Ned.Ct.| Not..
f % £ cts. % | §cts. | cts. % |pence| cts. % pence cts. % | pence| f % 3 cts. % |pence
1927 442,38 | 1034 | 36.10/- | 438 [ 93,1 (17,60 | 36,7 (102t | 7,27 [ 1338 | 968 )y 2449 11048 [ 4850 [ 13,55 (1058 (544 93 [140,2 (18,50
1928 445,89 ( 104,2 | 36.16/11| 49,8 | 1058 | 20,— | 37,9 | 1055 | 7,51 | 1538 [111,2 ] 30,50 | 259,7 |111,1 | 51,50 12,60 | 984 |507 | 54 | 81,4 {10,755
1929 39549 924 .1443 47,6 | 101,1 (19,10 | 332 [ 924 | 659 1272 | 92,0 | 2525 1965 | 84,1 ,— (12,28 | 959 1493 52 | 784 |10,25
1930 a 25797 60,3 | 21.6/ 336 | 71,4 (1350 | 197 | 548 | 392 | 81,9 | 59,2 | 16,25 148 [ 57,7 | 2675 | 850 | 664 |3,42 30 | 452 | 5875
1931 192,15 449 [17.147 | 21,1 | 44,8 ) 850 | 20,1 | 559 4,28 | 609 | 44,0 [ 13— 1090 | 466 { 2325 | 597 | 46,6 | 2,40 15 | 226 | 3,125
1932 § 146861 34,3 | 16.18/- | 159 { 338 | 6,40 | 195 | 543 | 539 | 425 | 30,7 | 11,75 797 | 34, — | 3871 30,2 {156 12 18,1 | 3,37
1933 128,63 | 30,1 [15.12/2 | 174 | 370 | 870 | 168 | 468 [ 491 489 | 354 | 14,25 96,9 | 41,5 | 2825 | 3,21 | 25,1 | 1,61 11 16,6 | 3,25
1934 E 115,85 27,1 | 15.9/9 183 | 389 11230 | 136 | 378 | 437 | 514 | 37,2 | 1650 958 | 41,0 30,75 | 1,92 150 |1,29 1 286 | 6,25
1935 | 2= (134,521 31,4 [18.11/8 | 17,6 | 37,4 |11,90 | 17,7 | 493 | 587 | - 422 | 305 | 14— 84,5 | 362 | 28— | 241 | 188 |1,63 18 | 27,1 [ 6,—:
1936 | © (142,61 | 33,3 | 18.6/8 | 190 | 404 |12,10 | 182 | 50,7 [ 560 { 54,3 | 393 | 16,75 1086 | 465 | 3350 ( 2,71 | 21,2 | 1,73 25 | 37| 1,7%
1937 g 183,46 | 429 8/4 | 2081 44,2 |1144 | 2001 557 | 5341 8,0 | 644 | 23,75 132,7 | 568 | 3550 | 330 | 258 {1,865 | 36 | 543 95\
1938 § 165, 386 {18.15/3 | 157 | 333 | 864 | 151 | 420 | 408 | 619 | 44,8 | 1675 96,1 41,1 | 26,— | 299 | 233 | 1,4 27 | 40,7 | 1,2
an. 1939 | Q|17837! 41,7 [ 20.15/- | 165 | 350 | 891 | 148 ( 41,2 ] 4,14 | 585 | 423 | 16,25 89,2 | 382 | 25— [ 3,37 | 263 |1,83 29 | 437 8,-‘—\
ebr. , [<(20323| 47,5 |23.5/8 168 | 357 | 899 14,7 | 409 | 405 586 | 424 | 16— 90,1 3861 24,75 | 380 | 29,7 (2,03 29 }1437| 8—
Maart 5 208,49 48,7 |23.12/6 | 17,1 | 363 | 9,06 | 152 | 423 | 413 | 598 | 432 | 1625 908 | 389 | 24,75 | 4,07 | 31,8 |216 30 | 452 825
April = 236,15| 55,2 [ 26.16/3 | 16,7 { 355 | 886 | 152 ( 423 4,15 | 599 [ 433 | 16,25 89,2 | 382 ( 24,25 | 4,38 | 34,2 |232 29 | 437 | 8—
Mei " 24948 583 128.11/3 | 17,7 | 37,6 | 951 | 158 | 440 | 433 | 623 | 451 | 17,25 876 | 315 | 24— | 481 | 3752575 29. | 43,7 | 8,125
{uni - E 231,90 | 54,2 | 26.7)- 187 | 39,7 ] 991 162 | 451 | 442 | 653 | 47,2 | 17,75 91,4 | 39,1 | 25— | 4,71 | 368 12,50 30 | 452 | 825
uli » 217,841 50,9.124.15/11} 183 | 389 | 9,76 | 156 | 434 | 426 | 70,7 | 51,1 { 1925 945 | 4001 2575 | 4,88 | 38,1 |260 30 | 452 | 8375
Aug. i 182105 | 425 1.1/9 1721 365 | 923 | 155 431 | 430 700 | 50,6 | 19,50 920 | 394 | 2550 | 4,72 | 368 |253 31 46,7 | 8,625
Sept. , 8 — - -— 173 | 367 | 917 ) 185 | 51,5 | 590 [ 60,7 | 439 | 19,50 79,1 338 | 2550 — | 469 (3,20 30 | 452} 9,125
Oct. . oo — — —_ 174 | 369 | 925 17,5 | 48,7 | 5,55 — — — - — — 574 | 44,8 {3,05 32 | 482 (10,25
. Nov. , [Q]321,75| 75,2 |43.13/4 | 184 | 39,1 ) 976 | 19,5 | 54,3 | 6,20 — - - — - - 6,10 | 483 [3,29 35 | 528 |11,25°
28 Nov.-4 Dec. g 367,— | 858 | 50.-/- 194 1 41211031 | 21,3 | 59,3 | 692 - - —% — — —* | 6,222 | 48,6 |3,30 3B | 528 | 11,375
4-11 Dec. '39} /390,74 | 91,3 | 53.-/- | 20,4 | 433 10,85 | 22,4 | 62,3 | 732 — — —*) — — —*) | 6,26 | 489 |3325| 35 | 528 111,50
1-18 , , 13| — — —*% 121,31 452 (11,33 252 | 70,1 | 8,17 — —- —‘; — - —* | 6 53,7 | 3,65 37 | 558 |12,—
18-25 , , 330,64 | 77,3 [44.10/- | 21,0 | 44,6 | 11,05 [ 24,3 | 67,6 [ 7,86 — —_ —* — - - - - —*)| 36 54,3 | 11,75
KOPER LOOD TIN 1JZER GIETERI}-1JZER ZINK ZILVER
Standaard gem. prompt en Loco Londen Cleveland No. 3 (Lux 1) gem, prompt en cash Londen
Loco Londen lev. 3 maanden er Eno ton franco Middlesb. per Eng. ton lev. 3 maanden per Standard
per Eng. ton Londen per Eng. ton P g per Eng. ton f.o.b. Antwerpen | Londen p.Eng.ton Ounce
Herl.Ned.Ct.] Not., |Herl.Ned.Ct.] Not. |Herl.Ned.Ct| Not. {Herl.Ned.Ct.| Not.|Herl.Ned.Ct.|] Not. |Herl.Ned.Ct., Not. |Herl.Ned.Ct.| Not.
f % £ f % £ % £ f % sh. f % Sh, Ji % £ cts. % _|pence
1927 675,10 | 85,9 | 55.13/11| 295,75 |106,5 | 24.8/1 3,60 (120,6 289.1/5 | 44,10 104,7 | 72/9 | 39,10 | 989 | 64/6 |34540(1088 |28.9/11 | 132 |101,5 | 2635
1928 | o | 771,20 ( 98,1 | 63.14/9 | 256,15 | 92,2 | 21.3/4 |2749,50 | 94,6 227.4/8 | 39,85 | 94,6 | 65/10{37,90 [ 959 | 62/8 (305,75| 96,4 (25.5/5 | 135 |[1038 N
1929 | & | 912,55 |116,1 | 75.9/7 | 281,10 |101,2 | 23.4/11 | 246565 | 84,8] 203.18/10| 4245|1008 | 70/3 | 41,55 | 105,1 | 68/9 ,80 | 94,8 [24.17/8 | 123 ,6 | 247)36
1930 | <) 661,10 | 84,1 | 54.13/7 | 218,70} 78,8 | 18.1/5 1716:20 59,11 141.19/1 | 40,50} 96,1 [ 67/- 13595 | 91,0 [ 59/6 [203,55( 64,1 |16.16/9 | 83 | 685 | 1Ty
1931 | <1431,85| 54,9 | 38.7/9 |146,60¢ 52,8 | 13.-/7 |1332,55| 45,9] 118.9/1 | 33,—| 78,3 | 58/8 | 28, 73,1 | 51/5 [140,05] 44,1 {12.8/11 | 69 | 53,1 | 145/g
1932 E 275,75 | 35,1 | 31.14/8 | 104,60 ( 37,7 | 12.-/9 | 1181,30 [ 40,6/ 135.18/10{ 25,40 | 60,3 | 58/6 | 22,20 ( 56,2 | 51/1 |11895{ 37,5 |13.13/10| 64 | 49,2 | 1718)y4
1933 ,40 { 34,1 132.11/4 | 97,25| 35,0 | 11.16/1 | 160350 | 55,2 194.11/11| 2555 60,6 | 62/- |21,— | 53,1 51/- 1129801 40,9 [15.14/1t] 62 | 47,7 [ 181
1934 E 22680| 288 | 30.6/5 | 8265|298 | 11.1/- |172315| 59,3| 230.7/5 | 25— ) 59,3 | 66/11|20,25 | 51,2 | 54/1 |[103,05| 32,5 {13.15/6 | 66 | 50,8 ] 211/,
1935 | #1230,95| 29,4 | 31.18/1 (103,40 37,2 | 14.5/8 [1634,25| 56,2| 225.14/5 | 24,70 | 58,6 | 68/2 | 20,25 | 51,2 | 56{- |102,65| 32,3 {14.3/6 87 | 66,9 | 281535
1936 | ac 298,75 38,0 | 38.8/1 |137,15| 49,4 | 17.12/7 | 1592,— | 54,8| 204.12/8 ,40 | 67,4 | 73/- | 22,40 |. 56,7 | 57/7 |116,55] 36,7 (14.19/7 | 65 | 50,0 | 2015
1937 1< 488,55| 62,1 | 54.8/3 |20895( 75,3 | 23.5/6 |(2176,70 | 74,9| 242.7/10 | 41,30 | 98,0 | 91/11|47,10 | 119,2 | 105/1 [199,80 | 63,0 [22.4/4 75 | 57,7} 20Y/;5
1938 g 361,40} 46,0 | 40.13/8 { 135,75 | 489 | 15.5/6 |1684,25| 58,0| 189.13/1 | 48,45 |115,0 |109/- | 30,30 | 76,7 | 68/2 |125,157 304 {14.1/10 | 72 | 554 | 1993
| <
an. 1939 | (L 1371,15| 47,2 | 42.19/8 | 125,15 | 45,1 | 14.9/10 | 1857,55 | 63,9! 215:2/6 | 42,65 101,2 | 99/- 12890 [ 73,1 | 67/t |118,35| 37,3 |13.14/1 | 73 | 56,2 | 201/,
ebr. , |w|371,40( 47,2 {42.9/1 |12555] 45,2 | 14.7/]1 | 1876,25( 64,6/ 214.9/5 ,30 | 102,8 | 99/- 129,55 | 74,6 | 67/6 |11995( 37,8 |13.14/3 | 74 | 56,9 | 20716
Maart Z | 379,65 | 48,3 | 43.-/4 | 130,35 46,9 [ 14.15/4 | 190250 | 65,5| 215.11/3 | 43,70 | 103,7 | 99/- (29,80 | 754 | 67/6 [122,05| 385 {13.16/7 [ 75 | 57,7 | 2056
Aprit 370,30 ) 47,1 | 42.-/- |126,75| 45,6 | 14.7/6 | 191595 | 659| 217.6/3 | 43,65 [103,6 | 99/~ | 30,05 | 76,0 | 68/2 |118,70 | 374 |13.9/3 73 | 56,2 |20
Mei » i 364,65 | 46,4 | 41.15/- | 127,25 | 458 | 14.11/7 | 1970,55 [ 67,8 225.12/- | 43,25 (102,7 | 99/- 31,20 | 789 | 71/6 |120,65; 38,0 |13.16/3 | 73 | 56,2 | 20s
Juni | 5|369,65| 47,0 [ 41.18/9 | 128,50 | 46,3 | 14.11/7 [ 2000,25| 68,8] 226.18/9 | 43,65|103,6 | 99/- [ 32,25 | 81,6 | 73j2 {12520| 39,5 [14.4/1 73 | 56,2 | 1934
Juli n |z|377.80| 480 {43.3/3 [12985 468 | 14.13/5 | 2020,95 | 69,5| 229.16/6 | 43, 1034 | 99/- (31,05 | 786 | 70/7 |126,15| 39,8 [14.6{11 [ 62 -] 47,7 | 16535
Aug. , |&3137950( 483 | 44.18/6 | 136,40 49,1 | 16.2/12 | 1942 66,8| 229,17/6 | 42,15/100,0 { 99/- (30,75 | 77,8 | 72/2 [124,70| 39,3 {14.15/5 | 63 | 485 | 173},
Sept. , |&| — — — —_ - — 1693,60 | 58,3| 229.5/10 86,7 [ 99/- | — — - - - = 68 | 52,3 | 21
Oct. , |8l — - — — - — 1735,10 [ 59,7 229.19/6 | 37,35| 886 | 99/- | — — — - — - 72 | 554 | 2213}y
Nov. , |k| — - — — - - 1698,65 | 58,4} 230.-/- | 29,90 | 4,7 |108/- | 52,— [ 131,6 | 141/4 - - — 72 | 554 (233
28 Nov.-4 Dec. 8 - - —* 1 - — —*) | 1695,10 | 58,3 230.-/- | 39,80| 94,5 108/~ 52,50 | 132,8 | 142/6 — — —®1 72 | 554 |23,
4-11 Dec. "398 7| — - —% 1 — — —*) 11996,60} 68,7) 271.-/- | 39,80) 94,5 {108/- | 51,40 | 130,1 | 139/6 — — —*; 72 | 554 )23
1-18 , ,i8| — - - — — —*) | 1914,10| 65,9| 258.15/- | 39,95 | 94,8 [108/- | 52,15 | 132,0 | 141/- — — —® | 72 | 554 [ 23"
1825 , o, g — - % — - —*) | 1899,30 | 65,4| 255.12/6 | 40,15| 95,3 |108/- [ 55,40 | 140,2 | 149/- — - —*)| 72 | 554 | 235/




+ s
"ODELEN EN GRONDSTOFFEN. (Indexcijfers gebaseerd op 1927 t/m 1929 = 100). 961
GE- GE- R SUIKER THEE -
SLACHTE | SLACHTE | PERNSSH FEVROREN - | CACAO GF. Loco RdamiA'dam | Witte krist-| N-Ind. thee- |8 5 &
RUNDEREN | VARKENS | iddelgew. No. 1 VLEESCH Accra per 50 kg per 1 kg suiker ioco |veiling A’dam|T €€
(versch) (versch) | Londen per cwt. | Londen per 8 Ibs, | C-i-f- Nederlandl) L Rotterdam/|Gem. Java- en| 53 &3
er 100 kg ﬁer 100 kg : Robusta Superior | Amsterdam | Sumatrathee |2 8 SE
ﬁotterdam otterdam |Herl Ned.Ct.| Not. {Herl.Ned.Ct.| Not. |Herl.Ned.Ct.| Not. Santos per 100 kg: perla kg |—
f x| F| % | f % | sh. | f % | sh.| f % | sh. | cts. | % [cts. | % [ F | % | cts. | %
1927 — — — — 6515 | 97,8 |107/6 | 2,73 | 92,2 |4/6 41,21 11194 | 68/= |46,875{ 955 | 54,10 | 91,4 (19,125(1196 | 82,75 (109,2{ 102,8
1928 | 93— 98,2 | 77,50 | 90,4 X 100,3 | 110/5 | 3,03 |102,4 |5/- 34,64 11004 | 57/3 (49,625 101,1 163,48 {107,3 | 1585 | 99,1 | 7525 | 993 | 102,7
1929 [ 9640 |101,8 [93,125/109,2 | 67,81 | 101,8 [112/2 | 3,12 | 1054 |5/2 21,70'| 80,2 | 45/10| 50,75 | 103,4 | 59,90 | 101,2 | 13,— | 81,3 ,25 91,4 94,5
1930 108,— |114,0 | 72,90 | 85,5 {57,19 | 85, 94/7 | 2,97 |100,3 {4/11 21,04 | 61,0 | 34/11}32 652 |38,10 | 64,4 [ 960 | 60,0 { 60,75 80,2 72,1
1931 | 88,— 929 148,— | 56,3 |35,72 | 53, 63/6 | 2,44 | 82,4 {4/4 13,84 | 40,1 | 24/7 |25 50,9 127,10 | 458 | 8,— | 50,0 | 42,50 56,1 52,9
1932 | 61,— 64,4 (37,50 | 44,0 12546 | 382 | 58/7 | 1,70 | 57,4 [3/11 111,77'| 34,1 | 27]1 |24 489 [30,04 | 508 | 6,325 396 | 28,25 37,3 43,1
1933 § 52,— 54,9 (49,50 | 58,0 | 30,74 | 46,2 | 74/7 | 1,54 | 52,0 [3/9 930 | 269 | 227 |21,10 | 430 (22,83 | 386 | 5325 34,5 | 32,75 43,2 38,7
- 1934 | 61,50 64,9 ,65 | 54,7 | 32, 495 | 881 | 1,42 | 480 (3/9yy | 8,15 | 23,6 | 21/10| 16,80 | 34,2 | 18,40 | 31,1 | 4,075 255 | 40 - 52,8 34,6
1935 | 48,125 | 50,8 |51,625| 60,5 |32,— | 48,1 | 88/5 | 1,19 | 40,2 |3/31fs | 8,15 | 23,6 | 22/6 |14,10 | 28,7 1521 |.257 | 385 | 24,1 | 34,50 45,5 32,3
1936 | 53,426 | 56,4 |48,60 | 57,0 136,37 | 54,6 | 93/6 | 1,48 | 50,0 13/9Ys {12,05 | 34,9 | 30/4 |13,625 27,8 116,875| -28,5 | 4,025 252 | 40 52,8 39,3
1937 | 71,275 [ 75,3 | 61,85 | 725 142,27 | 63,5 [ 94/1 | 1,90 | 64,2 |4/3 7,35 | 50,3 | 38/8 | 16,625 339 | 22,375 37,8 | 6,225{ 389 | 53,50 70,6 53,8
1938 | 67,55 71,3 [63,625] 74,6 44,17 | 66,3 | 99/5 | 1,95 | 659 [4/d/; | 10,48 | 30,4 | 23/8 | 13,20 | 26,9 1491 | 252 ( 520 | 325 { 51,— 67,3 46,4
Jan. 1939 | 63675 | 67,2 [56,875) 66,7 141,93 | 630 | 97/6 | 1,94 | 655 |4/614 | 895 | 259 | 20/9 1320 | 269 |15 25,4 | 585 | 366 | 47,50 62,7 43,3
Febr. 61,85 65,3 | 5595 | 65,6 | 43,61 | 65,5 [100/- | 1,90 | 64,2 |4/4 9,14 | 26,5 {20/10%| 13 26,5 |15 254 | 5,775 36,1 | 48,75 64,4 41,7
Maart 62,475 | 66,0 | 55825 654 |44,39 | 66,7 |100/7 | 1,84 | 62,2 [4[2 927 | 269 | 21/- |13 26,5 | 15 254 | 6,275 39,2 | 50,50 66,7 42,7
April 65,325 | 69,0 |56,40 | 66,1 (42,08 | 63,2 | 95/6 | 1,75 | 59,1 |3/113)s| 9,05 | 26,2 | 20/6% |13 26,5 | 15 254 | 7,325 458 | 53,50 70,6 429
Mei » . 67— 70,7 | 55,95 | 65,6 (39,28 | 59,0 | 90/- | 1,85 | 625 [4/23)s | 885 | 256 | 20/34|13 26,5 | 15 25,4 | 8525 53,3 [ 52,25 69,0 43,1
Juni " 65,475 [ 69,1 | 54,70 | 64,1 {40,23 | 604 | 91/3 | 1,84 | 62,2 |42 886 | 2571 20/1 | 12,75 | 26,0 | 14,50 | 24,5 | 8,075 50,5 | 51,25 67,7 42,1
Juli . 65,25 689 (59,175/ 69,4 |43,05 | 64,6 | 98/- | 1,96 | 66,2 [4/5!)> | 865 | 25,1 {19/81/;| 1250 | 255 | 14 23,7 | 810 | 50,7 | 50,— 66,0 42,4
Aug. 65,30 69,0 |60,50 | 709 42,73 | 64,2 | 98/10| 2,01 67,9 |4/8 8,58 | 249 { 19/94|1250 | 255 |14 23,7 6,70 | 41,9 | 49,50 65,3 42,4
Sept. 71,85 75,9 | 68,125| 79,9 f 56,5 1100/~ | 1,87 | 63,2 |5/~ 1458 | 422 | — |14,875 30,3 {1625 | 275 | — - 52,50 69,3
Oct. " 69,80 73,7 | 76,625] 89,8 | 41,21 | 61,9 [109/- | 1,89 | 63,9 |5/- 12,72 | 368 — |1650 | 336 |18~ | 304 | — — 54,25 71,6
Nov. 68,325 | 72,1 (7525 | 88,2 (42,77 | 64,2 |115/- | 1,92 | 64,9 |5[2 1242 | 360 | — [17,375 354 |1850 | 31,3 | — - 51,— 75,2
Nov.-4 Dec.| 68,70 72,5 | 74— | 86,7 | 42,62 | 64,0 [115/- | 1,85 | 62,5 |5/- 14— 1.406 | — |1750 | 35711850} 313 —%®| — 57,~ 75,2
-11 Dec. '39] 68,70 725 [713,— | 85,6 {4225 | 63,4 [115/- | 1,84 | 62,2 |5/ 15— | 4351 — |1750 (. 357 {1850 { 31,3 | —%)| — 63,25 85,5
- » =n| 6870 72,5 171,50 | 838 4251 [ 638 |115/- | 1,85 | 625 |5/- 1575 { 456 | — |17,50 | 35,7 {1850 ] 31,3 | —%)| — 63,25 85,5
=25 ., . | 72— 76,0 { 73,25 | 859 (4254 | 639 {115/- { 1,85 | 62,5 |5/- — —_ — [17,50 | 357 {1850 | 31,3 | —%| — ) 85,5
GRENENHOUT VUREN- KOE- COPRA " GRONDNOTEN LIJNZAAD THET I
Zweedsch ongesort. 'flO';;'T HUIDEN Ned.-}l?nd. Gepelde Coromandel, Lja Plata 'casEOL%Eden S£g| g8 |82.L2
21y X 7 per standaard | basis 7" f.0.b. |Gaaf,openkop/ "5l per longton 10c0 | perounce fine | 228! ET (5883
ex opsiagpl. Londen | Zweden/Finl, Veikdte | per 160 kg ex ship. Rotterdam | P€ e 858 53 |Sgs8
; P a——— T -3~ -~
Herl. Ned.Ct.] Not. | van 4672 M3, | Amsterdam | Amsterdam |"HerReq=e Not, | Per 1000 ke | ey Ned.crf Not |~ 5| << |~ &
f % £ f % f % f % f % £ I % f % sh.
1927 | 230,28 |100,I | 19.-/- 160,50 (1051 | 40,43°| 1009 | 32,625 {106,5 | 266,03 | 106,4 | 21.18/11| 185,— | 95,0 | 51,50 100,1 | 85/~ | 105,3 | 104,3 124,1
1928 | 229,90 |100,0 | 19.-/- 151,50 | 99,2 | 47,58 | 1187 | 31,875 [104,1 | 254,10 | 101,6 | 21.-/- 185,25 | 95,1 - 51,45 | 100,0| 85/- | 102,0 {100,4 94,6
1929 | 229,71 99,9 | 19.-/- 146,— | 956 | 32,25 80,5 | 27,375 | 89,4 | 230,16 | 92,0 | 19.-/9 214,— {1099 | 51,40 999! 85/- 2, 95,3 84,5
1930 | 218,43 | 950 | 18.1/2 | 141,50 | 92,7 | 25,36 63,3 | 22,625 | 739 | 17555 | 70,2 | 14.10/4 | 181,75 | 93,3 | 51,40| 999 85/- | 69,6 | 75,1 60,0
1931 | 187, 81,7 [ 16.14/- | 110,75 | 72,5 | 18,65 46,5 | 15378 | 50,2 | 136,69 | 54,7 | 12.2/11 95, 49,0 | 52— 101,11 92/5 | 47,6 | 54,4 44,7
1932 1 136,14 | 59,2 | 15.13/4 [ 69— [ 452 | 11,15 |. 27,8 | 13— 424 | 130,52 | 52,2 | 15.-/4 70,— | 359 51,25| 99,6118/~ | 3851 | 43,0 38,4
1933 | 13648 | 59,3 [ 16.11/2 | 7350 | 48,1 | 13,26 33,1 9,30 30,4 ,39 | 36,1 | 10.19/4 75,50 | 388 51,35| 99,8)|124/7 | 83,1 | 38,9 34,5
1934 | 134,02 | 583 | 17.18/4 | 76,50 | 50,1 | 12,07 30,1 6,90 22,5 71,90 | 28,7 | 9.12/3 72,75 | 37,3 | 51,50.| 100,1 | 137/8 | 91,6 | 81,2 36,5
1935 | 127,91 55,6 | 17.13/4 59,50 | 39,0 | 12,54 31,3 9,15 29,9 |' 104,26 | 41,7 | 14.8/- 67,25 | 345 | 51,501 100,11 142/2 | 32,2 | 36,9 34,8
1936 | 139, 60,9 | 17.19/10| 7825 | 51,3 | 1540 384 | 11,90 389 | 11349 | 454 | 14.11/9 85—~ | 43,6 | 54,60 106,1 | 140/4 | 38,0 | 42,2 40,7
1937 | 205 89,3 [ 22,17/2 | 13225 | 866 | 23,35 58,2 1 15225 | 49,7 | 12781 | 51,1 | 14.4/8 110,50 | 56,8 | 63,20 | 122,8|140/9 | 53,4 | 57,9 55,9
1938 | 189,94 | 826 |21.7/7 | 10950 | 71,7 | 1538 38,f1 10,075 | 329 92,12 | 36,8 | 10.7/3 99,— .1 509 | 63,301 123,0] 142/6 | 41,1 | 48,4 44,5
| {:an' 1939 | 174,17 | 75,7 | 20.5(- | 108,55 [ 71,1 | 14,50 36,2 9,075 | 29,6 88,20 | 353 | 10.4/9 89,25 | 459 | 64,20 | '124,8| 148/8 | - 40,7 | 48,5 45,7
ebr. 169, 73,7 | 19.8/9 | 109,80 | 71,9 | 14,50 36,2 9,40 30,7 90,50 [ 36.2 | 10.6/11 90,50 | 46,5 | 64,90 | 126,1 | 148/4 | 42,1 | 48,4 46,1
Maart , 169,89 | 739 | 19.5/- 116,25 | 76,1 | 14,50 36,2 9,65 315 91,43 | 36,6 | 10.7/2 96,25 | 49,4 | 65,50 | 127,3| 148/44| 43,5 | 41,5 478
- April 170,19 | 74,0 | 19.6/3 | 11750 | 769 | 16,— 39,9 9475 | 309 91,89 [ 36,7 [10.8/5 |- 9450 | 485 | 6545 127,2(148/6 | 44,5 | 41,8 488
Mei " 171852 | 77,6 | 21.-/6 | 119,50 | 783 | 16,50 41,2 9,85 32,2 | 101,20 | 40,5 [ 11.13/9 96,— | 49,3 | 64,85 126,0 | 148/5¢| 46,4 | 48,6 49,9
Juni » 186,26 | 81,0 (21.2/6 | 126,25 | 82,7 | 17,— 424 9975 | 32,6 | 106,46 | 42,6 | 12.1/7 99,75 | 51,2 | 65,55 1274 | 148/8¢| 47,5 | 49,1 50,0
Juli n 186,71 81,2 | 21.5/- 132,50 | 868 | 17,25 43,0 9,025 | 205 | 101,24 | 40,5 | 11.10/3 94,— | 48,3 ,30 | 126,09 148/6 | 47,2 | 48,6 49,4
Aug, 189,28 | 82,3 [ 21.18/- [ 13250 | 868 | 18— 44,9 8975 | 29,3 | 104,26 | 41,7 | 11.18/9 94,50 | 485 | 64,50 | 1254 | 151/8 | 46,4 | 48,3 48,4
Sept. 186,24 | 81,0 | 25.2/6 — — 20,— 49,9 — — — - — — |+ — | 6230} 121,1 [ 166/-
Oct. » | 189,98 | 82,6 | 25.2/6 | 135~ | 884 [20,— ag 499 | 13— 424 — o = — — — 163,40 123,2| 168/~
Nov. 186,07 | 80,9 | 25.2/6 | 135— | 884 [20,—a)] 499 | 12625 | 41,2 | — —- — - — 2,05 | 120,6 | 168/~
$ Nov.-4 Dec.| 186224 | 81,0 | 25.2/6 | 135,—~ | 884 120.—-a)l 499 | 12,50 b)] 40,8 — - —*) —* | — | 61,90| 120,3 | 168(-
-11 Dec. '39| 184,61 80,3 | 25.2/6 =" | — 120—a) 499 | 1250b)| 40,8 | 107,75 | 43,1 | 14.12/6 —*; — | 61,80 120,3 | 168/-
- s » | 18574 | 80,8 | 25.2/6 —% | — [20—a)] 499 | 12— b; 392 1 109,11 | 43,6 | 14.15/- —* — 1 62,15| 120,8 | 168/~
-25 , .| 18586 | 80,8 | 25.2/6 —*% | — 120,—a) 499 | 12—b)| 392 ‘111,53 | 44,6 | 15.-/- —*% 1 — | 6245]| 121,4]|168-
1) Noteering van September. b) Nominaal.
STEENKOLEN |  pETROLEUM BENZINE KALK- MENT STEENEN x:85 | =58
Westf./Holl. |miq. Contin, Crude| Gulf Exp. 60-620 SAL'}[]‘;KTER ZWAVELZURE »1§f‘e,ing bii | - SEE | 88%
b“f";(g”ﬁ.g‘a‘gell 33 t/m. 3390 Bés. g./ 65 OZ1) per franco schip ?MMON'{}K 50 ton franco b“l‘(')‘o%"g""(" b";%';’tul,'(r‘ §8% | 53
.0.b. m ~ ranco schip . uks|p. uks] Eo8 ax3g
A’dam per te N--York p. barrel US. gallon Nedi)pe; l(;f))kg Ned. per 100 kg vﬁglt'tdegavlvnal P Rood en |Klinkersen| B2§ :TE s
1000 kg. Herl.Ned.Ct.| Not. {Herl. Ned.Ct.| Not. ruto . er Boeregrauw| Hardgrauw | =& =5
f % f % § |cts. | % |$cts.| f % f % f % f % f %
1927 1 11,25 | 1031 3,21 (1036 | 1,28 (37 1280 114,86 | 1148 (1026 | 11,44 102,5 18,— 99,0 113,65 1104,3 | 16,50 | 88,4 105,1 105,2
1928 | 10,10 925 99 [ 97,1 1,20 | 2485 | 859 | 998 | 11,48 {1026 | 11,08 99,3 | 18— 99,0 | 13,60 | 104,0 | 19,50 | 104,5 88, 99,
1929 | 11,40 104,4 06 | 994 | 1,23 (2490 | 86,1 |10 10,60 948 | 10,96 1855 |102,0 | 12,— | 91,7 | 20,— | 107,1 98,5 95,9
1930 | 11,35 | 1040 | 276 | 89,6 | 1)1 |2190 | 757 | 881 | 984 | 880 | 1055 o45 | 1855 1020 [11— | 841 [19— 1018 e33 771
1931 | 1005 | 921 | 142 | 46,1 | 0,57 |1238 | 428 | 498 | 861 | 70| 773 69,3 | 16,55 .| 91,0 | 10,— | 76:4 |1550 | 830 | 61,9 55,4
1932 8,— 733 201 [ 653 | 0,81 (11,99 | 41,5 | 483 6,15 550 | 4,20 376 | 12— 66,0 | 850 | 650 |11,— | 58,9 49,6 43,0
1933 1,— 64,1 1,14 | 370 057 | 9, 32,0 | 4,63 6,18 552 | 4,63 415 | 11,— 60,5 | 875 | 66,9 | 10,50 | 56,2 46,4 40,3
1934 | 620 | 568 | 140 | 455 | 094 | 7,18 | 248 | 484 | 611 | 546 | 470 421 | 1125 | 619] 7— | 535 850 | 455| 44,8 38,8
1935 6,05 55,4 1,39 | 451 | 0,94 | 765 | 26,5 | 5,18 5,89 52,7 481 43,1 11,— 60,5 | 6,75 | 51,6 | 850 | 455 46,4 39,9
1936 6,60 60,5 1,63 | 529 1 1,04 | 886 | 306 | 565 5,70 51,0 | 4,82 432 | 10,50 57,71 675 | 51,6 | 875 | 46,9 48,5 44,1
1937 8,80 806 - 209 | 67,7 [ 1,15 (11,08 | 383 |. 6,10 5,75 51,4 | 4,97 445 11,35 624 | 750 | 57,3 | 9,50 | 50,9 66,4 60,5
1938 9,75 89,3 203} 658 1,12 | 884 | 306 | 4,87 5,95 532 | 517 46,3 | 12,85 70,7 ( 9— | 688 (11,75} 629 56,7 48,0
Jan. 1939 9,— 824 1,78 | 57,7 | 0,96 | 808 [ 279! 4,38 6,10 545 | 530 475 | 12,35 679 | 950 | 726 | 12— | 64,3 95,1 48,5
Febr. 9,1 83,8 1,79 | 580 | 09 | 8,18 | 283 | 4,38 6,10 545 530 475 | 12,35 67,9 | 950 | 72,6 [12,— | 64,3 55,5 49,4
Maart 9,656 88,4 1,81 | 586 | 096 | 831 | 28,7 | 4,41 6,10 545 | 530 4715 | 12,35 679 | 950 | 726 |i2,~ | 64,3 56,5 50,8
April 9, 88,4 1,81 | 586 | 096 ( 866 | 299 | 4,60 6,10 54,5 | 5,30 475 | 1235 | 67,9 | 950 | 726 |12,— | 64,3 56,3 50,9
Mei . 10,— |. 91,6 | 1,79 |-580.7 096 | 874 [ 30,2 | 4,69 6,10 | 545 5,30 415 | 1235 |-679 | 950 |' 726 |12,— | 64,3 56,9 52,1
Juni " 10,25 939" 1,927 622 | 1,02 [. 883 [ 305 | 4,69 6,10 54,5 | 530 475 | 1235 679 | 950 | 72,6 |12,— | 64,3 58,0 53,2
Juli ” 10,30 94,3 192 [ 622 [ 1,02 | 916:| 31,7 | 4,88 5,25 469 | 4,75 426 | 12,35 67,9 | 950 | 726 |12, | 64,3 56,5 52,4
Aug. 10,25 939 '] 1,91 | 61,9 | 1,02 | 9,18 { 31,7 | 4,90 5,35 478 | 4,85 - 435 | 12,35 679 | 950 | 726 |12,— | 64,3 56,6 52,0
Sept. 11,40 | 1044 1,92 ( 62,2 . 1,02 {11,53 | 399 | 6,13 5,40 483 | 4,90 439 | 12,35 67,9 | 950 | 726 [12,— | 64,3
Oct. n 11,50 105,3 1,92 [ 622 | 1,02.[11,96 | 41,4 | 635 5,45 487 [ 4,95 444 13,35 734 | 950 | 726 [12,— | 64,3
Nov. , 12,50 1145 (1,92 622 | 1,02 (11,61 | 40,1 [ 6,16 5,556 496 | 5,05 . 453 | 1335 734 | 950 [ 726 (12— | 64,3
‘Nov.-4 Dec.| 12,50 1145 1,92 1 622 [ 1;02 (11,55 [ 399 | 6,13 | 555 496 | 5,05 453 | 13,35 734 | 950! 726 |12,— | 64,3
-11 Dec. '39] 12,50 1145 1,92 | 622 | 1,02 |11,55 | 399 | 6,13 555¢) 496 | 505c)| 453 | 13,35 734 | 950 726 ;12— | 64,3
-18 , .| 1250 | 1145 1,92 [ 622 [ 1,02 (11,55 | 399 | 6,13 555¢c) 496 | 505c¢) 453 | 13,35 734 | 950 | 726 | 12,— | 643
-25 . . | 12,50 114,5 1,92 [ 622 | 1,02 | 11,05 | 30,2 5,88 555¢) 496 | 505¢) 453 | 13,35 7341 950 ] 726 [12,— | 64,3
c) Noteering van November.
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KOERSEN TE LONDEN.

BANK VAN ENGELAND.

Plaatsen en {Noteerings-| 2 Dec. | 9 Dec. | 11{16 Dec. 1939 | 16 Dec. = — —
Landen cenfeden | 1939 1939 |Laagste,Hoogste, 1939 Data Metaal Ban{rnb Y- ir? aB’zIJ,;be:tLr’l'g lW
Alexandrié..|Piast. p. £] 97 97y | 978 | 975 971 circulatie| Departm. | Advances Securities
P % X%
Athene ....] Dr.p.£ | 535 535 535 535 535 20 Dec. 1939 1.250 | 552.340 27.880 5.450 | 28.020
Bangkok....|Sh.p. tical| 22.18 [ 22,18 22.718 22,18 | 22.18 13, 1939 1.286 | 545.120 35.099 5.379 | 24.427
Budapest ..|Pen.p.£|21.75 [21.75 {21.75 {2175 [21.75 23 Aug. 1939 | 247.265 | 508.064 | 38.353 5.711 | 24.3
BuenosAiresi|p. pesop.£| 17.25 | 17.40 | 17.15 | 18.— | 17.75 g SRR LS99 | 5T 334
Calcutta ....{Sh. p. rup.| — —_ p— — —_ Data Gov. Public —p'o—thT Reserve klx?:fks.-
Hongkong ..[ Sh.p.§ 1/3 18 | 1236 | 1134 | 13 Sec. | Depos. | Bankers | 4.0oumse percg. 1)
Istanbul ....|Piast.p.£) 510 | 510 | 510 | 510 | 510 | 55 5ec 739 145,930 | 34.500 | 114.850 | 40.380 | 27.370| 15,2
Kobe «.-.--|Bh P yen 123 1 1236 | 1296 | 1296 129 | 13, '39 (126.106 | 45.804| 87.739 | 40.657 | 36.166] 20,7
on.... Escu. p.
Montovido || dpers | o2y | o1y | ni® | 255 oos, | 28 Aug’39 | 99.666 | 22.371| 92.132 | 36.229 | 39.109| 26,0
Montreal $per £ | 445 | 445 | 443 | 447 | 445 1) Verhouding tusschen Re_serve en Deposits. .
Riod.Janeiro|d. per Mil | 37 37 314 37 31 BANK VAN FRANKRLIK.
Shanghai dp.§ | 4x | 43| a3 | 45| 4%
angnat .. - P Te goed : Waarv. Renteloos
Singapore ..[ Sh. p.§ | 2/4% |2/4%5 | 2/4Ms | 2/434s | 2/434s Data | Goud |Zilver in%ret ‘;‘:’,i' op het Jﬁg’;ﬁ,’l voorschot
Valparaiso 9).| $per £ | 110 110 110 110 110 buitenl. buitenl. a.d. Staat
Wa(l;fchau o tZL p-£ etk i hebben e botarms 15 Nou T3 14 Dec.’39197.267 [1.409] 46 [13.456] 67 | 3.903 | 30.473
1) ic. not. 15 laten, gem. not., welke imp. hebben te betalen 15Nov. 1 s ¢
17.13. 2) 90 dg. Vanaf l3gDec. 1937 laatste ,,pexport" noteering. T o ’39 97.266 |1.394 46 (12.841 68 | 4.016 30.473
ZILVERPRIJS GOUDPRIJS 17 Aug.’39/97.266 | 663| 14 | 9.617| 705 | 3.825| 30.577
Londenl);N.York?) A’dam3) ;Londen4)
19 Dec. 1939.. 2335 |35% 19 Dec. 1939.. 2065 | 168/_ Data ngff;}ft Diver- | cireutatie Re"é;- f"‘:’“"; -
20 ,, 1939.. 237 |36 20 , 1939.. 2065168/~ amort. k.| senY Staat 'ameoﬁ.l}. cu?irerle.n
o v daahee 2 |30k 20 » 1939..20051108/- | [aDec's0| 5455 | 3.070| 149234 | 13| 1.910[12.734
22, 1939.. 2354 |35% 22 ., 1939..2085)168)- 7, '30| 5.455 | 3.837| 149.456 | 129| 1.921]11.619
23 ,, 1939.. — — 23 ,, 1939., 2085|168/~ ” : -
25 , 1939.. — _ 25 , 1939.. — |[— 1?;)Asl:§i.t3gst aft.?v(i6 3.061 | 123.135 | 3.043| 2.104 | 20.538
26 Dec. 1938.. — |[-— 26 Dec. 1938.. . |— P ' DUITSCHE RUKSBANK
23 Aug. 1939.. 181, |37y 23 Aug. 1039.. 2110 | 148;6} UITS AN,
1) In pence p. oz. stand. ?) Foreign silver in $c. p. oz. fine. 3) In guldens Goud Rentebank-|sels.che ue; Belee-
per Kg. 1000/1000. 2-{-‘2&8 ({,z;\fme.' Data en scheinen | en sclgzl- ningen
s RIJKS KAS. deviezen kistpapier

Vorderingen 7 Dec. 1939 15 Dec. 1939 ~
Saldo van ’s Rijks Schatkist bij de Ne- 15 Dec. 1939.. 77,4 132,8 10.507,4 38,9
S t‘{grl%n%s%w Eank Ned Gomaen el 7 162.633.07 p 02996363 7 , .1939.. 77,1 138,86 9.920,7 38,8

aldo b. d. Bank voor Ned, Gemeenten 033, .263,
Voorschotten op ultimo October 1939 23 Aug. 1939.. 77,0 27,2 8.140,0 22,2
ajd. genll]eerfré. vgrstr. op ta). tllaar u(ijt te
keeren hoofds. der pers. bel,, aand. in - i ircu- - Di
de hoofds. der gronpdbel. endergem. Data E{ﬂff fq"c",?,ff,e %’f,‘; RE»’,‘-% pﬁﬁffg
fondsbel, alsmede opc. op die belas-
Vo e e Mad Eameclasting) o 15744494 | . 7522006354 :
oorschotten aan Ned.-Indie ......... n [EOOBRAN0 s [2.£20.039% . 1 15 Dec. 1939 877,8 | 1.385,1 | 10.969,1 | 1.421,7 —
Idem aan Suriname................... » 1147769264 | , 11.647.652,64 ’ ! ! !
léasvo:igiweg.creditetverst.aAh.buitgnl. . 88.869.920.89 | . 87.910.384,60 7, 1039 941,9 | 2.032,5 | 10.922,0 | 1.606,5 | —
agge eeningen tegen onderpand.. —_ —_ D ”
%a]%d% derhp%sg?k'g. Eijl]()scompta})ell)en . 64.066.00631 | , 52.005.499,88 23 Aug. 1939 982,6 | 1.380,56 | 8.709,8 | 1.195,4 | 454,8
ord. o € . burg. Fensioent.l).. — b B £
Vord. op andere Staatsbedrijven ... . 18990.18035 | , 2280428158 NATIONALE BANK VAN BELGIE (in Belga’s).
Verplichtingen Goud g8 S 5l 3 , Rekg. Crt.
Voorschot door de Ned. Bank ingev. ge |&93 S8, lee2188 8| 2
art. 16 van haar octrooi verstrekt..| f 7.237.272— | f 15.000.000,— Data | 8~ 123|883 ég';; SoE[S9 5 K] 5 .
Voorschot door de Ned. Bank in 1939 R RN RN EEH R RS <3 3 2|
rekening-courant verstrekt......... — » 2.165,597,65 cw |32 5-;3 =53 5312 83 (38 < b 5
Schatkistbiljetten in omloop......... » 99.214.000,— } ., 99.214.000,— 3g =3 =83 RE LS >8 8% Q b aQ
%.clhatl;istprpmesslen in omloop ...... ,36}%225053) ,,36?.82%.(7)03(8).53) = a? & 3 | & S ) @
Daggeldleeningen .o oooiiieeri | & 10000000 | o 10000000 | I4/12. [3.503| 45 | 653 937|184 [142 290 5.568 8 | 175
Schuld op ultimo October 1939 ajd. 7/12.13.590| 39 | 664 | 913191 ;142|293 | 5.568] 1 | 171
gem.weg. a. h.uit te keeren hoofds. d.
pers. bel,, aand.i.d. hooids. d. grondb. FEDERAL RESERVE BANKS.
e.d. gem. fondsb. alsm. opc. op die .
bel. en op de vermogensbelasting..| , 13.528.247,74 | , 10.190.414.68 Goudvoorraad Wissels
Schuld aan’ Curagaol) ............ T 1.764.70240 | , 1.750.24541 T d
Schuld aan het Alg. Burg. Pensioenf.1){ , 194353594 | , 2.055.563,95 Data Goud- :'O”}F{ In "e"d n de
Id. a. h, Staadsbedr. der P.T. en T.1)| ,200.290.642,78 | , 171.888.916,50 Totaal | .oy | cash”?) d'sal;; | open,
Id. aan andere Staatsbedrijvenl)..... » 20.017.397,99 | , 20.000.000,— bedrag | oteny memer et
Id. aankdivertse intstelll?i[lkgeg1h..ﬂ.(..i..2 k311.t82t2.082k.08b _.d31%2%8.1?l.63 anks gekoc
1) In rekg.-crt. met 's Rijks Schatkist. echtstreeks bij de Nederland- s _
sche Ba%k geplaatst f 38.000.000,—. 3) Idem f 46.000.000,—. ?g Nov.’gg i:g?é’; iiggé’; ggg’? g’g _
NEDERLANDSCH-INDISCHE VLOTTENDE SCHULD. 3 040, 000, ) )
9Dec. 199 116 Dec. 1939 Belegd | G5 | Totaal | Gogpory [ ot | “Bic
Vorderingen: 1) Data in US| o' cireu-| DePO- |Kapitaal| kings- | kings-
Saldo Javasche Bank ................ — — Gov. Sec. latie sito’s perc.y) | perc.y)
Saldo b. d. Postchéque- en Girodienst{ f  213.000,— | f  146.000,—
Saldo lndis\t}h IV{pr;]ttﬁonds ............ » 3.823.000— |, 3.823.000— 22 Nov,’39| 2.593,4 | 4.826,0 {112.811,7| 134,9 86,2 —_

L erplchiingen: . . 15 ’39| 2.649,3 | 4.805,3 [12.923,3| 135,6 | 85,9 —
ggl?;tslfig(t);r(snn?g:ssezaisnefhl?élg;}????!l.' : I?Xg(zlgg%:: : ;g%%; D] D’;.ze certiﬁcate’n werden door de Séhatkist,aan de Re,serve Banken
Schuld a. d. lndislt\:lhe Pler:jsi%/elnfo?dsgn » 20.000.000,— { , 20.000.000,— xl;&;;g;egg 33%2 :t: 3‘53";::& Jﬁﬂe2$§ goud, toen de $ op 31 Jan.'34 van
?f:ﬁlgaiagehﬁéd.-?gi go'sts;;;rg:niﬁ . 120000 |,  158.000,— . v;)n,lg)etél;frra‘ Cash” does not include Federal Reserve Notes or a Bank's
%gloergs?::o‘éa\?::dg:lf:vfsegtflgeg:;ﬁn.” . %ggg%’: . :?ﬁggg': 3) Verhouding totalen goudvt;orraad tegenover opeischbare schul-

1) Betaalmiddelen in de Landskassen f 33433.000—. = den: F. R. Notes en netto deposito. %) Verhouding tot voorraad
SURINAAMSCHE BANK., muntmateriaal en wettig betaalmiddel tegenover idem.
Voornaamste posten in duizenden guldens. PARTICULIERE BANKEN AANGESLOTEN Bl1J HET
Andere | - | FED. RES. STELSEL.
Data Metaal C;Zfl‘; ope!slchb. Discont. ?,Ill;,'g';lkf) Dis. Reserve| roraal | Waarvan
schulden Dat Aantal| conto’s | Beleg- 1 depo- time
28 Oct. 1939..| 925 1.257 613 545 1.508 aca {eening. en gingen " R. sitl:)'s deposits
21, 1939,.] 919 | 1l.125 632 544 1.563 beleen. banks
14, 1939.,] 906 1.148 607 540 1.490 15 Nov.’39 1 8.549 | 14.465 | 9.698 | 33.223 | 5.256
7 , 1939.,| 877 1.167 | 875 647 1.463 8 ,, ’39 1 8.521 |14.314 | 9.852( 33,118 | 5.250
30 Sept. 1939..| 893 . 1.259 519 552 1.436 Do posten van De Ned. Bank, de Javasche Bank en de Bank of
19 Aug. 1939, | 886 1.176 586 552 1.373 Eng:agiﬂl:d:lvf;':l:?den' alle overige posten in millioenen van

1) gjuitp. der activa.










