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GELD~-, KAPITAAL- EN WISSELMARKT.

Ook in de week onder verslag zijn de omzetten op de
wisselmarkt uitermate beperkt gebleven. Met de optimisti-
soher beoordeelde vooruitzichten in de Vereenigde Staten
zijn de Dollardevaluatiegeruchten ook als sneeuw voor de
zon verdwenen. De politicke kapitaalvlucht uit BEuropa
schijnt min of meer tot staan te zijn gekomen. Daar staat
weliswaar tegenover, dat er vraag naar Dollars is uit
hoofde van operaties op de New-Yorksche beurs, maar ons
publiek begint zich pas schoorvoetend in de markt te
wagen, zoodat voorloopig deze invloed mog maar betrek-
kelijk gering is geweest. Benerzijds constateert men dus
het wegvallen van Dollaraanbod in verband met devaluatie-
angst, anderzijds geen omvangrijke kapitaalverplaatsing
naar de Vereenigde Staten. Wanncer de hausse in Wall-
street aanhoudt, kan deze laatste factor natuurlijk weer
een wat grooteren invloed doen gelden.

Wat de positie van den Gulden betreft kan wel gecon-
stateerd worden, dat de kans groot is dat in de naaste
toekomst de kapitaalexport wat meer invloed op onze be-
talingsbalans zal gaan uitcefenen. Ilet nijpende gebrek aan

investeeringsmateriaal heeft de bankiers allerwegen doen

omzien naar geschikte objecten, en in den jongsten tijd
zijn verschillende: vruchten van dat zoekem vijp geworden.
De stroom van introducties vam Amerikaansche waarden,
dic onze beurs een paar maanden geleden beleefde, had
door de ongunstige stemiming te New-York in dat verband
weinig witgericht. Maar kortelings zijn ook andere objec-
ten gelanceerd, die omvangrijker bedragen beloven te ab-
sorbeeren: cen combinatic van Zuid-Afrikaansche aandee-
len, een Zuwid-Afrikaansch goudaandeel, een leening Finland,
cen leening Ierland. Daarnaast een emissie van een Ame-
rikaansche bedrijfsobligatie en binnenkort van de Wagons-
Lits.

Overigens is het natuurlijk de vraag of de Guldens-
koers van dit alles veel invloed zal ondergaan. Bij grootere
objecten pleegt het Rgalisaticfonds zonder noemenswaar-
dige koerswijziging de benoodigde deviezen te fourneeren.
Iin ook overigens kan men zeggen, dat wanneer onder den
invloed van deze transacties tijdelijk de vraag naar devie-
zen grooter zou zijn dan het aanbod er in het geheel geen
reden bestaat om dat in de wisselkoersen tot uiting te
laten komen. Men heeft maandenlang koersstijging tegen-
gegaan als er surplusaanbod van Guldens was, nu er een
klein beetje van den ,achterstand” in den kapitaalexport
wordt ingehaald is dat allerminst reden den Guldenskoers,
al is het ook maar heel weinig, te laten dalen.

Bij it alles zijn de koersen van de voornaamste valuta’s
volkomen onwveranderd gebleven, terwijl het Igalisatiefonds
zich, wat de dagelijksvhe omzetten betreft, afzijdig kon
houden. Ponden schommelden tusschen 8.95 en 8.954%, ter-
wijl in het begin van de nieuwe week 8.95% werd geregis-
treerd. Dollars bleven op circa 1.80%. Fransche Franvs
handhaafden zich op circa 5.08%. Het Fransche Egalisatic-
fonds schijnt weer wat deviezenmateriaal te hebben kun-
nen verwerven, terwijl af en toe ook wat Francs werden
opgenomen, alles bij uiterst geringe koersfluctuatie.

De geldmarkt blijit natuurlijk onveranderd, omzetten
zijn er feitelijk alleen in Belgisch en Fransch schatkist-
papier, waarvan het laatste tegen nog wat dalend disconto.

De beleggingsmarkt blijft prijshoudend, met voor inte-
gralen een heel langzame afbrokkeling. Terloops werd hier-
boven reeds melding gemaakt van de aamgekondigde emis-
sie der Standard Electric Corp., voor het eerst na jaren
een Amerikaansche leening. Blijkbaar slaat men in de Ver-
eenigde Staten, waar toch de rentevoet lager is dan hier
te lande, het wrisico voor deze papieren hooger aan dan
men aanneemt dat de belegger te onzent zal doen.
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ZES JAREN ZUIVELCRISISPOLITIEK.

Op 20 April 1932 werd bij de Tweede Kamer inge-
diend een ontwerp -van wet, betreffende tijdelijke
maatregelen tot hulpverlening aan de melkveehou-
derij; op 21 Juli 1982 bereikte deze Crisis-Zuivelwet
het Staatshlad. De zes jaren, welke sedert zijjn verstre-
ken, hebben ons helaas enkele waarheden geopenbaard,
welke van een zodanige betekenis zijn, dat het gewenst
kan worden geacht hieraan enige beschouwingen te
verbinden. )

In 1932 was de grondgedachte, welke tot het ont-
staan van een ingewikkeld complex landbouwcrisis-
maatregelen heeft geleid, deze, dat deze maatregelen
een tijdelijk karakter zouden moeten hebben.

In geval zou blijken, dat de crisis slechts van korte
duur zou zijn, dienden de gevolgen van de tijdelijke
sterke prijsdaling zoveel mogelijk te worden verzacht
teneinde een algehele ontwrichting te voorkomen, ter-
wijl, als de toekomst zou uitwijzen, dat de crisis niet
spoedig een einde zou hebben, ingeval dus de crisis
hierin zou blijken te bestaan, dat z3j de overgang zou
vormen van een hoog naar een vermoedelijk perma-
nent laag prijsniveau en van een ,,Weltwirtschaft”
naar een complex , Nationalwirtschaften”, de Crisis-
Zuivelwet in het bizonder en het complex landbouw-

crisiswetten in het algemeen noodzakelijjk zou zijn om -

deze overgang zo geleidelijk mogelijk te doen zijn of
juister om ten aanzien van de gevolgen een overgang
zonder grote schokken mogelijk te maken.

In 1938 is er wel niemand meer, die de in 1929/30
ingezette crisis, voor zoverre deze de landbouw be-
treft, ziet als een crisis, welke gekenmerkt wordt door
een diepe prijsinzinking van een duidelijk voorbijgaan-
de aard en niemand =ziet thans de landbouwerisis-
politiek nog als een middel om een tijdelijke diepe in-
zinking van het prijsniveau der landbouwvoortbreng-
selen te overbruggen. -

Typerend voor de algemene opinie in 1932 is een
passage uit de Memorie van Toelichting van de Cri-
sis-Zuivelwet:

,Door het zeer tijdelijk karakter, dat aan de rege-
ling is toegedacht, zijn deze nieuwe bevoegdheden
naar de mening der Regering te motiveren. In het
ontwerp is dan ook voorzien het expireren der rege-
ling, behoudens verlenging bij de wet, na een wer-
king 'van ten hoogste drie jaar.” Van het oor-
spronkelijk ontwerp luidde het laatste artikel: ,Deze
wet vervalt, tenzij -bij verlenging bij de wet, met in-
gang van 1 Mei 1935.” In het definitieve ontwerp
werd het woord Mei vervangen door October.

) * »
tE d

Typerend voor de algemene opinie in 1938 is de be-
langrijke inleiding, welke de Regeringscommissaris
voor de Akkerbouw en de Veehouderij, de heer Ir. S.
L. Louwes, op 15 Juni jl. hield in de algemene ver-
gadering der Zeeuwse Landbouwmaatschappij. Wij
ontlenen aan deze rede, welke in het Zeeuws Land-
bouwblad van 18 Juni 1938 in extenso is opgenomen,
enkele passages, welke getuigen van een ingrijpende
wijziging in de gedachtengang van ,de overheid” in
de loop van zes crisisjaren, een wijziging, welke in-
tussen volkomen verklaarbaar is. '

»Al moge onze Minister-President nog zo dikwijls er-
over spreken, dat er zich structurele wijzigingen in de
Maatschappij voltrekken,.men spreekt hem dit woord na,
maar durft eigenlijk niet na te gaan, wat die structurele
wijzigingen wel betekenen. Wij zullen ons eigen hebben te
maken, dat structurele wijzigingen voor onze. deur niet
halt houden en dat een land, dat mee wil komen, zijn
economie heeft aan te passen bij deze structurele wijzigin-
gen. Wij zullen ervaren, dat men niet structurele wijzi-
gingen volgt door angstvallig instandhouden van datgene,
wat onder totaal andere omstandigheden ‘is opgebloeid en
gegroeid. Ook de landbouw ontkomt miet aan deze struc-
turele wijzigingen. :

,Toen de crisisverschijnselen zich in ernst openbaarden,
wist eigenlijk miemand precies, wat er gebeurde en het

.

beste wat men kon doen, was op een gegeven ogenblik te
versterken, daar waar de weerstand dreigde te verzwak-
ken. Altijd en altijd was er de hoop, dat het vandaag, of
morgen eventueel zou verbeteren, zodat de bizondere maat-
regelen zouden kunnen verdwijnen. Op het ogenblik lijkt
het, dat wij daar verder vanaf zijn dan ooit.

Het is een ieder zonder meer duidelijk, dat een onge-
breidelde productie van exportproducten als aardappelmeel
en varkensvlees, om er maar twee 4e moemen, ons direct
voor onoplosbare problemen zou stellen. Deze twee voor-
beelden, die gemakkelijk met vele aangevuld konden wor-
den, wijzen in de richting van productieregelingen. Het is
nu eenmiaal een onaangename geschiedenis, maar de land-
bouw moet kiezen tussen een ongebreidelde productie en
de prijzen, die daaruit zouden resulteeren, en een gebrei-
delde, geregelde, gereglementeerde, geordende productie,
maar mag dan de eis stellen, dat de prijs voor hem accep-
tabel is of tenminste, dat het mogelijke wordt gedaan zo’n
prijs te bereiken. Tussen deze twee dingen is er geen keuzc
en degene, die de landbouw voorstelt met ongebreidelde
productie een’ behoorlijke prijs voor alle artikelen te be-
reiken, pleegt bewust volksmisleiding of praat over dingen,
waaromtrent hij zelfs niet het geringste begrip heeft.

-De leiding bij de productie ds in het belang van de land-
bouw onontkoombaar: Tot nu toe is die leiding overge-
laten aan de Regering. De allen bevredigende weg van
samenwerking tussen Regering en bedrijfsleven is nog niet
gevonden. . ’

..In het begin van de crisis wist de landbouw in de regel
wel de Regering te vragen wat hij wenste en hoe hij dat
wenste, want er waren middelen om de zaak drijvende te
houden. Nu lijkt het wel cens of dit doelbewuste optreden
verflauwd dis. Nu staan wij voor de noodzakelijkheid van
plannen op lange duur. De landbouw moet het eens wor-
den over de richting, waarin de ontwikkeling zal gaan en
als ik de uitingen van de landbouw goed heb verstaan, dan
is men het over het doel wel eens, nl. de landbouw te geven
een behoorlijk bestaan, maar men is het over de middelen
niet eens. De landbouw zal zelve over de middelen tot
volle klaarheid moeten komen.”

* *
*

Wij noemden deze passages kenmerkend voor de wij-
ziging, welke zich in de periode 1932 tot 1938 heeft
voltrokken ten aanzien van het begrip crisis in ver-
hand met het begrip Nederlandse landbouw en aarze-
len niet, deze passage evenzeer kenmerkend te achten
voor het onthreken van perspectief in de landbouw-
crisispolitiek.

Het komt ons voor, dat de leider van de land-:
bouwerisispolitiek deze behoefte aan perspectief
het sterkst gevoelt en dat hij in Goes hieraan uiting
heeft willen geven, daarbi) den.Nederlandsen hoer
er op wijzende, dat deze nog veel te veel met be-
trekking tot de begrippen crisis en landhouwecrisis-
politiek het beeld voor ogen heeft, dat zes jaar gele-
den ook den meer ontwikkelde voor ogen stond, doch
waarvan thans moet worden vastgesteld, dat het beeld
onjuist.is en zeer gevaarlijk.

Het is ons alsof de regeringscommissaris in Goes
den Nederlandsen hoer heeft willen toeroepen: ,,Wij,
u en ik, betrokkenen en overheid, moeten ons reken-
schap ervan geven, dat wij niet kunnen doorgaan met
een landbouwcrisispolitiek, welke toch feitelijjk nog
altijd een incidenteel karakter heeft, welke toch feite-
lijk slechts hierin.bestaat, dat wij met alle middelen
(productiebeperkingen, accijnsheffingen, e.d.) uitslui-
tend trachten het prijspeil van de landhouwvoort-
brengselen kunstmatig hoog te houden, opdat de Ne-
derlandse boer niet gedwongen wordt te liquideren.” D)

1) Terloops merken wij in @it verband op, dat ,het
pachtvraagstuk” thoe langer hoe meer een bevredigende
landbouwcrisispolitiek bemoeilijkt. ‘Bij de bepaling van wat
men noemt de kostprijs van landbouwproducten wordt
namelijk de pacht gewoonlijk gezien als een element van
de kostprijs, welke men in het oog houdt bij de bepaling
van het kunstmatig gehandhaafd of kunstmatig opgevoerd
prijspeil. Fiertegen zijn' geen overwegende bezwaren aan
te voeren, zolang het doel van de landbouwcrisispolitiek
is het tijdelijk toepassen van wmiddelen, waardoor een
finantiéle ,,Krach” wordt voorkomen, echter zijn hiertegen
wel degelijk overwegende besmwaren in te brengen, zodra
de crisis een permament karakter krijgt.
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et is als de klacht van-Faust: ,;Zwei Seelen woh-
nen in meiner Brust, die eine will sich von der andren
trennen”; de ene..gedachte is:

,»Wij kunnen niet permanent een wet toepassen,
welke is hedoeld tijdelijk steun te verlenen aan de
landhouw” ‘
en de.andere:. )

» Wi kunnen deze wet thans minder dan ooit mis-
sen. Er moet worden geordend, welnu, laat de overheid
zich geleidelijk terugtrekken, doordat zij een deel van
haar werkzaamheden overdraagt aan organisaties van
de betrokkenen zelve.”

Vioor alles echter is het nodig, dat overheid en land-
houworganisaties samen.overleggen wat het uiteinde-
ljjl doel van.de ordening tmoet zijn, dat overheid.en
organisaties plannen maken op. lange termijn.. Het

hegrip -landbouwcrisispolitiek .moet geleidelijk plaats

maken-.voor het begrip landbouwpolitiek.

Men moet deze inleiding van den regeringscommis-
saris toejuichen. Enerzijds omdat hierdoor wordt ge-
tracht den Nederlandsen hoer aun te sporen tot her-
oriéntering,- iets -wat door .verschillende. leiders in
landhouworganisaties geheel of gedeeltelijk wordt na-
gelaten waarschijnlijk omdat.hiexvoor veel meer moed
nodig .is dan waarover verschillende.locale leiders be-
schikken en anderzijds omdat deze ,,cri-de-coeur)’ mis-

schien een.aanleiding kan zijn..tot ‘hezinning op de

punten: .

Doel en perspectief met betrekking tot onze land-
bouwecrisispolitiek.!

* *
*

Wij.memen de vrijheid, naar nan]eldmé van deze
inleiding, enkele opmerkingen te makeén, welke er op
wijzen, dat de overheid, in samenwerking met de be-
trokken »landbouworganisaties,- misschien iets -meer
zals’kunnen ~doen rdan ruitsluitend (door middel van
productiehéperkingen, accijnsheffingen e.d.) te stre-
ven-maar een prijspeil van de-landbouwvoorthreng-
selen, dat den producentin staat stelt uit de ophreng-
sten ongeveer zijn productieckosten te dekken. Voor-
opgesteld wordt echter nadrukkelijk, dat deze opmer-
kingen geen oplossing geven voor hét fundamentele
probleem, w a.u‘dom het landbouwvraagstuk wordt be-
heerst.

In de.studie®), welke van.de hand van den.schrij-
ver van dit artikel thans een jaar geleden is gepu-
bliceerd, is een.vergelijking gemaakt tussen de melk-
productie in Denemarken en die in Nederland, waar-
by in het bhizonder aandacht is geschonken aan de
boter. Dé conclusie hiervan is, dat Denemarken ons
ten aanzien van een-aantal punten de loef afsteekt.

Wij vestigen de aandacht op enkele belangrijke ver-
schijnselen.

@. In Nederland wordt een groot deel van de melk

- op een zodanige wijze tot hoter verwerkt, dat de ver-
werkingskosten kunnen worden geschatop 22—23
cent per kg, boter. In Denemarken hedroegen in 1935
deze kosten slechts 9.cent. Wij zijn ervan overtuigd,
dat een groot deel van dit enorme verschil een gevoly
is van factoren, welke. men niet in de hand heeft;
wij.memoreren echter toch de conclusie;, waartoe wij
kwamen, nl. dat ,,een grondige studie hetreffende de
vraag op welké wijze hét productie-apparaat voor Ne-
derlandse hoter kan worden gereorganiseerd dringend
noodzakelijk’ moet worden geacht.” Opgemerkt worde,

dat in Denemarken..veel sterker dan . ten onzent be--

hoefte .is. gevoeld aan prima statistisch mater iaal,
vooral wat bhetreft de kostprijsgegevens.

Wij zijn ervan overtuigd, dat de ove.rhe'icl, in
samenwerking .met de organisaties van \betrokkenen

B

1) Dr. H.'J. Frietemn: - Productie’ en: Prijs'\"onﬁing op de

Ilﬂngelsehe‘ markt. vaw Nederlandsche; Deensche: en ‘koloniale
boter; 22ste publicatie van het~ Nederlandsch E(ononns( h
I nstltuut

heel wat. kan doen teneinde het productie-apparaat,
waarover ons land beschikt met betrekking tot het
verwerken van de melk, te rationaliseren.

. b. Wie meent, dat de arbeidsverdeling tussen Ne-
derland en Denemarken zodanig is, dat Nederland
levert prima boter en Denemarken goedkope boter,
is onjuist ingelicht; men kan niet zeggen, dut Ne-
derland een betere kwaliteit boter levert dam Dene-
marken. Vaststaat, dat ons land in technisch opzicht
wat hetreft: de bereiding van boter, nog niet is waar
het zou moeten zijn, al wordt dikwijls de ,les van
Berlijn” schromelijk overdreven. Wat wij nodig heb-
ben is o.1. een uitstekend centraal - laboratorium,
waar op wetenschappelijke wijze in grote stijl wordt
gewerkt aan de verbetering van de kwaliteit, meb
name wat hetreft de stevigheid en de houdbaarheid
van onze hoter en waar behoorlijk aan research-werk
wordt gedaan, research-werk dat wij nodig hebben in
verband met de verschillende verwerklnqsrﬁOgd]thG}-
den van melk.

Het zij verre van ons Wageningen of Hoorn te klei-
neren, of de organisaties der betrokkenen te bhecriti-
seren. Niemand minder dan de secretaris van de
F.N.Z. heeft oprichting van een dergelijk laborato-
rium herhaaldelijjk met klem. verdedigd.

De laatste jaren is Groot-Brittannié het- grote
centrum van de wereldbotermarkt. Ruim 80 pCt. van
alle boter, welke in het internationaal verkeer wordt
gebracht, wordt door Groot-Brittannié ingevoerd. Op
de Engelse markt heeft Denemarken een reputatbie,
welke ons doet watertanden, met. het gevolg, dat dik-
\\'i'ils ontstellende verschillen zich voordoen tussen de
prijzen waarvoor Deense en Nederlandse boter wordt
verkocht. Wij moeten alles doen om hierin verbete-
ring te brengen.

Op diezelfde -Engelse markt heeft onze Neder-
landse kaas bij lange na niet die reputatie, welke
zij inderdaad verdient, of liever, welke zij . zou
verdienen, indien wij niet zo dom zouden zijn t¢
menen, dat wij éen prima afzetgebied in Ilingeland
kunnen ophouwen door, naast 40} Edammer kaasen
volvette en 40+ Gouda kaas, de Engelse afnemer-te
leveren kaas in dezelfde - verschijningvorm, waarvan
het vetgehalte in de droge stof evenwel slechts 20
pCt. bedraagt.

De koopkrachtige Engelse consument wordt. voort-
durend ‘bedrogen, indien hij onze kaas koopt. Im-
mers, hij ontvangt af en toe 20-}, kaas; waar
hij meent 1‘)1ima kaas te kopen. Het -is nood-
,.Ll\clul\ dat wij het fundament stevig leggen, waar-
op wij een bevredigende afzet van Nederlandse kaas
in Engeland kunnen opbouwen. Men zal ons het
feit voorleggen, dat de betrokken producenten toch
wel degelijk dit vraagstuk hebben bestudeerd en dat
toch «de toestand momenteel is zoals zij is. Volkomen
terecht.

Het is echter evenzeer hekend, ‘dat er in dit
opzicht heel wat onkunde bestaat: en dat het al te
dikwijls voorkomt, dat de stem van vele betrokkenen,
wier ‘advies ter oplossing van deze nationale moei-
lijkheden wordt gevraagd, veel nieer wordt bepaald
door het directe locale belang dan door het nationale
helang op ‘de lange duur. Hier ligt een taak voor de
overheid in samenwerking met de. betrokken orga-
nisaties. )

De overheid beginne dit. vraagstuk eens te doen
bestuderen door een deskundige, die niet wordt be-
invloed door groepshelangen.

) Het is ons bekend, dat intussen .Het Algemeen Elan-
delsblad een bericht heeft gepubliceerd, waaruit zou blij-
ken, dat de overheid zich voorstelt @in dit verband spoe-
dig dwingende maatregelen voor te schrijven. Het is
ons ook bekend. dat de Nederlandsche Industrie- en Flan-
delsraad voor Land- en tuinbouw gemeend heeft zich
hiertegen te moeten verzetten.
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De vraag dringt zich tenslotte op in hoeverre mag
worden aangenomen, dat de concurrentie, welke op
de wereldbotermarkt® bestaat -tussen West-Eudropa
enerzijds en Nieuw-Zeeland en Australié anderzijds,

hierop neerkomt, dat voor West-Europa in de naaste-

toekomst geen plaats meer is als exportgebied van
zuivelproducten. In de hierboven ‘gememoreerde stu-
die is aan deze vraag veel aardacht geschonken,
waarbi] ons is opgevallen, dat de Nederlandse pro-
ducent blijkbaar ervan uitgaat, dat het geen zin heeft
hiervoor interesseert op, hoe weinig men belang stelt
wikkeling toch niet kan beinvloeden. In Nieuw-
Zeeland lopen nu eenmaual de koeien ook ’'s winters
buiten en is nu eenmaal de kostprijs veel lager dan

‘ten onzent. Opvallend is namelijk de schaarse litera-

tuur over Nieuw-Zeeland en het valt hem, die zich
hiervoor interesseert op, hoe weinig men belang stelt
in wat onze grootste concurrenten doen. Talloze
Nieuw-Zeelanders zijn hier "geweest en achten het
onhegrijpelijk, dat wij hen blijkbaar volkomen wen-
sen te negeren.

Is deze negatie inderdaad een gévolg van een zekere
moedeloosheid of is ze een gevolg van een gebrek
aan interesse, een gemis aan behoefte om de grote
lijnen te zien?

Wij zouden willen vragen: kan Nieuw-Zeeland
met winst boter produceren tegen een prijs van 100/-
per cwt. cif Londen? Is de expansiemogelijkheid van
de Nieuw-Zeelandse hoterproductie zo groot, dat zij
vrijwel de gehele wereldmarkt zou kunnen bedienent?
Is er enige kans, dat de Nieuw-Zeelandse bhoter-
producent zijn hoterproductie zul verminderen, zodr:a
de wol en het vlees duurder worden? Wij weten het
niet; wij weten van Nieuw-Zeeland weinig meer dan
niets, hoewel in 1904/13 Nieuw-Zeeland gemiddeld
per jaar 304.000 cwts., in 1927/30: 1.335.000 cwts., in
19387: 2.951.000 cwts. & 50.8 kg boter naar Groot-

Brittannié zond. In 1937 leverde Nieuw-Zeeland met .

Australié samen 47 pCt., Denemarkeén 24 pCt. ‘en
Nederland 7% pCt. van de totale hoeveelheid boter,
welke in Guroot-Brittannié in dat jaar werd inge-
voerd.

Wij beseffen volkomen, dat een zeker optimisme
nodig is om te spreken over wereldmarkt, over Ne-
derland als exportgebied van zuivelproducten of over
internationale arbeidsverdeling; wij weigeren echter
aan te nemen, dat het begrip , Weltwirtschaft” in de
naaste toekomst volkomen zal blijken te zijn vervan-
gen door het begrip ,,Nationalwirtschaft’, eenvoudig
omdat wij ervan uitgaan, hoezeer de ontwikkeling
der economische velschunselen gedurende de laatste
jaren ook in ons nadeel is, dat ons land door kli-
maat, bodem, geographische ligging, historie, orga-
nisatie en bewoners is voorbestemd zuivelproducten
uit te voeren naar gebieden, waar het verbruik dc
productie overtreft. Wij wijzen op de toenemende
export van gecondenseerde Nederlandse melk naar de
tropen én op die van Nederlandse aardappelen naar
Zuid-Amerika en zijn van mening, dat het niet ge-
oorloofd-is een apathische houding aan te nemen ten
aanzien van onze positie op de wereldmarkt, dan na-

‘dat alle beschikbare middelen zijn gebleken volkomen

~ondoeltreffend te zijn. Wij zijn ervan ov ertuigd, dat

er nog veel kan worden verbeterd, opdat onze kost-

“prijzen worden verlaagd door ratlonahsatle van de
: productie en opdat de opbrengst worde verhoogd door

verbetering van' de kwaliteit en door het bouwen op
een commercieel juiste basis. Wij bepaalden ons tot
zuivel en zouden ons kunnen voorstellen, dat hij ver-
schillende andere landbouwvoorthrengselen soortge-
lijke desiderata verdedighaar kunnen worden ge-

noemd. * Dr. H. J. FRIETEMA.

ONZE EIERENEXPORT.

(In het byzonder naar Engeland.)

In het op 27 October 1937 verschenen nummer van
dit weekblad, publiceerde ik eenige.gegevens omtrent
de Overheidsmaatregelen ten aanzien van de pluim-
veehouderij genomen en van de gevolgen, welke zij
hebben teweeggebracht. Gewezen werd op de na 1931
verminderde uitvoermogelijkheden, tengevolge waar-
van de hoeveelheid eieren, welke door het binnenland
moest worden opgenomen, aanmerkelijjk steeg, waar-
door deze opname slechts mogelijk zou worden tegen
lage prijzen, die de productiekosten der eieren niet
of ternauwernood dekten.

Een schrijven, door den Minister van Economische
Zaken den 4en Februari jl. gericht tot de Neder-
landsche Pluimvee Federatie en tot een aantal orga-
nisaties van particuliere handelaren en de daarop
ontvangen antwoorden, geven aanleiding om op de
ontwikkeling van den export onzer eieren nader terug
te komen.

In het bedoelde schrijven werden door den Mi-
nister een drietal opmerkingen gemaakt met betrek-
king tot den uitvoer naar Engeland en werd verzocht
de oorzaken van de aangeroerde punten na te gaan,
a,]smede een weg aan te geven om tot verbetering te
ge1aken

Zijne Excellentie vestigde de aandacht op de vol-
gende verschijnselen:

1. dat door Denemarken regelmatig veel meer eieren
naar Engeland worden geéxporteerd, dan door ons
land; .

2. dat de Deensche eieren-uitvoer naar Engeland
een regelmatiger verloop vertoont, dan de Neder-
landsche;

3. dat in sommige tl,]den van het jaar de afzet
van de, in verhouding tot het Deensche kwantum

. geringe hoeveelheid Nederlandsche eieren moeilijk

was en dat door Nederland niet steeds die prijzen
konden worden hedongen, welke door Denemarken
werden gemaakt.

De antwoorden werden gegeven door de Nederland-
sche Pluimvee-Federatie (N.P.F.) en, namens de
aangeschreven organisaties van particuliere hande-
laren door den Nederlandschen Industrie- en Han-
delsraad voor Land- en Tuinbouw. Uit laatsthedoeld
rapport en over hetgeen naar aanleiding daarvan in
sommige daghladen werd geschreven, blijkt, dat om-
trent den weg, die tot verbetering kan voeren, diep-
gaand meeningsverschil bestaat tusschen genoemden
Raad en de meerderheid der organisaties, namens
welke hij zijne beschouwingen gaf. Hierop zal in het-
geen volgt, niet worden ingegaan. Aan.de hand van
de rapporten en van andere gegevens, zullen slechts
de feiten van den uitvoer worden onder het oog
gezien.

Totale export van eieren.

In mijn vorig artikel werd vermeld, dat de export
van eleren in het topjaar 1931 bedroeg 1094 mil-
lioen stuks. In 1932 hegon de daling, eerst nog be-
scheiden: uitgevoerd werden 1074 millicen eieren.
Het jaar 1933 bracht de groote val tot” nauwelijks
720 millicen. Een vermindering van den uitvoer, ver-
geleken met 1931 van 374 millioen eieren, meer dan
een derde gedeelte van den totalen export.

In de jaren 1934 en 1935 echter treedt weder een
langzame stijging op: 778 en 782 millicen eieren
gingen respectievelijk over de grenzen. In 1936 is de
sprong bhelangrijk grooter (830 millioen), om in 1937
met een forschen stap te vermeerderen tot 982 mil-
lioen. Van 1936 op 1937 is de uitvoer dus met 152
millioen eieren gestegen en indien het jaar 1938 zijn
voorganger met een gelijk aantal weet te overtreffen,
zal het hoogtepunt van 1931 niet slechts geévenaard,
doch overschreden zijn.
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Uitgedrukt in tonnen bruto (1000 kg) bedraagt de
uitvoer naar de voornaamste landen van export:

in 1931 .... 86.198 in 1935 .... 61.803
. 1932 .... 80.058 ., 1936 .... 64.737
. 1933 .... 56.975 » 1937 ... 76.159
. 1034 ... 64.303

Ook in de eerste vier maanden van 1938 zet de
stijging zich, vergeleken met 1937, voort: uitgevoerd
werden 28.681 ton tegen 25.560 in dezelfde periode
van het vorige jaar. Een vermeerdering met 3121 ton
bruto gewicht. N

Deze cijfers, ontleend aan de statistiek van .den
in-, uit- en doorvoer, bevredigend als zij zijn, betref-
fen den fotalen export van Nederlandsche eieren. De
achteruitgang, sedert 1932 ingetreden, is tot stilstand
gekomen en het verloren terrein werd voor een groot
gedeelte heroverd.

Export naar Duwitschland en Engeland.

Naar Duwtschland werden in 1937 uitgevoerd
31.765 ton tegen 23.324 ton in 1936. De scherp da-
lende lijn, welke de export naar dit land sedert 1932

(met uitzondering van 1934) te zien geeft, is hier-

mede verbroken. De vermeerdering van 1936 op
1937 hbedraagt 8441 ton en mag worden toegeschreven
aan het feit, dat de bhetalingscontingenten, welke voor
Duitschland heschikbaar waren, belangrijk grooter
waren, dan in het voorafgaande jaar, terwijl ook de
geéxporteerde ,,Deterding”eieren daartoe hebben bij-
gedragen.

De naar Duitschland uitgevoerde eieren, uitge-

drukt in tonnen bruto-gewicht zijn:
in 1931 .... 56.900 in 1935 .... 32.170
5, 1932 . 66.504 ,, 1936 .... 23.324
, 1933 . 43.744 , 1937 ... 31.765
5, 1934 .... 49.204

Naar Engeland werden in 1937 verzonden 389.990
ton tegen 31.592 ton in 1936: een vooruitgang van
8398 ton. Gedurende de eerste vier maanden van
1938 zette de stijging zich voort en konden weder
2239 ton méér worden verstuurd dan in dezelfde
periode van het vorige jaar.

Het vergelijkende overzicht sedert 1931 geeft voor
Engeland den volgenden staat:

in 1931 .... 25.853 ton in 1935 .... 22.048 ton
. 1932 .... 11.308 ,, ,» 1936 .... 31.592 ,
» 1933 .... 8.727 . s 1937 ..., 39.990
, 1934 .... 8245

De geweldige daling in 1932, 1933 en 1934, ver-
band houdende met den val van het Pond, wordt in
1935 reeds vrijwel geheel ingehaald om in 1936 tot
een export te komen, welke het jaar 1931 overtreft
en in 1937 het hoogtepunt van bijna 40.000 ton te
bereiken. Voor het eerst in 1936 is Engeland onze
grootste afnemer; onbetwist blijft het dit in 1937.
Duitschland is, met betrekking tot onzen eieren-
export op de tweede plaats gekomen.

Het door den Minister van Economische Zaken
als eerste punt naar voren gebrachte feit, dat door
Denemarken regelmatig veel meer eieren naar En-
geland worden geéxporteerd dan door ons land, is
hiermede nog slechts in zooverre besproken, dat een
belangrijke vergrooting van onzen uitvoer naar dat
land is vastgesteld. Een vergelijking met het concur-
reerende Denemarken is daarmede niet getrokken.

Oorzaken van de oriénteering op Duitschland.

De beide bovenbedoelde rapporten vermelden als
verklaring van den geringeren uitvoer van ons land
de volgende, bekende feiten:

Vooreerst, de historische ontwikkeling, waardoor
Nederland aanvankelijk meer op den uitvoer naar
Duitschland, dan op dien naar Engeland was aange-
wezen. De pluimveehouderij werd het meest beoefend

in de streken van ons land, welke dicht aan Duitsch-
land grenzen en het logische gevolg daarvan is ge-
weest, dat uitvoer naar Duitschland het meest en het
eerst in aanmerking kwam. Door onze geografische
ligging waren wij op dat land en niet in de eerste
plaats op Engeland aangewezen. Bijkomstige omstan-
digheden bevorderden het aanknoopen van handels-
relaties met Duitschland: eenvoudiger transportmo-
gelijkheden, geringere kosten van verpakking, ge-
makkelijker contact door telegraaf, telefoon en per-
soonlijk hezoek, een betere beheersching van de Duit-
sche taal, dan van de Engelsche.

In de na-oorlogsche jaren tot 1931 werd de uit-
voer naar Duitschland voorts sterk gestimuleerd door
het daar heerschende eier-tekort, waardoor de voor
export beschikbare eieren, in het bijzonder in het
Oosten en Zuid-Oosten van ons land werden opge-
kocht, terwil bovendien de Regeering er prijs op
stelde, dat de Duitsche contingenten (sedert 1933)
volledig werden uitgeput. Engeland kwam daardoor
eerst voor den ultvoer in aanmerking, wanneer
Duitschland was voorzien, waarbi) nog komt, dat het
binnenlandsch verbruik in Nederland aanmerkelijk —
naar schatting driemaal — "grooter is dan in Dene-
marken.

Eindeljjk zijn daar omstandigheden, waartoe Engel-
sche toestanden aanleiding gaven: de val van het
Engelsche Pond in 1931, waardoor Denemarken, dat
zijn valuta terstond daaraan aanpaste, een grooten
voorsprong kon nemen (men zie de hiervoren ver-
melde cijfers sedert het jaar 1932) en de tijdelijke
contingenteering van onzen export naar Engeland.

Deze feiten geven afdoende verklaring van den ge-
ringeren export op Engeland. Over de ontwikkeling
van de laatste jaren zeggen zij niets.

Stygende witvoer naar Engeland.

~In 1934, het laagtepunt van onzen uitvoer naar
Engeland, bedraagt het percentage van den totalen
eieren-invoer in dat land voor ons niet meer dan
5 pCt.; voor Denemarken daarentegen 34 pCt., een
verschil in ons nadeel van 29 pCt. Na 1934 komt de
opleving: het verloren terrein wordt langzaam weder
heroverd en hoewel ook de Deensche uitvoer naar
Engeland krachtig toeneemt, is de verhouding in 1937
te onzen gunste ietwat gewyzigd: het percentage
van den totalen Engelschen invoer van eieren is voor
ons land gestegen tot 17, voor Denemarken tot 40.
ITet verschil is van 29 pCt. in 1934 teruggebracht
tot 23 pCt. in 1937.

Deze percentsgewijze verbetering van onzen export
naar Engeland, vergeleken met dien van Denemar-
ken, wil natuurlijk niet zeggen, dat de vermeerdering
van onzen uitvoer in absolute getallen grooter is
geweest dan voor dat land. .

Uitgedrukt zooals gebruikelijk in great hundreds
maal 1000, verhoogde Denemarken zijn uitvoer
van 6383 tot 9992, Tlolland van 944 tot 4309; de
vermeerdering is voor beide landen ten naastenbij
gelijk (resp. 3609 en 8365), doch verhoudingsgewijze
voor Nederland belangrijk grooter, bijna 5 maal meer,
dan in 1934. Deze cijfers zijn ontleend aan een door
den Industrie- en Handelsraad verstrekten staat,
samengesteld uit de Engelsche invoerstatistiek.

Voor de daarop gevolgde periode echter zijn de
verhoudingen ten gunste van ons land belangrijk ver-
heterd.

Blijkens een door genoemden Raad gegeven over-
zicht, valt in het laatste kwartaal van 1937, ver-
geleken met dat van 1936 een vermeerdering van den
Nederlandschen aanvoer te constateeren van 26.04
pCt., terwijl deze vermeerdering voor Denemarken
slechts 8.97 pCt. bedraagt. Januari van 1938 geeft
zelfs, vergeleken met dezelfde maand in 1937 een
vooruitgang van ons land met 29.71 pCt. en voor
Denemarken een achteruitgang met 21.51 pCt., ter-
wijl. de toeneming in Februari 1938 naast Februari
1937 voor Nederland bhedraagt 61.53 pCt., voor Dene-
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marken slechts 15.78 pCt. ]

wettigen, al mag worden gezegd, dat op dit oogen-
blik de Nederlandsche export van eieren naar Enge-
land bhezig is zich in gunstigen zin te ontwikkelen.
De hiermede correspondeerende staat van het rap-
port-der N.P.F. vergelijkt de periode van 1 Maart
1936 tot en met 28 Februart 1938 en trekt daaruit

de conclusie, dat de vergrooting van onzen uitvoer |

naar Engeland van September 1937 t.m. Februari
1938 zeer aanzienlijk is geweest. Voor Nederland een
vermeerdering van den aanvoer op de Engelsche
markt van 28.4 pCt., voor Denemarken van 8 pCt.

De manisterieele vragen.

Op grond van een en ander mag, in overeenstem-

ming met genoemde rapporten, geconcludeerd wor-

den, dat de meerdere uitvoer van Denemarken naar
Engeland geenszins als verontrustend behoeft te wor-
den beschouwd, wijl verklaarbare oorzaken daartoe
hebben geleid, terwijl in den laatsten tijd een ont-
wikkeling in de exportverhoudingen valt waar te
nemen, welke ten gunste is van Nederland. De toe-
komst mag met vertrouwen worden tegemoet gezien.

De tweede opmerking van den Minister, dat de

Deensche eierenuitvoer naar Engeland een regelmati-

ger verloop zou vertoonen, dan de Nederlandsche, kan
op grond van het ter beoordeeling beschikbare feiten-
materiaal niet worden onderschreven.

Ware zij juist, dan moest zij ten aanzien van de
handelsrelatie met Engeland als een nadeel worden
beschouwd:” de afnemer verlangt terecht een regel-
matige bediening, opdat geen leemten in.de voorzie-
ning met eieren voor Engeland ontsta. Onregelmatig-
heid in de leveranties zal veelal parallel loopen.met
lagere prijzen, waarmede echter nog niet gezegd is,

dat het voordeel van de pluimveehouders op sommige’.
tdstippen niet gediend kan zijn met een zekere on- |

regelmatigheid, wijl deze kan .voortvloeien uit het
feit, dat op andere markten betere prijzen zijn te be-
dingen.

Ware de Deensche uitvoer inderdaad regelmati-
ger, dan zou dit voorts te verklaren zijn door het
feit, dat Denemarken veel eerder dan wij, de vaste
eieren-leverancier van Engeland is geweest, terwijl
de afnemer aldaar met het geleverde product tevreden
was. Daar komt nog bij, dat de Nederlundsche eieren
zeer geschikt zijn voor den opslag in -koelhuizen,
waardoor in tijden van grooten aanvoer veel ‘eieren
voor conserveeringsdoeleinden worden opgekocht.

Al deze oorzaken zouden een zekere onregelmatig-
heid in de Nedérlandsche leveranties kunnen verkla-

.ren, doch op grond van de beschikbure gegevens kun

zij niet wordén toegegeven, noch ontkend.
et rapport van den.Industrie- en Flandelsraad ba-
seert zich op de Engelsche statistieken, waarin de we-

lkelijksche en veertiendasgsche Deensche en Neder- |

landsche aanvoeren worden vermeld en harekent daay-
uit, welk percentage deze aanvoeren
den totalen.jaarlijkschen inv oer van beide landen in
Engeland.

Aan de hand. daarvan werden
den vastgesteld, waurna de afwijkingen van deze ge-
middelden werden bepaald. Wat de wekelijksche aan-
voeren betreft, blijkt dan, dat het
gen boven 1. pCt, voor Denemarken 8 hedroeg en voor
Nederland 6. Met de- veertiendangsche aunvoeren
staat het nog iets gunstiger:-de als boven berekende
afwijkingen bedragen voor Denemarken 7 en voor-ons
land slechts 4..

Een volkomen regelmatig bheeld vertoonen ‘geen van |
beide -landen, doch zoo al dan valt de regelmaat |
cerder bij ons land te vinden dan hij Denemarken.
dat wanneer dezelfde be- |

Opgemerkt wordt echter,
rékening rwordt toegepast aan de hand van de Deen-

sche en van de Nederlandsche gegevens, een .anderc |

Terecht wordt:er daarbij |
op, gewezen, dat deze gegevens, loopende over een
kort tijdsbestek, geen te ver strekkende. conclusies ;

uitmaken van |

de gemiddel-

aantal afwijkin- |

uitkomst wordt 'verkregen, zoodat het: verstandig is,
zich van een hepaalde conclusie te onthouden.

De N.P.F. vermeldt in een bijlage den wekelijk-
schen.invoer van uit Denemarken en Nederland ver-
scheepte eieren in Engeland gedurende het jaar 1937.
Zij ontleent haar gegevens aan HL.M. Customs and
Excise betreffende de wekelijks in Engeland inge-
voerde hoeveelheden levensmiddelen, doch . vestigt er
de-aandacht op, dat de gegevens bctlel\]\mg hebhen?
op den geregistreerden invoer en miet op hetgeen in
werkelijkheid binnen kwam. Voor ieder land werden
nu de afwijkingen herekend van het kwartaalgemid-
delde.

Dan blijkt, dat in het eerste kwartaal van 1937
de afwijking voor Denemarken percentsgewijze gerin-
ger is dan voor ons land, terwijl in de drie andere
kwartalen het omgekeerde het geval is.

Ook ten aanzien van het derde punt: de lagere
prijzen, welke Nederland op de Engelsche markt zou
ontvangen dan Denemarken,. wordt de meening van
den Minister niet onderschreven.

Len vergelijking :tusschen de- -gemaakte prijzen is
reeds daarom een-lastige geschledems, daar verschil-
1ende gewichtsklassen der eieren met elkander zouden
1nocten worden vergeleken, terwijl bovendien de wijze ||
waarop de noteeringen .tot stand komen, geen zeker- |
heid geeft omtrent haar juistheid. Het rapport der
N.P.F. vermeldt de prijzen, welke haar — voor zoover
Denemarken betreft — door een bevriende relatie wer-
den. opgegeven en — voor zoover Nederland aangaat
— die, welke door de codperatieve instellingen werden
hedongen. Aan de.hand van dezen- niet officieelen
maatstaf berekent zij, dat van eenig werkelijk ans-
verschil ten nadeele van Nederland.geen sprake is:
de opbrengst voor Denemarken lag niet meer dan I10
cent per 100 eieren hooger dan voor Nederland. Beide
.1pporten maken er opmerkziam op, dat — hoe ook
de prijzen op de Engelsche markt zijn geweest — de

‘Nederlandsche pluimveehouders een belangrijk hoo-

ger bedrag-in handen hebben gekregen dan de Deen-
sche, ook wanneer ‘hetgeen voor restitutie van de
graanrechten wordt uitgekeerd, van de prijzen wordt
afgetrokken. Dit feit, veroorzaakt door een meer eco-
nomisché bedrijfsorganisatie .in Nederland, wmis-
schien ook door het bedingen van betere prijzen in
andere landen dan Engeland, moge voor de Neder-
landsche kippenhouders verheugend zijn, doch met,
de vraag, welk land op de Engelsche -markt een hoo-
ger bedrag weet te bedingen, heeft-het uiteraard niet

te maken.

Conclusie.

De conclusie, welke uit bovenstaande beschouwin-
gen, waarin de inhoud der rapporten heknopt is
weergegeven, mag worden getrokken is:

le. dat de export van Nederlandsche eieren sedert
1933, toen het diepste punt werd bereikt, zich in op-
gaande lijn beweegt, in het bijzonder in de jaren 1936
en 1937;

2e. dat voor Duitschland het j jaar van den laagsten
invoer (1936), gevolgd is door een jaar (1937), waar-
in-de vermeerdering.van den export aanmer]\e]nl\ 15
geweest;

3e. dat niettemin Engeland in 1937 onze groot-
ste afnemer van eieren is gebleven, gelijk het dat m
1936 voor het eerst werd;

4e. dat onze export naar Engeland sedert 1934 met |
groote sprongen is gestegen; en

5e. dat er redemen zijn om de ontwikkeling van
onzen uitvoer naar laatstgencemd land, ook in ver-
gelijking met dien 'van Denemarken, met vertrouwen
af te wachten. Mr. H. W, J. SaANNES.
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DE VESTIGINGSWET. KLEINBEDRUJF.

Over de Vestigingswet Kleinbedrijf is veel ge-
schreven en ook veel getheoretiseerd. Nu de wet op
eenige middenstandsbedrijven is toegepast — op het
slagers- en op het bakkershedrijf — en nu er ook er-
varing is wat betreft de uit de wet voortvioeiende
examens, loont het de moeite de zaak in de praktijk
eens te bezien.

Voorts moet helaas worden vastgesteld, dat er ook
tegen beter weten in tegen deze hoogst nuttige maat-
regelen wordt geageerd en geschreven. Het vonnis
van den Amsterdamschen kantonrechter, die iemand
van rechtsvervolging ontsloeg, die, zonder zich te sto-
ren aan het voor de schoenenbranche hestaande voor-
loopige vestigingsverbod.(dat binnen 6 resp. 12 maan-
den na afkondiging gevolgd zal worden door het in-
stellen van vestigingseischen) zich als schoenmaker
had gevestigd; omdat het naar zijn, des kantonrech-
ters, meening nog geenszins vaststaat of inderdaad
wel na 6 resp. 12 maanden bij algemeenen maatregel

“van bestuur deze vestigingseischen zullen worden af-

gekondigd, is hiervan een sprekend voorbeeld. Deze

-geheel tegen den geest der wet ingaande juridische
spitsvondigheid heeft dan ook in middenstandskrin-

gen terecht verontwaardiging gewekt, en men kan
het verstaan, wanneer in die kringen van sabotage
gesproken wordt. Een ander voorbeeld van handelen,
of zooals de lezer zal inzien in dit geval van nalaten
tegen heter weten in is dat van een groot dagblad
— dat zeer tegen deze wet gekant is —, dat’ een van
zijn verslaggevers zond naar een bekend deskundige
op middenstandsterrein om een interview over deze
materie en dat, toen bleek, dat de geinterviewde het
geenszins met de opinie van het blad eens was, het
verslag van dit onderhoud eenvoudig niet opnam.
Tenslotte doen ook nog vaak op dit terrein ken-
nelijk ondeskundige schrijvers een duit in het zakje,
zoodat het ook om al deze redenen wenschelijk schijnt,
de geheele aangelegenheid onder de loupe te nemen.

De toestand in het middenstandsbedryf.

Wat is het doel van de wet?

,»lIet keeren van den grooten stroom van onge-
schikten, verheffing van het vak”, zoo zegt de Me-
morie van Toelichting woordelijk. Was dat dan zoo
noodig?. Die ongeschikten verdwijnen immers wel
weer vanzelf! zoo. wordt er geredeneerd. Inderdaad,
het is waar, dat de ongeschikten weer verdwinen.
Maar — dat wordt altijd maar weer vergeten — dat

. is slechts een halve waarheid. Steeds vergeet men

daaraan toe te voegen, dat voor elke ongeschikte,
die in den concurrentiestrijd ten onder gaat tot scha-
de van hemzelf en van amnderen, dadelijk even
ongeschikten gereed staan om de opengevallen plaats
in te nemen! En wie nu thuis is in het middenstands-
hedrijf weet, welke enorme schade deze heele en halve
ondeskundigen aan gansch het -bedrijf toebrengen.
Ook vandaag den dag kan de goed onderlegde, vak-
kundige middenstander het economisch nog best uit-
houden tegen de andere distributie<vormen. Maar het
maken van een redelijke winst — die hij voor zimn
levensonderhoud -en voor het voorthestaan van zijn
onderneming noodig heeft — wordt dien honafiden,
richtig calculeerenden middenstander eenvoudig be-
let door de voortdurende uit onkunde en onwil voort-
komende prijsknoeierij dier ongeschikten, die niet cal-
culeeren kunnen en die daardoor &n zichzelf én —
wat veel erger is — de geheele branche financieel

_te gronde richten. En die toestand wordt nimmer

gezond, omdat voor elke verdwijnende ongeschikte da-
deljjk een of twee nieuwkomers, even ondeskundig, in
de plaats springen!

Deze schildering van het ziek worden van het mid-
denstandshedrijf als gevolg van den grooten stroom
van ongeschikten is miet overdreven. Door schrijver
dezes is, teneinde bewjjsmateriaal ter ondersteuning

van een ingediend verzoek om verbindendverklaring
van een ondernemers-overeenkomst in het slagersbe-
drijf te verkrijgen, in een der provincieplaatsen een
onderzoek ingesteld naar de financieele uitkomsten
der in die plaats gevestigde slagers. Van de 63 daar
woonachtige slagers waren er 59 toegetreden tot een
zgn. saneeringsovereenkomst, waarbiy ook minimum-
prijzen waren vastgesteld. De 4 overigen bleven, uit
onwil en onkunde, onder die minimum-prijzen ver-
koopen. De sterfte onder deze ,,rand-ondernemers”
werd over de laatste jaren vastgesteld en was belang-
rijk, maar tevens bleek, dat de opengevallen plaat-
sen steeds weer werden ingenomen. De uitkomsten
van. het slagershedrijf daar ter plaatse, verkoopende
tegen deze zgn. saneeringsprijzen, werden vastgesteld
en gevonden werd, dat nochtans het resultaat over de
geheele linie werliesgevend was.

Ook nadat de ,rand-ondernemers” zijn weggevallen
is nog geen verbetering te verwachten, omdat op elk
niveau deze prijshedervers de rentabiliteit van het
geheele bedrijf zullen kunnen te niet doen, zoolang
geen maatregelen tegen hun weder-optreden zijn ge-
nomen.

De Minister van Economische Zaken heeft in zijn —
overigens afwijzend — antwoord op bedoeld verzoek de
resultaten van dit onderzoek niét weersproken, doch
heeft integendeel de hestaande moeilijjkheden erkend,
wil alleen de oplossing in. andere richting zoeken,
iets wat in het verband van dit artikel niet verder
ter zake doet.

1let staat dus wel vast, dat het juist die ongeschik-
ten zijn, die het middenstandsbedrijfsleven ziek doen
worden en het den hona-fiden ondernemer onmoge-
lijk maken, zijn hem toekomenden prijs ook inder-
daad te realiseeren. Ilet doel van de wet: wering van
die ongeschikten door verheffing van het peil, is dus
op de nuchtere werkelijjkheid gegrond en volkomen
gerechtvaardigd, ja tot behoud van den bonafiden
middenstandsondernemer strikt noodzakelijk.

Genomen maatregelen.

Hoe wil men nu die ongeschikten weren?

Geligk bekend is door het stellen van vestigings-
eischen aan a.s. middenstanders, eischen van vakbe-
kwaamheid, handelskennis en credietwaardigheid. Of
men aan de beide eerste eischen voldoet, zal moeten

" blijken uit af te leggen examens, of men credietwaar-

dig is wordt aan de hand van daartoe door den Mi-
nister van Economische Zaken te geven richtlijnen
onderzocht door de Kamers van Koophandel en
Fabrieken.

Ilet is tegen deze examens, dat de pijlen der be-
strijders zich het felst richten, Van alles wordt hier-
bij gehaald: vrees voor overlading met schoolsche
kennis, theoretisch gedoe, onderdrukking van het
overigens toch zoo geschikte individu, dat niet leeren
of onthouden kan, en nog veel meer.

De vakexvamens.

Er is thans praktijk, zoowel van examens voor vak-
bekwaamheid als van die vooi handelskennis.

Schrijver dezes is eenigen tijd opgetreden als de

“door den Minister van Economische Zaken aangewe-

zen voorzitter van de examen-commissie voor het vak-
diploma als slager onder de vestigingswet en is ook
uit anderen hoofde reeds jaren hekend met het uit-
stekende werk van de in Utrecht gevestigde reeds in
1926 door particulier initiatief tot stand gekomen
Slagersvakschool. Vanzelfsprekend is het onderricht
aan’ die school voor het overgrootste deel op de prak-
tijk ingesteld, slechts een zeer klein gedeelte van
de lesuren wordt besteed aan theoretisch onderricht,
de rest is zuiver praktijk. Ook op het examen is prak-
tijk de hoofdzaak *), door de candidaten wordt op dat
examen praktisch werk verricht, zooals het uithecnen

Y) Zulks in tegenstelling met wat de schrijvers van het
artikel over de vestigingseischen in een van de vorige

- nummers van dit tijdschrift, klaarblijkelijk zonder ooit van

het bestaan van deze vakschool te hebben. vernomen, mee-
nen te mogen verkondigen!
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van vleesch, het gereed maken van bestellingen e.d.m.
Er-is dus geen sprake van, dat het onderzoek naar
de vakbekwaamheid ,een examineeren is op uit het
hoofd te leeren theoretische vakkennis”, zoodls het
hierboven aangehaalde artikel uitroept. Bovendien zij
er nog de aandacht op gevestigd, dat het Departe-
ment van Economische Zaken, alvorens een verzoek
om vestigingseischen in overweging te nemen, eischt,
dat de aanvragende organisatie(s) over het geheele
land een praktische en niet te dure opleidingsgele-
genheid scheppen, zoodat aan. het verlangen naar
praktijk ruimschoots wordt voldaan.

Examen handelskennis.

Thans de examens voor handelskennis. Aan het
einde van de vorige maand zijn deze examens onder
de auspicién van de drie landelijke Middenstandshon-
den en onder toezicht van Regeerings-gecomitteerden
voor het eerst op groote schaal afgenomen. Schrijver
dezes was in de gelegenheid eenige van deze examens
bij te wonen en de meening der autoriteiten hierover
te hooren. De algemeene indruk is, dat deze examens
in hooge mate op de praktijk van het middenstands-

zakenleven waren afgestemd. Zeker, er was hier en.

daar wel eens een enkele onder de honderden exami-
natoren, die wat theoretisch vroeg, maar dan werd
die onmiddellijk op de vingers getikt door den voor-
zitter, die hem eraan herinnerde, dat het hier een
pmktul\—e\amen gold. En voor zoover een hoogst en-
kele examinator dit theoretisch vragen niet bleek te
kunnen nalaten, zal hij zonder twijfel een volgend
maal niet weer als examinator worden gevraagd.

Men bedenke voorts, dat het hier een geheel nieuwe
materie geldt, waar ook de examencommissies .zich
nog moeten inwerken en het is te verstaan, dat er
bij den eersten keer, dat een naar het getal zoo om-
vangrijk examen wordt afgenomen, allicht eens hier
en daar een fout kan worden gemaakt. En men be-
denke tevens, dat een examinator, die eens wat dieper
op de materie ingaat, zeer wel op zulk een moment
tegenover een candidaat kan zitten, die thl\ geeft
| goed in het onderwerp thuis te zijn en dan is het vaak
"een weldaad — diegenen, die méér geéxamineerd heb-
ben, zullen dat beamen — wanneer men eens een en-
kele maal wat dieper kan graven. Maar nog weer zij
herhaald, dat volgens den algémeenen indruk het
examen in zijn geheel volkomen op de praktijk was
ingesteld. Vragen aan de hand van concrete cijfer-
voorbeelden uit de praktijk van het middenstands-
zakenleven over financieele verantwoordelijkheid van
firmanten, over eenvoudige boekhoudposten, over het
ultschmven van facturen en mnota’s, over het invullen

van giro-biljetten en \1(Lchtbrleven e.d.m., waren
overal schering en- inslag.

Waarlijk, degenen die zich zoo bezorgd hebben ge-
maakt over teveel getheoretiseer, kunnen gerust zijn!
Hoeveel der duizenden candidaten geslaagd zijn, is op
het oogenblik nog niet officieel bekend, maar wel
staat reeds vast, dat de overgroote meerderheid der
candidaten het begeerde diploma heeft behaald. Qok
zij, die zoo hartroerend hebben geschreven over die
jongelui, die toch zoo geschikt waren, maar die niet
goed konden ]celeu kunnen hun weeklagen staken:
het examen is allerminst een barriére voor hem, die
over een hébgst bescheiden kwantum praktische ken-
nis beschikt! Wat de ongeschikten betreft kan men,
in het licht van wat hierboven over den funesten in-
vloed dezer lieden op het middenstandsbedrijf werd
aangetoond, met een variant op het bekende woord
zeggen: ,het is beter, dat eenigen in het aangezicht
des volks sneuvelen, dan dat héél het volk ten onder
gaat!”

En tenslotte: die ééne krantenjongen onder het
milliard beginnelingen in de school des levens, die het

tot millionnair brengt, komt er tdch wel: examens of

géén examens! Dr. E. J. ToBL

_ waarschinlijk is,
eens of {iberhaupt behoeft™te worden g‘ekocht moeten

BETEEKENIS VAN DE.VORMING VAN
EEN BUFFERPOOL VOOR RUBBER.

Den laatsten tijd gaan er van verschillende mden,

‘ nu het met de loopende 1est110t1e-regehng niet is

gelukt den zgn. ,,redelijken prijs” te handhaven, stem-
men op die een ander middel, een bufferpool, aan-
bevelen. Men gaat daarbij uit van de gedachte, dat
daardoor een betere aanpassing tusschen vraag en

-aanbod kan worden bereikt.

Ook wij hebbhen terloops in een van onze artikelen
in dit weekblad het woord bufferpool gebruikt, doch
hadden daarbij voor oogen de mogelijkheid om een
paar jaar van hoogconjunctuur — indien het in de toe-
komst ooit zoover zou komen dat de potentieele pro-
ductie niet aan de behoefte zou kunnen voldoen —
te overbruggen zonder dat er van een uitbreiding
van den aanplant in het heden sprake hehoefde
te zijn.

Het vraagstuk van het vormen van een bufferpool

is in de eerste plaats een financieringsprobleem,

waarbi) dus op den voorgrond staat zoolang en zoo-
veel rubber uit de markt te nemen, totdat de redelijke
prijs is bereikt. Hoe groot deze hoeveelheid zal zijn,

. hangt- ervan af hoe de markt zal reageeren op de
- aankoopen, hoe de statistische positie zich in de toe-

komst zal ontwikkelen en hoe hoog men den rede-
lijken prijs wenscht te zien vastgesteld. Het behoeft
geen betoog, dat van een delgeluke pool terzake van
een stijging van den prijs alleen iets kan worden
verwacht, indien deze op de markt als vrager op-
treedt. .

“Immers, indien de voorraden van de producen-
ten zouden worden overgenomen, blijft in handen van
handelaars en” fabrikanten een 400.000 ton, in die
van producenten, resp. de pool — aannemende, dat,
behalve alles wat stoomende is, een 22.000 ton van
de Engelsche voorraden nog huyn eigendom is — een
130.000 ton van de totale hoeveelheid, die zich bui-
ten het restrictiegebied bevindt.

Van de (o.i. te laag getaxeerde) 400.000 ton kunnen
wij aannemen, dat zeker een 160.000 ton momenteel
surplus-voorraad is; zoodat het uitsluitend overnemen
van producenten-voorraden o.i. geen krachtigen in-
vloed op den prijs zal hebben, tenzij de algemeene

- marktconstellatie meewerkt en de poolvormlng de

laatste stoot zal zijn, die noodig is om den pqu te
stimuleeren:

Over het algemeen moet echter worden verwacht,
dat de invloed van het ter beschikking stellen van
pa1t1]en rubber door producenten veeleer passief zal

: 7,1,_]11, hoewel van een zekere schaarschte aan stoomend

product ongetwijfeld ook actief eenige invloed op den
prijs kan uihg%an Een belangrijke verbetering van
den prijs kan o.i. echter alleen worden verwacht van
aankoopen op de open markt.

Om globale cijfers te nemen, er is thans een teveel
— d.w.z. meer dan ongeveer 4 maanden verbruik —
buiten de restmctlegebleden van ongeveer 300.000 ton,

.en dlt zou een investeering van middelen van ongeveer

16 millioen Pond Sterling eischen. FHoewel het niet
dat een dergelijke hoeveelheid in-

de middelen toch beschikbaar zijn, om de rubber te
koopen en den opslag te financieren. De eenige in-
stantie, die hiervoor in aanmerking kan komen, is het,
internationale rubber-comité, omdat alleen dan alls
middelen tot manipuleeren van -het prijsniveau —
wat is ook een bufferpool anders? — in één hand
zullen zjjn. Zou men — zooals reeds is opgewor-
pen — van andere zijde, bijv. van die der consumen-
ten, de pool leiden en financieren, dan zouden twee
machten op de rubbermarkt werken — het comité en
de pool — en, indien de belangen tegengesteld zijn,,
(wat feitelijk na een zekere grens altijd het geval is),
elkaar tegenwerken. Dit zou voor hen, die in dit mid-
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del een mogelijkheid zien, het middel nog erger dan
de kwaal maken.

De producenten zouden zelf het vermogen om den
voorraad te koopen en te financieren bijeen moeten
brengen; voor een hoeveelheid van 75.000 ton zou dit
op het tegenwoordige prijspeil reeds beteekenen een
aankoopprijs van ongeveer £ 4 millioen, of een bedrag
van 3 cts. per % kg uitgevoerd product bij een uitvoer-
percentage van 45.

Het beteekent feitelijk een onttrekking van ver-
mogen, resp. winst aan het bedrijf en in de toekoms:
een offer; alleen aan rente zou deze investeering eey
offer van ongeveer % cts. per uitgevoerd % kg per
jaar hedragen en daarbij komen dan courtage, opslag-
kosten en assurantie.

Men kan stellen, dat een .dergelijk groot vermogen
niet noodzakelijk zal zijm, omdat de financiering met
bankcrediet zou kunnen geschieden, doch nog daar-
gelaten dat het zeer de vraag is of banken dit crediet
voor een zo0o conjunctuurgevoeligz product zouden
geven zonder ook maar eenige zeggenschap in de
gestes der pool, moet erop worden gewezen, dat deze
voorraad zich niet leent voor financiering met kort
crediet vanwege den duur en de grootere kosten
(hoogere rentevoet).

Zooals gezegd moet o.i. rubber in de vrije markt
worden gekocht; hoe de rubber echter ook wordt ver-
kregen, de voorraad verdwint niet, doch wordt als
geheel economisch hoogstens verplaatst in achter-
waartsche richting (terug naar. den oerproducent);
in de statistische positie verandert niets. Hoe groot
de te koopen voorraad 7zal zijn, valt niet te zeggen;
het hangt ook voor een groot deel van de algemeene
vooruitzichten af.

Het moet als vrijwel zeker worden aangenomen,
dat men met dit middel, zoolang het comité de rub-
berpositie beheerscht, succes zal hebben, hoewel na-

tuurlijk de machten van synthetische en geregenereer-

de rubber en van aanplantingen elders als het ware
worden getart en onder de mits, dat men bereid is
zjn aankoopen zoolang voort te zetten als noodig is.

Niet volstaan kan dus worden met een bepaald ver-
mogen, doch men zal integendeel zeer groote bedra-
gen ter beschikking moeten hebben en houden, want
zelfs de mogelijkheid, dat de middelen van het pool-
comité uitgeput raken, zal een druk op de prijzen
kunnen oefenen. Er zweeft, totdat de voorraden ver-
minderen, met een pool een voortdurend gevaar boven
de markt, wat het prijsheloop zeker niet ten goede zal
‘komen. '

et op een gekunsteld peil brengen van den prijs
zal voorts zeker het verbruik van rubber niet bevor-
deren, veeleer dit remmen, doordat men een wanver-
houding schept tusschen den prijs van een zeer con-
junctuurgevoelig product en de conjunctuur zelf.

Wil men zich de resultaten van een poolvorming op
den prijs voor oogen stellen, dan kunnen voor een be:
oordeeling op den duur de resultaten van de Brazi-
liaansche koffiepolitiek*) en de peperpool te Londen
leerzaam zijn, hoewel daarbi) voor rubber moet wor-
den bedacht, dat het aanbod thans nog kan worden
beheerscht.

Een buitengewoon belangrijke factor is, dat men
door het scheppen van deze pool en het opvijzelen van
. het prijsniveau aan elke hausse-speculatie de basis
voor haar opereeren ontneemt. Dit ljjkt wellicht niet
van beteekenis, doch is het in sterke mate. Immers,
door het belang, dat de speculatie bij de rubber
neemt, is het den handel voor een groot deel moge-
lijk — via de termijnmarkt — den surplus-voorraad
zonder noemenswaardig prijsrisico te financieren en
bovendien de kosten van het houden van den voor-

1) Zie in dit verband ook de studie van Mej. Dr. R.
Philips — De invloed van de Braziliaansche koffiever-
dedigingspolitiek op de koffie-importen der hoofdconsump-
tielanden. Publicatie No. 9 van het Nederlandsch Kcono-
" misch Instituut.

raad vergoed te krijgen. Neemt men alle attractie
weg — wat na de eerste uitwerking het geval moet
zijn — dan zal voor den surplus-voorraad ook de spe-
culatie niet meer bereid zijn de risico’s te aanvaarden
en de kosten van opslag te dragen, m.a.w. zal de han-
del op zijn beurt er weinig meer voor voelen den
surplus-voorraad te houden. Men schijnt zich wel wei-
nig te realiseeren, dat en waardoor het tot nu toe
mogelijk is geweest een dergelijken voorraad te pro-
duceeren en af te zetten.

De kans is dus groot, dat op den duur om het
prijspeil voor rubber te handhaven steeds grootere
hoeveelheden rubber moeten worden overgenomen en
gefinancierd, hoewel aanvankelijk, zoolang er een voor-
uitzicht op stijgende prijzen is, de handel de rubber
natuurlijk wel zal willen aanhouden. Op den duur —
en dus op het hoogere prijspeil zal, zoolang de
conjunctuur niet medewerkt, het pool-comité geleide-
lijk het grootste deel van den surplus-voorraad moe-
ten overnemen, omdat dan tegenover de kwade kan-
sen en kosten geen goede kansen meer staan. En
dan beteekent het overnemen van voorraden voor de
leden van de pool dus een offer (rente en opslagkos-
ten), tenzij de bedoeling zou zijn de prijzen voort-
durend hooger op te voeren, waardoor de kosten uit
de hoogere dan te maken prijzen zouden kunnen wor-
den bestreden. Doch hoe lang is dit mogelijk?

De vraag of men een rubberpool gewenscht acht,
zou van het standpunt van producenten zeker beves-
tigend kunnen worden beantwoord, indien men op
het heden let. Of het een stabilisatie van het pris-
niveau zal kunnen brengen, hangt ervan af; ongetwij-
feld in een opgaande conjunctuur, zoolang de pool
nog voldoende voorraden heeft, zeer waarschijnlijk
niet of met groote zichtbare en onzichtbare (omvang
verbruik) offers in een tijd van dalende algemeene
hedrijvigheid.

(taat men ervan uit, dat alles beter dan de tegen-
woordige toestand is, dan kan men een poging ertoe
doen, doch moet dan toch zeker bedenken, dat die
pool — tenzij men de restrictie nog verder verscherpt
— langen tijd met dien voorraad zit en, tenzij zij blijft
koopen, op een prijs die boven den marktprijs ligt.
Immers producenten blijven aanbieden en zullen zulks
met een dergelijken houder van voorraden met een be-

paalde verkooplimite, iets beneden dezen — hoewel
boven een zonder pool te bedingem — prijs kun-
nen doen.

Vatten wij een en ander samen dan moet worden
geconstateerd, dat het vormen van een bufferstock
weliswaar tot hoogere, doch gekunstelde prijzen zal
leiden, die, nithoofde van hun wanverhouding tot de
conjunctuur, het verbruik veeleer zullen remmen
dan bevorderen, dat het principieel vereischt het
samenbrengen van een zeer groot vermogen en het
accepteeren van een verlies daarop, dat echter zijn
geheele of gedeeltelijke compensatie vindt in een
betere opbrengst van het te verkoopen product. Het
lost het vraagstuk van den voorraad en de overpro-
ductie niet op, doch kan ertoe bijdragen, zoolang de
pool actief is, om de prijzen meer te stabiliseeren;
het kan als aanvulling van de restrictie worden ge-
zien, doch is een voor de toekomst zeer gevaarlijk
middel, omdat het de tendens heeft productie van
outsiders aan te moedigen en er op den duur toe zal
leiden, dat de bufferstock den geheelen surplus-voor-
raad omvat. Het beteekent feitelijk, indien het buf-
ferpool-comité aan de verwachtingen beantwoordt,
een verdere consolidatie van een sleepende ziekte en
zal het chronische karakter dus verergeren.

J. F. HAccoa.
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“KALMTE OP.DE OBLIGATIEMARKT—
"BEWOGEN DAGEN OP DE AANDEELEN-

.MARKT.
(De kapitaalmarkt n Juni 1938.)

: Ioe onjuist het ware om de kalmte op de kapitaal-
-markt met onbelangrijkheid te vereenzelvigen, hebben
-vderlaatste weken. geleerd. Foewel er aan helangrijke

feiten,tdie het koersverloop hadden kunnen heinvloe-

den, geen gebrek was, schommelden de Nederlandsche
¢ boleggingsfondsen maar weinig. De onrust, die op de
r.Londensche goudmarkt- heerschte, waar, weinig meer
dan een jaar.-na dé laatste ;,gold scare”, een werkelijke
.ngold-rush’t was ontstaan en waar .de vrees voor ap-
tpreciatie van den Dollar door geruchten hetreffende

:ensnieuwe devaluatie wvan het Amerikaansche ruil-
: middel. was vervangen, leidde niet tot een bewogen
. verloop der.-Nederlandsche obligatiemarkt.

' Natuurlijk- werd er ook hier wat meer goud dan ge-
twoonlijk. het 'geval is, verhandeld en trok, gezien

het:mechanisme der wisselkoersen, ook hier- de goud-
uprijsvonder.invloed der Londensche goudprijsstijging
ewat.aan,.maar..in de koersen der heleggingsfondsen
- weersplegelde. zich dit niet. De groote goudomzetten,
zooals zij in de .dagen .van 8 tot 15 Juni te Londen
swerden geregistreerd; waar ongeveer £ 10.000.000 voor
oppotting wwerden -gekocht, »de. officieele -goudprijs
cvan 140.s.. 5% d: tot 140 s.¢9 d. steeg en de premie
~tegenover. de .Amerikaansche shipping parity voor-
wbijgaand:1 s. 2,°d. hereikte, waren — om het een
weinig overdreven:uit te-drukken — te.Amsterdam
weerder- aanleiding tot.discussies' dan- tot. handelingen.
~Men -rekender in 'Amsterdam niet -met een nieuwe
- verandering der goudwaarde, men' geloofde de. demen-
" tiswder Amerikaansche autoriteiten, niet-omdat men
mhet aloude ,,quod..volumus credimus libenter” weer
eens toepaste, maar omdat men -—— waarschijnlijk niet
ten. onrechte —. overtuigd ervan: was, dat noch het
Vereenigde :Koninkrijk noch de andere landen van
~ het- Sterlingblok (en vermoedelijk .00k geen ander
belangryk land) zich bij een nieuwe Dollardevaluatie
zonder meer. zou neerleggen, maar .dezen -stap met
een overeenkomstige devaluatie van de eigen valuta
zou -bheantwoorden, waardoor het succes van den Ame-
rikaanschen maatregel wel illusoir zou worden en
maatregelen,> waarvan de mnutteloosheid bhiy) voorbaat
vaststaat, verwacht men niet. Gesteund door deze
overwegingen handhaafden de koersen der Neder-
- landsche obligaties zich ten volle, -terwijl van een
vlucht -in de 5,Sachwerte” geen oogenblik sprake was.

Politiek van. het beleggersfront.

Maar ook .van een. verdere stijging van het koers-
peil en van een overeenkomstiger daling van den ren-
tevoet was niets te hespeuren. Men heeft den stil-
stand in de daling van den rentevoet toegeschreven aan
de hekende actie van het beleggersfront,en misschien
is men niet zoo heel ver. van de (niet bewijshare) waar-
heid, dat deze actie weliswaar een verdere daling wist
te voorkomen,.maar .een stijging van den reuntevoet
toch miet kon bereiken. Ilet beleggersfront heeft be-

. kend gemaal\t dat. het als redelijjke voorwaarden voor
deelneming in nieuwe leeningen onder de huldlge
omstandigheden..een rentevoet van 3/ pCt..d pari
voor onderhandsche.leeningen beschouwt en van 3%
pCt. & pari voor obligatieleeningen. Indien deze voor-
waarden niet kunnen worden bereikt, heveelt het
. front. zijn leden: aan,. zich van deelneming aan de
emissies te onthouden. .Ook geeft het er de voorkeur
aan, dat zijn leden een gedeelte van hun disponibili-
teiten onbelegd aanhouden en daardoor via een ver-
mindering der vraag tot een stijging van den rente-
voet en daardoor tot een hooger gemiddeld rendement
der heleggingen bijdragen, dan dit gemiddelde door
aanvaarding van alle condities der schuldenaars ver-
der te verlagen. ‘Deze taktiek zou — indien men tal
van andere factoren verwaarloost, hetgeen eigenlijk
niet geoorloofd is — tenslotte neerkomen op een
hoogst eenvoudige herekening:

-

~.den,

wat is voor deze be--

leggers op den dunr voordeeliger: 80, 85 of 90 pCt.
van hun hezit aan obligaties te beleggen tegen 3%
pCt. en de vest onbelegd te Jaten, of 100 pCt. te he-
leggen tegen 3 pCt.?2 "(Bij een belegging van 85 pCt.
tegen 3% pCt. is de rente-opbrengst practisch even
hoog als die van 100 pCt.tegen 3 pCt.).

1]
tNiguwe wegen der beleggingspolitiek.
“Iloe moeilijk desondanks -voor de- groote -heleggers
de keuze van goede en eenigszins rendabele -heleg-
gingsobjecten is, blijkt uit de zeker-originéele gedach-l
te van de ]evensvel/ekelmgsmadtschdppl] De Neder-|
landen van 1845 doors+.aankoop van zoo mogelijk.
‘alle uandeelen der “s-Grawvenhaagsche ‘Hypotheekbank,
de contrdle over dit instituut:te verwerven;-en ‘aldus’;
in het hypotheekbankbedrijf in te- d]lnuen -De -Ne- '.
L‘(,ll(mden zou o.m.: alle -omloopende pandbueven der’|
- (uavenhadgsche Hypotheekbank ‘kunnen - op/eggen.
enruit eigen' kasmiddelen terughetalen,maar- krijgt,’
of-zij nu tot-een dergelijken maatregel besluit. of niet,
de- beschikking overeen -goed--geoutilleerd hypotheek-
“-bedrijf, hetwelk voor-haar.een doelmatig hulpmiddel
hij haar beleggingspolitiek zal kunnen:zijn.” Natuur-
‘lijk zijn met"dezé korte opmerking: niet-alle aspecten
van dit vraagstuk aangeraakt,’ laat staan, uitgeput,
maar slechts terloops worde nog. aangestipt, dat deze
‘transactie, die-dooride -financieele kracht der -betrok-
ken verzekeringmaatschappij, en' de in-den loop der
jaren sterk teruggeloopen koersen der aandeelen van
de hypotheekbank vergemakkelijkt « werd, navolgmo
zal kunnen vinden:

Kapitealexport.

Ook de particuliere belegger heeft zijn problemen en
zorgen, die — althans gedeeltelijk — met de daling van
den rentevoet en. de moeilijkheid, geschikt beleggings-
materiaal van de goede soort-te vinden; samenhangen.
Daardoor wordt buitenlandsche deblteuren-een kans

- geboden, die zij, anders,.na de in hoofdzaak -minder
gunstige .ondervindingen, die het Nederlandsche pu-
bliek gedurende de laatste jaren met zijn buitenland-
sche beleggingen heeft. gemaakt,. minder. gemakkelijk
zouden kunnen krijgen.. Hier .dient -echter .direct
aan toegevoegd te. worden, :dat, juist onder den in-
druk dezer ondervindingen,. de .emittenten van nieu-
we buitenlandsche leeningen er ernstig naar. streven,
slechts .Jeeningen. aan.de markt te.brengen,-die den
toets .der officieele critiek .(van de Vereeniging. voor
den Effectenhandel. Jen der private (van.den parti-
culieren.. belegger) best kunnen doorstaan. Tot deze
emissies behoort o.m. de 4 pCt. leening Kopenhagen,
terwill ook de .thans .opengestelde inschrijving op
4 pCt. obligaties van International Standard Electrlc

. bij. de pers een gunstig onthaal gevonden heeft.

Het vraagstuk van den Nederlandschen kapitaal-,
export werd door.de. Vereeniging. voor.den..Effecten-
handel in.een speciaal geschrift. uiteengezet en tevens
erop aangedrongen, dat.de exporteur .van;.kapitaal

" niet, zooals dikwijls gebeurt, bij dien .van. goederen’
wordt achtergesteld. Trouwens ook de President
wvan De Nederlandsche Bank.onderstreept.in zijn.jaar-
verslag de wenschelijkheid van. kapitaalexport.

De gedurende de maand Juni hegonnen . t'ra/nisfer-
onde'rhcmdelinqen awet .. Duitschland,.. waaraan. overi-

. gensvook in het , Bulletin” van.de. Veleemgmg voor
den .Effectenhandel aandacht wordt-geschounken; ver-
leenen aan deze beschouwingen een bmondere.actuah-
-teit. De onderhandelingen konden, gezien het verschil

. in opvattingen .tusschen de rNederlandsche en - de

. Duifsche regeering, 'niet -erg. vlotten,. en., niet..voor

afloop van de bestaande overeenkomst.heéindigd- wor-
zoodat de ~hestaande overeenkomst, om geen
. vacuum te -doen intreden, :met voorloopig .-twee maan-
den werd verlegd. Van Nedellandschen kant wenscht’
+men, dat naast de transfer van rente ook een begin
met *den transfer van aflossingen worde gemaakt,
terwijl het. Duitsche standpunt, dat in de redevoe-
ring van Minister’ Funk volledig werd uiteengezet,
daarop neerkomt, dat men op een sterke verlagingl
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van de rentebetaling en een misschien mog sterkere
afschrijving van de kapitaalbedragen aandringt. De
Oostenrijksche schulden wenscht Duitschland niet te
erkennen; het zou echter bereid zijn, mits het huiten-
land zich tegemoet komend betoont wat hetreft de
rente op de Dawes- en Youngleening, een gedeelte der
rente op de Oostenrijksche leeningen te voldoen*).

De verschillende soorten Sperrmarken hebben in
den loop van de maand nieuwe laagterecords hereikt.
De handel in Auswanderer-Sperrmarken werd van
Duitschen kant stopgezet. Alleen de Golddiskonthank
koopt deze soort Marken en hetaalt daarvoor minder
dan 10 pCt. van de nominale waarde.

K missies en nieuwe vormen van kamtu(blexpmt

De activiteit op de emissiemarkt was in Juni groo-
ter dan in Mei, maar ook grooter dan in de overeen-
komstige maand van 1937. Aandeelen nemen geleide-
lijk onder deze emissies weer een belangrijker plaats
in, terwijl het zeker de aandacht verdient, dat het
hedrag, dat aan nieuw geld wordt gevraagd, aanzien-
lijk dat der conversies overtreft. De belangrijkste
hinnenlandsche emissies waren de 3—3% pCt. lee-
ning ’s-Gravenhage en de 4 pCt. obligatie- en aan-
deelenemissies van Werkspoor. De introductie van
preferente anandeelen Stork & Co. beteekende niet:de
verkrijging van nienwe middelen, daar deze aundeelen
uit de portefeuille der hankrelatie der onderneming
afkomstig waren.

De wensch van den kleinen helegger naar risico-
rerdeeling en betrekkelijk hoog rendement weerspie-
gelde zich in een emissie van een heleggingsmaat-
schappiy (Rotterdamsch Beleggings Consortium) en
verschillende introducties ter heurze, van z.g. ,depot-
fracties” of depotfractiebewijzen, d.w.z. van fracties
(van 1/100 of 1/500) van een onder bepaalde go-
zichtspunten (b.v. belegging volgens geografische ge-
zichtspunten, of in bepaalde groepen van onderne-
mingen of uitsluitend preferente aandeelen enz.)
samengestelde depoteenheid. Tot deze depotfracties
hehoorden die van een gemengd bezit van Zuid-Afri-
kaansche ondernemingen, waarbij naar vertegenwoor-
diging van alle belangrijke takken van het Zuid-
Afrikaansche bedrijfsleven werd {,estreefd Deze emis-
sie was de eerste na een pauze van eenige weken, ge-
volg van een wenk van de Vereeniging van den luf-

-fectenhandel aan introducenten of administratiekan- |

toren, om eerst de nieuwe voorschriften der Vereeni-
ging voor de toelating ter beurze van dergelijke cer-
tificaten af te wachten. Deze zijn inmiddels versche-
nen en bevatten o.m. de verplichting om van alle in
zulk-cen depoteenlieid opgenomen aandeelen, dezelfde
nauwkeurige gegevens te verstrekken als die welke
hij een emissie van het betreffende aandecl ulleen
zouden zijn vereischt, voorts de publicatie, tweemaal
per maand, van de waarde der depoteenheid op. hasis
der laatst bcl\endc koersen enz.

Het aantal te Amsterdam geintroduccerde Ameri-
kaansche wandeelen vermeerderde weer, maar tavens
kan- de introductic van een belangrijk Zwid-Afri-
kaansch goudmijn-aandeel (Sub-Nigel) worden ver-
meld.

Aandeelenmarkt. .

De in de laatste maanden, ook gedurende de bui-
tengewoon stille weken in Mei en vooral Juni voor-

genomen .infroducties” van Amerikaansche aandeelen .

hebben het voor_ den. Nederlandschen helegger of spe-
culant heschikbare materinal verder vermeerder d, ter-
wijl de onverwacht ,losgebarsten” hausse gcduneude
het laatste derde deel van Juni achteraf het succes
van deze introducties nog versterkte.

Want onverwachts was, althans -voor de meesten,
de plotseling ingetreden opwuartsche beweging der
" 1) Het resultaat van de Britsch-Duitsche transferonder-
handelingen werd door de Duitsche pers als een Duitsch

succes. door de’ Nederlandsche cchter als een groot Britsch -

~succes besthouwd, dat bovendien de positie van de Neder-
lamdsche onderhandelaars belangrijk versterkt.

ALt 38 (tev.-laagste stand v.’38) 98.95 19.00 - 15.15

Amerikaansche -aandeelen zeker. President Sloan van
de General Motors, een captain of industry van wie
men haast steeds optimistische bespiegelingen heeft
kunnen lezen, had slechts enkele dagen tevoren een
wel zeer pessimistisch beeld van den toestand, vooral
vok in de automobielindustrie geteekend en Col.
Avres, die in het Bulletin van de Cleveland Trust.
omstreeks medio Juni zeer somber gestemd was,
lmastte zich, enkele dagen later, een veel en veel
gunstiger prognose te geven. Men kon werkelijk nic.”
aan den indruk ontkomen, dat deze uitlatingen \'mn
sknappe zakenlui” niet alleen op grond van elgen'.
kennis van zaken waren gedaan, maar onder den in-i
vloed stonden van den wind die ter heurze woei. i

Deze wind woei inderdaad krachtig, zooals uit het;
voigende overzichtje van het koersverloop van New-
York blijkt: ;
Koersverloop te New-York (Dow-lones Averages). i

Indus- Public |
© trials Spoten ‘utilities 1

2 Juli 1988 ..o oo 18883 2757 2227
Stijging in-percent .............. 40.0 -44.1 49.0

lloogste stand van 1938.......... 13853 32.33 2227 |
Hoogste stand van 1937.......... 19440 64.46 37.54
Laagste stand van 1937 .......... 113.64 28.91 19.13

" Industrie-aandeelen hebben cen peil van meer dan
“io vun den hoogsten ‘stand van 1937 bereikt, spoor-
wegen nofeeren echter slechts iets meer dan 2/; en
public utilities ongeveer 3 van het maximum van
1937, Terwijl industrieaandeelen belangrijk boven het
laagste punt van 1937 verhandeld worden, ook public
utilities daarboven uutkomen, bewegen spoorwegen

zich nog steeds heneden het minimum van 1937; deze,
zijn dus het scherpst door de daling getroffen. ln dity
verband valt de aandacht van den Nederlandschen:
belegger, zooals die van zijn Amerikaanschen collega,
weer meer op de spoorwegobligaties, waarin Ameri-
kaansche stichtingen cn \euckerlngsm.tatschdppuen'
zulke enorme hedragen hebben helegd; zij drelgden
door de daling gevoelige verliezen te lijden. De
»medium  grade” en de ,second grade” obligaties
hewegen zich ondanks de laatste (matige) koersstij-
ging op een peil, waarbij zij, zelfs indien men het;
verschil tusschen geldenden koers en terugbetalings-,
koers buiten heschouwing laat, hooge en zelfs zecr
hooge rendementen. geven. lndlen men deze obligaties
gelet op het feit, dat '/]J natuurlijk in de laatstc
jaren minder ,safe” zijn  geworden, ondanks het,
principieele verschil dat steeds tusschen cen afmdeel
en een obllgatle bestaat als een soort aandeel l)(—
schouwt, zijn het ,,aandeelen’”, die (ondanks een ster-
kere juridische positie) hooge ,,dividenden” betalen
in tegenstelling tot de ,echte” aundeelen, wirvan
slechts op enkele soorten (b.v. Norfolk en Western,
Union Pacific, Louisville en.Nashville, Chesapeake &
Ohio, om ons tot de beste in Amsterdam genoteerde
soorten te bepalen) dividend wordt uitgekeerd.

» Voor hen, die bij elke radicale wijziging der heurs-
(Jn(lens gestelde vraag hebben te beantwoorden, of
deze op een wijziging der conjunctuur \'oormﬂoopt
of haar bewe1kstelllgt zal het feit zeker de aandacht
waard. zijn, dat de goederenprwen in de -laatste

‘weken tamelijk sterk zijn gestegen. Al was de stijging

dus minder krachtig dan die van de aandeelenkoer-
sen, zj begon- ontegenzeggelijk op een tijdstip, waar
/oowel de New-Yorksche alsook de Amsterdamsche
beurs uiterst lusteloos en de omzetten tot een. mini-

mum ineengekrompen waren. Niet vergeten may

worden, dat echter ook de reputatie der -beurs, con-
junctureele veranderingen te verdisconteeren, samen
met de aldaar mgctleden hausse voor velen .een aan-
leiding zou kunnen zijn, om ook op..de goederen-
markten (en in de scheepvaart) een algemeene op-
leving te verwachten, en overeenkomstig deze ver-
wachting te handelen en.... haar daardoor te he-
spoedigen. Dr. W. MAUTNER.

B
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BUITENLANDSCHE MEDEWERKING.
OPEN-MARKT-POLITIEK IN FRANKRIJK.

Dr.  Herbert Weichmann schrijft ons uit Parijs:

Sinds 1928 is het invoeren van een open-markt-
politiek in Frankrijk in bijna alle fmanmeele pro-
jecten opgenomen, zonder ooit tot uitvoering te
komen, Nu ‘echter heeft het kabinet Daladier, kort
v66r het afloopen van de Haar verstrekte volmachten,

_deze materie door het afkondigen van een verorde-

ning opgelost. Met ingang van 29 Juni jL is in
. Frankrijk open-markt-politiek van de Centrale Bank
Ugeworden tot een onderdeel der financieele politiek
“van den Staat.

De betreffende verordening schrijft voor, dat de
"Banque de France, binnen door den Raad van Be-
heer vast te stellen richtlijmen papier van korten
looptijd mag koopen en verkoopen, teneinde daardoor
het credietvolume te beinvloeden en op de geldmarkt
regelend op te treden. Deze algemeene machtiging
wordt echter in zooverre beperkt, dat de uit te voe-
ren operaties -der Centrale Bank .in geen geval den
schatkist ten goede mogen komen en ook niet tot
voordeel mogen strekken aan emitteerende publieke
lichamen. Hierdoor heeft dus de Fransche circulatie-
bank, blijkbaar geinspireerd door het Engelsche voor-
beeld, de in andere groote geldcentra reeds lang in
practijk gebrachte open-markt-politiek overgenomen.
*  Dit gebeuren mag evenwel allerminst tot de con-
clusie leiden, dat nu ook de omstandigheden waaron-
der de circulatiebank kan ingrijpen aan die in andere
geldcentra gelijk zijn. Integendeel, men mag ver-
wachten, dat 'de toekomstige maatregelen niet onbe-
langrjk van die in het buitenland zullen verschillen.

Reeds formeel gezien zijn de bevoegdheden van de

. Banque de France minder verreikend dan die van
haar Engelsche zusterinstelling, De interventies zul-
len tot de geldmarkt worden beperkt; de kapitaal-
markt zal- geheel worden overgelaten aan het Fonds
tot ondersteuning van de koersen van Staatsobligaties
en aan de spaarbanken.

Toch is het hier slechts een kwestie van formeel
'Ondelschel_d, want ook in de andere landen, die de
open-markt-politiek reeds lang toepassen, is’ de activi-
teit tot de geldmarkt beperkt.

Wat nu' de beinvioeding van de geldmarkt betreft,
de operaties van de circulatiebank zullen omvatten

" allerlei papier met korten looptijd zooals: bankaccep-
ten, schatkistpapier, bons der nationale verdediging,
wissels en andere kortloopende schuldbrieven van
openbare lichamen. In de practijk kan men, gelet op
\de structuur der Fransche geldmarkt, verwachten,
dat ‘op grond van deze formuleering de uit te voeren
transacties in hoofdzaak betrekking zullen hebben op
kortléopend staatspapier, dus op schatkistpromessen
en op hons der nationale verdediging.

De belangrijkste bijzonderheid van de Fransche

' open markt- politiek zal echte1 het gevolg blijken te
zijn van het feit, dat de Banque. de France niet zoo-
als de Bank of Enrrland reeds over middelen beschikt

*om de open-markt-politiek mede uit te voeren, maar
“dat 1) zich van deze middelen zal hebben te voorzien
. door geldmeatle, .dus door middel van den drukpers.
"In dit“verband is een verder belangrijk onderscheid,

*dat’'de”capaciteit van de Parijsche geldmarkt uiter-

“aard ‘geringer is dai-'die van Londen of New-York.

*De markttransacties van de circulatiebank door aan-

koop van 'Staatspapier (verkoop zal in de tegenwoor-

dige ~omstandigheden practisch niet in aanmerking
“komen) bergen dus inflationistische gevaren in zich.

“*‘Men heeft getracht deze gevaren te verminderen —

‘echiter niet afdoend te bezweren — door te bepalen,

' dat rechtstreéksche transacties met emittenten uitge-

sloten zullen zijn.

Onder deze omstandigheden zal het resultaat en het
risico der af te sluiten transacties in de allereerste
plaats afhangen van de technische bekwaamheid der
met: de*uitvoering helaste instanties. Zekere over-

gangsmoeilijkheden zijn daarbij wel te verwachten, de
Fransche Centrale Bank heeft op het gebied der open-
markt-politiek’ nog geen ervaring en de transacties op
de kapitaalmarkt onder haar leiding verricht door het
Egalisatiefonds en het Fonds tot ondersteuning van
de koersen der Staatsobligaties hebben technische fou-
ten vertoond, die thans tot voorzichtigheid manen.

Om het nagestreefde doel — verlaging van de geld-
rente — te bereiken, zal' men naast een technisch
goed .uitgevoerde open-markt-politiek nog enkele an-
dere maatregelen ter beinvloeding van de geldmarkt
moeten treffen. i

Het was in dit verband slechts loglsch dat de in-
voering der open-markt-politiek een dag later werd ge-
volgd door een credietpolitieke maat1ege1 welke het
mogelijk maakte het voorschot op in onderpand geno-
men kortloopend papier van 80 pCt. te verhoogen op
90, gedeeltelijk zelfs 95 pCt. van de nominale be-
dragen. Op deze wijze wordt aan de bezitters van
kortloopend papier de mogelijkheid geboden om in
noodzakelijke gevallen hun bezit op voordeelige wijze
liquide te maken, waardoor de prikkel om tot beleg-
ging in deze soort fondsen over te gaan wordt ver-
sterkt. De open-markt-politiek zal door den inzet der

.emissiecapaciteiten van de Centrale Bank een vlot-

tere opname van kortloopend papier tot stand moeten
brengen; de vergemakkelijking van de geldmarkt en de
daling van den rentevoet zal moeten worden tot stand
gebracht door het verhoogen der mogelijjke voorschot-
bedragen op deze bheleggingen. Deze methode heeft
hoofdzakelijk tot voordeel, dat zjj geen inflationisti-
sche tendenzen met zich brengt. Zoo beschouwd, be-
teekent deze jongste maatregel reeds een nuttige
technische aanvulling op de open-markt-politiek.

In het uiterste geval zal echter ook de beste tech-
niek niet heslissend zijn voor het resultaat der open-
markt-politiek. Open-markt-politiek toch kan slechts
dan gerechtvaardigd zijn, als zij niet beperkt is tot
één soort transacties en zich niet uitsluitend doet ge-
voelen in een aankoopactie. Het resultaat van het in-
grijpen der Centrale Bank zal in hooge mate afhan-
kelijk blijken te zijn, zoowel van de algemeene con-
junctuur als van den toestand der staatsfinancién.
Evenwicht der Staatsfinancién, het eindelijk uit haar
slaap ontwaken van het bedrijfsleven en de terugkeer
van opgepotte kapitalen in de circulatie zijn en bljj-
ven de voornaamste voorwaarden voor het slagen van

elke monetaire actie.

* *
*

Het is nog gewenscht in het licht te stellen, wat
de Fransche Regeering aanleiding heeft gegeven om
de kwestie der open-markt-politiek, die al zoo lang
werd voorbereid, juist nu door een autoritaire staats-
daad op te lossen: Wij merkten reeds op, dat de voor-
gestelde operaties zich zullen beperken tot de geld-
markt en dus de kapitaalmarkt onbeinvloed zullen
laten, hoewel juist het geringe aanbod op de kapi-
taalmarkt en de hooge rente voor alle langloopend
papier, de groote moeilijkheid vormt, zoowel voor de
staatsfinanciering als voor financiering van het be-
drijfsleven. De volgende tabel geeft de groote diver-
gentie der rentetarieven voor kort em lang crediet
duidelijk weer. ’

co s (R FTR -

Rentetarieven in % in de maanden:
Frankrijk in 1938 Jan. | Febr. | Mrt. |*Apr. | Mei
Offic. disconto v. d.

Banque de France .. | 3,— | 3— | 3,— [ 8,— | 2,50
Disc, partic. Banken .. | 3,17 3 27| 3,53 | 3,38 | 3,38
Gemidd. rendement van

fondsenm. vasterente| 6,23 | 6,35 | 6,65 | 6,33 | 6,33
Gemidd. rendement v. o »

aandeelen.......... 4,51 | 4,63 | 4,66 | 4,08 | 4,15
Giemidd. rendement v.

nieuwe oblig.-emiss.| 7,40 | 6,50 | 6,00 | 7,80 [ 7,03

Gelet op de groote variatie in rentetarieven zou
het voor de hand liggen, dat de Regeering het zwaar-
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tepunt der maatregelen meer zou hebben gelegd op
de kapitaal- dan op de geldmarkt. Vroegere kabinet-
ten zijn dat dan ook van plan geweest. Dat men nu
de tegenovergestelde weg bewandelt, wijst er op, dat
men  bljjkbaar van de veronderstelling uitgaat, dat
de grootere geldruimte, welke het gevolg is van de
defacto-stabiliseering van den Franc, een regeling van
de geldmarkt met meer succes en sneller mogelijk zal
maken dan een politiek tot saneering der kapitaal-
markt resultaten zal kunnen afwerpen en dat op den
duur de betere toestand op de geldmarkt ook door
een saneering op de kapitaalmarkt zal moeten wor-
den’ gevolgd. De nieuwe open-markt-politiek teekent
de visie van het huidige kabinet op den toestand
der geldmarkt. .

In deze omstandigheden mag men van de open-
markt-politiek niet meer verwachten dan zl] nu zal
kunnen geven. Bij een technisch voortreffelijke uit-
voering, zal zij plotselinge variaties der rentetarieven
met hun nasleep voor den algemeenen gang van za-
ken kunnen vermijden. Zij is een bijkomend contrdle-
middel, geschikt om de discontopolitiek te versterken
en daardoor schommelingen in het officieel disconto
en in de bankrente te voorkomen. Men mag echter
niet verwachten — en het is ook niet haar opdracht
— dat door deze politiek het tekort der schatkist zal
kunnen worden overwonnen. Hoogstens zal zij over
eenigen tijd ertoe kunnen medewerken de omstandig-
heden te scheppen, die noodig zullen zijn om te komen

- tot een voor de consolidatie der staatsfinancién on-

vermijdelijke conversie der staatsschuld.

AANTEEKENINGEN.

De beteekenis van de industrialisatie van Austra-
lié voor Nederland.

Twee feiten hebben in de afgeloopen weken de aan-
dacht op Australis gevestigd, t.w. de opening van de
luchtlijn van Nederland via Indié op Australié en de

-plannen tot emigratie van Nederlanders naar dit

werelddeel, welke ter sprake zijn gekomen tijdens het
bezoek van Sir Earle Page, den plaatsvervangenden

. premier en Minister van Ilandel van Australié.

Beide feiten zullen niet nalaten de belangstelling in
Australié voor ons land en Nederlandsch-Indié te
trekken.

Wat Nederlandsch-Indis betreft, is het gevaar van

‘militaire penetratie van Japan reeds een oorzaak, dat

-

omtrent Nederlandsch-Indié in Australié- veel meer
bekend is geworden dan tot dusverre het geval was.
Doch ook de belangstelling in Australié voor Neder-
land.is de laatste jaren toegenomen en kan nog door
allerlei maatregelen versterkt worden.

et is van belang op twee punten de aandacht te
vestigen, die met de belangstelling voor Nederland
en Nederlandsch-Indié in Australié en met de in-
dustrialisatie van Australié samenhangen. Het eerste
punt betreft het feit, dat veel Australiérs, vooral die
uit Engelsche ouders, welke naar Australié geémi-
greerd zijn, geboren worden, er naar streven om ten
minste eenmaal in hun leven Engeland te zien. In-
dien zij eenmaal in Engeland zijn aangekomen, ver-
binden zij bi) hun terugkeer daaraan vaak een reis door
een deel van Europa. Uit een oogpunt van de be-
vordering van het toerisme zou het daarom zeer ge-
wenscht zijn, dat de Australiérs bjj hun reizen naar
Turopa ons land niet overslaan. Wij hebben den in-
druk, dat maar een klein gedeelte ons land bezoekt
en dat het overgroote gedeelte meer belangstelling
toont voor Frankrijk, Zwitserland en Italis. Hier ligt
waarschijnlijk een dankbare taak voor instanties, die
het vreemdelingenverkeer in ons land bevorderen.

De beteekenis van de belangstelling voor Australié
heeft echter nog een geheel ander aspect. Australié
is een land, dat zich in de laatste jaren sterk indus-
trialiseert als gevolg van de betrekkelijk eenzijdige

‘structuur van zijn volkshuishouding en daardoor van

de groote conjunctuurgevoeligheid van dit wereld-
deel V).

" Deze industrialisatie kan vooral voor ons land
van beteekenis worden als middel tot verruiming van
den afzet van onze producten. Indien men nameljjk
de economische en industrieele ontwikkeling in de
wereld nagaat, dan ziet men, dat die landen, welke het
sterkst geindustrialiseerd hebben, hun koopkracht ook
het sterkst hebben zien toenemen. Het is onjuist om,
zooals nog vaak gebeurd, het voor te stellen, dat de
industrialisatie van een land een vermindering betee-
kent van de afzetmogelijkheden van de industrielan-
den. Dit kan weliswaar voor bepaalde bedrijfstakken
het geval zijn, maar daar staat tegenover, dat de vraag
naar andere goederen belangrijk zal toenemen.

Het is een feit, dat de landen, die zich het meest
geindustrialiseerd hebben, hun invoer aanzienlijk heb-
ben zien toenemen. Daarom is het van belang om de
industrialisatie in Australis nauwkeurig te volgen
en onzen- uitvoer naar dit werelddeel op allerlei wij-
zen te bevorderen. Nederland heeft in verband met
zin toenemende bevolking behoefte aan grooten ex-
port en nu er in de naaste toekomst mogelijkheden
zijn om den invoer in Australié te vergrooten, be-
hooren deze mogelijkheden voor Nederland en Neder-
landsch-Indié te worden onderzocht en in alle op-

- zichten te worden ondersteund. Onze uitvoer naar

Uitvoer van Nederl.an‘d naar Australié.

In % van de In % van de
In duizend totale uit- Induizend totale uit-

%uldens voerwaarde guldens voerwaarde
1928 .834 0.50 2.434 0.34
1929 12,051 0.61 1934 2.639 0.37
1930 8.253 0.49 1935 3.143 . 0.47
1931 3.018 0.24 1936 3.679 0.50
1932° 2.873 0.34 1937  4.240 0.37

Australié is nog zeer gering: Om bovengenoemde
redenen is er o.i. alle aanleiding om de economische
en structureele ontwikkelingen, die.zich. op-het oogen-
blik in Australié voltrekken nauwkeurig te volgen en

| de afzetmogelijkheden te bestudeeren. Zoowel Neder-

land als Nederlandsch-Indié hebben hier een kans
om den uitvoer naar dit werelddeel,. dat ook -in onze
historie nog een plaats inneemt, te bevorderen en
daardoor de grondslagen van hun eigen economisch
leven te versterken. : --v.duv,

1) Men leze in dit verband ook het artikel ,,De econo-
mische ontwikkeling van Australie” in het Economisch-
Statistisch Maandbericht van Mei 1938. -

Werkloo‘sheidsbestrijding en conjunctuurpolitiek
in Zweden.

In een recent verschenen publicatie van de Svenska
Handelsbanken wordt een goed en uitvoerig sta-
tistisch gedocumenteerd overzicht van de Zweed-
sche politiek van werkloosheidsbestrijding. sinds 1929
gegeven. Daar het werkloosheidsvraagstuk nog in vele
landen, en in Nederland in het bijzonder, actueel is,
komt het ons nuttig voor de aandacht op eenige be-

langrijke gezichtspunten uit dit overzicht te vestigen.

De Zweedsche politiek van werkloosheidsbestrijdiny
tot*1 Juli 1933. .

et doel van de werkloosheidspolitiek in deze eer-
ste periode was voornamelijk: het grootst mogelijk
aantal werkloozen wederom werk te verschaffen.

Deze politiek omvatte drie onderdeelen:

lo. De werkverschaffing: - : -

De werken, welke in aanmerking kwamen- moesten
arbeidsintensief zijn, geen. speciale vaardigheid ver-
eischen, weinig urgent zijn, d.w.z. dat ze niet binnen
3 jaar als normale werkobjecten in aanmerking zou-
den komen en verder economisch en cultureel ge-
rechtvaardigd zijn. Het grootste deel der verbruik-
te gelden is aan aanleg en verbetering . van wegen
besteed. Tenslotte moesten, teneinde zooveel mogelijk
arbeiders te werk te kunnen- stellen, de loonen een
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ghepaald- percentage: van-de locale loonen voor-onge-
-ischoolden arbeid bedragen.
20. De steunverleening als aanvulling op de werk-
t verschaffing.. Tochy was het aantal. ondersteunden be-
wlangrijk hooger dan: het,aantal werkloozen dat in de
wwerkverschaffing geplaatst. was.
30. Maatregelen ter -hestrijding.van de jeugdwerk-

scdoosheid,..0.a- vrijwillige. arbeidsdienst.

< De financiering van:deze maatregelen leverde eeni-
-ge moeilijkheden. op. Deze: maatregelen vorderden. in
wde begrootingsjaren 1931’32 en 193233 resp. 170 en
212- millioen , Kronen. et Zweedsche budget ~was
-.steeds, volgens, zeer orthodoxe grondslagen opgesteld.
~Slechtsuuitgaven woor -onmiddellijks productieve. wer-
- ken- mochtenyop- de kapitaaldienst:-gebracht worden.
Werken;y die — zooals~de: werkverschaffingsprojecten
- —-niet direct:productief waren; moesten:op den ge-
.wonendienst gebrachtiworden.. De:laatste vertoonde
. dientengevolge:in 1931/°32:en. 193233 een tekort van
~resp. 70 en 110:millicen»XKronen, waarvoor: geleend
.1moestyworden. ’ .

Verandering in de werkloosheidsbestriding sedert

1988. LT _

. De -werkloosheidsbestrijding: kreeg. na 5 Juli 1933

éen-geheel ander. karakter., Primair werd.de Ankur-

belung, dus.het stimuleeren van de productie.

' De werkverschaffing . bleef. bestaan, doch. kwam
voortaan pas in de tweede plaats. De eerste plaats
bij de werkloosheidshestrijding namen voortaan de
openbare werken in. Het doel van’deze.werken was
vooral het stimuleeren van de.werkgelegenheid in de
kapitaalgoederenindustrieén, in - het bijzonder * het
bouwbedrijf. Deze openbare wérken werden als. ge-’
wone werken beschouwd, waarbij de normale plaat-
selijke loonen betaald werden. Dientengevolge« kon-
den minder arbeiders voor eenzelfde bedrag tewerk

..gesteld- worden,’ doch~men wees erop, dat-de secun-

daire~werkgelegenheid in®dit geval grooter zou zijn.
Ook bijide wérkverschaffing werden de loonen ver-

hoogd," terwijl:‘thans- ook urgente werken- als werk-

‘objecten in aanmerking:kwamen.” Terislotte werd er

- naar-gestreefd;* zooveel mogelijk arbeiders, hetzij hij

de openbare werken; hetzij bij de werkverschaffing te

«plaatsen.' Het 'aantal- werkloozen dat ‘alleen steun

: zonder-contra-prestatie ontving, daalde van-34.5 pCt.

- in' 1933 tot 16.4 pCt. in 1984 (in percenten van het
‘totaal aantal.werkloozen; hierbij zijn de.arbeiders bij

. de openbare,werken ,niet: als werkloozen. geteld).

Het uitvoeren..van i dezes omvangiijke - werken had
tot gevolg, dat de oorspronkelijke orthodoxe findn-

- cleele politiek verlaten werd. In principe werd aan-

" genomen, dat ook wanneer de werken niet direct pro-
ductief zijn, er voor geleend mag worden. Hiervoor

" is een speciaal”fonds-gecreéerd, dat zijn in.den vorm

- van-:leeningen ‘opgenomen-middelen echter op korten

- termijn- zal --amortiseeren. ‘Dit’' laatste is, waar.het

' hier immers: om~conjunctuurpolitiek gaat, een eerste

. vereischte, wanneer men de staatsschuld binnen zekere

i -grenzen~wil- houden.

" De aanzienlijke'conjunctuurverbetering, welke sinds

"1983 -in*Zweden-plaats had, in het bijzonder als ge-
volg van de zeer; gunstige ontwikkeling. van den uit-

| voer; had o.m. tot gevolg, dat na 1935 de omvang der

| openbare -werken .aanmerkelijk . beperkt kon worden!

:Met ingang van.het budget.1935—1936 konden de

openbare .werken, uit den. gewonen dienst gefinan-

| cierd worden. '

T

.t

Maatregelen voor toekomstige depressiebestrijding.
De recente ontwikkeling van de wereldconjunctuur
-vheeft -ook:in: Zweden-haar -invioed* doen:gelden. Sinds

| gevreesde —.teruggang bemerkbaar, hoewel- deze nog
van: geringen omvang is. Men heeft-echter -in Zwe-
 1den-begrepen:¢dat wil-men met succes een eventueele
i nieunwetdepressie bestrijden; men: paraat moet zijn. De

wwplannen moeten? klaar liggen~ en,- zoo noodig’ direct
. ;ingezet” kunnen-<worden.

-.Quartérly Report van ,,Skandinaviska Kreditoblaget”

- dat dit surplus-verdween en’de belastingen zelfs ver-
..der verhoogd- werden. Cassel acht-dit s,y"mpt,omad:ischl

1 mogelijk :zalrzijn, daar later voldoende overschotten.
> tegenover -te-zetten.

1. -de herfst:van 1937-is-er-een — overigens reeds lang

Er-is daarom een groote inventarisatie gemaakt
van. openbare werken, die de eerstvolgende jaren voor
. uitvoering-in aanmerking komen. Of deze uitvoering

sal of niet wversneld zal-plaats: hebben, zal van de

ontwikkeling vantde conjunctuur afthangen. '
Om de paraatheid te verhoogen is, naast de ge-
~wone hegrooting 1938/'39 een buitengewone hegroo-
nting voor eventueeledepressiehestrijding aangenomen.
‘tKrachtens deze kan de regeering, wanneer ze dit noo-
dig.acht; maatregelen ter-bestrijding van een depres-
sie treffen-tot een totaal bedrag van circa 230 mil-
lioen¥Kronen, zonder dat tevoren.dekkingsmiddeleni|,
aangegeven zijn.
. Deze laatsteshepaling is wel-zeer ingrijpend, en de
hekende econoom Cassel uit in een- artikel in het

hiertegen zijn bezwaren. Hij vreest dat, wanneer een-
maal een!depressie -issingetreden, noch drastische uit-
gavenvermindering,.noch -belastingverhooging moge-
“Jijkozijn.i. Een-eenigszins lange depressie zou dus-een
.aanzienlijke:stijging» van tde .staatsschuld tot gevolg
.hebben. .

Invoering .van het cyclische: budget.
. In ditwverband verdient.werder vermelding het feit,
. datimen.thans in.Zweden tracht de methode van-het
vzgn. j;eyelical budgeting”stoe:te-passen. Hierbijj wordt!
de; eische.van een sluitende:begrooting niet voor een
~ bepaald (jaarsrmaar-voor: een reeks.van jaren, omvat-
.~tendes een :geheele : conjunctuurcyclus, gesteld. De
overschotten :intde-haussejaren:moeten dus:de tekor-
ten van de depressiejaren dekken. Daartoe is, even-
eens met ingang van het begrootingsjaar 1938/39,
een speciaal ,begrootingsreguleeringfonds” gecréegeid,
waarin de overschotten der goede jaren gestort wor-
den. Het,budget 1938/°39 vertoonde aanvankelijk:op
papier een overschot van 19 millicen Kronen. Drin-
gende uitgaven voor defensie hadden later tot gevolg,!

. voor * de -zeer grootermoeilijkheden,-welke zich voor-,
doen bij het.creéeren van begrootingsoverschotten. Hij;
meent, ¢datsde-uitgaven, die men-eventueel tot be-!
strijding vamtde: werkloosheid--jarenlang zal moeten!
doen, zoo groot- zullen: worden,-dat het practisch 'on-"‘

Inderdaad ligt hier o.i."een van de grootste:moei-

. lijkheden voor ‘het..voeren: van-een- actieve conjunc-
tpuurpolitiek.” Zijn de politieke partijen en het publiek,
.voor:een dergelijke politiek van' zelf-beperking-in de'
hausse:reeds.psychologisch rijp? Men zal de resultaten!
vans dit experiment met belangstelling tegemoet zien,!
~te meer daar?Zweden,  meer dan eenig ander land,
geschikt schijnt»voor een>dergelijke proefneming. )
1En men zal tenslotte in-het oog moeten houden, dat’
'de 1steeds “verdergaande bewapeningswedstrijd en de"
ontwikkeling: op ‘internationaal -politiek gebied fac--
..toren zijn,: die. alle goede conjunctureele bedoelingen
-ten 'spijt,. dergelijke plannen tot mislukking kunnen'
t.doemen. AP/

MAANDCIJFERS.
»EMISSIES IN JUNT 1938.

'Prov. en’ Gemeentel.” Leeningen .... f20.310.770,—
zijnde: :
Nederland
t Gem. DeBilt f1.136.000
S39u0bl. A°100% % .. f 1.144.520,—
'Gem. i ’s-Gravenhage
£12.140.000 -3—3% %
cobl. 0:100% ........ .. 12.140.000,—
Denemarken
Stad . Kopenhagen
£ 7.000.000) 49 obl.
TR 100%% e ... 7.026.250,—
“Polders ~Watersch. e.a. publ: rechtel.

lichamen . 287.000,—

]

N at., 4
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zijnde:
Nederland . .
Waterschap ,,De Groote

Provincialaat der Ned.
Prov. van de E.E. Re-
ligieuzen ,,Ursulinen

Krijte” f 287.000 van ”de Royneins@l})c
3/ % obl. A 100% .. f  287.000,— 8meit ”M}”SZ}%(SSIB)’
(ndustrieele ondernemingen ........ f 6.636.250,— ugh 249 :
lucili}i.dlel?e e ondernemingen f s 3%5% obl. } 100% - 000
. ) Ver. .tot "opvoeding cn
Nedertand ' . . L2
Lo verpleging van idioten

Aandeelen: cn achterl. kinderen

Amsterdamsche Droogdok .’s-Heerenloo”, Utrecht
Mij N.V.  f600.000 . £ 680.000°) 39 obl. .
gew. aand. ¥) A 117K Y f 705.000,— A 1009 ..., o 3.350,—

Hollandsche Constructie- : L
werkplaatsen f 125.000 Totaal .... f 80.020.870,—
aand. serie B 2 105% ,,  131.250,— ) Van de totale leeming groot f8.000.000 is reeds

Mach«mef?b_r. Gebr. Stork £ 1.000.000 op inschrijvingsvoorwaarden geplaatst.

&.Cfo. N.v. [2'000'830 2.000.0 ?) Uitsluitend voor aandeelhouders 2 : 3.

Wp]-}i' a“lf]d&]'{,a 100% ., 2.000.000,— %) Recht wvan voorkeur voor aandeelhouders, 1 pref.
ell Sé;%oéoé ' '“nd " aand. (f 1000) op 6 gew. aand. (f 250). Introductie. .
{e”?c A' a ]00,',/0( . 1.250.000,— 4) Beﬂht van voorkeur voor amndeclhf)u"deljs 1:3.

L ") Van het netto-provenu der leening is ecen bedrag

Obligatién . - . ° °

Morleammns NV - van f.450.000 voor conversie afgetrokken. .

Werkspoor N.V. e -
£3.000.000%) 49 te Y) Uitsluitend voor aandeelhouders 1 : 5.
hyp. obl. a ]00% . 2.550.000— ) Bovendien conversier Nederlend: Inrichting van lief-

Diversen ’ 9.782.500,— dadigheid voor R.K. (REK. Par. scholen), Leiden, £ 95.000
) 7iinndeA~ ......................... » - 2.782.500, 3149 obl. & 100%.. <

’\’ede'rla'nc.l ) Van het netto-provenu der leening is een bedrag van
) ) £ 239.000 voor conversie afgetrokken.

Aandeelen 0w . .

Rotterdamsl Bel ) Deel uitmakende van een leening, totaal groot
Oﬂir?’;sgéTLZ(;:=tillle ;Teg- . £1.150.000. Van het netto-provenu der leening is een
‘;.1%00.000 aand. ) 2 bedrag van f 676.650 voor counversie afgetrokken.

. 11 S‘% ............ f 1.770.000,.— Introducties.

Obligatién: Voorts werd hier te Jande de inschrijving opengesteld

Hellingman’s Bouwmaat- op cen beperkt bedrag cert. van 10 aand. z.n.w. Douglas
schappij N.V. f 1.000.000 Adrcraft Co. & pl.m. $35, op een beperkt bedrag cert. van
49 obl. a 101}49 .. .. 1.012.500,— Z.A. £100 3% ingeschreven schuld van de Unie van-Zuid-

Kerkelijke Leeningen ™ ............ " 4.350,— | Afrika en op een beperkt bedrag cert. van 2 en 10 aand.
zijnde: van 10 sh. p.a. Sub Nigel Ltd. a plm. f201.50 per cert.

Nederland : v. 2 aand. resp. plam. f 980 per cert. v. 10 aand. -

MAANDCIJFERS.-

Indexcijfers van Nederlandsche aandeelen. )

Indexcijfers van 12 aundeelengroepen der Amsterdamsche effectenbeurs. Basis 2 Januari 1929 = 100,
De Bank voor Handel en Scheepvaart te Rotterdam zendt ons -onderstaand overzicht:

. " Totale -
Banken Kzuii"dse" Industrie Ecliet%tirtl I*LannddeerI:.- Mijnbouw| Olie Rubber S‘c,l;:stp- Suiker Tabak 'Thee ‘3;(:11::;; E
Gem.’29 | 101.9 73.1 119.- 114.4 95.6 88.6 99.1 100.2 95.- 99.9 87.3 92.7 | 103.2
» 30 94.2 34.1 90.1 100.4. 71.6 63.9 93.1 52.1 .- 76.2 65.5 4.5 | 84.3
» 231 73.6 22.7 60.7 83.— 52,2 45.9 52.3 48.2 47.1 46.3 45.5 46.3 55.1
» 32| 483 13.6 45.6 70.7 38.4 33.4 34.1 17.6 29.3 27.— 25.8 30.8 37.-
» 33 51.5 10.7 48.7 80.7 41.- 40.- 41.- 26.7 28.2 27.4 25.4 39.5 40.5
» 841 47.1 16.7 48.1 7. 37.7 47.3 39.- 40.6. 22.2 23.2 26.2 50.2 39.4
» 35| 50.- 14.1 52.1 69.9 39.7 49.4 43.8 43.2 23.7 24.4 29.3 47.1 42.0
» 36 56.8 13.9 57.6 78.2 50.2 58.2 73.1 58.7 34.8 37.1 44.8 51.5 55.2
37 73.3 26.2 77.8 108.5 | ° 78.- 7. 99.- 101.1 73.6 60.4 /| 59.- 768.4 7.7 -
Jan. ’37 72.2 20.5 775 | - 95.- 714 7.2 102.2 103.9 61.5 60.9 60.2 70.5 77.2
Febr. ,, 77.1 26.4 79.5 105.4 78.5 80.3 107.6 110.8 64.3 62.2 64.9 80.5 81.3
Mrt. ,, 76.5 31.—~ 79.8 103.5 814 87.4 | 106.1 129.3 73.— 65.9 65.5 86.3 82.7
April ,, 75.- 30.1 7.8 101.4 78.4 81.7 102.4 117.5, 776 1| 624 61.8 83.8 80.-
Mei 72.6 28.4 76.9 101.6 77.6 76.8 102.1 110.1 74.4 61.3 60.- 76.8 78.6
Juni ,, 72.8 27.6 7.~ 106.3 79.8 78.- 103.8 104 8 73.5 63.5 59.2 74.4 79.1
Julv ,, 74.4 28.9 78.8 115.1 83:3 80.5 102.3 106.3 78.8 64.5 60.9 78.4 80.2
Aug. ,, 7.4 | . 30.9 82.9 120.7 87.4 82.9 | 105.- 110.5 87.9 67.7 63.5 82.4 83.8
Sept. ,, 74.5 28.3 80.4 118.4 82.4 78.4 98.- 99.3 82.4 61.3 57.9 79.6 79.2
Oct. ,, 69.. | 225 74.5 109.6 72.7 66.7 88.5 76.4 7.7 52.7 51.— 69.8 71.1
Nov. ,, 68.9 20.2 74.3 109.1 71.3 66.1 83.5 70.7 67.9 49.8 51.- 67.1 69.
Dec. ,, .| 09. 19.6 | . 74.- 1145. ) 711 .|.. 66.9 87.3. 73.2. 67.6 51.9 52.2 66.6 | 70.3
Jan. 38 71.1 19.2 771 118.7 7| 725 701 90.8 76.- 70.7 54.5 55.1 69.8 73.-
Feb. ,, 71.- 18.1 78.6 119.1 | " 71.8 71.9 88.— 72.1 68.1 52.- 56.1 68.2 72.2
Mrt. ,, 69.8 18.— 76.7 118.7 69.7 72.5 82.8 68.2 65.6 50.5 54.6 .66.8 69.7
April ,, 68.1 16.5 75.4 120.6 68.2 68.9 80.7 63.9 63.6 48.8 51.7 64.4 67.7
Mei , 67.4 16.4 75.8 122.2 69.3 69.5 79.3 64.3 64.1 49.1 50.9 63.7 67.4
Juni ,, 64.- 16.2 75.1 124.2 68.9 71.8 79.9 64.1 62.5 51.7 49.6 64.1 66.8
Indexciyfer der totale beurswaarde 3 Januari 1938 f 4.005.990.000 = 100.
5 Jan.101.2] 2 Feb. 101.9] 2 Mrt. 103.2] 6 April 92.2| 4 Mei 95.1] 1 Juni 91.3
12, 103.-{9 , 1005/ 9 , 102.6/13 ,, 96.5(11 ,, 96.-| 8 , 929
19 ,, 103.-16 , 100.2{16 98.6(20 ,, 97.-[18 95.8|15 ,, 94.2
26, 103.423 , 103.3(23 ,  97.1|27 ,, 96.7|125 ,, 93.2122 ,, 964
30 ,, 884 29 ,, 977
1) Men zie voor de toelichting op dit overzicht het nummer van E.-S.B. van 12 Febr. 1936, blz. 120.

Nadruk verboden.
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Emissies in 1938."
“(In Guldens)

van handel bevat deze uitgave wederom belangrijke ge-
gevens mab.t. winstgevendheid, omzetsnelheid, en kosten-

Obligati¢n H;?,‘év:er;,p'taal Totaal Conversie: | Ceructuur vam het beroerp, welke tot toetsing van eigen
2461.075,—  1.740000—  4.201.075— 1076518650~ | resultaat van het grootste nut zijn.
1%2’1];,%:28 L%g:ggg:: 1888%2’11,% ’é?:é%%g': Achats rationmnels, caractére du.plus avantageux de’
. 46629250 157.500,— 623.792,50 4.852.400,— deux achats semblables, door Marcel Déat, oud-
Junis ... %2,'{623:(1-,38:.53 5.856.250,— 320%12%2"81740?@ : ‘f:gég:ggg:‘_‘ lee.}rl'in‘g van de Ecole Normale Supérieure, Oud-
T443E0615  10030750— 8447260675  1270.10§898— Minister van Luchtvaart. (Parijs 1938; Librairie
du Recueil Sirey S. A. Prijs Frs. 26.)
. De schrijver tracht dem lezer te doen begrijpen, dat hij
HYPOTHEEKRENTE IN NEDERLAND. zijn belang beter kan dienen door op rationeele wijze te
Den Haag overwegen wat @e koopen op zek}ar moment dan door zich
Am- Arnhem|Vole| o2 Middel-[Rotter- | 7. olle door .gequelsmotleven te doen leiden. Geformuleerd wordt
sterdam eigen- "‘Sg burg | dam ‘ de empirische wet van het rationeel koopen, waarbij het
dom |* o kwantum behoeftebevrediging per bestede geldeenheid in
1933 het maximum zij. -
1934, " :2; :zg :'gg Zg; :'gg :gg igg Probleme und Ergebnisse der Statistik des Geld-
1935........| 4.54 | 454 |4.58|4.80 4.50 | 4.40 | 4.44 marktes unter Zugrundelegung der Verhdltnisse
1936........ 458 | 4.60 46314875 4.50 | 4.47 | 451 wn den Vereinigten Staaten, England und Deutsch-
1937 0eunn.s 4 | 4o |4.04|434] a.— | 422 | 4.03 land nach dem Weltkriege, Eine kritische Wiir-
_ digung door Dr. Rudolf Dobransky. (Dresden
Jan, 1936 ..| 4.42 | 4§ |4.50| — | 43 | — | 4}-3 1937; Verlag M. Dittert & Co.). .
Febr. ...... 4,50 — [475)4.75] 43 — | 44-3 Een k\vantl‘om‘meve vergelijkende studie over de be.lanv-
Maart...... 4.878| 4} [4.754.87 43 4.60 | 4} rijkste geldmarkten, waarbij de schrijver tot de oonolusw
April ...... 4.625| 41 (470 — 43 — 4}-5 komt, dat de stabistiek over de geldmarkt in Duitschland
Mei ........ — 43 4751 — | 4} — | 43-5 het verst is; de' Engelsche statistieken laten op vele ge-
Juni 4.75 53 1)1 475 — | 43 — | 43-% bieden te wenschen over. Zoo beschikt Engeland in tegen-
Juli........ 4.83 43 (463 — | 43 4,50 | 4% telling met Duitschland en de Vereenigde Staten niet-over
Aug. ...... 4.50 | 43-3 [4.75) — | 43 — 44-5 repres‘en-taxtieve‘“gegevens betreffende het leverancierscre-
Sept. ...... 4.50 43 |4.68| 5 44 4.50 133-4}2 diet. Terecht wijst de schr. erop, dat eerst een balans van
Oct. ovvvn... 4.50 | 43-3 1475 — | 43 4.27 | -4} de geheele volkshuishouding een maatstaf kan /Un -voor
Nov. — 43-3 [4.50| — — 4.49 | 4}-§ cen goed geomenteerde credietpolitiek.
Dec....vunn. 433 | 43 |4—| — | 43 | 450 | 44-3 _
Jan. 1937 4.58 4} — | — 1] 43 — |43 GROOTHANDELSPRIJZEN'
Febr. ...... — — |425[4.50 4f | 4471 — (Indexcijfers gebaseerd op 19281929 = 100).
Maart...... 3.83 | 4.1 |4— | — | 443 4.50 [ 4-4} :
April ...... 4.— 4} (4101450 4 Ce— | 4-4% TUINBOUWARTIKELEN
Mei vovnnnns 3.50 | 4-1 14.25(4.50 4 4.31 | 33-4% ('s-Gravenhage)
Juni ......| — 4- 4| — | 4 4,04 | 3}-4 KASKOM- ‘
Juli........| 3.83 4-§ 4—|4.25] 4 | 4.50 3%:..& BLOEMKOOL | kommeRs | SALADE
Aug, ...... 4— | 334 |4—|a25] 4 4 | 334 cper100st.y [ MeSOOM ) per 100 krop
Sept. ...... 3.875 | 33-3 |4.--[4.25] 4 4 , 3341 - - . p ;g
Octivovennn. 4.25 | 344113.80|4.20; 4 4.02 | 344 d o o
Nov. ...... 3.92 | 314" |4—|4254-33 4| 8.54 | 334 13| %3 | 'B7 | 2% | worg | 76 | 1152
Dec..oo.ive. 425 |33 4| — | =!|d_314) 377 | 334 190 | 1632 | 618 | 1828 | 7o | 3pl | 523
Jan. 1938 ..| 4.— | 4 [3.90| — (423} 9)| 4.14 | 3}-4 RN R | %
Febr. ...... 375 [ 4-} |4.—| 4 [4-33¢)| 3.75.] 3}-4 1933 | 14,47 548 1 99% | 425 186 | 21,7
Maart ...... 3.50 | 33-4 |3.90 | 4.10{4-3} %) 4.15 | 344 1934 | 1,72 | 444 | 878 | 374 | 252 | 35
April ...... 360 | 334 | — |4 l4-3L9) 372 | 313 1955 1 Biz | 308 670 | 283 ) 23 | -332
Mei vvvnn... g.sg 3% 3.75 | 3. 54-% y gg% %-g el SR | RSB By M| B2
Juni ...... .5 4| — | — |4-339)| 3. . 3%~ .
1) Bijzonder geval, geen maatstaf. : &%‘;“ ,%37 ”:IO g‘,‘:ﬁ }%‘; ;}:g g;é‘; ggl,:g
2) Door bijzondere omstandigheden. Juni » - — 3,84 16,4 1,58 235
3) Enkele hypotheken & 4 o/, . :
Y) Voor hypotheken op gebouwen 4 ¢jy; voor hypotheken strlt 1%38 J:gz ig.ll ;gﬁg ggﬁ 3:};; gﬁ
op landerijen 3% o/,. Mei ” 12,08 . 458 6,17 26,3 1,54 22,9
5) Voor hypotheken op gebouwen deels 4 o/, deels 3% 0/o; 2?_45731 Tgﬁ{t " 1'1’:% 422:; {gﬁ‘; gg;; %:g) . ‘g:?{
voor hypotheken op landerijen 3% o/,. . . CT-15 ., . 11,92 452 | 1507 643 | 341 50,8
Nadruk verboden. 15-23 » 12,14 460 | 12,66 54,0 3,01 4.8
. . 2330 » 11,73 44,4 10,38 44,3 2,15 32,0
' AR AR AR AR AN AR
Satistict voor et wrasdeniorsvetryy v (1o, | S 1o | WE W ED) G
tatistiek wvoor het Fkruideniersbedry s o ’ g T g g
' (’s-Gravenhage 1938; uitgave van Stichting Eco- é:,s3 J"”m : 71?8 A1 gj&lg }312 8’,22 8;2
nomisch Instituut voor den dedenstand) 1319, ., - - 2,53 108 058 1 86
Deze vijide aflevering in de bekende serie wijkt weinig 1) De jaargemiddelden zijn berekend uit de gem. prijzen
af van de voorgaanden. Voor allen betro’kken in dezen tak | van April, Mei en Juni van het betreifende jaar.
* AANVOER VAN GRANEN. (In tons van 1000 kg.)
Rotterdam Amsterdam Totaal
Artikelen i i : i-2Juli| . Sedert ereenk.
B 1%?;533 t(?;:gli"llgm R~ )gane 1038 f%ak 1037 1938 1937
TAIWe +ceveeccassnns . 9,788 537.456 850.052 - 4.250 17.735 541.706 867.787
. ROZEE +vevvneessonnnne 962 77.950 142.015 — —_ 2.875 77.950 144.890
"Boekweit........ ceiee 361 8.243 8.258 —_ ' — —_ 8.243 8.258
MaiS.s.ceovereeenacens 14.149 674.590 | 557.5564 275 57.051 - 76.847 731.641 634.401
Gerst ...... eremeesans 13.075 198.029 156.941 —_ 8.626 6.189 206.655 163.130
1 ¢ 017 S 220 104.230 71.624 — 7.812 3:180 112.042 74.804
~Lijnzaad ...... cevesene 9.103 90.848 109.852 — 128.822 125.921 219.670 - 235.773
"Lijokoek «.iueviaenns 600 33.739 38.731 — 100 — 33.839 38.731
Tarwemeel . cotanans 430 31.430 | 17.753 65 7.305 2.464 38.735 20.217
‘Andere meelsoorten 387 " 17.925 22.672 260 3.265 - 2.343 21.190 -25.015

h R 1 d
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ST ATISTIEKEN KOERSEN TE LONDEN.
BANKDISCONTO’S. Pld;afsgu en Notee:tjzgs- 18 Juni| 25 Juni |27 Junil4 Juli 1938 4éull
Ned | Disc-Wissels., 2 8 Dec.’36 | Lissabon ....4 11 Aug.’87 § i 1938 | 1938 |Laagste|Hoogste| 1938
Bk, (Bel-Binn.Eff. 24 3Dec.’36 | Londen ......2 30 Juni’32 | Alexandrig..|Piast.p.£] 973 | 973 | 979 | 973 | 97
" JVrsch.inR.C. 2} 3 Dec.’36 | Madrid ...... 5 15Juli’85 | Athene ....| Dr. p.£ 5473 | 5473 | 540 555 (547
Athene.......... 6 4 Jan.’87| N.-York F.R.B.1 26 Aug.’37 | Bangkok....|Sh.p.ticall 1/1014 1/1035| 1/103¢ 1‘110% 1%10%
Batavia ........3 14Jan.’87|Oslo ........3} 5Jan.’38 Budapest' .. Pen.p. £| 25 | 2515 | 243% | 25% 51¢
Belgrado ........ 5 1Febr.’35 | Parijs ......2412 Mei’38 | BuenosAires!(p. pesop.£| 18.993) 19.024( 18.98 |19.06 |19.004
Berlijn ..... eeves 4 228ept.’32 | Praag ......3 1Jan.’86 | Calcutta.... Sl_l. p- rup.(1/528/5,11/5%8/, .1 1/587 (1/587/4,11/534
Boekarest........ 3} 5 Mei’38 | Pretoria ...3}'15 Mei’38 | Istanbul ..|Piast.p.g£| 618 | 618 | 618 | 618 | 618
Brussel..........3 30 Mei’38 | Rome........4} 18 Mei’36 | Hongkong ..| Sh.p.§ [1/254 |1/2ng (1/2135 | 1335 | 1/3
Boedapest ......4 284ug.’85 | Stockholm ..2} 1Dec’33 | Kobe ......|Sh.p. yen| 12 112 (1154 (124, | 1/2
Calcutta ........3 28Nov.’35|Tokio.... 3.46 11 Mrt.’38 L)sss}bon.... Escu. p. £ 11034111084, | 110 |110% 11034,
Dantzig ........4 2Jon.’87|Weenen......3} 10Juli’35 | Mexico ....| §perg | — — — — —
Helsingfors ...... 4 3Dec.’8} | Warschau....4} 18 Dec’87 | Montevideo .| d.per£ | 20 | 203 | 193 | 203 | 203
Kopenhagen ....4 19Nov.36 Zwits, Nat. Bk.14 25 Nov. 36 Mpntreal $per,}; 5.013]5.00%| 5.00 | 5.01 [5.0084
OPEN MARKT. glllod.Jax}elro d.per Mil.| 285 | 2185 | 214 | 218s | 214
hanghai ..l d.p.§ 8% 83 | 8y 3% 8y
o | S S e | o
2 |27 Julif| 2025 | 13118 |28 Junif|29 Junif] 20724 alparalso ). § per
Juli |2 :n'l ]ulni Julni 3}3“11 4f31i Jllni Warschau ..| Z1.p.£ | 26% | 2637 | 26 | 263 | 263
Amaterdam 1) Offic.” not. 15 laten, gem. not., welke imp. hebben te betalen 10
Partic.disc| 1, Y, Y, Y, Y, 25-7ig 1| 3314-434 Dec. 1936 16.12. %) 90 dg. Vanaf 13 Dec. 1937 laatste ,export” noteering.
Z:o.l;o"g’ - h th h T 23 || 3-4ts ZILVERPRIJS GOUDPRIJS )
neen Londenl)|N.York?) Londen
T 1ge 1y- 1y 1y- 1,-21 15-1 . .
l?:rgtigce.lglsc. élzwl °/1é51'~"llaz 9/143‘9’/32 9lllt:-Sllxa 9."16/3113/16 9,/:6?3”: 9/1:-314 28 Juni 1938.. 19y, | 42y 28 Juni 1938.... 140/9
Berljn 29 ,,  1938.. 19y, |42y 29 ,, 19038.... 1408}
Daggeld...| 3Ye-Yz | 3-5/5 | 293 | 27/s-3%s]{2%4-3%s ]| 20a-3110]| 2506-315s | 30 s 1938.. 19y, |42y 30 ,, 1938.... 140/8}
Maandgeld | 29[-3 | 2%4-3 | 23/:-3 — || 21234 || 2Ya-"g || 21f3-Tis 1 Juli 1938.. 183 |42y 1 Juli 1938.... 140/9
slart disc. 4271/8 4271/8 42"lls 4271Is 42’1/8 427\8 :7]/;! 2 , 1938.. 19 — 2, 1938.... 140/9
bodnib sl I U U B et O R O IR TS PV 4 o, 1938.... 140/93¢
9‘*%%""5’." ll, 1} 1} 1} 1} s’l 3Ilm 5 Juli 1937.. 19y | — 5 Juli 1937.... 140,6
artic.aisc. 1 2 ] - . -
1) Koers van l“JuIi en daaraan vi)orafgaa’nde weken t/m. \l'rijdag. 27 Juli 1914.. 2414 |59 27 Juli 1914.... 84/10%
WISSELKOERSEN 1)in pence p.oz.stand. 2) Foreign silver in $c.p. oz.fine. 3) in sh. p. oz. fine
KOERSEN IN NEDERLAND STAND VAN s RUKS KAS.
. Vorderingen. 23 Juni 1938 30 Juni 1938
Data New Londen |Berlijn| Parijs |BrusseliBatavia Saldo van ’s Rijks Schatkist bij De Ne-
York™®) *) *) *) *) D | %n%n%scé:e %ank e G s i 157.}:3.@,23 f 162.222.2;;,??
aldo b. d. Bank voor Ned. Gemeenten| ., 064, » 555,
28 Juni 1938) 1.80n4 |8.85%¢ | 72.78 | 5.033¢ | 30.64 [10034, Voorschotten op ultimo Mei 1938
29 ,, 1038 1.80u4 |8.953 |72.7745.081(30.65 |1003(, ild-ge“l‘lee';a-"%“"-"P%f}aaf “L‘ }e
B0 ,, 1938/ 1.80% |8.955 |72.80 |5.03)|30.65 [1003{ | dc hoofde der gromdbel. en der pem
1 Juli 1938[1.80ug |8.95% |72.774 5.033 | 30.62 | 10034, :?ndsbel.,alsrgtde opc. op dgelbetllas-
2, 193811803 |8.953 |72.78 |5.033¢(30.63 |10084, ngen en op de vermogensbelasting = -~
- \ hott Ned.-Indig......... 848.137,17 | , 1.720.408,57
4 ., 1938 1.80ug | 8.95% |72.80 |5.03% |30.663/1003 | |dem aan Suriname. o ool ? 1085518714 | | 1096363231
Laagste d.wt) 1.803¢ {8.943% |72.70 [5.021| 30.59 |100 Ilgasvm"g.lweg,credi:tverst.aéh.bultgnl. » 103.128.498,25 | ., 102.660.796,70
Hoogste d.w1)| 1.81 8.96 72.82%| 5.0417 | 30.674 10014 aggeidiecningen tegen onderpand.. pd -
Muntpariteit| 1.469 [12.1071 |59.263] 9.747 | 24.906|100 ‘S\;’:,'%‘?(‘,’g'h‘;gf{{;:%‘{;,gf’é‘,zg,‘;}‘;g,,af;f,'f'f . ?‘l":;_';:': ’ :;:‘l‘_:;‘::
Zwit- . . ord. op andere Staatsbedrijven?)....| . 11.342.789, » 11.591.921,
Praa Boeka- | Milaan Madrid
Data serland ,f $1 Py % Verplichtingen
") resty ) Voorschot door De Ned. Bank ingev.
28 Juni 1938| 41.42 6.27 — —_ — Sahr{.tki!é:bwi’]a_n“haair octrlool verstgekt 231 373—000 o 32—000
— — — chatkistbiljetten in omloop......... .373.000,— .323.000,—
gg » ]iggg :}:; gg% Schatklstprt’)messen in omlgop ...... » 8500.000— | , 8.500.000.—
” o 21 - - — Zilverbons in omloop ................| , 1.088811,50 | , 1.088:50050
1 Juli 1938| 41.45 6.27 — —_ -_ Schuld op tll‘lti:itt:? kMei L938fdalg.
9 1938| 41.45 6.273% — — —_ gem. weg. a. h. uit te keeren hoofds.d.
” . r8. bel.,aand. 1. d. hoofds.d. grondb.

L4 st d1 9318 ﬁ'gg g'g; — — — gf?_ £ o ifzdm P gplc'g?ip e 854377397 8.543.77397
aagste d.w 3734 . — —_ —_ el. en op de vermogensbelasting ..| , 8.543.773, » 8543773,
Hoogste d.w1; 41.50}2 6.29 1.45 9.55 — gcgu}g 33"]?“"‘{{ 801‘3 ""ﬁ"'i""gf"xj n ggg;gggg n 152?3’333’33

. . an . burg, rensioent. » . ) ” . S 'y
Muntpariteit] 48.003 | 7.371 | 1488 | 13.004 | 48.52 | jqa . Staatabeds der BT.enT.0) -..| | 20234463018 | - 21040541376
Stock- | Kopen o| e | Buenos-| Mon I e praatspedrijyen ) ... " 15300038 | * 1o s gara0
- - . - .a ver ny......... » 720, » .866.964,
Data holm®) |hagen®)| O510*) fsol”-’sgl) Alres?) | treall) 1) In rekg.-crt. met ’s Rijks Schatkist.
;g Juni iggg :g.?f)% 333% :g- ggg i;% i;g NEDERLANDSCH-INDISCHE VLOTTENDE SCHULD.
»” -174 39, — . % | 178% 25 Juni 1938 | 2 Juli 1938
30 ., 1038[46.174|39.97)( 45.— | 3.96 | 473¢ | 1793 Vorderiigen TS Jur! —
1 Juli 1938|46.174(39.974| 45.— | 3.96 471 [ 1.79 Saldo Javasche Bank................ — —
2, 1938/46.174 39.974(45.— | 3.97 471y 1 1.79 Saldo b. d. F;})stcﬂég?ie- en Girodienst( f 1.292.000— | f  632.000,—
4, 1938 46.20 | 39.95 45'025‘ 3.96 47y L79y Voorschot’s !{J s‘l:(as:.g:.nliiiksinstell. » 684.000,— | , 1.518.000,—
Laagste d.w1)| 46.10 | 39.923] 44,924 3.93 463 |1.78y gcha{z!s:g{lo‘messein in ?mloop....... » lg.ggg.ggg,— » lg.ggg.%,—
Hoogste d.w1) 46.221] 40.024| 45.05 3.99 47% [ 1.79% chatkistbiljetten in omloop ......... » 5.000.000,— | , ,5.000.000,—
Muntpariteit| 46.671| 66.671| 66.671| 6.266] 953 |2.1878 | pehuld aan het Necolnd Muntionds, , LU0 |, ° 993000,
*) Noteering te Amsterdam. **) Not. te Rotterdam. 1) Part. opgave. Belegde kasmiddelen Zelfbesturen...| , 545.000,— | , 480.000,—
In 't 1ste of 2de No. van iedere maand komt een overzicht | Voorschot van de Javasche Bank ...[ , 3.508.000,— | , 3.681.000,—

voor van een aantal niet wekelijks opgenomen wisselkoersen.

KOERSEN TE NEW YORK. (Cable).

Data Londen Par{s Berlé/n Amsterdam
($ per £) ($p.100fr.)|($ p. 100 Mk)|($ p. 100 gld.)

28 Juni 1938 4,955 2,7834 40,29 55,38
29 1938| 4,95, 2,781 40,281¢ 55,34
30 1938| 4,95ug 2,78% 40,2814 55,36

1 Jul 1938| 4,955 2,785 40,29 55,3614

2 1938 4,95y 2,78us 40,29 55,371

4 1938 - -— —_ -

5 Juli 1937 4,93y, 4,463¢ 40,10 54,981¢
Muntpariteit..| 4,86 3,908¢ 23,81y 4034,

1) Betaalmiddelen in 's Lands Kas f 32.744.000,—.

SURINAAMSCHE BANK.
Voornaamste posten in duizenden guldens.

Andere

Clrcu- Div. reke-

Data Metaal | ™ 000 gggﬁsl%l;l. Discont. |- genl)
4 Juni 1938..| 880 1.196 663 555 1.238
28 Mei 1938., | 880 1.175 572 558 1.229
21 -, 1938,.| 880 1.027 605 553 1.191
14 , 1938,,| 880 1.096 576 | 652 1.190
T ., 1938,,| 879 1.200 613 548 1.181
1 Juli 1914,.| 645 1.100 560 735 396

1) Sluitp. der activa.




518

GROOTHANDELSPRIJZEN VAN BELANGRUKE VOEDINGS- EN GENOT

GERST MAIS ROGGE TARWE BURMA RIJST BOTER per kg. KAAS EIEREN
64/5 kg._ 1.Rotterdam per 2000- kg. 74kg Russi- | ‘Rotterdam per 100 kg. Loonzein- : Edammer-| &% 150
Amer.No.39 sche 1) loco per cwt. fo.b. | Leeuwar- |Neffing) Alkmaar | o,
1) Zie blz.460 loco Termijn- Amerik. | postorda Termijn- Bahia Rangoon/Bassein |der Comm, | ~fisis | Fabrkaas | pootm gy
van E.-S. B. Rotterdam | noteer. op Mixed gr leoo km noteer. op | Blancal) |~ >~ _ OG0 0T | Zuivel-) gang exp.: 100 st
v. 15 Juni jl. per2000kg..| 1of 2mnd. [ No;21) [P € | 1 of 2 mnd. | Locoprijs |Herl.Ned.Ct] Not. |- g | Centr.| per30ke. | P :
f % ‘| % f % f % | f % | % I % sh.. | f % | f  f % .| f %
1927 237,— | 110,2°|-171,50| 89,3 {176,— | 87,1 |12,475{102,5 | i3.825} 110,1 | 14,75 | 109,3 | 6,83 | 104,5 |11/3Ys | 2,03 | 984 — 4330 | 950 | 7,96 | 9.3
1928 228,50 | 106,2 50 1086 {226,~ | 111,9 | 13,15 | 108,1 | 12,575/ 100,1 |13,475( 999 | 6,43 | 98,4 {10/Bfs | 2,11 | 1023 — |4805 (1054 | 7,99 | 996
1929 | (179,75 | 36 | 196,—| 102,1 |204,— | 101,0 [ 10,875| 89,4 11,275 89,8 (12,25 | 90,8 | 6,34 | 97,0 [10/6 - | 205 | 94| — [4540 ] 996 | 811 [101,]
1930 | [111,75] 520 [ 11850| 61,7:136,75| 67.7 | 6225 51,2 | 8275 659 | 9,675|. 71,7 | 509 | 77,9 | 8/5 166 | 805 — 13845 844 | 6,72 | 838
1931 | |107:25| 499 | 7825] 40,8°| 84550] 418 | 455 | 374 | 465 370 | 555 | 41,1 | 300 | 473|506 | 1,34 | 649 | — |31,30 | 687 | 535 | 66,7
1932 100,75 [ :46,8 | 72,—! 37,5 | 77,25| 382 | 4,625 380 | 470 | 374 | 5225 387 ( 2,59 | 39,6 | 5/11%j2( 0,94 | 456 — 22,70 | 498 [ 4,14 [ 51,6
1933 | Z| 70— | 325 | 60,75 31,6 | 6850( 339 | 355 | 293 | 375 | 299 | 5025 37,2 | 1,84 | 282 | 4/5Y3 | 06l 206 | 096 20 | 443 | 371 | 463
193411 9| 75,75| 352.1 64,75 33,7.| 70,75] 350 | 3,325\ 27,3 | 325 259 | 3675 27,3 | 1,74 | 266 [ 4/3)s [ 045 | 21,8 | 1L,— |1870 41,0 | 345 43,0
f 1935.| @| 68— | 316,/ 56— 202 | 61.25| 30,3 | 3075 253 | 3,875 30,9 | 4,125 306 | 2,07 | 31,7 [ 582 [ 049 | 23,74 099 11485 | 326 | 320 | 399
¢ . 19367 g 86,— | 40,0 | +7450| 388 | T4,—| 366 | 4,275 351 | 575 | 458 | 6,275 46,5 | 2,19 | 335 | 57z | 0,58 | 28,1 | 0885 |1755| 385 | 3,50 | 43,6
. 1937" s 137,75 64,0 | 105,75/ 55,1 {111,—| 550 | 895 | 736 | 8,025 639 | 8925 662 | 2,70 | 41,3 | 6/- 078 | 379 | 067 |19,75| 433 | 396 | 434
April 1937| 5114975 696 | 110,75| 57,7 15— | 569 (10— | 822 | 9,40 | 749 |10,175| 754 | 272 | 41,6 | 6/-3 | 069 | 334 | 080 |1645 ) 36,11/ 305 | 330
f‘ Mei . |Z[14450] 672 | 107,—| 55,7 |[110,—{ 54,5 [10,— | 822 | 8925 71,1 | 9,725/ 72,1 | 2,64 | 404 5/1013(.40,71 | 345 | 0,725 | 17,325 38,0 | 2,89 | 36,
Juni , |id114875| 69,2 |' 99,—( 51,6 [105—| 52,0 10,15 | 834 | 7,525 590 | 895 | 663 | 2,63 | 40,3 | 5/1044) 0,74 | 359 0,70 119,825 435 | 2,08.1 37,2
Juli 19492511604 | 10825 564 [111,— | 55,0 | 9,85 | 81,0 | 8575 68,3 | 9975 739 | 268 | 41,0 [ 5/11Ys} 0,77 | 374 | 0,68 (20,15 | 442 | 374 | 466
Aug. , |Z13650| 635 |10650|-55,5:(112,—|.554 | 9,30 | 764 | 7,825 62,3 | 9,225 684 | 2,86 | 438 | 6/4 078 | 379 | 064 .[2150 | 47,2 | 384 479
Sept. ,- |%[i2950| 60,2 | 107,—| 55,7 |122—] 604 | 9,225| 758 | 7,55 | 60,1 | 8525 632 | 296 | 453 | 6/7 085 | 41,3 | 0525 [21,— | 46,1 | 4,69 | 38,5
Oct. . .1gl13625] 633|109, —! 56,8 |114,75| 568 | 8575 705 | 7,625 60,7 | 850 | 630 | 296 | 453 | 6/Ts | 1,— | 485 | 042 |23, — | 50,5 | 499 | 622
Nov. 8 13350 |’ 62,1| 106,25, 55,3 [116,—| 57,4 | 7,225 59,4 | 7,10 | 565 | 8,125/ 60,2 | 253 | 38,7 | 5/74» | 0,96 | 46,6 | 0,46 2220 | 487 | 499 | 62,2
Dec. , . E 130,25 | 60,6 | 110,—|-57,3 1120,75| 598 | 7,30 | 60,0 | 7,05 ! 56,1 { 8,025 59,51 243 | 37,2 | 5/5 0841 408 | 060. 12080 | 456 | 524 | 653
an. 1938 g 130~ | 60,4-| 113,75 *59,2 (117,25 ‘55,0 { 7,65 | 629 | 7,45 |. 59,3 | 840 | 623 { 235 | 36,0 | 5/3 080 | 388 | 0615 {21,45 | 47,1'1 4,15 | 51,7
ebr. , | >[12950| 60,2'|106,—| 55,2 1110,75| 51,9 |.7,60 | 62,5| 7,275 57,9 | 830 | 61,5 | 239 | 36,6 | 5/4 081.| 393 | 065 [22125 485 | 3,65 | 453
Mrt. 121,50 | 56,5 | 104,50] 54,4 [109,75| 51,5 | 7,10:|. 584 | 6,775 539 | 7,70 | 57,1 | 2,36 | 36,1 | 5/3 081 393 | 056 |21,70 | 476! 280 | 34,
Apr. 116,75 " 54,3 | 107.50|. 56,0 {11775} 55.2.| 6,65 | 547 | 6,55 | 52,1 | 7,35 | 54,5 | 242 | 31,1 | 55 | 087 | 422 | 0475 | 1960 | 430| 290 | 36,2
Mei ” 11350 52,8 | 10450 54,4 [111,—| 52,1 [ 6,175 50,8 | 6,125} 488 | 695 | 51,5 | 264 | 40,4 | 5/104,| 089 | 432 | 045 20,— | 439 | 3,25 | 405
uni -, 103,75 48,2 | 100,50 52,3 |102,75{ 482 | 5625 46,2 | 5975 47,6 | 6,925 51,3 | 2,67 | 40,9 | 5/111f,) 080 | 388 | 0,51 19,575 429 | 3,39 | 42,3
21-28 Juni 101,50 { 47,2 |100,—| 52,1' {103,501 48,6 | 6,— | 49,3 | 6,125/ 488 [ 7,— | 51,9 | 2,66 | 40,7 | 5/11fs| 0,82 | 398 | 0,50 19,75 | 433 | 355 | 44,3
28 juni-5 Juli 100,50 | 46,7 | 103,75 54,0 (104,50 49,0 | 6,— | 49,3 | 5575/ 44,4 | 685 | 50,8 | 2,72 | 41,6 | 6/-3/s | 08t | 39,3 0,50 |20,— | 439 | 3,55 | 44,3
JUTE KATOEN - . AUSTRALISCHE WOL JAPAN. ZIJDE RUBBER .
»First Marks” Middling Upland | Super Fine C.P in olie gekamd; loco Bradford per lb. 13/14 Dernier - Stand. Ribbed
c.if. Londen loco - Oomra | Crossbred Colonial - ; wit Gr, D. te Smoked Sheets
per Eng. ton New York per 1b. | Liverpool per Ib. Carded 50's Av. Merino 64's Av. New York per Ib. | loco Londen p. Ib
Herl.Ned.Ct]" Not. |Herl.Ned.Ct.] Not: |Herl. Ned.Ct.] Not. | Herl.Ned.Ct. | Not. | Herl.Ned.Ct. | Not. |Herl.Ned.Ct.] Not. Herl.Ned.Ct.| Not
. °f % £ cts. || % |Scts.| cts.:| % .|pence|l cts % pence.| cts. % | pence f % $ cts] % |penc
1927 442,38 | 1034 .10/- | 438') 93,1 {17,60 | 36,7 [102,1 | 7,27 [ 1338 | 968 | 26,50 | 2449 (1048 | 4850 |13,55 | 1058 {544 93 |140,2 |18,
1928 445,80 { 104,2 | 36.16/11| 49,8 |1058 [20,— | 37,9 (1055 | 7,51 | 1538 |[111,2 [ 3050 |-259,7 |111,1{ 51,50 {12,60 ( 984 |507 54 | 81,4 |10,
1929 39549 | 92,4 {32.14/3 | 47,6-[-101,1 19,10 | 332 | 924 | 6,59 [ 1272 | 920 | 2525 | 1965 | 84,1 | 39— [12,28 [ 959 [4,93 52 | 784 | 10,2
1930 25107| 60,3 {21.6/9 | 336 | 71,4 |1350 | 197 | 548 | 392 819 | 592 1625 | 1348 | 57,7 | 26,75 | 8,50 [ 664 [3,42 30 | 452 | 58
1931 [@|192)15] 440 117.1/7 | 21,1 | 448 | 850 | 20,1 | 559 | 428 | 609 | 440 [ 13,— | 1090 | 466 { 2325 | 597 466 |240. | 15 | 226 | 3,
1932 ‘é 146,86 | 34,3 [16.18/- | 159 |-338 | 6,40 | 195]-543 | 539 425 | 30,7 [ 11,75 79,7 | 34,1 | 22— | 387 30,2 | 1,56 12 | 181 | 3,3
1933 | £1128,63 30,1 [15.12/2 | 17,4 | 370 [ 8,70 | 168 | 468 | 491 [ 489 | 354 [ 14,25 96,9 | 41,5 | 2825 | 3,21 | 251 [1,61 11 |.166 | 3,2
1934 | 5 {11585 | 27,0 [15.9/9 | 183 | 389 1230 136 | 378 | 437 | 514 | 372 | 1650 | 958 | 410! 30,75 | 192 | 150 | 1,20 | 19 |'286 | 62
1935 | Gi{134,52 | 31,4 {18.11/8 | 17,6 | 37,4 | 11,90 | 17,7 | 493 | 587 42,2 30,5 | 14,— 84,5 36,2 | 28— | 241 | 188|163 18 «| 27,1 | 6,
1936 s 142,611 333 | 18.6/8 19,0 | 40,4 (12,10 | 182 | 50,7 | 5,60 54,3 393 | 16,75 108,6 46,5 | 3350 | 271 | 21,2 | 1,73 25 3T [ 1,7
1937 | 18346 429 120814 | 208 | 44,2 {1144 | 200} 557 | 534 800 | 644 | 2375 | 1327 | 568 3550 1 330 | 258 | 1,865 | 36 | 54,3 | 95(
2l : A B )
April 1937] <[189,96| 44,4 |21.3(3 | 260 | 652 (14,35 | 23,1 | 643 | 6,16 | 965 | 698 | 2575 | 1449 | 620 3875 | 356 | 218 | 1,95 4 | 663|116
Mei g 20120 470 | 227716 | 24,3 |-51,6 {1335 | 22,7 632 | 6,04'] 974 | 704 | 26— | 1429 | 61,1 | 3825 | 325 [ 254 1,785 | 38 '| 57,3 | 10,2
Juni » | <186 43,7 | 20.16/7 | 22,9 | 48,6 | 12,60 |-22,3 | 62,1 | 596 95,6 69,1 | 25,50 140,2 60,0 | 3750 | 3,28 | 256 |1,805| 36-| 54,3 | 96
Juli |z 180,87 | 444 | 21.1/3 24| 476 11232} 21,5 | 598 | 571 95,8 69,3 ) 142,2 608 | 37,75 | 342 | 26,7 |1,885 | 34 51,3 | 9,1
Auvg. , | <![188,67] 44,1 120.17/6 | 188 [-399 | 1035 | 196 [ 545 | 5,19 | -989 715 | 2625 145,0 620 { 3850 { 3,30 | 258 (1,82 33 49,7 | 88
Sept. , |[>]186,01| 435 [20.14/3 | 163 | 346 | 9— | 174 | 484 | 464 | .941 | 681 ,25 [-131,3 | 56,2 ,— | 3,09 | 249 | 1,76 34.{ 5,3 9,-
Oct. , |,|18816] 44,0 120.19/8 | 152 | 323 | 842 | 155 | 431 | 4,15 | 836 | 605 | 2250 | 1177 | 50,4 3150 | 302} 236 (1,67'| 30 | 452 | 8,-
Nov. . |i&|18591| 434 [20.12/10] 14,4 | 30,6 | 799 | 152 | 423 | 404 | 746 | 540 20— | 1039 | 445 | 27,75 | 2,86 | 22,3 | 1,585 | 27 | 40,7 | Tl
Déc. 8 17386 | 40,6 | 19.7/- |-149 | 31,6 | 828 155 |- 43,1 | 4,15 69,5 50,3 | 18,50 110,1 471 | 2950 1| 271 | 21,2 | 1,505 [ 28 | 422 | 71,3
{an. 1938 8 168,56 | 39,4 |18.15/8 | 154 | 32,7 | .856 | 159 | 44,2 | 4,26 67,3 48,7 | 18— 101,2 433 | 27,— | 2,69 | 21,0 {1,495 | 26 392 | T,—
‘ebr. , | Z|166,62| 389 {18.11j7 | 16,1 | 342 | 900 1651 459 | 441. 639 46,2 | 17,— 08,1 | 4201 2625 | 2,78 | 21,7 [ 1,855 [ 27 40,7 | 17,1
Mrt. » 2 165,08 | 38,6 | 18.8/- 16,01 3421 89011 16,1 | 4481 430 61,1 442 | 16,25 98,3 4211 2625 { 2811 21,9 {156 25 37,7 67
Apr. , |o[15659] 36,6 | 17.9/5 158 | 335 876 | 155 | 431 | 4,15 60,7 439 | 16,25 95,6 409 | 2550 | 2,75 | 21,56 | 1,525 | 22 3321 58
Mei » 158,09 369 [ 17.12/2 | 153 | 32,5 48 T 15,2 | 423 | 4,06 61,7 44,6 | 16,50 989 42,3 | 26,50 | 2,82 | 22,0 | 1.56 21 31,7 | 5.6
Juni nt 153,417 359 | 17.2/6 15,1 | 32,1 | 837 143 | 398 | 3,85 60,5 438 | 16,25 95,5 40,9 | 2550 | 2,81 | 21,9 |1,55 23 34,7} 62
21-23 juni 151,05 353 {16.17/6 | 159 | 33,8 | 881 [*151 | 420 | 4,04 59,7 432 | 16,— 94,2 40,3 | 2525 | 2,87 | 22,4 {1,59 | 26 392 | 1,-
28 Juni-5 Juli 160,04 374 {17.17/6 | 165 | 350 | 9,12 | 150 | 41,7 | 4,03 59,7 432 | 16,— 95,1 40,71 2550 | 2,94 | 23,0 | 1,625 28 422 | 75
KOPER LOOD TIN . 1JZER . GIETERIJ-I{ZER ZINK ) ZILVER
Standaard gem. prompt en Loto Londen Cleveland No. 3 (Lux III . gem. prompt en cash Londen
Loco Londen lev. 3 maanden ser Eng. ton franco Middlesb. per Eng. ton {ev.'3 maanden per Standard
per Eng. ton Londen per Eng.ton pe & per Eng. ton f.o.b. Antwerpen | Londen p. Eng. ton Ounce
Herl.Ned.Ct| Not. |Herl.Ned.Ct] Not. |Herl.Ned.Ct| Not. |Herl.Ned.Ct.| Not|Herl.Ned.Ct.| Not. |Herl.Ned.Ct| Not. Herl.Ned.Ct.| Nof
. fo] % £ v f | % & |f % £ f % | sh.| f | % | Sh F | % £ | cis. | % |pen
1927 -|675,10 | 85,9 | 55.13/11} 205,75 [106,5-| 24.8/1- | 3503,60 [120,6| 289.1/5 | 44,10)104,7 | 72/9 |39,10.[ 98,9 | 64/6 |345,4011088 28.9/11 | 132 [101,5 | 26!
. 1928 a 771,20 | 98,1 | 63.14/9 | 256,15|.92,2 | 21.3/4 |2749,50] 94,6{ 227.4/8 | 39,85| 94,6 | 65/10{37,90 | 959 | 62/8 305,75 96,4 [25.5/5 135 | 1038 | 263/,
1929 | &£1912,55 [116,1 | 75.9/7 |281,10{101,2 | 23.4/11 | 2465,65 | 84,8(.203.18/10( 42,45|100,8 | 70/3 41,55 | 105,1 | 68/9 300,80 | 94,8 [24.17/8 | 123 . 6 | 247
1930 | <[ 661,10 84,1 | 54.13/7 | 218,70 78,8 | 18.1/5 |1716,20| 59,1| 141.19/1 | 40,50 | 96,1 | 67/- 951 91,0 | 59/6 |203,55( 64,1 (16.16/9 | 89 685 | 171,
1931 | <1431,85| 54,9 | 38.7/9 46,601 52,8 | 13.-/7 11332, 459 11891 "1 33— 78,3 | 58/8 .00 | 73,1 | 51/5 |140,05]| 44,1 [12.8/11 69 53,1 | 145,
1032 | 2 {27575 35.1 | 311478 | 104,60| 37,7 | 12.-j9 | 1181,30 | 40,6| 135.18/10} 2540 | 60,3 | 58/6 | 22,20 | 56,2 | 51j1 [11895] 37,5 [13.13/10] 64 | 49,2 | 17%3
1933 | &1 268,40 | 341 | 32.11/4 | 07,25| 350 | 11.16/1 | 1603501 552} 194.11/11) 25,55 | 606 | 62f- 121,— | 531 | 51/- 12980 | 409 |15.14/111 62 | 47,7 | 18y
1934 | 551226,80 | 288 | 30.6/5 8265] 298 | 11.1/- |[1723,15]| 59,3} 230.7/5 | 25— | 59,3 | 66/11|20,25 | 51,2 [ 541 [ 10305 32,5 [13.15/6 | 66 50,8 | 21/,
1935,( ©230,95] 29,4 | 31.18/1 | 103,40 37,2 | 14.5/8 |1634,25| 56,2 225.14/5 1 24,70 | 58,6 | 68/2 |.20,25 | 51,2 - | 102,65 32,3 ]14.3/6 87 66,9 | 2815
1936°| & | 208775 | 380 | 33.8/1 |137.15| 49,4 { 17.12/7 | 1502,— | 54,8( 204.12/8 | 2840 67,4 [ 73/- | 22,40 | 56,7 | 57/7. | 116,55 |-36,7 |14.19/7 |} 65 | 50,0 | 201
1937. : 48855 | 62,1 | 54.8/3 |20895| 75.3 | 2356 |2176,70 | 74,9| 242.7/10 | 41,30 98,0 | 91/11(47,10 | 119,2 | 1051 (199,80 | 63,0°[22.4/4' | 75 { 57,7 | 20Y
April 1937 2|s59,70] 71,27 62.7/6 | 23550 | 84,8 | 26.4/10 |2404,05] 82,8] 268.-/- | 36,35| 86,3 |-81/- | 54,25 | 137,3 | 120/11 |238,65| 75,2 [26.6/5 | 78 | 60,0 |20
Mcl~ " [_‘_ 545.95.! 69,41 60.15/- {214,95| 77,4 | 23.18/5 | 2256,45 | 77,6 251.2/- 36,40 | 86,4 | 81~ 159,65 | 1509 | 132/9 |209,35( 66,0 {23.5/11 76 58,5 | 208/
Juni . |w|49970| 63,6 | 55.13/5 | 205,40 | 74,0 | 22.17/8 | 2245,10 | 77,3| 250.2/6 | 36,35| 86,3 | 81/- (60,60 | 153,3 | 135/- |194,55] 61,3 21.13(51 175 57,7 | 20
Jul T 13151010| 649 | 56.11/3 {213,701 77,0 | 23.13]11}2365,20 | 81,4| 262.5/- | 45,55.| 108,1 {101/- {59,60 | 150,8 | 132/6 |205,75| 64,8 |22.13/6 | 75 | 57,7 | 20
Aug. . | |51755| 65:8 | 57.6/- {20525 739 | 22.14/6 |2388,50 | 82,2| 264.9/- | 45,60 108,2 |101/- | 48,60 {1230 | 109/- |215,35 | 67,9 |23.16/8 | 75 ‘| 51,7 197}
Sept. f,: 474,25 60,3 | 52.15{11} 187,55 | 67,5 | 20.17/8 {2323,10 [ 79,9| 258.12/6 |*45,35|107,6 {101/- | 44,65 [ 1130 [ 99/5 | 191,80 60,4 21.7]1 74 | 56,9°| 197
Oct. » | >|413.15] 525 | 46.1/11 | 164,80 | 59,4 | 18.7/8 1.2036,85 | 70,1|:227.5/- | 452511074 |10I{- (42,30 [107,0 | 94/5 1| 162,05 51,1 18.1]7 757 | 51,7 |20
Nov. , z 357,50 45,5 | 39.13/9 | 150,10 [ 54,1 | 16.13/3 | 1726,80 | 59,4| 191.14/- | 46,85 [ 111,2 |104{- | 39,85 | 100,8 (- 88/5 143,20 45,1 [15.17/11[. 74 56,9 | 191
Dec. , |&|46270] 46,1 | 40.7/2 | 144,90| 52,2 | 16.2/6 |1734,45] 59,7| 193.-/- 49,—1116,3 [109/- | 38,80 | 98,2 | 86/4 |139,—| 43,8 [15.9/5 | 70 53,8 | 183
w . .
Jan. 1938 3 367,75 46,8 | 40.19)6 | 14350| 51,7 | 15.19/9 | 1640,65 | 56,5| 182.16{- | 48,80 | 116,1.(109/- 36,50 {- 92,4 | 81/4 . [134,05] 42,2 14.18/9 | 74 | 569 | 19
Febr. ., |F[353,50( 450 | 29.8/9 |137,35| 49,5 | 15.6/3 |[1642,15} 56,5 183.1/11 | 4890'| 116,1 [109/- [ 33,45 | 84,6 | 74/6 |[128, 40,6 {14.7/4 75| 51,7 | 20%
Mrt. " a 357,25 | 43,4 | 39.16{7 | 144,80 | 52,2 | 16.2/10 | 1649,65 | 56,8| 183.18/2 | 48, 116,1 [109/- 131,80 | 805 | 70/11 | 12890 40,6 [14.7/4 75 51,7 | 203
Apr. - 1z1354,85]( 45.1 | 39.11/7 [ 141,35 51,9 | 15.15'4 | 1536, 52,8 171.9/5.° 48,85 1159 |109/- | 32,80 {. 83,0 | 7312 |[124,75] 39,3 |13.18/4 71 54,6 1 187/
Mei . | S]328580 41,8 | 36.12/9 | 127.85| 46,0 | 14.431 | 1452,30 | 50,0| 161.16/6 | 4890 [ 116,1 |109/- {2975 | 75,3 | 66/4 |113,50| 358 112.126 | 70 | 538 | 18
Juisi T |&{31780] 40,4 | 35.9/5-{ 125.35| 45,1 | 14.-[- |1509,30 | 55,0| 178.10/- | 48,85} 1159 {109/- { 28,05 | 71,0 | 62/8 [11840( 37,3 |13.4/3 71 .| 53,6 [ 185
21 28 Juni ,, © (338560 43,1 | 37.16/3 {13460 485 | 15.-/8 [1676,80 | 57,7 187.5/- 4880|1158 [109/- [ 28,— | 70,9 | 62/6. | 126,20 39,8 [14.1/11 71 54,6 | 191
28 Juni-5 Juli 354,40 45,1 | 39.11/3 | 134,35] 484 | 15.-/- [1737,75] 59,8 194.-/- 48,80 | 115,8 [109- [28,— | 70,9 | 62/6 |128,20| 40,4 [14.6/3 714 54,6 | 19Y




IDDELEN EN GRONDSTOFFEN. (Indexcijfers gebaseerd op 1927 t/m 1929 = 100). . 519
GE- GE- - SUIKER THEE -
SLACHTE | sLacHTE | DEENSCH DEVROREN | cAcao GF. Loco RuamiAtdam | Wittekrist-| N-ind. thee- |& 54 5
RUNDEREN | VARKENS middelgew. No. 1 VLEESCH Accra per 50 kg per s kg. suiker loco |veiling A'dam |3 € £Eo
(versch) (versch) . c.if. Nederland - Rotterdam/| Gem. Java- en| X8 3
. Londen per cwt. | Londen per 8 Ibs. S0 72
Eer 100 kg’ Eer 100 kg Robusta Superior | Amsterdam | Sumatrathee |2 8 SE
otterdam otterdam |Herl. Ned.Ct.| Not. |Herl. Ned.Ct.| Not. |Herl. Ned.Ct.| Not. Santos per 100 kg. perlakg. |~
R Fi % f %.| f % sh, f % sh. Ji % sh. | cts. % cts. % I % cts. %
1927 - - — — [65,15 | 97,8 [107/6 | 2,73 | 92,2 |4/6 41,21 11194 | 68/- |46,875| 955 | 54,10 | 91,4 | 19,125/ 1196 | 82,75 |1092| 101,3
1928 | 93— | 982 |77,50 | 90,8 {66,80 | 1003 |110/5 | 3,03 [1024 |5/- |34:64 | 1004 | 57/3 |49,625| 101,1 63,48 | 107.3 1585 | 991 | 7525 | 993 | 102,2
1929 1 9640 |101,8 (93,125109,2 | 67,81 [101,8 |112/2 | 3,12 [1054 {52 |27,70 | 80,2 | 45/10(50,75 | 1034 (59,90 (101,2 | 13— | 81,3 | 69,25 | 91,4 | 94,
1930 | 108— | 1140 ,90 | 855 | 57,19 9 | 94/7 | 2,97 [100,3 14/11 (21,04 | 61,0 | 34/11(32 652 (38,10 | 64,4 | 9,60 | 60,0 | 60,75 80,2 72,1
1931 | 88— | 92,9 48— | 56,3 (3572 { 53,6 | 63/6 | 244 | 824 |4/4 [1384 | 40,1 | 24/7 |25 50,9 127,10 | 458 | 8— | 50,0 | 4250 | 56,1 §3,3
1932 | 61,— 64,4 |37,50 | 44,0 12546 | 38,2 | 58/7 | 1,70 | 57,4 [3/11 (11,77 | 34,1 | 27/]1 24 489 130,04 | 50,8 | 6,325 39,6 ) 37,3 43,0
1933 | 52— | 54,9 (4950 | 580 |30,74 | 462 | 74/7 | 1,54 | 52,0 |3/9 9,30 | 269 | 22/7 |21,10 | 430 (22,83 | 386 | 5325 345 3275 { 432| 31,0
1934 | 61,50 | 64,9 14665 | 54,7 (32,94 | 495 | 831 | 1,42 | 480 [3/9Y, | 815 | 23,6 | 21/10{16,80 | 34,2 [18,40 | 31,1 | 4,075 255 528 | 3848
1935 | 48,125 | 50,8 |51,625| 60,5 |32,— | 48,1 | 88/5 1,19 | 40,2 |3/3Yy | 8,15 | 23,6 | 22/6 [14,10 { 28,7 (1521 | 257 | 385 | 24,1 [ 3450 | 455| 32,5
1936 | 53,425 | 56,4 |48, 57,0 [36,37 | 54,6 | 93/6 | 1,48 | 50,0 3/91fs | 12,05 | 34,9 | 30/4 |13,625 27,8 |16,875] 28,5 | 4,025| 252 528 | 89,2
1937 | 71,275 | 75,3 | 61,85 | 725 (4227 | 635 | 94/1 | 1,90 | 64,2 |4/3 17,35 | 50,3 | 38/8 | 16,625 339 |22,375| 37,8 | 6,225/ 389 | 5350 | 706| 53,8
April 1937 71,— | 750 (56,25 | 659 (42,32 | 636 { 94/3 | 1,72 | 58,1 [3/10 |20,83 | 60,3 | 46/5 | 17,875 36,4 | 23,375 39,5 | 6,125| 383 | 5425 | 71,6{ 544
Mei ,, 13,325 [ 77,4 156,75 | 66,5 (42,71 | 64,1 | 95/- | 1,90 | 64,2 |4/23/4 | 17,30 [ 50,1 | 38/6 [17,50 | 35,7 (23 389 | 6,075 380 | 55 7261 53,8
}un_i " 80,25 | 84,7 (55,75 | 653 |39,87 { 599 | 88/10] 2,04 | 689 4/6Y3 | 1566 | 454 | 34/11|17,50 | 35,7 |23 389 | 6,525 408 | 5050 | 66,7.| 52,7
uli » | 7845 | 828 60,85 [ 71,3 |14263 | 64,0 | 94/6 | 1,97 | 66,6 |4[4/s (16,46 | 47,7 | 36/6 [17,50 | 357 (23 389 | 6,575 41,1 | 55 726 | 551
Aug. 77,815 | 82,2 | 67,875 79,6 | 46,32 | 69,6 |102/6 | 2,13 | 72,0 |4/8Y3 | 17,61 | 51,0 | 39(- |17 346 |23 389 (650 | 406 | 54,75 | 723 | 558
Sept. , | 72,425 765 |69,20 | 81,1 (46,17 | 69,3 |102/10| 1,96 | 66,2 |44V 1597 | 46,3 | 35/7 [16,75 | 34,1 |23 389 | 6,325 396 | 56 7391 551
Oct. , | 69,975 | 737 170,20 823 |43,70 | 65,6 | 97/6 | 1,91 | 64,55 |4/3 [1255 | 364 | 28/- | 1575 | 32,1 (22,875 387 | 6,40 | 400 | 5525 | 729| 650
Nov. , | 68,175 [ 72,0 (72,375 84,8 (40,77 | 61,2 [ 90/6 | 1,95 | 659 [4/4 12,18 | 353 | 27/1 | 1350 | 27,5 338 | 6,425 40,2 | 53,75 | 71,0 ' 52,2
Dec. , | 6895 | 728 | 7215 | 84,6 |43, 64,9 | 96/2 | 1,92 | 64,9 |4/3Ys 11,07 | 32,1 | 24/8 {13 265 | 17,25 | 29,2 | 640 | 400 | 47,75 | 630] 51,0
an. 1938 | 70,825 | 74,8 (70,375 825 |43 654 | 97/- | 1,96 | 66,2 (4/4Yf3 (12,18 | 353 | 27,2 |13 26,5 [ 16,10 | 27,2 | 6,175 386 | 51,25 67,71 51,1
ebr. 70,25 74,2 , 80,6 (43,95 | 66,0 | 98/- | 2,08 | 70,3 |4/T\s | 12,44 | 36,0 | 27/9 |13 26,5 | 16 270 | 540 | 338 | 50,25 | 66,3 §0,3
Mrt. 69,15 73,0 166,375 77,8 (4587 | 68,9 [102/2 | 1,90 | 64,2 |4/3 13,30 | 385 [ 29/8 |13 26,5 {1550 | 26,2 | 505 | 31,6 | 52,25 69,0 48,6
Apr. 170,35 74,3 {64,40 | 75,5 |47,29 | 71,0 [105/6 | 1,88 | 63,5 14/2 11,68 | 338 | 26/1 {13 26,5 | 15 254 1 465 | 29,1 | 53,50 70,6 47,9
Mei ,, 71,50 | 755 |62,— | 72,7 (46,22 | 69,4 |103/- [ 1,92 | 64,9 [4/31; | 864 | 250 | 19/3 [ 1250 | 25,5 |14 2371 470 | 294 | 53— | 70,0| 47,1
Juni | 7050 | 74,4 {5995 | 70,3 (4399 | 66,1 | 982 | 1,96 | 662 (4/4fs | 874 | 253 | 19/6 [12,50 [ 255 13,75 | 232 [ 4,725 296 | 4950 | 653 | 45,5
-28Juni ,, 70,— 739 (59— | 69,2 {4387 | 659 | 98/- | 1,92 | 64,9 14/3t | 963 | 27,9  21/6 1250 | 255 |13 220 | 475 | 29,7 | 49,50 65,3 46,1
 Juni-5 Juli| 68,— 71,8 (59,50 { 69,7 144,31 | 66,5 | 99/- | 1,94 | 655 {4/4 997 | 289 | 223 (1250 | 255 |14 23,7 | 4,75 | 29,7 | 47,50 | 62,7 459
GRENENHOUT VUREN- KOE- COPRA GRONDNOTE LIJNZAAD 508l c5 5., ¢
Zweedsch ongesort. }.’OET HUIDEN Ned,-lﬁnd, Gepelde Coromarﬁjel, Lja Plata EOLUDd S5g 3£ |S2 53
213 X 7 per standaard | basis 7" f.o.b. |Gaaf,open kop f.m.s per longton loco cash Lon ﬁen B2 ES [88e5
ex opslagpl. Londen | Zweden/Finl. | 57-6L pond | . 50"y, ci.f. Londen Rotterdam perounce line |555| 33 [S5Z3
perstandaard | Veiling te | ciorq er 1000 ke, 1) Eo5| <2 |BE55
Herl. Ned.Ct.| Not. | van 4,672 M3. | Amsterdam Herl. Ned.Ct. | Not. | P € IHerl.NedCt| Not. |- ®&| ~ ~ [~
/ % £ f % f % f % f % £ f % f % | sh.
1927 | 230,28 [100,1 | 19.-/- | 160,50 |105,1 | 40,43 | 100,9 | 32,625 1106,5 | 266,03 | 106,4 | 21.18/11| 185,— | 950 | 51,50| 100,1 | 85/~ [105,3 |104,4 | 124,1
1928 | 229,90 |100,0 | 19.-/- [ 151,50 | 99,2 | 47,58 | 1187 | 31,875 | 104,1 | 254,10 | 101,6 | 21.-/- 185,25 | 95,1 | 51,45| 100,0; 85/- | 102,0 {100,2 84,6
1029 | 22071 | 999 | 19.-/- | 146— | 956 | 3225 | 805 { 27,375 | 894 | 230,16 | 92,0 { 19.-/9 | 214,— (1099 | 51,40 999} 85/- | 92,7 [ 954 | 84,5
1930 | 21843 | 950 | 18.1/2 | 141,50 | 92,7 | 2536 | 633 | 22,625 | 739.| 17555 | 70,2 | 14.10/4 | 181,75 | 933 | 51,40| 999 85/- | 69,6 | 75,8 60,0
1931 | 187,88 | 81,7 | 16.14/- | 110,75 | 725 | 1865 | 46,5 | 15375 [ 502 | 13669 | 54,7 | 12.2/11 95, 490 | 52,—| 101,1| 92/5 | 47,6 [ 54,6 44,7
1932 | 136,14 | 59,2 | 15.13/4 | 69,— | 452 | 11,15 | 278 | 13— | 42,4 | 130,52 | 522 [ 15.-/4 70,— | 359 | 51,25( 996|118/~ | 351 | 43,0 38,4
1933 | 13648 | 59,3 [16.11/2 | 7350 { 48,1 | 1326 { 33,1 9,30 | 304 90,39 | 36,1 [ 10.19/4 75,50 | 388 51,35| 998|124/7 | 83,1 | 39,0 34,5
1934 | 134,02 | 583 [17.18/4 | 76,50 | 50,1 | 12,07 30,1 6,90 22,5 71,90 | 287 [ 9.12(3 72,75 | 37,3 | 51,50| 100,1|137/8 { 31,6 | 37,8 36,5
1935 | 127,91 | 556 | 17.13}4 | 59,50 | 39,0 [ 1254 | 31,3 9,15 | 299 | 10426 | 41,7 | 14.8/- 67,25 | 345 51,50| 100,1 | 142/2 | 32,2 | 37,0 | 34,8
1936 | 139,98 | 60,9 |17.19/10| 7825 | 51,3 | 1540 384 | 11,9 389 | 11349 454 [14.11/9 85— [ 43,6 | 54,60 106,1 | 140/4 | 39,0 | 42,2 40,7
1937 | 20535 | 89,3 |22.17/2 | 13225 | 866 2335 | 582 | 15225 | 49,7 | 12781 | 51,1 | 14.4/8 | 11050 | 568.| 6320 | 1228|1409 | 534 | 57,8 | 58,3
April 1937| 208,79 | 908 | 23.5/- | 135— | 884 | 2850 | 71,1 | 16875 | 551 | 138,95 | 556 {15.9/8 | 114,550 | 588 | 6345] 1233 141/5 | 59,3 | 60,4 | 636
Mei , (211,20 | 91,9 |23.10/- | 137— | 89,7 | 26,25 655 | 14,95 488 | 127,60 | 51,0 { 14.4/- 112,50 | 57,8 | 63,15 122,7  140/8 | 56,7 | 60,2 58,2
}un.l » | 211,01 | 91,8 (23.10/- | 137,50 | 90,1 | 24,25 60,5 | 14,325 | 468 | 130,85 | 52,3 ( 14.11{7 | 110,50 | 56,7 | 63,10| 122,6 | 140/7¢| 54,8 | 59,0 56,1
uli » | 212,— | 922 |23.10/- | 136,25 | 895 | 24,— 50,9 | 14,525 | 47,4 | 137,65 | 550 { 15.5/4 113,— [ 58,1 | 63,15 122,7 [ 140/- | 55,2 | 60,2 56,3
Aug. , | 212,40 924 | 23.10/- | 135— | 884 | 25— 624 | 1395 456 | 126,66 | 50,6 | 14.-/6 115,— | 59,1 | 63,05 122,5(139/7 | §3,7 | 59,2 55,3
Sept. , | 211,08 | 91,8 23.10{- | 135,-- | 884 — 624 | 13,15 429 | 12084 | 483 | 13.9/1 115,25 | 59,2 | 63,05| 1225|140/4 | 52,4 | §7,9 55,3
Oct. , |21065 | 91,6 |23.10/- | 135— | 884 | 23— | 574 | 1350 | 441 | 121,70 | 487 {13.11/7 | 116,75 | 509 | 63— | 122,4 | 140/64| 50,4 | 56,0 [ 512
Nov. , | 20946 | 91,1 [23.5/- | 13250 | 868 | 18— | 44,9 | 12,50 408 | 109,57 | 438 |12.3(3 110,50 | 56,7 | 63,10| 122,6 | 140/14| 47,7 | 88,2 46,7
Dec. , |20669 { 899 |23.-/- | 125~ | 819 | 17— 424 | 12,375 | 404 | 10531 | 42,1 | 11.14/5 | 109,75 | 56,3 | 62,85 122,2| 139/10| 44,9 | 51,8 46,3
Jan. 1938 | 203,65 | 886 | 22.13/9 | 123,— | 80,6 | 19,— 474 | 11,875 388 | 9985 | 399 ! 11.2/6 109,75 | 56,3 | 62,65| 121,8|139/7 | 44,4 | 51,9 44,7
Febr. , | 19956 | 86,8 | 22.5/- | 122,50 | 80,2 | 17,— 424 | 1095 358 | 9586 383 |10.13/9 | 108,— | 555 | 62,70 | 121,9|139/9¢| 43,4 | 51,0 44,3
Mrt. , | 19749 | 859 |22.-/- | 11625 | 76,1 | 15— | 374 | 10975 | 358 | 9292 | 37,2 [10.7/2 | 106,25 | 54,6 | 62,75| 122,0| 139/11| 41,8 | 49,9 432
Apr. 197,23 | 858 | 22.-/- | 110,— | 720 | 14,50 36,2 | 10,625 | 34,7 90,22 | 36,1 | 10.1/3 101,75 | 52,3 | 62,65| 121,8|139/9 | 40,0 | 48,9 405
Mei » | 19517 | 84,9 [21.15/- | 10550 | 69,1 | 14,50 36,2 | 10,425 | 34,0 | 91,54 | 36,6 | 10.4/- 98,50 | 50,6 | 62,85 | 122,2]140/-4| 39,4 | 47,8 39,2
Juni » | 190,37 | 8238 [21.5/- | 10250 | 67,1 | 14— 34,9 9,775 | 31,9 92,40 | 36,9 [ 10.6/3 96,— | 49,3 | 63,05} 122,5| 140/8¢ | -38,8 | 47,1 40,1
-28Juni , | 190,24 | 82,7 21.5/- | 10250 | 67,1 | 14,— 349 9875 | 32,2 94,59 | 37,8 | 10.11/3 | 100,— | 51,4 | 63,05| 1225 140/10] 39,7 [ 47,8 428
Juni-5 Juli| 188,— | 81,8 | 21.-/- | 10250 | 67,1 | 14,— 349 | 10— | 327 95,73 | 383 | 10.13/9 | 101,75 | 52,3 | 63,05 1225 140/9%| 40,6 | 47,8 44,1
STEENKOLEN | = pETROLEUM BENZINE KALK- CEMENT STEENEN . < E
Westt/Holl. IMid. Contin. Crude| Guif Exp. 64/66" | SALPETER |ZWAVELZURE| \cvonino ni | — _ E5E | §88
bunkerk ongez- a3 m 5o nes | | per " | ranco senp | AMMONIAK™) spioninch | Bgermunbutenmuer] £22 | 53
- i T i p- stuks|p. stuks] S8 %2
A'dam per te N.-York p. barrel U.S. gallon Ned.ggtlomkg Ned. per 100 ﬁg v}%ggt%?gavﬁl Rood en |Klinkersen| 8 & 5‘:’ £
1000 kg. Herl.Ned.Ct.| Not. |Herl. Ned.Ct.| Not. Boeregrauw| Hardgrauw | =& | -~ ~ &
f % f % $ |cts. | % [8cts.| f % f % f % f % f %
1927 11,25 103,1 3,221 1103,6 | 1,28 (37 1280 114,86 | 11,48 |[1026 | 11,44 102,5 | 18,— 99,0 (13,65 | 104,3 116,50 | 884 105,1 105,2
1928 | 10,10 2,5 2991 97,1 1,20 |2485 | 859 | 9,98 | 11,48 |[1026 | 11,08 99,3 | 18,— 99,0 {13,60 | 104,0 | 19,50 | 104,5 96,5 99,0
1929 11,40 104,4 306 | 99,4 | 1,23 (24,90 | 86,1 |10 10,60 | 948 | 10,9 98,2 | 18,55 1020 | 12— { 91,7 | 20,— [ 107,1 98,5 85,9
1930 11,35 1040 | 2,76 | 89,6 | 1,11 |21,90 | 75,7 | 881 984 | 880 ( 1055 945 | 1855 (1020 | 11,— | 84,1 (19— |101,8 83,3 111
1931 | 10,05 1 1,42 | 46,1 | 0,57 | 1238 | 428 | 4,98 [ 8,61 170 7,13 69,3 | 16,55 91,0 {10,— | 76,4 | 1550 | 83,0 61,9 55,4
1932 | 8,— 733 | 201 | 653 ( 081 |11,99 | 41,5 483 | 6,15 | 550 4,20 376 | 12— | 660 | 850 650 |11,— | 589 49,6 43,0
1933 | 7,— 1 L1411 370 | 057 ( 924 | 320 | 463 | 6,18 | 552 4,63 415 | 11— | 60,5 | 875 | 669 10,50 | 56,2 46,4 40,3
1934 | 6,20 568 | 1,40 455 | 094 | 7,18 | 248 | 484 | 6,11 54,6 4,70 42,1 | 11,25 | 619 | 7,— | 535 | 850 | 455 44,8 38,8
1935 | 6,05 55,4 1,39 | 451 | 094 | 7,66 | 265 | 518} 58 | 527 4,81 431 | 1,— | 605 | 675 | 51,6 { 850 | 455 46,4 39,9
1936 6,60 60,5 1,63 | 529 | 1,04 | 88 | 30,6 | 565 5,70 | 51,0 4,82 43,2 | 10,50 57,7 | 6,75 | 51,6 | 875°| 46,9 48,5 44,1
1937 | 880 806 | 209 67,7 | 1,015 (11,08 383 | 610] 575 | 51,4 | 497 445 | 11,35 | 624 | 7,50 | 57,3 | 9550 | 50,9 654 | . 60,5
April 1937| 855 78,3 2,12 | 688 | 1,16 11,30 | 39,1 | 6,18 5,80 51,8 5,— 438 11,35 624 | 7,25 | 554 | 9,25 | 49,6 68,4 84,2
Mei » 9,— 82,4 2,11 | 685 | 1,16 [11,46 [ 396 | 6,30 585 | 523 5,05 453 | 11,35 624 | 7,251 554 | 9,25 | 49,6 70,9 84,4 .
uni 9,— 82,4 2,11 | 685 | 1,16 [ 11,48 | 397 | 6,31 5,85 52,3 5,05 453 | 11,35 624 | 7,25 | 554 | 9,25 | 496 69,8 83,0
uli " 9,— 824 | 211) 685 | 1,16 | 11,58 | 400 | 638 | 560 | 50,1 4,80 430 | 11,35 | 624 | 7,45 569 | 9,50 | 50,9 70,3 63,4
Aug, 9,— 824 2,10 | 680 1,16 | 11,57 | 40,0 | 6,38 5,70 51,0 4,90 439 | 11,35 624 | 745 | 569 | 950 | 509 68,2 61,6
Sept. h— 824 | 2,11} 685 | 1,16 111,56 | 40,0 | 6,38 5,75 51,4 4,95 44 | 11,35 624 | 745 | 569 ,50 .| 50,9 65,8 59,6
Oct. B 8,95 82,0 2,10} 680 | 1,16 (11,25 | 389 | 6,22 5,80 51,8 5,— 48 | 11,35 624 | 825 | 631 ] 975 | 522 62,1 56,8
Nov. 9,— 824 209 67,7 1,16 {1049 { 36,3 | 582 5,85 523 5,05 45,3 | 11,35 624 | 825 | 63,1 | 975 | 52,2 59,0 53,8
Dec. 9,35 856 | 209 | 67,7 1,16 | 960 | 332 | 534 | 595 | 532 5,15 46,1 | 11,35 | 624 | 825 ( 63,1 | 9,75 [ 522 58,5 52,3
an. 1938 | 990 | 907 | 208 674 | 1,16 | 934 [ 323 | 520| 605 | 541 | 525 | 470 | 1285 | 70,7 | 850 | €50 | 1050 | 562 | 58,1 52,4
ebr. 9,90 90,7 2081 674 | 1,16 | 9,10 [ 31,5 | 5,09 6,10 54,5 5,30 475 | 12,85 70,7 | 850 | 650 |10,50.f 56,2 58,0 51,4
Mrt. 9,90 90,7 209 | 67,7| 1,16 | 9,08 ( 31,4 | 505 6,15 55,0 5,35 479 | 1285 70,7 | 8,50 | 65,0 | 10,50 | 56,2 58,1 50,7
Apr. 9,90 90,7 209 67,7 1,16 [ 889 [ 30,7 | 4,94 6,20 55,4 5,40 484 | 1285 707 9,— | 688 |12— | 64,3 §1,5 49,5
Mei " 9,90 90,7 2,10 680 | 1,16 | 892 ( 30,8 | 4,94 6,25 55,9 5,45 488 | 1285 70,71 9,— | 688 |12,— | 64,3 55,6 48,3
Juni 9,90 90,7 2,10 [ 680 | 1,16 [ 883 | 30,7 | 4,91 6,25 | 559 5,45 488 | 12,85 707 9— | 688 {12,— | 64,3 85,7 48,0
-28]juni , 9,90 90,7 2,10 | 680 1,16 [ 882 | 305 4,88 6,25 55,9 545 488 | 12,85 707 | 9— | 688 |12,— | 643 56,6 48,9 _
Juni-5 Juli| 9,90 90,7 2,00 ) 6801 1,16 893 | 309 . 4,94 5,55 49,6 4,80 430 | 1285 70,7 | 9,— | 688 |12,— | 64,3 56,0 49,0




520 ' ‘ ECONOMISCH-STATISTISCHE BERICHTEN 6 Juli 1938

NEDERLANDSCHE BANK.

Verkorte Balans op 4 Juli 1938.

. Activa.
Binnenl. Wis- ( Hidbk. f  7.268.879,20
sels, Prom.,¢ Bijbnk. ,, 67.612,49

enz.in disc.| Ag.sch. ,, 442.208,58 f 7.778.700,27
Papier o. h. Buitenl. in disconto ,..... " - i
Idem eigen portef. f  5.400.000,—
Af: Verkochtmaar voor :
de bk.nog niet afgel. ,, — ) 5.400.000.—

”

Beleeningen
: Hidbk. £ 302.414.557,211)
;zclr'elv{’_“"r‘; Bijbok. ,,  4.671.726,53
“CT%| Ag.sch. ,, 24.197.957,34

op onderp.
P f 331.284.241,08

Op Effecten enz, .. f 329.273.434,441)
OpGoederenen Ceel. ,, 2.010.806,64

Voorschottena.h. Rijk ,,.....000vuunen 1
Munt, Goud ,,.... 'f 112.857. 535 -
Muntmat., Goud .. ,,1.368.367.462,54

fl.481.224.997,54
Munt, Zilver, enz. ,, 20.193.589,73
Muntmat., Zilver,, ,, -

Belegging van kapitaal, reserves en pen-
sioenfonds .,,...,..

331.284.241,081)

» 1.501.418.587,27%)
............... »  43.640.223,24

Gebouwen en Meub. der Bank.... e 4.580.000,—
Diverse rekeningen .. - 6.942.223,42
Staatd. Nederl. (Wetv 27/ "32 S. No. 221, » 8.905.871,61

f 1.909.949.846,89

. . Passiva.
Kapitaal ,,.............. N f  20.000.000,—
Reservefonds , ,,.... Crereeneerreae, e m 4.860.787,51
Bijzondere reserve ........... eenene 3 7.102.179,67
Pensioenfonds ,.............c0vvivie p 11.848.858,36
Bankbiljetten in omloop.............. » 950.576.410,—
Bankassignatién in omloop ......... ’ 22.289,53

Rek.-Cour. f Het Rijk £ 162.831.653, 26
saldo’s: Anderen ,, 752.168. 086 06

Diverse rekeningen .....,............ "

»  914.999.739,32

539.582,50

7 1.909.949.846,89

Beschikbaar metaalsaldo ,......... . f 155.134.973,02

Minder bedrag aan bankbiljetten in om-

loop dan waartoe de Bank gerechtigd is ,, 1.887.837.430, —

Schatkistpapier, rechtstreeks bij de Bank
ondergebracht ................. ... ”

1) Waarvan aan Nederlandsch-Indié
(Wet van 15 Maart 1933, Staatsblad No 90)
%) Waarvan in het buitenland . .

65.883.125, -

- f
. » 120.495.806,95

- Voornaamste posten in dulzend(.n guldens.

Goud Andere | Beschikb.| Dek-
Data Circulatie opeischb.| Metaal- |kings
Munt lMuntmar. schulden| saldo perc.

4 Juli ’38[112858]1.368,367| 950.576(915.022 | 7
27 Juni ’38{112858|1.368.373| 911.301(954.052 { 7

25 Juli ’14|65.703| 96.410 | 310.437| 6.198

55.135 | 80
56.292 |80

43.521 | 54

Totaal | Schatkist- ‘Papier | Diverse
Belee- op het reke-

Data bedra, romessen A
discontgs rgchtstreeks ningen | pyitenl. | ningen)
4 Juli 1938 7.779 . — 331.284 5.4
27 Juni 1938 8.425 —_ 329.825 5.4
26 Juli ; 1914|- 67.947 — 61.686 | 20.1

1) Onder de activa.

JAVASCHE BANK.

00 6.942
00 6.388
88 509

Andere | Beschikb.

bala Goud Zilver | Circulatie | opeischb.| metaal-
schulden| saldo
N————  A————
2 Juli’389) 137.240 187.580 | 62.440 | 37.232
25 Juni’38%) 136.620 184.660 | 62.580 | 37.724

s ———————.
4Junil938] 116.886 20.051 | 188.913 | 61.6
28 Mei 1938] 116.886 19.638 | 184.605 | 62.4

48 | 36.712
61 | 27.697

25 Juli 1914 22.057 31.907 | 110.172 | 12.634 4.842
. Wissels, Dek-
Data bulten’ | Dis- | Belee- | DiVerse | jings.

ﬁ'&;’é’fr’i, conto’s | ningen ningen?) p?;geen_
— —
2 Juli'38e) 2,710 76.760 45.510 55
25 Juni'38?) 2.490 77.190 43.320 55
; s ——
4Junil938 2.466 | 14.541 | 48.785 2.970 55
28 Meil938 1.625 [13.850 | 48.269| 49.962 55
25 Juli 1914 6.395 7.259 | 75.541 2.228 44

1) Sluitpost activa. $) Cijfers telegrafisch ontvangen.

BANK VAN ENGELAND.

Dat Metaqt | kb1 | Bankbiy. D‘{’”’Lf&’“‘i
ata etaa in n Bankin sc.an ;
circulatie Departmg Advances Securities
29 Juni 1938 | 327.355 | 485.184 41.228 7.344 | 21.066
22 ,, 1938]327.325|483.272 43.140 5.500 | 20.627

22 Juli 1914 | 40.164 29.317 33.833
. Other Deposits Dek-
Gov. Public r
Data Sec. Depos. | Bankers |- Other |Reserve| kings-

Accounts perc.l)
29 Juni’38 |119.491] 10.537 [ 125.476 36.137 | 42.171| 24,4
22 ’3_8 110.176 | 21.656 | 105.513 | 35.307 | 44.053| 27,1
22 Juli ’14 | 11.005| 14.736 42.185 29.297} 52

1) Verhouding tusschen Reserve en Deposits.

BANK VAN FRANKRILIK.

Te goed| Waary. Renteloos
Data | Goud |Zilver| in het 5= | op het | Betee-|00rschot
buitenl, sels‘ blfitenl. ningen |, 4 Staat .
23Juni’38|55.808 | 442 25| 8.086 777] 3.758| 3.200
16 ,, ’28/55.808| ‘430 24| 7.491 777 4.193| 3.200

23 Juli’14| 4.104| 640] — 1.541| . 8/ 769 —
Bonsv.d. Diver- . ) Rekg. Courant
Data afrfg:%k. senl) Circulatie Staat | Z€lfst. | Parti-

amort.k.| culieren
23 Juni'38| 5.575 2.777 99.191 572 | 2.661 [15.271
16 ,, ’38| 5.575 2.894 99.414 622 2.636 | 15.048

| 23 Juli’14 —_ — 5.912 401 — 943

1) Sluitpost activa. .
DUITSCHE RIJKSBANK.

ggaqun Dlevlezi{r A;tde;;e B'
i bui- | als goud- | wisse lee-
Data Goud | 4o “cire. delfking on nii:vgn
banken) | geldende | cheques
30 Juni 1938 70,8 20,3 5,7 6.136,2 71,3
23, 1938 70,8 20,3 5,9 5.197,3 57,8
30 Juli 1914 (1.358,9 — — 750,9 50,2
) Effec- | Diverse Circu- Rekg.- Di
Data . . {gn Activa?) la';ciz E‘r%r Pa:gaf:
30 Juni 1938 | 546,9 1.161,3 | 6.440,0 | 1.119,3 | 267,6
2_3 ,, 1938 | 546,0 1.239,8 | 5.724,3 | 1.029,5 | 260,7
30 Juli 1914 | 330,8 200,4 | 1.890,9 944 - 40,0

- 1) Onbelast. 2) w.o. Rentenbankscheine 30, 23 Juni, resp. 8, 25 mill.
NATIONALE BANK VAN BELGIE (in Belga’s).

N @ N =
Goud . §5§ §§ e\.§ ‘53 . o Rekg.Crt.
S§ISen) S2|SS| 25 1= E -
Data | S |'~2 [Ss8[as8 w2583 S 2| g
1938 | S |SS(SNE|SISESG S8 £ | 2| &
[ ] = T 2 R~ IR Yo Ry I oy
32 | =T |R33ESTF SqE S [2R] S = | 8
g = s 1R Q ©
= s‘u S tng 3 (g g 3 Q
30/6 ..|2.836) 52 | 752| 428 75 | 150|228 [4.163] 43| 228
236 ..|2.818] 55 | 742] 457 | 51 [150|2284.091| 11| 314
FEDERAL RESERVE BANKS.
Goudvoorraad Wissels
,»Other In her- In de
Data g‘c:i!aal g‘r’;“%‘_ cash”?®) | disc. l;) d. opez
edra, p member markt
¢ caten?) banks gekocht
22 Juni’38{ 10.645,8 | 10.635,9 | 411,6 9,5 0,5
15 ,, ’38] 10.646,6 | 10.637,4 | 401,3 9,4 0,5
F.R. ’ Goud- | Algem.
Data iﬁeggg 1Noltes g’g::_l ’?es{;)rl’ k?ek- legek—
n circu-| "5 apitaa ngs- ngs-
Gov. Sec. | ™ 4ie sito’s P perf.ﬂ) pergﬂ)
22 Juni’38| 2.564,0 | 4.108,6 | 9.295,5 | 133,6 82,5 —_
15 ,, ’38{2.564,04.123,1|9.277,2! 133,6 82,4 —

1) Deze certificaten werden door de Schatkist aan de Reserve Banken
gegeven voor de overname van het goud, toen de § op 31 Jan.'34 van
100 op 59.06 cents werd gedevalueerd.

%) ,Other Cash” does not include Federal Reserve Notes or a Bank’s
own Federal Reserve bank notes.

3) Verhouding totalen goudvoorraad tegenover opeischbare
schulden: F. R, Notes en netto deposito. 4) Verhouding totalen
voorraad muntmateriaal en wettig betaalmiddel tegenover idem.

PARTICULIERE BANKEN AANGESLOTEN BIJ HET
FED. RES. STELSEL.

Dis- Reserve Totaal

Aantal| ‘conto’s | Beleg- | bij de . Waarvan
et |ining) ™ | singen | B | S | i

beleen. banks

15 Juni’38 1 | 8.36% |12.505 |6.405 | 27.034 | 5.227 -
8 ,, /38 24- 8.625 (12.319 |6.355 | 27.002 | 5.230

De posten van De Ned. Bank, de Javasche Bank en de Bank of
England zijn in duizenden, alle overige posten in milli van
de betreffende valuta.




