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De verruiming van de middelen op onze geldmarkt blijft
onverminderd aanhouden. De rente voor 3-maands bank-
accepten is tot 17/3 pCt. teruggeloopen. Drie-maands schat-
Halfjaars 2% & 3%
pCt., jaarspapier 234 A& % pCt. Call geld dis overvloedig
aangeboden op ¥4 pCt. Prolongatie-rente 2 pCt.

kistpapier noteert een fractie lager.

Het resultaat van de inschrijving op thet schatkistpapier
was als volgt:
» ' .ingeschr. toegewezen prijs
in millioenen Guldens. o
994.92 2 %

rendement

1o, ... 10.44 10.19  986.31 2415

1-jaars ¢ % 5.91 2.70¢ 1.010.— Disc. 27/s %
Rendem. 3 »

3 s .225 - - -

5 . 7.556 7.553 1.000.— Dise. 3% %

Rendem. 4 2
*  *
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Op de wisselmarkt avaren het nog steeds de Dollars en
de Fransche Francs, die in het centrum van de belang-
stelling stonden. devaluatie
Het aan-
de koers van 1.47 op

De geruchten over cen as.
van den- Dollar blijven de markt veroutrusten.
bod was overwegend, ~ waardoor
1.45% terugliep. De Dollar is hier dus bijna op het goud-
Londen lag de Dollar

eveneens zwak; de koers kwam van 4.95 op 5.004.

punt van invoer aangeland. In
Voor
Fransche Francs schommelde de koers zeer,

de politicke berichten uit Frankrijk meer of minder gun-

al naar gelang
stig werden uitgelegd. De slotnotecring kwam op 9.7234.
slot ca. 75 op welken
Pond wvasthicld. Had men bij
voorgaande perioden van onrust te Parijs ook nog het

Ponden werden te Parijs gezooht;
koers men ongeveer het
oog op het oploopen van den Dollar-koers te houden, dit-
14.99. De
Zwitsersche Francs

maal -waren deze daar overwegend aangeboden:
24.90 op 24.85.
47.90. Marken onveranderd. Voor Creditsperrmarken was

Belga kwam van

waardoor de

cenige vraag, koers opliep. Kabel Indié
100%. Argeuntijische Pesos waren in het midden der

week sterk gezocht; de koers verbeterde tot 409 ; slot
401%. Milreis vast: 8.50.

De marges op de termijnmarkt zijn ecrder iets terugge-
loopen; Ponden op 1- en 3-maanden doen 13¥; resp. 6% c.

agio, Dollars 3 resp. 1% c. In de marges der overige

deviezen zijn geen bijzondere wijzigingen te wvermelden.

Gedurende de onrvustige dagen was er op de goudmarkt
£ '©

vanzeltsprekend cenige meerdere levendigheid. De prijzen

zijn echter intusschen weder cen weinig teruggeloopen.
Baren doen f 1.649,25, F‘rgles 24994 na 2.51}4, Sovereigns
12.31, Gouden Tientjes. 1014 Marken b'LH'l\p‘LPK:l 36.75,
Marken zilver 39.50.
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INDUSTRIE-. EN LANDBOUWSTEUN.

In zijn terecht somber gestemde Nieuwjaarsrede
heeft Minister Colijn o.a. 'het volgende gezegd:

»De bodemproductie ontvangt een ruggesteun van meer
dan 200 millicen Gulden per jaar; de industrie, in den
vorm van contlngc,ntcclm , een hulp, die niet zoo precies
te berekenen s, maar waarschijnlijk ligt tusschen 100 en
150 millioen per jaar.”

Het is volkomen juist om naast den Landbouwsteun
ook gewag te maken van de indirecte hulp, welke de
industrie ontvangt op grond van contingenteerings-
maatregelen, welke ertoe hebben bijgedragen het
prijsniveau van verschillende industrieele producten
hier te lande op een peil te brengen, welke het pro-
duceeren dier artikelen, zij het ook vaak ternauiwer-

nood, mogelijk maakt. Intusschen wil het mij voor- .

komen, dat «door het mnaast elkaar plaatsen dezer
cijfers een onvolledig vergelijkingsheeld verkregen
wordt. Voor den Landbouw toch wordt genoemd het
reeds meermalen geciteerde cijfer van f 200 mil-
lioen, hetwelk te herekenen is uit de hegrooting van
het Landbouwecrisisfonds. Dit hedrag — ik kom hier-
op nog nader terug — wordt inderdaad in tasthare
(z1) het ook ten deele onzichthaar gehouden) cijfers
door de gemeenschap opgebracht. Daarnaast echter
hebben de verschillende Crisisregelingen tot gevolg,
dat ook voor landbouwproducten van eigen bodem het
prijspeil is gestegen. Wanneer men derhalve voor de
industrie een berekening opstelt van den invloced van
contingenteeringsmaatregelen, dient billijkheidshalve
ook voor den Landbouw rekening te worden gehouden
met de overeenkomstige prijsstijging tengevolge der
Landbouwecrisisregelingen. Ilet ware ongetwijfeld van
belang, indien gegevens ter beschikking stonden om
het gezamenlijjke bedrag dezer prijsverhooging van
bhinnenlandsche landbouwproducten wit te rekenen,
gelijk het ook bijzonder belangwekkend zou zijn de
gegevens te vernemen, waarop Minister Colijn voor
de industrie tot het cijfer kwam, dat liggen zou
tusschen 100 en 150 millioen Gulden per jaar.

Ook voor den Landbouw zal een zoodanige hereke-
ning een aanzienlijk bedrag opleveren. Automatische
prijsstijging heeft o.a. plaats voor al die artikelen,
welke aan een invoermonopolieheffing zijn onderwor-
pen. Zoo beteekent de monopolieheffing bij den in-
voer van granen van f 20 per ton voor rogge (f 50
heffing, verminderd met f 30 denaturatievergoeding),
f 20 per ton voor gerst en f 35 per ton voor haver,
reeds een prijsverhooging voor de hier te lande ge-
teelde producten van:

ROZZE . evrnnin.. 500.000 ton & f£20: f 10.000.000
Gerst . .ooovvin... 100.000 ,, ,, 5, 20: ,, 2.000.000
CHaver ..o.iiiieo... 300.000 ,, ,, ,,35: ,, 10.500.000

Het Fruitmonopolie belast den invoer van peren
en appelen met 4 cent per kg, hetwelk op basis van
het binnenlandsch gebruik dezer fruitsoorten een ver-
hooging van rond f 9.000.000 beteekent.

Deze enkele gemakkelijk herekenbare posten leve-
ren derhalve reeds een bedrag van f 31.500.000 aan
indirecten steun op.

Maar nog vcle andere maatregelen hebben tot
prijsverhooging in het binnenland geleid. De regeling
zooals voor de varkens, waarbij door het uit de markt
nemen door de Veehouderij-Centrale het binnenland-
sche prijspeil wordt opgezet, heeft eveneens een prijs-
verhoogenden invloed, zonder dat ik het totaalbedrag
daarvan in cijfers vermag om te zetten.

Ik deed slechts enkele grepen uit de talrijke rege-
lingen, welke in E.-S.B. No. 1041 %) overzichtelijk zijn
weergegeven en welke, zonder direct zichthare lasten
op te leggen toch prijs- regelenden, hetgeen wil zeg-
gen ,,prijs-verhoogenden”; invloed hebben gehad.

Bovenstaande uiteenzetting heeft slechts ten doel
er op te wijzen, dat by vergelijking van Landbouw-
en Industriesteun voor beide takken zoowel directe

1) Speciaal nummer: ,,Crisispolitiek en Crisisinstellin-
gen in Nederland”, 11 December 1935.

als indirecte steun tezamen moeten worden geteld en
derhalve het naast elkaar plaatsen van de bedragen
van f 200 millicen (directe) Landbouwsteun en f 100
& f 150 millicen (indirecte) Industriesteun tot on-
juiste gevolgtrekkingen kan leiden.

» *

*

Nog een enkel woord over het hedrag van f 200
millioen, waarmede de bodemproductie hier te lande
zou worden gesteund.

In de achtereenvolgens verschenen beg1oot1ngen
van het Landbouw-Crisisfonds vindt men telkenmale
de unitgaven vermeld van den ,,Gewonen Dienst”, den
»Kapitaaldienst” en daarnaasthet saldo Uitgaven van
den ,,Geheelen Dienst’, welk laatste zoowel voor den
Dienst 1935 als voor 1936 een cijfer van rond
f 200.000.000 te zien geeft. Toch zou het onjuist zijn
dit cijfer als totaal van den directen Landbouwsteun
aan te nemen. De ,,Kapitaaldienst”’ heeft immers geen
ander doel dan tijdelijk tekorten aan inkomsten van
den ,,Gewonen Dienst” te overbruggen, namelijjk in
die gevallon waarin de uitgaven voor bepaalde doel-
einden in één enkel jaar geschieden, de daartegenover
geschapen bron van inkomsten echter over meerdere
jaren gerekend is te vloeien. Zoo zijn bijv. in de
jaren 1933, 1934 en 1935 aan de inkrimping van
den rundveestapel rond f 37.000.000 ten koste ge-
legd, terwijl de opbrengst gevonden moest worden uit
opcenten op den Vleeschaccijns, welke na de halvee-
ring dezer opcenten Jaalh,]l\s slechts f 5.500.000 zul-
len opbrengen.

Zoo werd de eerste maal de Bietensteun uithe-
taald, zonder dat de inkomsten ter beschikking ston-
den, welke eerst uit de in het volgend jaar geheven
verhoogde opcenten op den Sulkeraccuns verkregen
zouden worden.

De ,Kapitaaldienst” is derhalve niet anders dan
een regulator en ‘het deficit van dezen dienst geeft
min of meer een aanduiding van thetgeen aan in-
komsten nog zal moeten worden ingehaald, indien
op een gegeven oogenblik de Landbouwcrisismaat-
regelen zouwden worden opgeheven. Voor de bepa-
ling van den omvang van den steun dienen wij
derhalve te kijken maar het uitgavencijfer van uit-
sluitend den ,,Gewonen Dienst”’, welke voor de be-
grooting 1936 sluit met een totaal van rond f 170
millicen.

Intusschen heeft men — niettegenstaande de Tarwe-
wet reeds was opgeheven — het financieele effect
van de Tarwesteunregeling nog steeds buiten de
Landbouwecrisishegrootingen 1935 en 1936 gehouden
en daarom komt in het totaalcijfer dier begrootingen
niet tot uiting de last, welke hiervoor aan de ge-
meenschap wordt opgelegd. Deze is als volgt te be-
rekenen:

Ilet ‘hinnenlandsche tarweverbruik voor hroodbe-
reiding bedraagt ongeveer 780.000 ton per jaar. Bjj
vrijen invoer zou daarvoor op het oogenblik betaald

" worden f 5.40 per 100 kg. Er is een verplichting tot

het géebruik van 385 pCt. hinnenlandsche tarwe, de
7.g. ,, Vita-tarwe”, welke geleverd wordt & f 15.70 per
100 kg. De resteerende 510.000 ton kunnen tegen we-
reldmarktprijs (f 5.40) -+ f2 invoermonopolichef-
fing worden betrokken. Het broodgraan kost derhalve
thans:

270.000tona f15.70 per kg . ... ..o f 42.390.000
510.000 ,, 4,0 TA0 Lo s sr e ), 37.740.000
Totaal .... f80.130.000
Bij vrijen invoer zou dlt graan gekost
hebben:
780.000 ton & £ 5.40per kg ..ol 5 42.120.000
Derhalve thans méér .... f 38.010.000

Intusschen is in de Landbouwcrisishegrooting 1936
reeds rekening gehouden met de opbrengst van de
invoermonopoliehe.fing op tarwe tot een bedrag van
f 8.200.000, zoodat boven en behalve de rond f 170
millioen, welke in de begrooting tot uiting komt, nog
rekening moet worden gehowden met een belasting
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der gemeenschap van rond f 80 millioen (f 38.010.000
minus f 8.200.000) tengevolge van den Tarwesteun.
Zoo komt men inderdaad tot een directen Landbouw-
ruggesteun van in totaal f 200 millicen, waaraan,
zooals uiteengezet, dan nog vele millicenen aan inds-
recten steun moeten worden toegevoegd.

Ir. W, H. VAN LEEUWEN,

DE INSCHRIJVING OP DE NIEUWE STAATSLEENING
EN DE NOTEERING VAN ,,DE OUDE VIEREN".
De techniek van het emitteeren is niet eenvoudig;

dat is wel heel duidelijk hij de jongste uitgifte van

Nederlandsche staatsschuld gebleken. :
Gedurende den tijd, waarop de emissie in de zou-

rant stond, is de koers van ,;de oude vieren” door
aankoopen gesteund, zij het ook, dat men, m.i. niet
heel verstandig, elken dag wat lager ging. Niet con-
sequent was ‘het laten vallen van de 4 pCt. Neder-
landsch-Indische leeningen tot ongeveer 97% pCt.;
dit heeft veel inschrijvingen tegengehouden.

Men kan er over twisten, of het in overeenstem-
ming is met de waardigheid van den Staat om door
steun aan de koersen ‘het beeld te flatteeren, maar
indien men dit bevestigend beantwoordt, moet men
ook het systeem goed toepassen en niet daags na de
inschrijving  de markt loslaten; dit toch heeft een
daling van een vol percent in de noteering van de
oude vier percents leeningen tengevolge gehad. Moe-
ten de inschrijvers zich nu miet gedupeerd voelen?

Voor een volgende emissie, die helaas wel onver-
mijdelijk zal zijn, is veel bedorven.

L. H. VAN LENNEP.

INDISCHE RETORSIEWET.

Bij de Tweede Kamer is een ontwerp van wet in-
gediend tot verleening van enkele retorsiebevoegd-
heden aan de Regeering tem behoeve van Neder-
landsch-Indié. Deze wet zal gebruikt kunnen worden
tegenover landen, met welke het economisch verkeer
niet in een handelsverdrag is geregeld, zoodat de om-
vang van de maatregelen, die genomen kunnen wor-
den, op deugdelijke wijze beperkt is. Art. 1 bepaalt
ten overvloede, dat de wet slechts toegepast zal wor-
den tegenover landen, die Nederlandsch-Indié ongun-
stiger behandelen dan andere gebieden, dan wel op
een wijze, die in strijd te achten is met Indié’s
levensbelangen.

De strijdmiddelen, die toegepast kunnen worden
tegenover een land, dat ten opzichte van Neder-
landsch-Indié discriminatoire maatregelen neemt, he-
staan uit een geheel of gedeeltelijk invoerverbod van
bepaalde goederen of uit bijzondere invoerrechten.

Wordt deze wet in werking gesteld, dan beteekent
dit het inleiden -van een economischen oorlog, waar-
toe uit den aard der zaak geen Regeering hesluiten
zal als ze daartoe geen zeer gegronde redenen heeft.
Men moet aannemen, dat van tevoren ernstig over-
wogen zal worden, of een krachtige actie kans heeft
op succes en of men daarmede de tegenpartiy kan
dwingen tot onderhandelen; men moet dus in staat
zijn het land, dat Nederlandsch-Indié op onwelwil-
lende wijze behandelt, hard te treffen. Kan men dit
niet, dan hebben retorsie-maatregelen .geen zin, om-
dat zij alleen zouden leiden tot heperking van den

invoer en dus tot nadeel van het land zelf zouden .

strekken. Het moet vrijwel vast staan, dat de tegen-
partij niet antwoorden kan met nog scherper actie,
waardoor een strijd zou onthranden, die voor beide
partijen uitsluitend misére zou hrengen.

Retorsie-maatregelen op de juiste wijze en op den
juisten tijd toe te passen is moeilijk, daarom zullen
zij zelden genomen worden. et is echter begrijpelijk,
dat de Regeering in de periode van economische ont-
aarding, waarin wij leven, het wapen in haar arsenaal
wil hebben, zelfs al verwacht Zij niet tot gebruik te
zullen hoeven overgaan.

Zouden retorsie-maatregelen anders dan in zeer

bijzondere gevallen worden genomen, dan zouden zij
in waarde dalen en in de praktijk slechts te rekemen
zijn tot de gewone middelen, die gebruikt worden
in de z.g. ,actieve handelspolitiek”. Dit is de bedoe-
ling van de wet miet, zooals blijkt uit de duidelijke
omschrijving. Zeer waarschijnlijk zal zelden, vermoe-
delijjk nimmer, het retorsie-wapen gehanteerd behoe-
ven te worden; in Nederland is het tot heden veilig
opgeborgen gebleven. Helaas is met den degen der
actieve handelspolitiek te veel geschermd, waaraan
slechts één voordeel verbonden is gebleken en wel,
dat duidelijk is vastgesteld, dat de vrijhandelaren
gelijk hadden, toen zij tegen die politiek waarschuw-
«den, omdat zij noodwendig tot protectie moest leiden.
7Zij heeft dan ook ons land tot een streng beschermd
gebied gemaakt, wat het economisch herstel sterk
belemmert.

Mocht de Nederlandsch-Indische Regeering de
noodzakelijkheid aanwezig achten om tot invoerver-
hoden of hoogere invoerrechten voor een hepaald land
over te gaan, dan kan Zij hiertoe besluiten onder
voorbehoud van latere goedkeuring bhij wet. Dit is
noodig, daar anders thet betrokken land gelegenheid
zou krijgen door verhoogden invoer den te verwachten
maatregel voor langen tijd krachteloos te maken.

De invoer van goederen, die onder de retorsie-wet
zowden vallen, is strafbaar gesteld met hechtenis van
ten hoogste een jaar of een boete tot maximum tien
duizend gulden, terwijl de goederen, waarmede het
feit zou zijn gepleegd, worden verbeurd verklaard.

In de ,,Memorie van Toelichting” zegt de Regee-
ring de invoering van deze retorsie-wet wenscheljk
te achten, omdat het zich niet laat aanzien, dat bin-
nen afzienbaren tijd in de 'door de meeste landen
gevoerde handelspolitiek verandering =al komen.
Waar algemeen de meening heerscht, dat een belang-
rijke welvaartstoeneming slechts mogelijk is als het
ruilverkeer belangrijk wordt uitgebreid, is de Regee-
ringsopvatting weinig opwekkend, doch zij is, helaas,
althans voor het land, dat wij het best heoordeelen
kunnen, het eigene, volkomen juist.

Th. L.

ENGELAND EN HET INTERNATIONALE VALUTA.
VRAAGSTUK.

Het jaar 19385 ligt achter ons; meer dan vier jaren
zijn verloopen sinds het Pond in zijn val de groote
meerderheid der valuta’s van hun gouden voetstuk
sleepte en nog wacht de menschheid op herstel van
orde en stabiliteit in de internationale econmomie. Quo
usque tandem, Britannia? Want dat het wachten is
op Engeland nu de Dollar economisch weer de veilig-
ste valuta ter wereld is geworden en ook politiek een
aanzienlijke mate van vastheid schijnt te hebben her-
wonnen, is nauwelijks twijfelachtig. In de internatio-
nale economie als ook in de internationale politiek
is het weer Engeland, dat door zijn gewicht in de
eene of andere schaal te leggen, Europa's toekomst
voor een groot deel kan bepalen.

Wat heeft Europa voor die toekomst van Engeland
te verwachten? Waar staat Engeland thans met be-
trekking tot het valuta-vraagstuk? Men behoeft niet,
zooals schrijver dezes, in het land zelf te wonen om
het antwoord op deze vraag te kunnen geven. Elk
krantenlezer op ‘het vasteland weet het; Engeland
weigert zijn valuta door een stabilisatie op goudbasis
weer aan de valuta’s van het buitenland vast te bin-
den, totdat:

1. ‘hetzij door devaluatie of deflatie in de goud-
landen, hetzij door prijsstijging in de Sterlinglanden
begeleid door een relatief sterkere prijsstijging in de
Vereenigde Staten, hetzij door een combinatie van
deze prijs- en valutabewegingen, een zeker evenwicht
in de koopkrachtpariteiten van de verschillende valu-
ta’s is hersteld,

2. de voorwaarden voor het goed functionneeren

van een Internationale muntstandaard =zijm wvervuld,
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d.w.z.: afschaffing van handelshelemmeringen . zooals
(uota's, deviezenregelingen en onhandelbare tarieven;
wederopvatting van imternationale leeningen; uit-
schakeling of althans heperking van abnormale kapi-
taalhewegingen,

3. «de huidige spanningen in de internationaal-po-
liticke situatie min of meer zijn opgelost.

Ook de heantwoording van de vraag waarom En-
geland stabilisatie afhankelijk maakt van de drie
hierboven genoemde eischen levert geen moeilijkheden
op. Engeland weet of meent te weten, dat het de op-
leving van de binnenlandsche conjunctuur, die in den
loop van 1932 inzette, voor een zeer groot deel te dan-
ken heeft aan de politiek van goedkoop crediet,
welke de losmaking uit het valuta-verband met de
rest van de wereld het in staat stelde ononderbroken
door te zetten. Handhaving van een ruime geldmarkt
is nog immer ‘het primaire doel van het Engelsch
economisch beleid. Stahilisatie nu beteekent het einde
van de autonomie, die Engeland thans geniet in het
nastreven van dit doel. Stabilisatie met als object
thet ‘herstel van permanent stabiele wisselkoersen he-
teekent de mogelijicheid, zoo niet de waarschijnlijkheid
van tijdelijke spanningen op de Engelsche geldmarkt.
Dit in aanmerking genomen is ‘het alleszins begrijpe-
lijk, dat Engeland, dat in goedkoop crediet zijn heil
heeft gevonden en er nog meer heil van verwacht,
weigert zijn autonomie op het gebied van crediet-
politiek op te offeren, zoolang eenerzijds de tastbare
resultaten van goedkoop crediet schijnen op te wegen
tegen de nadeelen van een veranderlijke wisselkoers,
en anderzijds de koopkrachtpariteiten, handelsbelem-
meringen en politieke verwikkelingen zoodanig blijven,
dat de handhaving van een nieuwe Sterling-pariteit
naar alle waarschijnlijkheid spoedig actief en wellicht
herhaald ingrijpen op Jde geldmarkt zou noodzaken.

Deze in zeer wijde kringen aangenomen interpre-
tatie van Engeland’s houding houdt echter de ge-
volgtrekking in, dat, wanneer ten langen leste de
eerder genoemde voorwaarden in meerdere of min-
dere mate zijn vervuld en «de opleving van de En-
gelsche binmenlandsche conjunctuur haar einde heeft
hereikt, eindelijk het oogenblik zal =zijn gekomen,
waarop een spoedig herstel van een stabiel valuta-
systeem tegemoet kan worden gezien. Dit nu is een
conclusie, die wel eens tot groote teleurstellingen zou
kunnen leiden.

Men 1is op het vasteland misschien te zeer geneigd
aan te nemen, dat wanneer eenmaal het economisch
gezond wverstand en de economische noodzaak de
reactie zullen brengen op het economisch nationalis-
me, dit gepaard zal gaan met een herstel van perma-

. nente wisselkoersstabiliteit, met een therstel van een
internationale muntstandaard in welken vorm dan
ook. Op zichzelf is deze verwachting redelijk genoeg.
Zonder vaste wisselkoersen en een internationale
munteenheid geen werkelijk economisch internatio-
nalisme. De stelling behoeft geen hetoog. Ook psy-
chologisch is de verwachting, dat de terugkeer tot
een wereld-economie een terugkeer tot de een of
andere vorm van internationalen gouden standaard zal
brengen, volkomen te hegrijpen. et is nu eenmaal
menschelijk te hopen en te gelooven, dat de dingen
weer zoo zullen worden als wij ze in beter tijden ge-
kend hebben. Al praat men nog zooveel over evolutie,
het blijft bijzonder moeilijk zich het idee eigen te
maken, dat dingen, die men zijn leven lang gekend
heeft, en waarmee men vertrouwd was, voor goed
voorbij =zijn, dat zij niet alleen tijdelijk afwezig
zijn, maar voor altijd plaats hebhen gemaakt voor
het nieuwe en onbekende. Nergens blijkt dit dui-
deljjker dan in de houding van ‘het vasteland ten
opzichte van het valuta-probleem. Al ontbreken ook
daar voorstanders van een ,ymanaged currency’ niet,
het is toch wel boven twijfel verheven, dat ,,men”
op thet vasteland nog immer een internationaal stabiel
muntsysteem, zooals de wereld het tot 1931 kende, als
de natuurlijke en eenig mogelijke basis van een ge-

zonde wereld-economie heschouwt. Meer dan dat, men
mag verkdaren, dat in het algemeen gesproken het
vasteland streeft naar het herstel van een zoodanig
systeem en dat het, voorzoover het niet verkeert in
een overtuigd economisch of politiek pessimisme, er
op vertrouwt, dat it systeem inderdaad vroeger of
later zal worden hersteld. .

Zooals wij al zeiden, in dit vertrouwen zou ‘het
wel eens leelijk teleurgesteld kunnen worden. Waar-
om? Omdat Epgeland onder stabilisatie iets heel
anders verstaat dan het vasteland; omdat wanneer
Engeland eenmaal bereid zal worden gevonden aam
wisselkoersstabilisatie mee te werken, dit geenszins
beteekent, dat het bereid zal zijn mede te werken aan
den wederophouw van een internationaal muntsys-
teem van de oude en welbekende soort.

Het is een boude hewering. Maar zij is zeker niet
ongegrond. Immers, in bijna alles wat in den laatsten
tijd in Engeland over het valutaprobleem is geschre-
ven vindt men de volgende ‘hoofdgedachten terug.

le. Stabiele wisselkoersen zijn het doel waarnaar
gestreefd moet worden. (Ilet idee van een min of
meer autarkisch Sterlingblok, hetwelk geen vaste wis-
selkoersverhouding met de rest van de wereld zou
onderhouden, is geheel op den achtergrond geraakt).

2e. In geval van tijdelijke storimgen van het beta-
lingshalans-evenwicht zooals voortvloeien uitseizoens-
bewegingen in den ‘handel, kapitaalbewegingen en
kapitaalvluchten, enz., moet de stabiliteit van den
wisselkoers weliswaar worden gehandhaafd, maar
onder geen voorwaarde mag dit doel worden nage-
streefd met behulp van het bankdisconto.

3e. In geval van diepgaande storingen van het he-
talingshalans-evenwicht, zooals voortvloeien uit een
schaarbeweging van ‘het hinnenlandsch en buiten-
landsch prijsniveau, moet het herstel van evenwicht
gezocht worden in een wijziging van de wisselkoers-
pariteit en niet in een door bhankdisconto en crediet-
vernauwing geforceerde aanpassing van het hinnen-
landsch prijsniveau.

4e. Tlet betalingshalans-evenwicht mag alleen her-
steld worden met behulp van het bankdisconto, wan-
neer onomstootelijk vaststaut, dat de evenwichtssto-
ring en de daaruit voortvloeiende pressie op de valuta
te wijten is aan een over-expansie in het binnenland.

Nu hoeft men geen expert te zijn op het gebied
van geld-theorie om in te zien, dat een programma
als hierboven omschreven ten eenen male onvereenig-
haar is met de principes en het goed functionneeren
van een internationaal muntsysteem, zooals men het
tot voor weinige jaren kende. Men hezie de vier
punten een voor een. ITandhaving van stabiele wis-
selkoersen is het ideaal. Prachtig, in dit opzicht is
er geen verschil van meening tusschen de voorstan-
ders van het oude en ‘het nieuwe.

Punt 2 is, dat de wisselkoerspariteit tegen tijdelijke
stoornissen (men denke bijv. aan een ‘kapitaalbewe-
ging van Londen maar Parijs onder invloed van een
relatief hoog rentepeil in het laatsigenoemde cen-
trum) verdedigd moet worden. Ook nng prachtig.
Maar hoe? Niet door bankdisconto. IHoe dan wel?

Ilet antwoord hierop is meestal zeer vaag. Men
zegt iets over het Egalisatiefonds, dat de kapitaal-
beweging moet opvangen of compenseeren, daarbij
de indruk wekkende, dat het Egalisatiefonds een
geweldige mnieuwe uitvinding is, die ons op mniet
nader omschreven wijze van alle valutaproblemen af
zal helpen. Niets is verder van de waarheid. Het
.Jigalisatiefonds is in wezen niets anders dan de
buitenlandsche afdeeling van een Centrale Bank; het
kan geen enkele economische functie uitoefenen, die
een Centrale Bank niet kan uitoefenen of reeds uit-
oefent. De plaatsruimte ontbreekt hier om dit sim-
pele feit, dat zeker niet overal duidelijk gerealiseerd
wordt, nader toe te lichten. Maar als dan het Egali-
satiefonds geen nieuwe mogelijkheden tot het corri-
geeren van tijdelijke storingen opent eu het oude
middel, bankdisconto, wordt uitgeschakeld, hoe moet
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het evenwicht dan wordén hersteld? Het antwoord
is eenvoudig; het evenwicht wordt niet hersteld,
tenzij hij toeval of door intensieve samenwerking
tusschen de betrokken Centrale Banken of Egalisa-
tiefondsen.

En als het evenwicht niet wordt hersteld en de
kapitaalbeweging duurt voort? Ja, dan kan de con-
sequentie alleen zijn, dat de valutapariteit er vroeger
of later aan zal moeten gelooven. Men ziet, met het
aanvaarden van dit principe, dat de credietmarkt en
het binnenlandsch prijsniveau miet aan de verdedi-
ging van den wisselkoers tegen tijdelijjke storingen
mogen worden dienstig gemaakt, is het in theorie
en op den langen duur eigenlijk al met stabiele wis-
selkoersen gedaan.

Dat het Engelsche programma geheel onvereenig-
baar is met een herstel van permanent stabiele wis-
selkoersen komt nog veel duidelijker tot witing in
het derde punt van dit programma. Want daar wordt
met zooveel woorden gezegd, dat een diepgaande
stoornis van het betalingshalans-evenwicht door pari-

teitswijziging moet worden gecorrigeerd. Het is niet

meer of minder dan de openlijke prijsgave van het
principe, dat de verschillende landen in het belang
van stabiele wisselkoersen thun crediet- en prijsni-
veaux in voortdurende onderlinge aanpassing moeten
houden. De reserve, dat in gevallen van duidelijke
over-expansie in het land met de bedreigde valuta
de correctie wel in ‘het hankdisconto gevonden mag
worden, heeft uit den aard der zaak weinig om
het 1ijf.

Hoe hebben wij het dan met de Engelschen? Zij
willen stabiele wisselkoersen, maar zij weigeren de
maatregelen te nemen, die voor de handhaving van
stabiliteit onmishaar zijn? Zijn zij dan zoo dom of zoo
verblind door nationaal egoisme, dat zi) meenen de
voordeelen van valuta-stabiliteit te kunnen genieten
zonder daarvoor te betalen met een zekere opoffering
van interne stabiliteit en crediet-autonomie? Het zou
dwaasheid zijn 'het te bevestigen. Men ‘herinnere
zich, wij hebben hier te doen met mannen zooals
Keynes, Salter, Layton, niet met den Amerikaanschen
Professor ‘Warren en zijnsgelijken. Neen, het ant-
woord op de voorgaande vragen is heel anders. Zeker,
Engeland wenscht stabiele wisselkoersen, maar alleen
voor zoover en voor zoo lang dit vereenigbaar is
met binnenlandsche stabiliteit en het verheelt zich
geenszins, dat op deze conditie handhaving van de
wisselkoerspariteit op den langen duur niet mogelijk
is. Engeland heeft de rollen omgedraaid; in de toe-
komst moet de wisselkoers naar de pijpen van het
binnenlandsch rente- en prijspeil dansen in plaats van
andersom. Beteekent dit, dat Engeland niet meer ge-
looft in economisch internationalisme? Integendeel.
Ilet heteekent alleen, dat Engeland meent, dat in de
huidige wereld de oude gouden standaard met zijn
absolute onderwerping van nationale economieén aan
een internationalen muntstandaard, niet meer als fun-
dament voor een gezonde internationale economie kan
dienen.

De redeneering, waarop deze zienswijze berust, is.

als volgt. Wisselkoersstabiliteit is het ideaal. Hand-
having van een zoodanige stabiliteit door den een of
anderen vorm van internationalen muntstandaard ech-
ter vereischt, dat elk land voortdurend hereid is door
middel van disconto-politiek evenwichtsstoringen, die
den wisselkoers noodlottig zouden kunnen worden, te
corrigeeren. In de moderne wereld met haar econo-
mische verstarring en haar geweldig gestegen volume
van internationaal beweegbaar kapitaal is eenerzijds
de aanpassing, dié evenwichtsstoringen noodig maken,
niet mogelijk zonder de onbuigbare interne economie
van het betrokken land te breken, en anderzijds de
kans op en de dimensie van de evenwichtsstoringen
geweldig veel grooter geworden. Tenzij door inten-
sieve samenwerking tusschen de verschillende Cen-
trale Banken, die voorshands politiek niet denkbaar
is, het ontstaan van deze evenwichtsstoringen zelf

wordt voorkomen of althans hun ontwrichtende in-
vloed op de mnationale economieén in aanzienlijke
mate wordt beperkt of opgevangen, kan «dus perma-
nente wisselkoersstabiliteit alleen worden verkregen
ten koste van hevige en ‘herhaalde storingen in de
nationale economieén, die op hun beurt onvermijde-
lijkerwijze de internationale economie overhoop
gooien.

Deze redeneering is niet alleen volkomen logisch,
zij heeft ook nog andere verdiensten. Zij heeft de
verdienste, dat zij een erkenning inhoudt van de
ideale oplossing van het probleem, intensieve inter-
nationale samenwerking, en van eerlijk toe te geven,
dat deze oplossing veorshands praktisch nog niet mo-
gelijk is.

Zeker, men kan gemakkelijk volhouden, dat het een
klein kunstje is ideale oplossingen aan te duiden en
er zich dan verder af te maken met te zeggen, dat
een zoodamige oplossing ‘thelaas praktisch nog mniet
doorvoerbaar is. Maar is het niet nog een veel kleiner
en veel gevaarlijker kunstje (maar al te vaak ver-
toond) om de wereld en zichzelf doekjes voor de
oogen te draaien door plechtige verklaringen af te
steken, dat men voortaan door ,,oprechte internatio-
nale samenwerking” den gouden standaard weer op het
goede spoor zal brengen? Het is toch immers duide-
lijk, dat een samenwerking, die internationale even-
wichtsstoringen zou kunnen voorkomen of opvangen
en zoo de noodzaak van al te pijnlijke nationale aan-
passing zou kunnen uitschakelen of verzachten, veel
en veel meer zal moeten beteekenen om doeltreffend
te zijn dan tijdelijke steunverleening tusschen de Cen-
trale Banken onderling. Een zoodanjge samenwerking
kan niet werkelijk doeltreffend zijn zonder een <we-
derzijdsche bereidheid tot ongelimiteerde steunverlee-
ning in tijden van stoornis, en zonder een voortdu-
rende coordinatie van de credietpolitiek van de ver-
schillende landen. Wie durft volhouden, dat de wereld
‘hiertoe bereid is? En als zij het miet is, is het dan
niet veel beter zichzelf en anderen niet te bhedriegen
met de gevaarlijke illusie, 'dat ‘het met wat minder
samenwerking ook wel gaan zal?

De tweede verdienste van «de hierhoven beschreven
zienswijze is, dat zij zich niet verliest in een on-
vruchtbaar terugverlangen naar het verleden, maar
er zich bewust rekenschap van geeft, dat het heden
anders is dan het verleden en dat wat vroeger goed
en nuttig scheen, het nu misschien niet meer is.
Men mag het miet prettig vinden, dat de moderne
nationale economieén niet meer denzelfden graad van
elasticiteit bezitten als voorheen en dat de enorme
groei van het liquide internationale kapitaal zand
tusschen de raderen van het goudstandaard mechanis-
me heeft gestrooid, maar het feit ontkennen en de
consequenties ervan weigeren te accepteeren, is niet
alleen dom, maar ook direct gevaarlijk. Wij hebben
genoeg struisvogelpolitiek gezien om er de gevolgen
van te kunnen apprecieeren.

Blijft nog op te merken, dat, waar wij hier over
Engeland’s zienswijze en programma spraken, Enge-
land wit den aard der zaak niet beteekent de Regee-
ring of ‘de Bank of England, die zich over valuta-
kwesties miet dan in de wmeest algemeene en niets-
zeggende bewoordingen uitlaten, maar de publieke
opinie zooals zi) in de pers tot uiting komt. In hoe-
verre de verantwoordelijke autoriteiten deze ziens-
wijzen deelen valt natuurlijk niet te zeggen. Het is
daarom zeer wel mogelijk, dat wanneer 'het eenmaal

" tot daden komt, de stemx van de orthodoxe valuta-

theorie sterker zal spreken dan zij het tot nu toe in
de pers heeft gedaan.

Ondertusschen blijft een goed begrip van de in
zeer wijde kring in Engeland gehuldigde meeningen,
die in dit artikel beschreven werden, van groote prac-
tische beteekenis voor het heden zoowel als voor de
veire toekomst. Voor het heden, in zoo verre als een
zoodanig begrip Europa ertoe zal dwingen zich er
rekenschap van te geven, dat het Engeland misschien
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n0oit meer in den ouden gouden standaard Club terug
zal zien, en in zooverre als het er het vastelandsche
publiek toe zou kunnen brengen zich ernstig af te
vragen, of er niet het een en ander te zeggen valt
voor de Engelsche meening, dat het verleden voorbij
is. Voor de toekomst, in zooverre als de in de Engel-
sche zienswijze opgesloten erkenning van interna-
tionale samenwerking als de werkelijke oplossing van
het valutaprobleem en van wat er voor noodig is om
deze samenwerking doeltreffend te maken, er aan-
zienlijk toe zal kunnen bijdragen om de gevaarlijke
illusie uit de wereld te helpen, dat een ietwat inten-
siever contact tusschen de Centrale Banken genoeg
is om het goudmechanisme weer goed en glad te laten
functionneeren. Voor de toekomst van onze achter-
achter-achterkleinkinderen, in zooverre als deze er-
kenning van de noodzaak van ware internationale
samenwerking, hoe negatief ook geformuleerd, de weg
wijst naar een doel, hetwelk, zijn oogenschijnlijke on-
bereikbaarheid ten spijt, door alle lieden van goeden
wil zonder rust moet worden nagestreefd.
Londen. J. H. HUIZINGA.

DE SUIKERHANDEL IN 1935.

Het afgeloopen jaar bracht nog geen betere tijden
voor den wereldsuikerhandel, die door de protectionis-
tische maatregelen in de verschillende landen tot een
betrekkelijk klein gebied beperkt blijft. Alhoewel het
jaar eindigde met prijzen, die Sh. 1/- per Cwt. en
f X per 100 kg hooger waren dan waarmede het
jaar begon, ligt het prijsniveau van de open markt
ncg ver heneden.den kostprijs der meeste productie-
landen. Toch wordt overal stiiker geproduceerd, waar-
toe verbhouwers in staat gesteld worden dgor hooge
Regeeringssubsidies "en invoerrechten op vreemde
suikers. Niettegenstaande de lage prijzen, waartegen
suiker op de open markt te koop is, wordt hierdoor
de prijs, welke de verbruikers moeten betalen, kunst-
matig thoog gehouden (in Nederland bijv. betaalt de
consument ruim het tienvoudige van den open markt-
prijs), hetgeen eene aanzienlijke uitbreiding der con-
sumptie tegenhoudt.

De statistische positie van het artikel suiker is in
het afgeloopen jaar aanmerkelijk verbeterd, waartoe
geen land meer bijgedragen heeft dan Java, dat in
1935 zijn oogst tot bijna een zesde van een normalen
oogst heeft ingekrompen. De zichtbare voorraden be-
droegen 'dan ook op 1 December:

1935 1934 1933

tons tons tons
Duitschland .............. 1.318.000 1.243.000 1.213.000
Tsjecho-Slowakije ......... 499.000 555.000 490.000
Frankrijk . .............. 869.000 680.000 583.000
Nederland . .............. 324.000 344.000 338.000
Belgié .........c...iinn 204.000 213.000 185.000
Hongarije . .............. 115.000  119.000  141.000
Polen .....ooiiiiiiinnn 408.000 411.000 411.000
U.K. Geimp. Suiker ..... 232.000 210.000 286.000
,, - Binnenl. ,  ..... 114.000 107.000 93.000
Buropa .... 4.083.000 3.882.000 3.740.000
Ver. Staten alle havens .. 352.000 527.000 256.000
Cubaansche havens ....... 191.000 435.000 430.000
Cuba, binnenland ......... 575.000 655.000 885.000
Java ... 1.267.004 2.148.000 2.913.000
Totaal .... 6.468.000 7.647.000 8.224.000

De onzichtbare voorraden zijn vermoedelijk klein.

Dat onder deze omstandigheden de suikerprijzen
niet méér gestegen zijn mag in de eerste plaats ge-
weten worden aan ‘het bestaan van slechts enkele
groote koopers voor vrije suikers in Europa, waar-
onder de Engelscdhe raffinadeurscombinatie over-
heerschend was. De markt werd dan ook beheerscht
door het ,touwtrekken” tusschen <deze combinatie
als grootsten kooper en Cuba als grootsten leveran-
cier van vrije suiker, waartegen San Domingo en
Peru uitgespeeld werden. Iet voordeel bleef aan den
kant der koopers, die in staat waren hunne behoef-

ten zonder groote prijsverhoogingen te dekken. De
van tijd tot tijd op 'de markt verschijnende specu-
latieve koopers werden over het algemeen in hunne
operaties teleurgesteld. Voor eene krachtige specu-
latieve beweging naar boven schijnt de markt nog
niet rijp te zijn zoolang de economische en finan-
cieele toestanden in de wereld ~— voornamelijk de
verhouding der verschillende valuta’s — in den tegen-
woordigen chaotischen toestand verkeeren.

Toch is er een lichtpunt, en wel het belang, dat de
Engelsche Regeering gekregen heeft hij eene ver-
hooging van den wereldsuikerprijs. De uitkomst van
de enquéte, door eene Regeeringscommissie ingesteld
naar <e al dan niet wenschelijjkheid van voortzetting
van den steun aan de inheemsdhe bietsuikerindustrie,
is in zooverre eene groote teleurstelling voor de we-
reldmarkt geweest als de Regeering het meerderheids-
advies der commissie onder Mr. Wilfred Greene, om
dezen steun niet voort te zetten, miet opgevolgd
heeft. ) Daarentegen heeft de Regeering den di-
recten steun aan de bietenbouwers gelimiteerd tot
cen kwantum van 560.000 tons witsuiker per jaar.
Aangezien bi) het vaststellen van deze subsidie de
marktprijs voor ruwe suiker tot richtsnoer geldt,
heeft de schatkist er belang bij, dat deze prijs ver-
hoogd wordt, hetgeen tevens in het belang is der
rietsuikerproduceerende kolonién, die weliswaar reeds
een preferenticel inkomend recht in het moederland
genieten, waardoor hun industrie zelfs bij de tegen-
woordige lage prijzen kan bestaan. De Britsche Re-
geering heeft in den loop van het jaar reeds onder-
handelingen gevoerd met de eigen Dominions en ko-
lonién en zich bereid verklaard dit overleg uit te
strekken tot de overige suikerproduceerende landen,
waaromtrent men spoedig meer zal hooren. Indien
Engeland, als grootste afzetgebied voor vrije suiker,
daarbij eene voldoende krachtige houding aanneemt,
dan bestaat er alle kans op een -gunstig resultaat
eener internationale suikerconferentie, waarbij men
de fouten, die de Chadbourne-overeenkomst aankleef-
den, wel zal vermijden. Deze laatste stierf in het af-
geloopen jaar een zachten dood in verband met den
afloop van den vijfjarigen termijn en niemand dacht
aan eene verlenging.

Van Amerika resp. de Vereenigde Staten, waar ge-
durende het grootste gedeelte van het jaar eene vaste
markt met oploopende prijzen te constateeren viel,
ging. weinig invloed uit op den loopder prijzen elders.
Evenmin trok de New-Yorksche markt zich iets aan
van de fluctuaties op de wvrije wereldmarkt. Onder
de A.A.A. en Jones-Costigan Act werden de kwanti-
teiten, die binnenslands geproduceerd en van buiten
ingevoerd mochten worden, nauwkeurig vastgesteld
en bedroegen die voor 1935 in tons van 1016 kg
ruwsuiker:

vastgesteld v. 1936

Cuba ......... o, 1.627.317 1.654.085
Philippijnen . ............ 876.748 891.170
Porto-Rico ............... 703.866 715.444
Hawai ............ ... ... 826.757 840.356
Virginie Eilanden ........ 4.624 4.700
SFull-duty” ... 22.524 22.895
4.061.836 4.128.650

Binnenl. Bietsuiker ..... 1.383.929 1.383.929
2 Rietsuiker . .... 232.143 232.143
Totaal .... 5.677.908 5.744.722

Alleen de onwettig verklaring van de N.R.A. door
het Hoogste Gerechtshof der Vereenigde Staten ver-
oorzaakte einde Mei eene paniek met eene plotselinge
daling op de termijnmarkt van 40 punten, omdat men
eene dergelijke uitspraak vreesde voor de A.AA.,
waardoor de geheele suikerwetgeving gevaar zou
loopen, maar tengevolge van geruststellende mede-
deelingen der Regeering herstelde de markt zich
dadeljjk weer. Vooral de Decembertermijn was in de

1) Zie E.-S.B. No. 1009 van 1 Mei en No.
21 Aug. jlL

1025 van
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tweede helft van het jaar zeer vast gestemd omdat
de officieele quota te krap bleken te zijn; het vri-
geven van een kwantum, bestemd voor de consumptie
in het begin van 1936, bracht vellichting en deed
hoofdzakeljjk den Deccm'bertermun eenigszins dalen.
Tntusschen bleven de omzetten aan de termijnmarkt
zeer beperkt, terwijl door de onzekerheid over de uit-
komst van ‘het proces tegen de A.A.A. deze nog ver-
der inkrompen.

Het eindelijk in Januari gevallen oordeel van het
1Toogste Gerechishof, waarmede ook de A.A.A. on-
 wettig verklaard werd, behoort tot de ‘historie van

het nieuwe jaar. Intusschen mag hier opgemerkt
worden, dat men over het algemeen aanneemt, dat de
Regeering middelen en wegen zal vinden hare suiker-
wetgeving te redden, hetgeen ook te hopen is, daar
anders de binnenlandsche productie der Vereenigde
Staten zich weer zal uithreiden ten nadeele van den
import van Cubaswiker, waarvan dan zooveel ineer
op de nog vrije markten aangehoden zal worden.

Hier volgen de noteeringen van spoedig leverbare
suiker op de New-Yorksche termijnmarkt,
hoven wereldpariteit liggen:

Laagste Hoogste

die ver

Laagste Hoogste

Januari ... 1.84 1.95 Juli ..... 227 2.43
Februari 1.89 2.01 Augustus  2.35 2.68
Maart ..... 2.07 2.22 September 2.45 2.67
April . .... 2.22 2.37 October 2.39 2.57
Mei ....... 2.14 2.55 November 2.18 2.49
Juni ...... 2.29 2.42 December  2.04 2.27

Spot Centrifugals stegen van 2.65 d.c. in het be-
gin van Januari met kleine fluctuaties tot 3.35 d.c.
tegen einde Mei, vielen terug tot 3.16 d.c. in Augus-
tus om kort daarop op 8.50 d.c. te komen en dan
geleidelijk ‘tot 8.68 d.c. in October te stijgen. Daarna
daalde de prijs weer tot 3.10 d.c. in December, ter-
wijl het jaar op 38.25 d.c. sloot. Dit zijn inderdaad
groote fluctuaties, die echter, zooals reeds gezegd,
alleen van localen aard waren.

De wereldmarkt werd weer door Londen beheerscht.
Aldaar waren de fluctuaties veel kleiner en kon de
markt door de handige inkooppolitiek van de gecom-
bineerde raffinadeurs op een laag peil gehouden wor-
den. Januari begon met eene noteering voor spoedig
leverbare ruwsuiker (Maart-levering) van Sh. 4/2, die
spoedig tot Sh. 4/624 steeg, daarna tferugviel tot
Sh. 4/2% om in Maart tot Sh. 4/8%: en in April tot
Sh. 5/1 te stijgen; einde Mei viel de prijs tot Sh.
4/8%, in Juni tot Sh. 4/4%! en in Juli tot Sh. 4/,
einde Juli bracht een therstel tot Sh. 4/4, einde
Augustus eene daling tot Sh. 4/1%4, waarna de markt
zich weer geleidelijk herstelde, totdat 'in October de
noteering voor December-levering iets boven Sh. 5/-
kwam en nd eene tijdelijke inzinking tot Sh. 4/8)% in
November, bleef de noteering tusschen Sh. 4/10% en
Sh. 5/- schommelen totdat het jaar op Sh. 5/2% sloot.
Beschouwt men de moteering voor bijv. December-
levering op zichzelf, dan waren de fluctuaties nog
kleiner, want het jaar begon op Sh. 4/11%4 voor De-
cember-levering en sloot op Sh. 5/2% als hoogste no-
teering. De laagste noteering voor dezen termijn
werd in Juli met Sh. 4/2/4 bereikt. De stijging in
het najaar stond gedeeltelijk in verband met den toe-
gespitsten politieken toestand.

Engeland betrok de benoodigde ruwsuiker uit de-
zelfde bronnen als in het voorafgaande jaar en im-
porteerde gedurende de laatste kalenderjaren in tons
van 1016 kg de in het volgend staatje vermelde hoe-
veelheden.

Java komt hierbi} weer met een zeer ombeduidend
kwantum voor, aangezien het op de tegenwoordige
prijsbasis moeilijk kan concurreeren tegen de produc-
tielanden met gedeprecieerde valuta’s. Opmerking
verdient het veel grootere kwantum, dat San Domin-
go verleden jaar geleverd heeft. De kolonién leverden
ruim 100.000 tons minder, maar daarvoor kwam meer
binnenlandsche bietsuiker in consumptie, aangezien
deze oogst in 1934/’35 overvloedig was.
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Ruwsuiker uit: 1935 1934 1933
Polen ................... 16.342 21.931 29.115
Duitschland . ....... e 246 45 99
Tsjecho-Slowakije ........ 408 — —
Nederland . .............. 1.054 2.960 —_
Belgié ........ ... 1.563 — —
Denemarken ............. — 14.283 -—
Java ... 16.525 19.625 52.464
Cuba . ..........c. ... 550.394 530.273 648.808
Perat ..., 143.296 128.170 205.897
Brazilié . ................ 23.227 21.940 32.110
San Domingo ............ 318.407 150.509  155.203
Ver. Staten .............. 12.280 13.880 —
Ned. Guyana ............ — 3.442 —_
Mauritius . ... o 187.427 188.786 209.263
Natal . .................. 155.396 62.140 79.864
Australié . .............. 239.666 297.563 148.499
Bgypte . ........ ... ..., — 4.050 —

Br. W.-Indig, Fiji Til,, Guyana,

Honduras . ............ 264.131 318.631 288.975
Andere landen ........... —_— 3.795 171.263
Geraffineerde suiker uit

diverse landen . ........ 52.573 51.744 30.677

Totaal Ruwsuiker .. 1.930.362 1.782.023 2.021.560

Totale suiker-importen.. 1.982.935 1.833.767 2.052.237

De nieuwe hietsuikeroogst viel tegen ‘wegens over-
matige regens en gebrek aan zon en leverde volgens
Licht’s laatste raming 607.000 tons ruwsuiker op,
tegen 728.700 en 536.593 tons in de beide vooraf-
gaande jaren, terwijl deze cijfers volgens Dr. Mikusch
resp. 657, 769 en 558.000 tons bedragen. De consump-
tie in Engeland nam toe, de uitvoer was iets kleiner.

Ook in andere landen van Europa vielen de Biet-
sutkeroogsten eenigszins tegen wegens ongunstige
weersgesteldheid. Volgens «de laatste raming van

‘ F O. Licht bedragen de oogsten in tons van 1000 kg:

. 193536 193435 1933/°34
Duitschland . ............ 1.700.000 1.703.524 1.446.485
Tsjecho-Slowakije ........ 560.000 628.951 511.927
Oostenrijk ............... 180.000 223.159 170.458
Hongarije . .............. 100.000 119.677 135.567
Frankrijk . .............. 950.000 1.217.073 937.587
Belgie ............... ... 245.000 268.583 247.017
Nederland ............... 230.000 246.117 293.698
Denemarken ............. 235.000 90.340 254.000
Zweden ...l 290.000 271.744 304.793
Polem . ...covvvninienn.n. 440.000 452.762 347.199

[ Ttalie ... ..ol 320.000 349.557 303.369
Spanje . ... 230.000 379.818 259.362
Groot-Brittannié ......... 607.000 728.700 536.593

- Andere landen ........... 368.500 378.214 430.954

Buropa zonder Rusland .. 6.455.500 7.058.219 6.179.009
Rusland . ......... ... ... 1.750.000 1.500.000 1.100.000
Furopa incl. ' . 8.205.500 8.558.219 7.279.009

De totalen van Dr. Mikusch’s laatste raming *) zijn
6.497.000 tons zonder Rusland en 2.000.000 tons voor
Rusland, tezamen 8.497.000 tons. Het productiecijfer
van Rusland is nog zeer onzeker.

Cuba produceerde aanmerkelijk meer dan het door
de Regeering op 2.315.000 tons vastgestelde maxi-
mum kwantum, nl. 2.537.409 tons, een bewijs, dat men
zich daar niet meer zoo veel als vroeger stoort aan
dergelijke Regeeringsvoorschriften. De campagne be-
gon op 15 Januari.

De uitvoeren uit Cuba bedroegen gedurende de
twee laatste kalenderjaren naar de verschillende ‘des-
tinaties in tons van 1016 kg:

1935 1934

Vier Atlantische havens der V. Staten 962.230 1.146.927
Nieuw-Orleans ...........ccouvin. 338.640 173.117
Galveston . ... ..o 57.688 53.056
Savannah . ... ... .. i 81.073 56.396
Overig ‘Ver. Staten ................. 83.307 150.738
Totaal Ver. Staten .... 1.522.938 1.580.234

Buropa . ...ovviiii 728.442 718.476
Canada, . ...vvviniii i 1.726 22.316
Centraal en Zuid-Amerika .......... 14.960 5.252
Nieuw-Zeeland . ............ ..., 15.560 7.692
Het Verre Qosten .................. 8.650 13.926
Afrika oo 32.536 12.380
Ver. Staten voor her-export ........ 77.652 113.756
Totaal .... 2.402.464 2.474.032

1) Zje E.-S.B. No. 1042 van 18 December jlL
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De voorraden op Cuba waren op 30 November in
den loop van één jaar van pl.m. 1.090.000 tons ver-
minderd tot pl.m. 766.000 tons. De a.s. Cuba-oogst
wordt op 2.515.000 tons gelimiteerd.

De productie op de Philippiynen, Hawai en Porto-
Rico bleef binnen de perken van het in de Vereenigde
Staten toegelaten kwantum.

Jave heeft zich weer groote offers getroost om
dvor deze moeilijke tijden ‘heen te komen. Ilet pro-
duceerde slechts 513.554 tons (nl. 432.687 tons Su-
perieur, 27.038 tons Raffinade,” 44.300 tons bruine
suiker en 9.529 tons Melasse) tegen 636.000 en
1.313.000 tons in de heide voorafgaande jaren en
bracht een aanplant in den grond, die in 1936 onge-
veer 565.000 tons zal opbrengen. Vergeleken met
oogsten van 2.900.000 tot 3.000.000 tons in elk der
jaren 1928 t/m. 1931 spreekt deze beperking hoek-
deelen. Ilet gevolg is geweest, dat de voorraden
op Java van pl.m. 1.900.000 tons einde 1934 zin in-
gekrompen tot plm. 1.180.000 tons einde 1935.

De afschepingen van Java bedroegen gedurende de
drie laatste kalenderjaren in metrieke tons:

1935 1934 1933
Europa en Port-Said v.o. 52.042 113.458 129.436
Afrika . ... oo 19.740 19.871 12.663
Britsch-Indig ............... 386.551 352.785 350.929
jam .. '31.630 26.865 29.013
Singapore, Penang ......... 78.929 82.597 68.151
Hongkong en China . ....... 197.276  277.317  292.021
Aziatisoh-Rusland .......... — 5.592 5.072
Japan ...l 184.724  142.619 197.960
Australié en Nieuw-Zeeland  56.501 63.381 62.005
Vereenigde Staten .......... 8.018 662 502
Diverse landen ............. — 3.277 1.188
December afscheep, waarvan
destinaties nog nict bekend  12.250 — —
Totaal .... 1.027.661 1.088.424 1.143.940

Opmerkelijk zijn de grootere afschepingen maar
Britsch-Indié en Japan, die, wat laatstgencemd af-
zetgebied betreft, met de kleinere verschepingen van
Java naar Hongkong in verband kunnen staan. Be-
treffende het uitvoercijfer naar Europa van 32.042
tons zij opgemerkt, dat hiervan ruim 30.000 tons in
de eerste maand van ‘het jaar verscheept werden; van
April tot Juli werden slechts kleine partijen, daarna
z00 goed als niets meer naar Europa verzonden.

Zocals meestal op Java was het met de verkoopen
'n het afgeloopen jaar hollen of stilstaan. Dadelijk
in het begin van heb jaavy ontwikkelde zich eene
goede koopiust wuit Britsch-Indi¢ tengevolge van
slechte oogstpericnten in dat uitgebreide gebied.
Mierloor werd de Nivas in staat gesteld gedurende
Januari totaal plm. 455.000 tons te verkoopen tot
prijzen oploopende van f 3.05 tot f 3.50 basis West-
kust Britsch-Indié. Einde Januari, nd de laatste
verhooging 'der Nivas limite, was het met de verkoo-
pen gedaan. Ook de groote fluctuaties in dalende
richting van het Pond hemoeilijkten in de volgende
maanden verdere zaken. In April kwamen weer spo-
radische afdoeningen tot stand, waarbiy de Nivas de
limites tot f 4 basis Westkust Britsch-Indié verhoog-
de, terwijl voor China en Hongkong resp. 20 cent en
30 cent meer gevraagd werd. Gedurende de volgende
maanden lagen de zaken met Britsch-Indié stil, daar
de Javaprijzen te hoog waren vergeleken met British
Granulated. In Juli verlaagde de Nivas hare limite
tot f8.55 en kwamen eenige verkoopen tot stand,
waarna de ve1kooplimite= weer verhoogd werden tot
f3.75. Deze prijs werd eindelijk midden September
door koopers betaald, waarop verdere niet onbelang-
rijke afdoeningen volgden tot stijgende prijzen. In de
eerste helft van October werden groote posten uit
de markt genomen tusschen f4 en f 4.40, doch toen
hield plotseling de kooplust op. British Granulated
en zelfs Duitsche witsuiker werd goedkooper aange-
boden en :daarvan cok het een en ander naar Britsch-
Indié verkocht. Daarna bepaalden de Nivas-verkoo-
pen zich tot de dagelijksche kleine afdoeningen van
voor uitvoer afgekeurde suiker, bestemd voor de locule

consumptie, terwijl van tijd tot tijd verkoopen van
hruine suiker naar Japan plaais vonden, welke aan
het einde van het jaar omvangrijker werden. Nieuw-
Zeeland kocht nu en dan ladingen hoofdsuiker No.
16 &/hooger. De totale verkoopen der Nivas geduxeu-
de 1935 omvatten 1.390.000 tons.

De Nivas had op 31 December jl. nog onverkocht
1.002.000 tons, waarvan ongeveer 20.000 tons oogst
1932, 200.000 tons oogst 1933, 350.000 tons oogst
1934 en 430.000 tons oogst 1935.

In verband met eene mogelijke beéindiging van de
Nivas-overeenkomst per 31 Maart 1936 heeft de Ned.-
Indische Regeering bij monde van den Directeur van
het Departement van Economische Zaken, Mr. Hart,
in een uitvoerig resumé op 13 Februari 1935 in den
Volksraad hare plannen ten opzichte van de suiker-
cultuur op Java uiteengezet. Mr. Hart verdedigde
daarbij de stelling, dat Regeeringscontrdle van den
aanplant nog noodig was en dat ook een centraal
verkoopbureau in' een gelijksoortigen vorm als de
Nivas niet gemist kon worden. Hiermede was toen
ongeveer de helft der producenten ‘het eens, doch gaan-
deweg groeiden de voorstanders van een vrijen ver-
koop op Java, zoodra de oude voorraden gelikwideerd
zouden zijn, hoe langer hoe meer aan, en die vormen
thans eene groote meerderheid. *)

Begin December verscheen het verslag van de Com-
missie van voorbereiding voor de Suikerregelingen
1936 in Ned.-Indié, dat thans in den Volksraid be-
handeld wordt. Het blijkt, dat de nieuwe regeling
niet zonder bestrijding aangenomen zal worden; in-
tusschen heeft de Regeering een van de oorspronke-
lijke bepalingen, waartegen de meerderheid der sui-
kerfabrikanten met recht het meest gekant was, nl.
om het centrale verkoopbureau van de Nivas als
single seller voor een geruimen tijd permanent te
verklaren, in <zooverre verzacht, dat thans voorge-
steld wordt de Nivas voor ,,onbepaalden” tijd te ver-
lengen. Dit beteekent, dat het verkoopbureau ten
allen tijde opgeheven kan worden, doch alleen met
toestemming der Regeering. In elk geval verdient dit
de voorkeur boven een contract voor een vasten ter-
min, welke dan op minstens 5 — er was zelfs sprake
van 10 — jaren vastgesteld zou worden. Het is te
‘hopen, dat, wanneer nd likwideering der onverkochte
voorraden <de meeste fabrikanten thunne vrije be-
schikking over den verkoop van hun product terug
willen ‘hebben, de Regeering hiervoor toegankeljjk zal
zijn, en diegenen ongelijk zullen hebben, die zeggen, dat,
wanneer men de Regeering eenmaal erin gehaald
heeft, men IHaar bemoeienis niet meer kwijt raakt.

Op een punt in het verslag van de Commissie van
voorbereiding voor de Suikerregelingen dient in het
belang van den handel en de industrie nog gewezen
te worden, nl. waar voorgesteld wordt, dat reeds
in November, in verband met de te voorziene afzet-
mogelijkheden, door de Nivas aan «le Regeering advies
worde uitgebracht over de hij Regeeringsverordening
vast te stellen maximum jaarproductie van den an-
derhalf jaar later volgenden oogst. Ilet zal steeds een
van de moeilijkste problemen van dit systeem zijn om
de afzetmogelijkheid van Javasuiker vooruit te be-
palen. In elk geval dient ‘het tijdstip daarvoor zoo
laat mogelyjk gesteld te worden en niet reeds eenige
maanden vo6r dat men met planten begint. Zelfs
onder het planten moet de mogelijkheid bestaan den
aanplant alsnog uit te bhreiden, indien de vooruit-
zichten op de suikermarkt daartoe aanleiding geven.
ITebhen wij ‘tot dusver te veel Javasuiker gehad,-zoo
beteekent aan den anderen kant elke ton suiker, die
te weinig geproduceerd wordt, wanneer prijzen weer
op eene rendabele basis zijn aangeland, onnoodig ver-
lies voor de Javasuikerindustrie en voor de daarmede
in verhband staande beédrijven.

Britsch-Indié viel, zooals reeds uit de specificatie
der Java-afschepingen gebleken is, als kooper van

- 1) Zie het artikel in de E.-S.B. No. 1032 van 9 October.
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Javasuiker mee. Er werden in thet seizoen 1934/35
19 nieuwe fabrieken opgericht, waardoor het aantal
fabrieken, welke witsuiker maken, op 142 steeg. Daar-
van hebben 130 gewerkt en 578.000 long tons wit-
suiker geproduceerd tegen 454.000 tons in de vorige
campagne, buitendien 234.000 tons melasse tegen
190.000 tons. De oogst ‘had te lijden onder ongun-
stige weersgesteldheid en ook onder ziekten en pla-
gen. Getracht wordt de rietsoort te verbeteren.

Dr. Mikusch neemt dit jaar voor het eerst in zijn
statistieken de Britsch-Indische productie van op
primitieve wijze gefabriceerde bruine suiker, z.g. gur,
in de verhouding van 60 tot 100 op en :dus niet meer

voor vol. Feitelijk behoort deze suikersoort in het-

geheel niet in de wereldstatistiek thuis, omdat de
fabricatie daarvan zoo goed als geen invloed heeft
op den invoer, en het lijkt juister om alleen de pro-
ductie witsuiker en eventueel van molasse in de sta-
tistiek op te nemen.

In Nederland leverde de bietsuikeroogst volgens
de laatste ramingen van F. O. Licht en Dr. Mikusch
pl.m. 230.000 tons op tegen Licht’s cijfer van 246.117
in het voorafgaande jaar.

De Amsterdamsche termijnmarkt richtte zich over
het algemeen naar de Londensche termijnmarkt. Be-
gon het jaar op een prijs van f 3% per 100 kg voor
spoedig leverbare witsuiker, zoo kon in Maart f 3%,
in April f 4% bereikt worden. In Juni daalde de
prijs tot f 8%, doch het najaar bracht een herstel
tot f 4%, op welke noteering het jaar sloot. De om-
zetten waren het geheele jaar miet bijzonder groot
en ook de kans op devaluatie van den Gulden tijdens
de Kabinetserisis in Juli bracht minder koopers in
' de markt dan vroegere kansen op monetaire ver-
anderingen.

Volgens het Centraal Bureau voor de Statistiek
bedroeg de invoer en uitvoer van Nederland gedu-
rende de twee afgeloopen jaren in metrieke tons:

Invoer 1935 1934
Ruwe Bietsuiker
Uit diverse landen ...................... 93  8.948
Uit Cuba ..0. ... 33.451 30.182
JAVa s — 15.532
San Domingo . ...... ...l 36.807 10.575
Brazilie ......... ... .. . . oo 7.364 —
Peru ... 2.609 —
SUFINAME vor et 12.004 8.280
Totaal ........ 92.328 73.517
Witsuiker
Uit Belgié en Luxemburg ................ 6470 6.255
Giroot-Brittannié, enz. ............... 261 837
Frankrifk ... oo 5.753  6.958
Sovjet-Rustand . .................... 182  1.823
Polen en Dantzig ................... 781 336 °
Java oo 6.065 4.578
Totaal ........ 19512 20.787
Basterd .
Uit Belgié en Luxemburg ............... 187 231
Giroot-Brittannié, enz. ............... 139 108
Ver. Staten van Amerika . .......... 3.474 4.131
Totaal ........ 3.800 4.470
Totale invoer ...... 115640 98.774
Uitvoer:
Ruwe Rietsuiker
Naar Belgié en Luxemburg .............. 2.021 -10.106
Zwitserland ... ... .l 6.064 —
Grroot-Brittannié, enz. . ............ — 1.521
Fransch Marokko, Tanger . ........ — 1.216
Overige landen . .................. — 1.010
Totaal ........ 085 13.853
Basterd
Naar Belgié en Luxembung .............. 725 460
Groot-Brittannié, enz. . ............ 4.747  8.025
Tersche Vrijstaat ....... ... ... ... 982  1.227
Overige landen .................... 40 12
Totaal .... 6.494 9.724
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Naar diverse landen ..................... 517 427
Witsuiker

Naar Groot-Brittannié, enz. . ............ 2.937 6.470

Noorwegen . ........ B 3.810 2.778

Finland ............... e 1.835 -

Griekenland .............. ... ..., 450  1.536

Tersche Vrijstaat ............ ... ... 4.613 23.039

Fr. Bquat. Afrika ................. 855 —

Spaansch Marokko ................ 402 —

» West-Afrika ............ 592 181

Arabié, enz. ....... ... i o 5200 4.494

Irak ..o 10.518  5.682

Britsch-Indig, enz. ................ 2.705  1.427

Uruguay . ....oviiiiiiiiniin., 1.850 —

Belgié en Tmxemburg ............. — 5.440

Perzié en Afghanistan ............. — 1.209

Overige landen . .................. 1.970  1.060

Totaal .... 37.737 53.316

Totale witvoer .......... ... ... ... .. ... 52.833 77.320

Wederom is het geimporteerde kwantum Javasui-

| ker geheel onbeteekenend en bedraagt slechts 6063

tons witsuiker tegen 4578 touns in 1934, terwijl aan
ruwsuiker in het geheel geen Javasuiker binnenkwam
tegen 15.532 tons in het voorafgaande jaar. Voor-
waar een pover resultaat van de ernstige bemoeiingen
van verschillende Kamerleden om hierin verandering
ten gunste van Java te brengen en van de daarop
van uit de Ministertafel gedane mededeelingen, resp.
toezeggingen! Ook van de commissie, die benoemd
werd om een onderzoek in te stellen naar de moge-
lijkheid om een deel der geoogste bieten voor andere
doeleinden dan de fabricatie van suiker te gebruiken,
werd niets meer gehoord. Herhaaldeljk werd in deze
kolommen in den loop der laatste jaren duidelijk uit-
eengezet van welk groot belang een afzet van Java-
suiker in het moederland zoude zijn voor de geteister-
de suikerstreken op Java, maar er is in deze rich-
ting nog niets gebeurd. Zoo doet zich nog steeds
het ongelooflijke feit voor, dat in Nederland eene,
door vele millicenen Guldens gesteunde, bietsui-
kerindustrie bestaat en dat buitendien in één jaar
meer dan 100.000 tons vreemde suiker ingevoerd wer-
den, terwijl de om haar hestaan vechtende suikerin-
dustrie in de eigen kolonién slechts 6065 tons naar
Nederland kon uitvoeren. Men zou toch zeggen, dat
daar ergens iets verkeerd moet zijn. Zal men in 1936
eindelijk eene verandering hrengen in dezen toestand?
Het zou wenschelijk zijn, dat dit dan heel vliug ge-
beurt, opdat Java by het in den grond brengen van
zijn mieuwen aanplant eventueel rekening kan hou-
den met een afzet in het moederland.

Volgens de reeds genoemde becijfering van Dr.
Mikusch, waarbij Cuba nog met 2.350.000 in plaats
van 2.515.000 tons voorkomt, mag voor 1935/°36 een
wereldoogst verwacht worden van 25.717.000 tons,
terwijl de beide voorafgaande jaren het volgende beeld
te zien gaven:

193435 - 193334
wereldproductie . ............ 24.771.000 24.720.000 tons
wereldverbruik . ........ ... 25.637.000 25.037.000 -,,

Het wereldsuikerverbruik toonde volgens deze cij-
fers van September 1934 tot Augustus 1935 eene

toeneming van 2.4 pCt. Bij eene normale verbruiks-

toeneming in 1935/°36 van pl.m. 3 pCt. mag dus cene
verdere vermindering der wereldvoorraden verwacht
worden. In de laatste maanden van het jaar was deze
verbruikstoeneming in Europa reeds veel grooter.
Van de verdere ontwikkeling der consumptie zal
voor de toekomst der suikermarkt veel afhangen;

verder blyjft de blik gericht op de wijze, waarop de -

Amerikaansche Regeering thaar ten deele onwettig
verklaarde suikerwetgeving zal regelen en ,last’ doch
zeker niet ,least” op de kansen eener internationale
suikerconferentie in ‘het voorjaar. Een werkelijke
saneering van suikerhandel en -industrie kan men

echter pas verwachten, wanneer het streven naar sui-~

kerautarkie in de verschillende landen plaats zal ma-

ken voor gezonde economische wetten, maar daarvan

is men, naar te vreezen is, nog ver verwijderd. A V.

.
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DE FINANCIEELE POLITIEK VAN FRANKRIJK OP
EEN TWEESPRONG.

Dr. Herbert Weichmann te Parijs schrijft ons:

Met de kabinetswisseling ziet de nieuwe Regeering
zich niet alleen voor de taak gesteld om, op de wijze
als doorde zegevierende oppositie voorgestaan, tot een
zekere heroriénteering van de buitenlandsche politiek
over te gaan, doch, afgezien van de vraagstukken van
buiten- en binnenlandsche politiek, heeft het kabinet-
Laval problemen van economische politiek onopge-
lost achtergelaten, waarop de nieuwe regeering thans
haar krachten zal moeten beproeven. llet onvoltooid
achtergebleven economische vraagstuk van het kabi-
net-Laval is de uiteindelijke dekking van de finan-
cieele behoefte van den Staat, welke nog steeds
bedrijfsleven en valuta bedreigt. Dit vraagstuk heeft
thans een gansch ander gezichtspunt, omdat na de
doorvoering van de noodverordeningen van Laval het
deflatie-experiment van Frankrijk als afgesloten moet
worden beschouwd en er dus ten opzichte van «de
deflatiepolitiek geen hewegingsvrijheid meer bestaat.
Tegelijkertijd is de oplossing van het probleem nog
urgenter geworden. De Regeering-Laval beoogde on-
middellijk voor haar aftreden nog tot dekking van
de schatkisthehoeften een nieuwe groote leening uit
te geven. Zij kwam hier echter niet meer aan toe.
Zoo vindt «de volgende Regeering een bijna ge-
heel uitgeputte staatskas en is daardoor gemoodzaakt
niet alleen op langen termijn, doch ook oogenblikke-
lijk nieuwe financieele maatregelen te treffen.

Welke mogelijkheden doen zich hiertoe in Frankrijk
bij zijn huidige economische constitutie nog voor?

Het uitgangspunt van de actueele financieel-poli-
tieke vraagstukken is zooals vanzelf spreekt, de toe-
stand van de hegrooting en in verband daarmede de
kaspositie van den Staat.

De begrooting is formeel in orde. De Kamer heeft
juist aan het einde van het jaar de begrooting voor
1936 afgehandeld en den Staat daarmede de onaan-
genaamheid van een provisoir budget bespaard.

De begrooting is op voorzichtige schattingen van
de Staatsinkomsten gebaseerd en is in evenwicht.
Niettemin moet men er ook voor 1936 rekening mede
houden, dat de overheidsuitgaven slechts door middel
van leemingen gedekt zullen kunnen worden. Deze
noodzakelijkheid spruit eenerzijds voort uit de z.g.
buitengewone begrooting, welke de uitgaven voor
bewapening bevat en welke Frs. 6.5 milliard vraagt.
Hierbij komt voor den Staat de noodzakelijkheid om,
op grond van zijn verplichtingen, het tekort van de
spoorwegen te dekken, dat in 1935 rond Frs. 5 mil-
liard bedroeg en dat in 1936 met het oog op ver-
schillende bezuinigingsmaatregelen op ongeveer Frs. 4
milliard wordt geraamd. Het hlijft dan nog de vraag,
in hoeverre t.a.v. de gewone begrooting de belasting-
inkomsten een teleurstelling zullen opleveren en de
ramingen gehaald zullen worden. In elk geval zal
met een leening van Frs. 11 tot 12 milliard voor
1936 rekeming moeten worden gehouden.

De eigenlijke zorg op het gebied van de finan-
cieele politiek is echter minder gelegen in de bud-
getaire situatie dan wel in de behoefte van de schat-
kist. De schatkist heeft tot taak in den loop van de
eerstkomende maanden te zorgen voor het bhijeenbren-
gen van grootere bedragen, dan met de gemiddelle
maandtekorten overeenstemt. Ilier moet in de eer-
ste plaats worden gewezen op de a.s. groote af-
lossingen van schatkistbons, waarvan de vernieu-
* wing, gezien den troosteloozen toestand van de kapi-
taalmarkt, zorgen baart. De schatkist heeft dan ook
in de laatste maanden de indirecte uitgaven van den
Staat gefinancierd uit de opbrengst van leeningen,
welke oorspronkelijk voor een ander doel hestemd
waren. Zij heeft zoowel op de inkomsten uit de Al-
" gerijnsche leening als op de leening wvoor landbouw-
credieten beslag gelegd en ziet zich thans gedwongen
het geld voor «de oorspronkelijk vastgestelde doel-
cinden te verschaffen. Tenslotte loopen, zooals de

ondervinding leert, de inkomsten uit belastingen in
de eerste zes maanden minder dan in de laatste zes
maanden van het jaar, zoodat hierdoor reeds over-
bruggingsmaatregelen door de schatkist noodzake-
lijk zijn. Alhoewel geen nauwkeurige cijfers kunnen
worden genoemd, zal toch voor de eerste vijf & zes
maanden van het jaar gemiddeld ongeveer Frs. 1800
millicen per maand noodig zijn. Met het oog op deze
behoefte was ook het kabinet-Laval reeds van plan
de in December uitgegeven en in Januari gesloten
leening ten bedrage van Frs. 2 milliard door een
leening van ongeveer Frs. 4 milliard te laten volgen.
Uit deze cijfers blijkt de precaire toestand van de
staatsfinancién, evenals ook thet ongewijzigd voort-
bestaan van het credietpolitieke en het munipolitieke
vraagstuk.

Welke mogelijkheden heeft de volgende Regeering
nuom de bestaande kasmoeilijkheden te overwinnen?
Is er na de gedwongen beéindiging van de deflatie nog
een uitweg, zonder monetaire manipulaties, voor de
behoeften van den Staat? Deze vraag gecft het
actueele vraagstuk van de naaste toekomst en van
de financieele politiek van de nieuwe Regeering aan.

Bjj de heschonwing van den huidigen economischen
toestand van Frankrijk zal men zekere teekenen van
verbetering, welke voor de staatskas gunstige gevol-
gen moeten hebben, niet onopgemerkt mogen laten.

Sedert ongeveer drie maanden is de productie-
index eenigermate stijgende. Hij ontwikkelde zich
van 93 in Augustus tot 95 in November, waarbij
voor enkele industrieele groepen, zooals bijv. voor de
textielindustrie, de steen- en aardewerkindustrie en
de rubberindustrie grootere toenemingen zijn waar
te nemen. Ilet heslissende bij deze ontwikkeling is
echter niet zoozeer de zich voordoende stijging, dan
wel het feit, dat het voortdurende inschrompelings-
proces tot staan schijnt te zijn gekomen en dus het
dieptepunt van de crisis overwonnen schijnt.

Ook de buitenlandsche handel heeft zich in de laat-
ste drie maanden gunstig ontwikkeld. In het tijdvak
van Januari tot September 1935 daalde de goederen-
omzet van maand tot maand, niet alleen, in waanrle,
doch ook in gewicht. De uitvoer daalde in waarde
van Frs." 1.450 ‘tot Frs. 1.180 millicen en maar e
hoeveelheid van 2.620 tot 2.234 millioen ton. De
invoer verminderde van Frs. 1.943 tot 1.508 millioen.
In September was de laagste stand van den huiten-
landschen handel, naar omvang gemeten, bereikt. In
October deed zich daarentegen voor den eersten keer
een zekere opwaartsche tendens voor, welke tot in
December aanhield. De uitvoer steeg van Frs. 1.180
millioen in September tot Frs. 1.352 millicen in Oec-
tober en tot Frs. 1.421 millioen in November om in
December, waarschijnlijk als gevolg van de sancties,
bij Frs. 1.284 millicen te blijven staan. Naar het
gewicht steeg de uitvoer van 22—34 millioen ton in
Augustus tot 2.470 millicen in October, 2.529 mil-
licen in November en 2.564 millioen ton in Decem-
ber. De uitvoer is dus, zoowel naar de waarde als
naar de hoeveelheid, verbeterd. Bovendien valt bij
een onderzoek van de maandcijfers van den buiten-
landschen handel nog op, dat niet alleen een groo-
tere uitvoer, doch ook een zekere opleving op e
binnenlandsche markt te constateeren is. De invoer
van grondstoffen, welke in September tot Frs. 767
millioen terugliep, bereikte in Dec. een waarde van
Frs. 1.081 millicen en geeft dus een belangrijke stij-
ging te zien, ook wanneer men hierbij rekening houdt
met de intusschen verhoogde grondstoffenprijzen.

Als gunstig en voor de staatskas meest belangrijk
element valt tenslotte nog een verbetering van «e
belastinginkomsten, vooral in December, vast te stel-
len. De opbrengst van de directe belastingen be-
draagt voor December ongeveer Frs. 794 millioen
en ligt dus ongeveer Frs. 176 millioen boven die van
December 1934. De. inkomsten uit de indirecte helas-
tingen, domeinen en monopolies, de belangrijkste bron
van inkomsten van den Franschen Staat, bedragen
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Frs. 2.1 milliard en komen ongeveer overeen met de
inkomsten van het vorige jaar. Opmerkelijk is hier-
bij vooral, dat de opbrengst van de omzethelasting iets
is igestegen, hetgeen op een beteren gang van zaken
wijst. Over het geheele jaar beschouwd, is overigens
de afstand tusschen de ramingen en de feitelijke be-
lastinginkomsten in den loop van het jaar voortdu-
rend verminderd. Hij bedroeg voor thet eerste kwar-
taal 8 pCt., bedraagt voor het laatste kwartaal nog
slechts 2 pCt. en is in de maand December geheel
verdwenen. Deze ontwikkeling veroorlooft ook een
eenigszins gunstiger prognose voor 1936. Daar de
hegrooting voor 1936 op de feitelijke belastingin-
komsten van de laatste twaalf maanden véér Juli
1935 is gebaseerd, is het te hopen, dat de inkomsten
niet beneden de raming zullen blijven.

De nieuwe Fransche Regeering kan dus bij het
uitstippelen van haar financieele politiek van zekere
niet te miskennen teekenen van verbetering in het
Fransche bedrijfsleven uitgaan. Zij zal echter uit
dezen verbeterden toestand voor het, op het oogen-
blik zoo dringende, probleem: dekking van de schat-
kisthehoefte, nog geen profijt kunnen trekken. Voor
de staatskas immers zal de opwaartsche tendens zich
pas over eenmige maanden doen gevoelen, afgezien
van de gebruikelijke ,eaux bas’-periode van de eer-
ste zes maanden, waarop wij reeds hebben gewezen.

7.00 weegt ook voor het volgende kabinet de vraag
naar den toestand der leeningmarkt wederom ten volle.

Wat in de eerste plaats de geldmarkt betreft, is
het den Regeering door de wet onmogelijk gemaakt om
zich verder op korten termijn te financieren. Vol-
gens de ,,Plafond”-wet mag de uitgifte van schat-
kistbiljetten de Frs. 15 milliard niet te boven gaan
en deze marge is reeds uitgeput. Afgezien daarvan
zijn op de geldmarkt de tarieven zeer :gespanuen.

Op de kapitaalmarkt bestaan wel geen wettelijke
moeilijkheden voor het aangaan van een nieuwe lee-
ning, doch aan de verdere opname-capaciteit van de
Fransche kapitaalmarkt moet ernstig worden getwij-
feld. De opgepotte gelden blijven hardnekkig weg en
de beschikbare gelden zijn thans weinig geneigd em-
plooi te zoeken. De op 7 Januari gesloten laatste
schatkistleening van Frs. 2 milliard theeft op de
open markt ondanks een inschrijvingstermijn van
drie weken, slechts Frs. 1.400 millioen opgeleverd.
De laatste rest moest met steun van de Bank van
Frankrijk door de banken worden overgenomen. De
Staat heeft er bovendien ook rekening mede te hou-
den, dat op de kapitaalmarkt mniet alleen -de middelen
voor de vernieuwing van de schatkistbiljetten, doch
ook voor de door de autonome amorvtisatiekas uit-
gegeven obligaties van de nationale verdediging wor-
den aangeboden, welke maandelijks Frs. 1 milliard,
in Mei zelfs als uitzonderimg Frs. 2 milliard zullen
vereischen. De vooruitzichten voor de uitgifte van
een hinnenlandsche leening, zelfs tegen een hoogen
rentevoet, zijn dus buitengewoon ongunstig. )

Onder deze omstandigheden ligt het voor de hand
aan een buitenlandsche leening te denken en de
Minister van Financién, Regnier, trachtte inderdaad
ook in deze richting voorzieningen voor de schatkist
te treffen. Hij stuitte hierbij echter op tegenstand
bij de Bank van Frankrijk, welke zich, ten minste
volgens hetgeen tot dusverre openbaar werd gemaakt,
tegen de geéischte 'garantie-overneming verzette.
Zonder de toestemming van de Bank van Frankrijk
is het echter niet mogelijk een leening in het bui-
tenland te sluiten.

Is de weg tot de leeningmarkt zoo dus gesloten
en eveneens het opnemen van crediet in het buiten-
land onmogelijk, dan komt het vraagstuk van de
houding van de Bank van Frankrijk ten opzichte
van de credietbehoefte van den Staat thans des te
scherper naar voren. De sleutel voor een oplossing
ligt feitelijk bij de Fransche circulatiebank en dit
wordt ook door de Fransche openbare meening meer
en meer erkend. '

Indien men de houding van de Bank van Frank-
rijk in de achter ons liggende periode beschouwt, dan
valt niet te ontkennen, dat de streng conservatieve
houding van de circulatiebank de Fransche Regee-
ring niet alleen de deflatie- en budgetaire politiek
heeft opgedrongen, hetgeen gerechtvaardigd mag
schijnen, doch ook een leeningpolitiek, welke, wat
haar resultaat betreft, in elk geval noodlottig bleek
te zijn. Sedert Doumergue hebben de verschillende
Regeeringen getracht de kapitaalmarkt te ontzien,
door in meerdere mate tot herdisconteering bij de
Bank van Frankrijk over te gaan. Met uitzondering
van de weinig belangrijke invoering van de z.gn.
30-daagsche ,,pensioenen” heeft de Bank van Frank-
rijk echter elke concessie geweigerd. Hierdoor werd
de Staat gedwongen zelfs voor zijn hehoeften op
korten termijn een beroep op de kapitaalmarkt te
doen. Dit had tengevolge een voortdurend dalen van
het koersniveau, een aantrekken van de rentetarie-
ven en, in afwachting van nog gunstiger voorwaar-
den, een steeds grootere terughoudendheid van het
kapitaal. Bovendien werd de Fransche spaarder, die
in Augustus een rentedaling van 10 pCt. voor lief
moest nemen en in de volgende maanden bij de nieuw
te emitteeren leeningen een aan deze korting niet
onderworpen, gepriviligeerde categorie schuldeischers
zag ontstaan, te kort gedaan. Het is ten slotte deze
starre houding van  de Bank van Frankrijk, welke
den Staat noodzaakte zich voor geldbehoeften op
korten termijn op langen termijn tegen hooge tarie-
ven vast te leggen. Wellicht meende de Bank van
Frankrijk door het toepassen van klassieke regels
aan de kapitaalmarkt het noodige vertrouwen in de
valuta te verzekeren en daarmede ook den Staat te
helpen. Uiteindelijk is deze politiek echter zeer kost-
baar gebleken. De laatste schatkistleening bijv. ging
met een koersdaling van de staatsobligaties van 5
tot 6 pCt. gepaard en kostte den Franschen spaar-
der practisch ongeveer Frs. 17 milliard bij een op-
brengst van slechts Frs. 2 milliard voor den Staat.
Over een langere periode beschouwd, schijnen de ver-
liezen voor het Framsche bedrijfsleven nog ernstiger.
Ten einde een credietuitbreiding ten gunste van den
Staat van ongeveer Frs. 10 milliard te voorkomen,
waartegen na de afhandeling van de begrooting
nauwelijks bezwaar zou kunnen bestaan, heeft de
politiek van de Bank van Frankrijk tot een goud-
verlies van Frs. 10 milliard en bij een obligatiekapi-
taal van ongeveer Frs. 340 milliard tot een verlies
van rond Frs. 40 milliard geleid, terwijl den Staat
door middel van leeningen slechts Frs. 5 milliard is
toegevloeid.

De vraag, waarom het in de maaste toekomst zal
gaan, is die betreffende een grootere bereidwillig-
heid van de Bank van Frankrijk tot disconteering.
Nu de kapitaalmarkt niet meer helpt, staan er voor
de Fransche financieele politiek nog slechts twee
wegen open, of devaluatie of ruimere hulp van de
Bank van Frankrijk. Daar in politiek opzicht, in-
zonderheid v66r de verkiezingen, het middel van
Jdepreciatie van de valuta voor iedere Regeering uit-
gesloten zal zijn, is een verandering in de houding
van de Bank van Frankrijk de meest waarschijnlijke
oplossing, waar de volgende Regeering op aan zal
sturen. Zij zal ook, gezien de reeds geconstateerde
teekenen van verbetering in het Fransche bedrijfs-
leven, nauwelijks bezwaren ontmoeten en slechts
het verdisconteeren van een reeds zichtbare, betere
toekomst beteckenen. Juist in de laatste dagen heeft
deze gedachte steeds meer veld gewonnen en de
,Agence économique et financiére”, de representa-
tieve financieele courant van Frankrijk heeft zich
zelfs voor een dergelijke politiek uitgesproken. Of
zij zal kunnen worden doorgevoerd, is eem andere
vraag, welke van een reeks politieke factoren af-
hangt. In elk geval bevindt de Fransche financieele
politiek zich thans op een keerpunt, hetwelk een
heroriénteering van deze politiek verlangt.
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AANTEEKENINGEN.

Het toekomstig lot van de New Deal.

Nu onlangs de Agricultural Adjustment Act, een
der belangrijkste onderdeelen van het New Deal-
systeem, hetzelfde lot heeft ondergaan alsde N.R.A.,
rijst de vraag, wat het toekomstig verloop van de New
Deal-politiek zal zijn.

Aangezien de nietigverklaring van de A.A.A. ge-
paard ging met de uitspraak van het Hooggerechts-
hof, dat het de Federale overheid verboden was op
ecenigerlei wijze regelend op te treden op het gebied
van de agrarische of industrieele productie, bestaat de
mogelijkheid, dat eveneens de Social Security Act,de
Labour Disputes Act en de Railroad Pensions Act, om
ons tot de voornaamste te bepalen, weldra het slacht-
offer zullen worden.

De ,,New Statesman’ van 11 Januari wijst er echter
terecht op, dat ondanks de opheffing zoowel van «de
N.R.A. als van de A.A.A. de gunstige resultaten,
welke zij hebben opgeleverd, voor een groot gedeelte
blijven bestaan.

Het evenwicht, dat voor de crisis tusschen de prij-
zen van agrarische producten eenerzijds en indus-
trieele producten anderzijds bestond, is vrijwel geheel
hersteld en de koopkracht van de agrarische bevol-
king is daardoor aanzienlijk toegenomen. In de
periode van 1 Juli 1933 tot 30 November 1935 brach-
ten de heffingen op de agrarische producten $ 931
millicen op, terwijl in dezelfde periode de boerenstand
$ 1357 millicen aan ondersteuning ontving. Het in-
dexcijfer voor agrarische productie steeg dan ook
van 50 in 1933 tot 109 in October 1935.

De industrie is nog steeds, ondanks de nietigver-
klaring van de National Recovery Act, vrijwillig ge-
organiseerd, door de toepassing van de ,.codes” stre-
vende naar handhaving van de bestaande prijzen en
bescherming van de voordeelen, die de lagere arbei-
dersklassen. op het gebied van loonen en arbeidsvoor-
waarden verworven hebben. De ,,business-index” steeg
gedurende het jaar 1935 van 80 tot 96.

TJuist het algemeene karakter van de opleving
maakt het waarschijnlijk, dat op het oogenblik een
wegvallen van de bescherming van den Landbouw niet
dien terugslag op het economisch leven in zijn geheel
zal uitoefenen, welken men er eenige jaren terug van
had mogen verwachten. De agrarische politiek heeft
haar stimuleerende taak vervuld.

Het moeilijkste punt is echter, dat de algemeene
economische opleving geen belangrijke verbetering op
het gebied van de werkloosheid tot stand heeft kun-
nen brengen.

Nauwkeurige statistieken over de werkloosheid ont-
breken, maar men mag aannemen, dat het aantal
werkloozen in zijn geheel zich nog steeds rondom de
11 millioen beweegt, hetgeen dus bewijst, dat, hoewel
de toestand van het bedrijfsleven in het algemeen aan-
merkelijk verbeterd is, de groote massa der bevolking
nog niet in dezen voornitgang deelt. Het openbare-
werken-program is miet in staat gebleken ten deze
grooten invloed uit te oefenen. Ilet heeft slechts in
beperkte mate geleid tot stimuleering der bouwbe-
drijvigheid en de productie van de hierbij betrokken
industrieén.

"Nu echter aan de Federale Overheid de bevoegdheid
ontzegd is door constructieve maatregelen op het ter-
rein der productie ter zake iets te doen, ligt het
voor de thand, dat zij door middel van een gelijkmati-
ger verdeeling van de inkomens — de invoering van
een progressieve inkomstenbelasting — hierin vexr-
betering zal trachten te brengen.

Dat Roosevelt’s politiek deze wending nemen zal
wordt des te waarschijnlijjker, wanneer men in aanmer-
king neemt, dat dit hem de noodige stemmen zal ver-
schaffen bij de a.s. verkiezingen, daar het andere al-
ternatief, wijziging van de grondwet, wegens den diep
gewortelden eerbied voor dit staatstuk waarschijnlijk
zijn politieken val teweeg zou brengen.

INGEZONDEN STUKKEN.

HERSTEL VAN HET CREDIET DER HYPOTHEEK-
BANKEN.

ITet Bestuur der Vereeniging van Directeuren van
Hypotheekbanken schrijft ons:

De heer J. J. Korndorffer heeft gemeend in het
nummer " van 22 dezer van Uw tijdschrift wederom
een artikel te moeten wijden aan het herstel van het
crediet der hypotheekbanken.

Wi wagen het te betwijfelen, of dit herstel door
de publicaties van den heer Korndorffer inderdaad
wordt bevorderd. IIet publiek wordt toch in dezen
tijd al te gemakkelijk verontrust en kan de algemeene
conclusies, gebaseerd op dikwijls onjuist gegroepeerde
cijfers, niet beoordeelen.

Gelijk reeds werd opgemerkt in een artikel over
dit onderwerp in het nummer van 18 September jl.
van dit tijdschrift, heeft het crediet van de hypo-
theekbanken al te lijden gehad van veel onnoodig en
vaak onjuist geschrijf.

De heer Korndorffer heeft het thans in hoofdzaak
over de hestemming van de winst der hypotheek-
banken over het afgeloopen jaar in verband met het
nog aanhangig Vaste Lasten Ontwerp. Het is duide-
lijk, dat hier geen verband bestaat, doch het is hier
niet de plaats daarover met hem in debat te treden.

De directies der hypotheekbanken zullen zeker het
best kunnen beoordeelen, wat haar onder deze tijds-
omstandigheden te dezen te doen staat. Zij zijn daar-
over trouwens reeds geruimen tijd met elkaar in
gedachtenwisseling.

Slechts over één punt, dat door den heer K. ter
sprake wordt gebracht, vermeenen wij een enkel woord
te moeten zeggen. De heer K. gaat uit van de prae-
misse, dat volgens het Ontwerp-Vaste Lasten de ren-
temarge tusschen hypotheekrente en pandbriefrente
wordt gebracht op % pCt. Dit is niet juist. De marge
wordt miet 74 pCt., maar dit percentage wordt een
mazimum. In werkelijkheid zal de marge, wordt het
ontwerp wet, lager komen te liggen dan % pCt., om-
dat de tegen ecen lagere rente dan 4% pCi. loopende
leeningen tegen denzelfden remtevoet blijven doorloo-
pen, doch vooral ook omdat de tot 4% pCt. vermin-
derde hypotheekrente in verschillende gevallen niet
betaald zal kunnen worden.

Wij laten nu nog daar, dat bij de risico’s, welke

Aanvoeren in to

men in den tegenwoordigen tijd loopt, zelfs een ge-
ns van 1000 kg. ’

Rotterdam Amsterdam Totaal
Artikelen 19/25 Jan. Sedert k. 9
o 1/an. 1936 :3555?’1’935 RE | ]sae:e,r;sﬁ fgé'ﬁzi"fé‘és 1936 1935
Tarwe ..... Cesesaens 20.871 74.750 92.057 — 1.165 775 75.915 92.832
Rogge ...covvveennnnn. 7.719 17.733 ' 19.539 — — — 17.733 19.539
Boekweit .......... ces 750 1.575 2.158 — — — 1.575 2.158
| 5 1 12.915 68.162 62.710 321 10.457 7.071 78.619 69.781
Gerst .......... ceeenns 14.615 34.656 14 935 — 1.058 785 35.714 15.720
Haver ,......cceveuen. 439 6.631 4.000 — — — 6.631 4.000
Lijnzaad .............. 3.541 15.462 . 4.138 1.081 12.480 13.055 27.942 17.193
Lijnkoek ..........u... 760 4,780 27 — — — 4.780 27
Tarwemeel ............ 730 1.775 1.551 227 369 568 2.144 2.119
Andere meelsoorten .. .. 934 2.794 4.199 — 352 456 3.146 4.655




29 Januari 1936

ECONOMISCH-STATISTISCHE BERICHTEN 87

middelde marge van % pCt. ternauwernood vol-
doende is.

Naschrift. Een enkel woord als toelichting:
Moge % pCt. een maximum zijn, de gemiddelde
rentemarge zal daar niet ver af zijn, overwegende
dat hypotheken, die op het oogenblik minder dan
4% pCt. rente afwerpen, die dus het gemiddelde
zouden drukken, slechts in zeer bescheiden mate
voorkomen. Maar het gaat er niet om, of de nieuwe
rentemarge % pCt. zal bedragen of een onbeduidende
fractie daar beneden. Uiteraard brengt het verlagen
der rente van 5 pCt. en 4% pCt. pandbrieven tot
4 pCt. bij tal van banken een verruiming van de
marge mede. Zoodra nu die marge meer zal zijn dan
de bestaande marge — en deze laatste is mniet aan-
zienlijk bij tal van banken — zal bevoordeeling plaats
vinden van de bank met gelden, die aan de pand-
briefhouders worden ontnomen. En nu is voorloopig
toch wel het minste, wat men voor de gekortwiekte
pandbriefhouders kan doen, het vergrooten van hun
veiligheid door het versterken der hypotheekbanken.

Nu schrijft verder het Bestuur der Ver. van Di-
recteuren van Hypotheekbanken: ,De directies der
hypotheekbanken zullen zeker het best kunnen be-
oordeelen, wat haar onder deze tijdsomstandigheden
te dezen te doen staat.)” Hiervan is echter steller
dezes, op grond van de ervaring der laatste jaren,
volstrekt niet overtuigd voor alle gevallen. Het Be-
stuur der Vereeniging wijst echter, gelukkig, aan
het slot van bovenstaande bijdrage den te volgen
weg. Uit de opmerking nl., dat bij de risico’s, die
men in den tegenwoordigen tijd loopt, zelfs een ge-
middelde marge van % pCt. ternmauwernood vol-
doende is, terwijl de wettelijke marge in maximum
% pCt. zal zijn, volgt, dat deze marge geheel in het
bedrijf behoort te blijven, m.a.w., dat de hypotheek-
banken, uit een oogpunt van veiligheid, de geheele
winst zouden behooren te reserveeren. Deze gevolg-
trekking zou echter steller dezes niet durven maken
voor de zeer goede banken. Voor het geheel inhou-
den van de winsten, ook van deze banken, pleiten
echter andere redenen, die miet hehoeven te worden
herhaald. J.J.K.

ONTVANGEN BOEKEN.

Het probleem van de geld- en credietschepping door
de particuliere banken door Dr. John Moscow.
(ITaarlem 1935; H. D. Tjeenk Willink & Zoon’s
Uitgevers Mjj. Prijs f 3.50).

Deze studie, waarop de schrijver den doctorstitel aan de
Universiteit te Amsterdam verwierf, behandelt het pro-
bleem of de particuliere banken, naast de daartoe aange-
wezen officieele organen, geld kunnen scheppen en aldus
in staat zijn wijziging te brengen in de koopkracht van
het geld. Terwijl de meeste theorebici de mogelijkheid van
credietschepping door de particuliere banken erkennen,
zijn de practici in het algemeen niet bereid de werkzaam-
heid der banken din het credietverkeer anders te zien dan
als een bemiddeling tusschen vraag naar en aanbod
van beschikbare middelen. Schrijver behandelt de histo-
rische ontwikkeling van de theorie van het bankcrediet
en staat uitvoerig stil bij schrijvers als Withers, McKenna,
Ch. A. Phillips, Hayek, Hahn en vele anderen.

Schrijver verdedigt de mogelijkheid van credietschepping
en bestrijdt, dat ten aanzien hiervan een onderscheid tus-
svhen bank en bankwezen invloed heeft.

Buropa door Japan bedreigd door Prof. T. O’Conroy.
(Amsterdam 1935; Uitgeversbedrijf ,De Spie-
ghel”. Prijs gebonden f 3.90, ingen. f 2.90).

De “schrijver, ler van geboorte, verbleef gedurende een
vijitiental jaren in Japan en doceerde aan de Keio Uni-
versiteit te Tokio. Zoowel door zijn functie als door.zijn
huwelijk met éen lid van een aristocratische Japansche
familie was ‘hij uitstekend in de gelegenheid Japan en
zijn bewoners met hun geaardheid te bestudecren en zich
uitvoerig te documenteeren. IIij schildert de mentaliteit,
de godsdienst, de opvoeding, wijdt een hoofdstuk aan de
Japansche vrouw, die hij verheerlijkt. en aan Mansjoekwo
en eindigt met beschuldigingen van de groote mogend-
heden, dat zij hun oogen sluiten voor de bedreiging van
Japan, van Japan, dat het den oorlog wenscht.

STATISTIEKEN..
BANKDISCONTO'S. )

Ned Disc Wissels.3 16 Jan.’36 | Lissabon .... 5 13Dec.’$}
Bk "{ Bel. Binn.Eff. 3316 Jan.’36 | Londen ,..... 2 50 Juni’32

*{ Vrach.in R.C. 3} 16 Jan.’36 | Madrid ,..... 5 9 Juli ’35
Athene ,,.....0.. 7 140ct.’33 | N.-YorkF.R.B. 1} 1 Feb.’34
Batavia,,....... .4 1 Juli’85|0slo ........3322Mei’33
Belgrado ........ 5 1Febr.’35|Parijs ...... 4 9Jan.’36
Berlijn .......... 4 22 Sept.’32 [ Praag ......3 1 Jan.’36
Boekarest,...... .4 28Aug.’35|Pretoria .... 3315 Mei’33
Brussel ......... .2 16 Mei’85 | Rome,....... 598ept’35
Budapest ........ 4 28Aug.’35 | Stockholm ., 2} 1Dec.’33
Calcutta .,... ee.3 28Nov.’85|Tokio ....3.65 &Juli’33
Dantzig ...... .o 5 210ct.’85|Weenen,,.... 3§10 Juli’85
Helsingfors ...... 4 8 Dec’3} | Warschau,,,, 5 26 Oct.’83
Kopenhagen ... 3}22Aug.’35| Zwits.Nat.Bk. 2} 3 Mei’35

OPEN MARKT.

1936 1935 1934 1914
25 20/25 1318 6/11 2126 || 22/27 20124
Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Juli
Amsterdam R
Partic.disc.| 17fg [ 17/g-21/s | 2V/s-Ys | 2/2-7is s 3fg-1a || 3ts-2hre
Prolong. - 2-1fy | 2-1y | 2f4-3 1 1 21[4-8f4
Londen
Daggeld.. oo Ya-1 1fe-1 -1 1f3-1 14-1 8/4-1 18/¢-2
Partic.disc.| 7/3-%hs | /52-%hs [ V/s2-%he | he || She-3fs 1 414-3,
Berlijn

Daggeld...| 2Ys-3)s | 2-3, 2-3 2-3 || 33g-3Y4 || 4-5Yfs -
Maandgeld | 23)¢-3 | 23¢-3 | 29s-3 | 3-Ya || 37s-4 || 4-53s =
Part. disc. 3 3 3 3 33Yg g |t 2s=1s
Warenw...| 4-1f4 4-ty 4-14 4-1, 4-1f4 4-1y -

New York

Daggeld B} N 34 3l 3f4 1 1 13{¢-21y
Partic.disc.] 316 36 3he She 56 8j4 -
) Koers van 24 Jan. en daaraan voorafgaande weken t/m. Vrjdag
WISSELKOERSEN.
KOERSEN IN NEDERLAND.
Data Y‘I;ﬁ{w.) Londﬁ;: Berli.j)n Pari% Brusiil Batavliil

21 Jan. 1936|1.471 | 7.28y% |59.273{9.71 |24.913/1009(,
22 ,, 1936|1.471 | 7.28y% |59.27419.71 [24.91 (10034,
23 , 1936|1.463% | 7.29% [59.27 |9.72 |24.90 (1009,
24 ,, 1936 1.471f | 7.29 59.27 |9.7134|24.88 (1009,
25 ,, 1836 1.45y | 7.2915 |59.27 |9.7114|24.89 |100y;
27 ,,  1936]1.451( | 7.28% |59.26 |9.721¢}24.85 |100%
Laagste d.w1)| 1.45%¢ | 7.28 . | 59.173(9.703; | 24.85 |1001¢
Hoogste d.wl)| 1.471¢ | 7.29% |59.324 9.7244|24.95 {1003
Muntpariteit | 2.4878 |[12.1071 | 59.263| 9.747 | 34.592|100

Zwit- ; . .
. Data serla‘n)d Weene‘r; Praa{g egsetk{z)- ME(&(:;I Magz;d
21 Jan. 1936 47.96 —_— 6.10 1.10 —_ 20.13
22 1936| 47.94 —_ 6.103 1.10 | — 20.12&
23 1936| 47.92 —_ 6.10 1,10 | — 20.14
24 1936( 47.91 —_ 6.10«% 1.10 — 20.13
25 1936} 47.90 —_ 6.103 1.10 — —_
27 ,, 1936| 47.90 _ 6.09 1.10 | — 20.15
Lasgste d.w)| 47.85 | — | 6.08 [ 1.05 | — [20.05
Hoogste d.w?)| 48.— 27.75 8.13 1.156 | — 20.20
Muntpariteit | 48.003 | 35.007 7.371| 1.488|13.094| 48.52
Stock- | Kopen- Hel- | Buenos-| Mon-
Data. hotm #)|nagen®| 050*) Forsty | AiresY) | treal)
21 Jan, 1936 37.574| 32.55 36.62 3.20 40 1.47

22 ,, 1936/ 37.57}| 32.55 | 36.62%( 3.20 4036 1.474%
23 ,, 1936/ 37.60 (32.57%(36.65 | 3.22 4014 1.47
24, 1936} 37.60 |32.573(36.65 | 3.21 401 1.4614
25 ,, 1936 37.62}| 32.574] 36.673| 3.214| 39y 1.46
27 ,, 1936|37.60 |32.55 | 36.65 | 3.21 40y, 1.463¢
Laagste d.w1)| 37.45 (32.40 (36.50 | 3.174| 39y 1.45%
Hoogste d.wl)j 37.724| 32.673| 36.774| 3.24 41 1471
Muntpariteit| 66.671| 66.671| 66.671| 6.266| 953, |2.4878
*) Noteering te Amsterdam. **) Not. te Rotterdam. !) Part. opgave.
In 't 1ste of 2de No. van iedere maand komt een overgzicht
voor van een aantal niet wekelijks opgenomen wisselkoersen.

KOERSEN TE NEW YORK. (Cable).

Data Londen Parijs Berlijn Amsterdam
($ per £) [($p.100fr)|($ p. 100 MK.)|($ p. 100 gld.)
21 Jan., 1936] 4,94% 6,594 40,29 67,94
22, 1936| 4,963 6,614 40,371 68,10
23 1936| 4,983 6,641 40,45 68,40
24 1936| 5,003¢ 6,664 40,66 68,69
25 -, 1936} 5,004 6,673 40,71 68,74
27 1936( 5,004 6,673 40,72% 68,68
28 Jan. 1935 4,861 6,52 39,75 66,92
Muntpariteit..| 4,86 3,9035¢ 23.81y 4034,

e e 2 auk a ea
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STATISTISCH OVERZICH]
GRANEN EN ZADEN TUINBOUWARTIKELEN VLEESCH
WITTE ROODE
TARWE GERST RUND- VARKENS-
80 kg la | 500 Bania | LaPista | 268 ke | MINERED | Q0L | gowaon | 1eRwai | VLEESCH | VLEESCH
ggttz;rlg:'%’ Blangca loco loco ﬁ'c%";sgfg;f loco 1-5 pon'd pgr 100 kg 1-5 pon'd (versch) (versch)
Amsterdam R’damlloi(\)’dkam R’da%dfm dam/A’dam R’darlnglsl(\)’?(am %er lOi? kg LBroek gpk pgr 101(() kg | per 100 kg per 100 kg
per g per g. per 2. roek o angendij roek op
per 100 ’l;g. “y per 2000 l:)g Langendgk Langendijk Rotterdam Rotterdam
fl. o fl. Ofp fl. 0o fl, 0fp fl. 9o fl %% Ril 0o fl. % fl. 0fp fl. %%
1925 | 17,20 |100,0 | 13,075 |100,0 | 231,50 |100,0 {236,00|100,0 | 46250 |[1000 [ — — . - - — - — - -
1926 | 15,90 | 924 [ 11,75 899 | 174,25 75,3 (196,75 834 | 360,50 779 | — — - - — — — - — -
1927 | 14,75 | 858 | 12475 954 | 176,00 76,0 1237,00 | 1004 | 362,50 784 | — — — — — — - - — -
1928 | 13,475 783 [ 13,15 100,6 | 226,00 97,7 (228,50 | 96,8 | 363,00 785 | 4,55 [ 100,0| 13,25| 100,0 { 17,23 | 100,0 | 93,— | 100,- 71,50 100,-‘
1929 | 12,25 | 71,2 | 10,875 832 | 204, 88,1 |179,75] 76,2 | 419,25 906 | 7,38 { 1624 | 11,78] 889 | 9,10 | 528 | 96,40 | 103,7 03,125 | 1202
1930 9,675( 56,3 6,226 47,6 136,75 59,1 [111,75]| 47,4 | 356,00 77,0 | 2,06 451 | 2,14| 16,2 | 577 33,2 |108,— | 116,1 72,90 94,1 ‘
1931 [ 555 | 32,3 4,55 34,38 84,50 36,5 |107,25| 454 | 187,00 404 ) 3,06 ( 67,3| 194| 146 [ 696 | 404 | 88— 946 ,— 61,9
1932 | 5,225( 304 4,625 35,4 71,25 33,4 (100,75 | 42,7 | 137,00 26| 149 | 328| 807 609 184 ] 107 |61,—) 656| 37, 484
1933 | 5,025| 29,2 3,55 21,2 ,50 29,6 | 70,00{ 30,0 | 148,00 3201 082 180 230| 174} 260 151 | 52— 559 49,50 639
1934 | 3,675 21,4 3,325 254 70,75 30,6 [ 75,75) 32,1 | 142,50 308| 323{ 710 1.89] 143 | 304 | 176 | 61,50| 66,1 46,65 60,2
1935 | 4,125 24,0 3,075 23,5 61,25 265 | 68,00 288 | 131,75 285 | 221 | - 486] 258) 195 525 | 305 [48,125 51,7 51,625 | 66,6
{:an. 1934 | 475 | 27,6 3,10 237 65,25 28,2 | 5800| 24,6 | 144,25 31,2 365( 80,271 230} 174 [ 308 | 179 | 6250 67,2| 53,75 69,4
ebr. 340 | 19,8 2,178 21,2 65,25 282 [ 5850 24,8 1 133,00 288 | 397 873]| 1,63 123 | 3,12 181 ,— | 67,7 53,50 69,0
Maart , 3251189 2,725 20,8 70,75 30,6 | 58,75 24,9 | 132,00 2851 599 | 1316 1,23 93 | 424 | 246 | 61,757 66,4 50,50 65,2
April 320186 270 20,7 70,50 30,5 | 56,75 24,0 | 136,50 295 | — —_ - - - - 6350 683 49,125 63,4
Mei » 3,325| 19,2 2,875 21,9 62,00 26,8 , 26,7 | 154, 34| — - . — - — 65,75| 70,7 47, 61,3
uni 3,675 21,4 3,175 24,3 65,00 28,1 | 74,75 31,7 | 156,50 338 .- - - - - — 63, 680 4375 56,5
uli ” 380 | 22,1 3,30 25,3 71,50 309 | 78,751 334 | 151,25. | 32,7 | — — - - - — 63,—| 67,7 44,626 57,6
Aug. 4371 254 4,275 327 ,25 36,0 | 9350 | 39,6 | 159,25 H4| — — - - — — 6395 688| 43,30 559
. Sept. 4,— | 233 4,15 31,7 71,25 334 19325( 39,5 | 14550 3151 — - - - - — 6355 683 42,628 55,0
Oct. 3,50 | 20,3 3,70 28,3 ,50 30,0 | 93,50 | 39,6 |- 135,25 202 | — — — — — - 60,70 653| 42,126 54,4
Nov. , 3,50 | 20,3 345 26,4 71,25 30,8 251 318 | 121,75 216 1,28 | -283 | 225 ] 17,0 — — 5375 57,8| 44,50 57,4
Dec. , 3,45 | 20,1 3,55 21,2 76,25 329 [ 91,00 386 | 134,00 290 1,26 [+ 27,7 2,03 | 153 1,731 10,0 | 53)15| 57,2 44,65 51,6
an. 1935 { 330 19,2 3,528 21,0 74,25 32,1 | 89,25| 37,8 | 137,25 29,7 | 1,13 48| 259 | 195 289 | 168 |53,625 57,7 45628 | 589
ebr. 320 | 186 3,378 25,8 68,00 294 | 71,25| 30,2 | 124 269 | 0,91 20,0 2,14 | 16,2 4,26 | 24,7 | 51,90| 558| 47,55 614
Maart 3,20 | 18,6 3,076 235 67,75 29,3 | 64,00 27,1 { 120,50 26,1 | 0,88 19, 2921 22,0 769 | 44,6 | 51,40 553| 51,20 66,1
April 4,076) 23,7 2,95 22,6 70,75 30,6 | 66,75| 280 | 125, 2101 — - - - - — |51,925] 558 50,25 64,8
Mei » 4,05 | 235 2,90 22,2 59,90 259 | 67,25| 285 [ 12550 2,1 — - 1 = - - — |50,80 [ 546 4850 62,6
Juni . 4,02 | 234 2,90 22,2 57,50 248 | 7500} 31,8 | 124, . 269 | — - — — —_ — 48— | 51,6 46,126 | 595
uli . 3,925| 228 2,55 19,5 54,50 235 ,75| 28,3 | 124,50 269 | — — - . - — |48— | 51,6 47,375 | 61,1t
Aug. 4,25 | 24,7 2,625 - | 20,1 55,25 239 | 6450 27,3 132,25 286 | — — - - - — 4480 | 482 5255 67,8
Sept. 4,75 | 216 3— 229 55,75 24,1 | 6450 27,3 | 139,50 302 — - — - - — |43375| 466] 56625 73,1
Oct. 495 | 288 3,35 25,6 51,75 249 [ 64,75 274 | 142,75 309 — — — —_ — — {46,075 495 64,625 834
Nov. 465 | 21,0 3,20 24,5 55,00 238 [ 59,75| 253 | 137,75 2081 383 | 84,2 265 ( 200 | — — 142795 | 460 85 734
Dec. 515 | 29,9 340 26,0 56,75 24,5 | 60,75 25,7 | 146,50 3,7 | 432 949] 259 | 195 [ 6,17 | 358 144,75 | 48,1 52,25 67,4
6 Jan. 1936 | 545 | 31,7 3,65 219 56,50 24,4 | 6300 26,7 | 15550 336 4,76 | 1046 236 | 178 | 576 | 334 |45—5[ 484 52,—5 | 67,1
13, . 545 | 31,7 3,50 26,8 55,50 24,0 [ 6350 27,0 | 153,50 332 ( 454 998| 2,18 | 165 | 7,06 | 41,0 |43,—6 46,2 51,—6 65,8
20 , » 545 | 31,7 3,50 26,8 55,50 24,0 | 6350 27,0 151,50 328 | 444 976 | 2,24 169 | 6,70 | 389 |44,—7| 47,3 50,507 65,2
21, » 5,40 | 30,8 3,40 26,0 ,00 24,2 | 64,00| 27,1 153,00 33,1 | 4,43 974 | 233 176 | 6,32 ,7 |44,—8| 473 ,—8 64,7
1) Men zie voor de toelichting op dezen staat de nos. van 8, 15 Aug, 1928, 25 Febr. 1931 en 15 Febr. 1933. 3) Tot Jan. 1931 Hard Winter No.2. van Jan, 1931 tot

16 Dec. 1928 tot 26 Mei 1930 74?

kg Hongaarsche vanaf 26 Mei 1930 tot 23 Mei 1932 74 kg Zuid-Russische

; van 23 Mei 1932 tot 2 Oct. 1933 No. 2 Canada. 4) Tot Canada.

Van 19 Sept. '32 tot 24 Juli '33 62/63 kg Z.-Russ. van 24 Juli 33—7 Oct. '35 64/65 kg La Plata. 5) 4 Jan. 6) 11 Jan. 7) 18 Jan. 8) 25 Jan. 9) 2 Jan. 19) 9 Jan. 11) 16 Jan. 12) 23 Jan.

Vervolg STATISTISCH OVERZICHT

MINERALEN TEXTIELGOEDEREN DIVERSEN
STEENKOLEN WOL
Westfaalsche/ | PETROLEUM | BENZINE KATOEN WOL geka?nde KOE- KALK-
lellimds(ihe' - Mid, Contin. | Gy exp, afekamde | Australische, | HUIDEN | SALPETER
- y _
onfpeseeid fob. | im0 | ol | GlEE, | GGl | O Not |aiering ofe A CUTEGE | Outpen GG Ber
amfA’dam - B U.S. gallon New-York rides A 50's Av. loco | 57-61 pnd. netto
per 1000 kg. per barrel & per Ib. Liverpool | Liverpool per Ib. Bradford per Ib. .
X fl. 0o $ o Scts.| 9 $ cts. % [pence| 9 |[pence| % pence 9o pence Sl fl. U fl Ofn
1925] 10,80 100,0 1.68- { 100,0 | 14,86 | 100,- [ 23,25 100,0 ,27 | 100,- | 9,35 | 100,- 55,00 100,0 29,50 - (100,0 | 34,70 1 100,0 | 12,— [ 100,0
1926 17,90 165,7 1.89 1125 [ 1365 | 91,9 17,55 755 |16,24 { 555 | 6,30 | 67,4 47,25 85,9 24,75 839 (2846 | 820 11,61 | 968
19271 11,25 104,2 1.30 77,4 |1 14,86 | 100,- | 17,50 753 (16,78 | 57,31 7,27 | 718 ,50 88,2 26,50 89,8 40,43 | 116,5 | 11,48 [ 957
19281 10,10 93,5 1.20 71,4 | 998 | 67,2 ,00 86,0 {1921 | 656 [ 7,51 | 80,4 51,50 936 | 30,50 1034 | 47,58 | 137,1 11,48 | 957
1929{ 11,40 105,6 1.23 732 (10— | 67,3 19,15 824 |17,05 | 582 | 6,59 | 70,5 39— 709 25,25 85,6 3225 1 929 10,60 | 883
1930} 11,35 105,1 1.12 66,7 | 87 53,0 1355 583 [12,— | 41,0 | 392 | 41,9 26,75 48,6 16,25 55,1 12536 | 73,1 984- 82,0
1931 10,05 93,1 0.58 345 ] 504 | 339 8,60 370 7,33 | 250 3,08 | 330 21,50 39,1 1200 " | 40,7 | 18,65 | 53,7 861 | 71,8
1932 8,00 74,1 0.81 482 | 450 | 303 6,45 21,7 521 | 178 | 3,11 ]| 333 16,00 29,1 8,50 288 111,151 321 6,15 | 51,3
1933 7,00 64,8 0.45 268 | 361 243 6,75 200 | 513 | 175 | 278 | 297 19,25 35,0 9,50 32,2 (1326 | 382 6,18 | 51,5
1934 6,20 574 0.63 3715 | 288 19,4 7,35 316 | 532 182 | 268 | 287 19,25 35,0 10,25 34,7 | 1207 | 348 6,11 | 509
1935 6,05 5,60 0.625 | 37,2 | 3,02 ( 203 7,05 303 | 516 | 176 | 29 | 31,7 16,75 30,5 8,50 28,8 (12,54 | 36,1 589 [ 49,1
an. 1934 6,65 61,6 0.66 393 | 374 | 252 7,10 3051 5471 187 | 259 | 21,7 27,00 49,1 14,75 50,0 (13,— | 375 6,15 | 51,3
ebr. , 6,30 583 0.64 381 ) 325 21,9 7,50 323 5641 193] 268 | 287 23,75 432 12,75 432 | 13— | 3715 6,20 | 51,7
Maart 6,25 51,9 0.63 35] 305 205 7,40 318 | 550 | 188 | 276 | 29,5 23,25 423 11,75 398 1250 | 36,0 6,25 | 52,1
April 6,30 58,3 0.62 369 | 2,795 188( 695 209 | 537 | 183 | 250 | 26,7 23,00 41,8 11,50 39,0 [12,— | 346 6,30 | 526
Mei, ” 6,25 519 0.62 369 | 288 194 6,80 202 520 178 248 | 265 21,00 | 382 10,50 356 | 11,88 | 34,2 6,30 { 52,6
Ju ni » 6.15 56,9 0.62 36,9 | 283 19,0 7,15 308 | 523 | 1791 2,77 | 29,6 19,00 34,5 9,50 32,2 (11,50 | 331 6,30 | 526
uli - 6,15 56,9 0.62 369 | 268 | 180 7,55 3251 52| 178 283 | 30,3 17,00 30,9 9,00 30,5 | 11,50 | 33,1 630 | 526
Aug. 6,15 56,9 062 |.369 | 2,68 18,0 7,85 340 | 532 | 182 | 285 | 30,5 16,00 29,1 8,50 288 | 11,75 | 339 580 | 483
Sept. 6,00 55,6 0.62 3698 | 2,74 184 7,70 331 | 506| 17,3 | 271 | 29,0 15,00 213 8,50 288 (12— | 346 585 | 488
Oct. » 6,00 55,6 0.62 36,9 | 2,60 17,5 7,40 31,8 493 | 168 | 257 |- 215 15,00 213 8,50 288 | 12,50 | 36,0 590 | 49,2
Nov. 6,10 56,5 0.62 369 | 2,53 17,0 7,40 31,8 | 542 | 185 | 2,67 | 286 15,00 213 8,75 20,7 (12— | 346 595 { 49,6
Dec. 6,05 56,0 0.62 36,9 | 2,76 186 - 17,50 323 | 543 | 186 2,77 | 29,6 14,50 26,4 8,50 288 | 11,25 | 324 6,05 | 50,4
an. 1935 6,05 56,0 0625 | 37,2 | 2,975 20,0 7,55 325)| 5381 184 299 | 320 14,75 26,8 8,25 28,0 (10,75 | 31,0 6,15 | 51,3
ebr. 6,05 56,0 0625 | 372 | 275 18,5 7,50 323|524 | 179 3— | 321 14,00 25,5 1,75 263 (1050 | 303 6,20 | 51,7
Maart , 5,90 54,6 0.62 369 | 2,74 18,4 6,80 2921 485 | 166 | 279 298 13,75 25,0 7,50 254 | 10,25 | 29,5 6,25 | 521
April 6,00 55,6 0.63 375 299 | 201 7,05 303 | 483 167 289 | 309 14,75 26,8 8,00 27,1 110,75 | 31,0 6,30 | 526
Mei » 6,05 56,0 0.62 369 | 2,975 20,0 7,30 314 ) 496 169} 307 | 328 16,00 29,1 8,50 288 |11,75 | 339 6,30 | 526
J uni » 6,05 56,0 0.62 369 | 315 | 21,2 1,— 30,1 | 4821 165 298| 31,9 16,75 30,5 8,50 288 12,—} 346 6,30 | 526
uli » 6,05 56,0 0.62 369 | 3,115 21,0 7,25 31,2 482 165 | 3,08 | 329 18,25 332 9,00 305 | 11,75 | 339 540 { 450
Aug. 6,15 56,9 0.62 369 | 308 | 207 6,80 292 | 491 | 168 283 | 303 18,25 332 9,25 31,4 (12— | 346 5,40 | 450
Sept. 6,10 56,5 0625 | 372 | 2,85 19,2 6,40 2715| 495 | 169 | 263 | 281 18,25 33,2 8,75 29,7 | 14,50 | 41,8 5,50 | 458
Oct. » 6,05 56,0 0625 | 372 3— | 202 6,70 288 ) 530 | 181 | 296 | 31,7 18,50 33,6 8,75 29,7 [ 16,— | 46,1 5,55 | 46,3
Nov. 6,05 56,0 0.62 369 | 317 | 21,3 7,05 303 ) 390 202 | 316 | 338 18,75 34,1 9,00 30,5 {16,— | 46,1 5,60 | 46,7
Dec - 6,05 56,0 0.62 369! 339 | 228 7,05 303 | 591 | 202 | 315 { 337 18,50 336 875 29,7 (14,25 { 41,1 570 | 475
6 Jan. 1936 6,15 56,9 0.62 369 { 3,392 228 7,15 30,8 | 5656 193 | 3,056 32,6 19,00 9)| 34,5 8,75 9){ 29,7 |15—18, 432 580 | 483
13, » 6,15 56,9 0.61 36,3 ] 3,393,228 7,05 30,3 | 5,727 19,5 | 2,967 31,7 19,2510)1 35,0 9,0010)) 30,5 580 | 483
20 - 6,15 56,9 0.61 36,3 | 3,394 228 7,— 30,1 | 6,038 20,6 | 2,848 304 19,2511)| 35,0 9,251 31,4 580 | 483
21, " 6,20 57,4 0.61 36,3 | 3,395 228| 17— 30,1 19,2512) 35.0 9,2512)] 314 580 | 483
1) Jaar- en maandgem. afger. opljgpence. 2) 4, 3) 11, 418 5) 25, 6)8, 7) 15, 8)22, 92, )9, )16, 1223, 13) 14, 197, 15) 14, 1621, 17) 10 Jan. o
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VAN GROOTHANDELSPRIJZEN?)
ZUIVEL EN EIEREN METALEN
BOTER |BOTER Edammer EIEREN | KOPER )ZER | GIETERI)-{ ZINK GOUD ZILVER
per kg Hpe'ffl% Alkmaar | Gem. not.| Standaard | | LOE)iD L TIN CFlevelgnd IJZER * |Locoprijzen| cash cash
Leeuwar- MNEl  Fabrieks- Eiermijn | Locoprijzen ocoprijzen ocoprijzen ounary (Lux III) p. Londen .| Londen Londen per
derC Crisis K R d Lond Londen Londenper | No. 3 f.o.b. B 0
derComm.{7uivel-| ,, kaas  |Roermon onden | per'Eng. ton| Eng.ton | Middlesb. [Eng.tfo.b.|  per | perounce | Standard
oteering|'contr p.e:_nsl(r)n:é p. st. | per Eng. ton per Eng. ton Antwerpen [ Eng.ton fine Ounce
fl. %o fl. fl. 0o fl. %o £ %o £ | %% £ 0/0 | Sh, % | sh. %o £ 9 | sh. 0o |pence| 9
1925 |2,31 [100,0] — 56, 100,0 { 9,18 (100,0 [62.1/6 100,0 | 36.8/6 | 100,0 |261.17/- | 100,0| 73/~ }100,0 | 67/- | 100,- {36.3/6 (100,-{ 85;6 |100,- |32l/g |100,0
1926 198 | 857] — |4315| 771 | 815 |88 |58.1)- | 935 |31.1/6 | 853 |200.17/6 | 111,1| 866 | 1185 | 68/8 | 1025 [34.2/6 (94,3 | 85)- | 995 28115 | 893
1927|203 | 879] — (4330 | 773 |7.% |867 [55.14i- | 807 | 24.4/- | 664 |200.4/- | 1108 73/- 11000 | 64/6 | 96,3 [28.10/- {788 | 85/- | 995 [263¢ | 833
1928|211 | 913 — |[4805 | 858 | 799 |87.0 |63.16)- [10258 | 21.1/- | 578 |227.5)- | 86,8 66/- | 904 | 62/8 | 935[255/6 69,9 | 85/~ | 995 [26Y1s | 81,1
1929 12,05 | 88,7 — 45,40 | 81,1 [ 8,11 {883 175.14/- |[121,9 | 23.5/- 63,8 [203.15/6 | 77,8) 70/6 | 96,6 | 68/9 | 102,6 {24.17/6 |68,8 | 85/- 995 |47y | 76,2
1930 11,66 | 71,9 — ,45 | 68,7 | 6,72 | 73,2 {54.13/- 88,0 | 18.1/6 49,6 (142.5/- 54,3t 67/- | 91,8 | 596 88,8 |16.17/- (46,6 | 85/- 9915 178} | 554
1931 11,34 | 580 — 31,30 | 56,9 | 535 |583 |36.5/- 584 | 12.1/- 33,1 |110.1/- 42,01 55/- | 75,3 | 47/6 70,9 [11.10/6 (31,9 } 92/6 [108,2 |13%g 41,6
1932 10,94 | 40,71 — 22,70 | 40,5 | 4,14 | 45,1 [22.17/- 368 | 8.12/- 236 | 91.2/- 37,11 42[- | 5715 | 37]- 55,21 9.16j- |27,1 {118/- [138,0 (127 40,1
1933 0,61 26,4| 0,96 \ 36,1 | 3,71 | 404 [22.2/6 356 { 7.17/6 21,6 1131.18/- | 504| 41)- | 56,2 | 35/- 52,2 110.12/6 29,4 |124/73/4[145,8 [123/g 385
1934 (0,45 195 1,— (18,70 | 334 3,45 |37,6 |18.14/6 30,2 | 6.15/6 18,6 |141.19/6 | 54,2| 40/- | 54.8 | 33:7 50,1 | 89/- 23,4 [137]73/4]161,0 |131}35 | 40,7
1935 |0,49 21,2] 0,99 1485 | 26,5 | 3,20 | 34,9 19.1/6 30,7 [8.11/6 23,5 |134.16/6 | 51,5| 39/6 | 54,1 | 33/8 50,2} 8.10/- |23,5]142/2 |166,3 {171}};6| 55,1
an’34:0,50 | 21,6 1,— |20,40 | 364 [505 (550 |21.7/- A4t 17]- 20,2 {148.3)- 56,8| 39/6 | 54,1 | 36/- 53,7 | 9.12/- |26,5|129/6 [151,5 [123{4 39,7
eb. , 1047 | 203 1,— {21,55 | 38,5 13,68 |40,1 |20.9/6 3301 74{- 19,8 [140.13/- | 53,7 39/6 | 54,1 | 36/5 54,41 9.-/6 [24,9137/1 [160,3 (125 389
Mrt. , 10,44 190l 1,— 11990 | 355 | 2771 (295 [20.3/- 325 73/6 19,7 {144.15/6 | 55,3| 40/6 | 55,5 | 35/3 52,6 9.2/- [252[136/8 |159,8 [125/g 39,3
Apr. , 0,42 182| 1,— |17,20 | 30,7 | 2,72 [ 29,6 (20.14/6 | 334 | 7.4/6 19,8 |150.10/6 | 57,5| 41/6 | 56,8 | 34/2 51,0 9.7/6 (25,9 (135/1% |158,0 (1276 | 38,7
Mei ,, 0,41 17,71 1,— | 16,05 | 287 |254 27,7 4/- 3251 6.16/6 | 18,7 |144.19/6 | 55,4 40/6 | 555 [ 32/9 | 489} 9.2/- (252[136/3 |159,4 |121)}5 | 37,5
uni 10,41 | 177] 1,— 1940 | 3416 {2745{29)9 |19.18/6 | 321 | 6.14/- | 184 |140.1/- | 535| 40/6 | 555 | 31/9 | 47.4| 8.16/- 24,3 [137/8% [161,1 |121fs | 38}
uli , 10,40 17,3 1,— |21,50 | 384 (2,81 |30,6 {18.11}- 209 | 6.14) 18,5 |142.9/- 54,01 40/6 | 55,5 | 32/4 48,2 [ 8.6/- 122,9137/11 [161,4 {123/, 39,7
Aug., (043 | 186] 1,— [2090 | 37,3 [3,325(36,2 {17.6/- 219 | 6.14/-] 184 |139.7/6 53,2{ 40/- | 54,81 32/6 | 485( 8.7/6 |[23,2|138/6 [162,0 {13 405
Sept., 1043 | 186| 1,— 118,125 32,4 | 331 |36,1 |16.10/- 266 | 6.5/6 17,2 {137.17(- | 52,6 39/6 | 54,1 | 32/6 | 485/| 7.17]- (21,7 |141/- [164,9 |13/ 409
Oct. , 10,43 | 186] 1,— |17,375] 31,0 (3,95 [43,0 |16.3/- [ 26,0 6.6/- 17,3 (137.19/6 | 52,7 39/6 | 54,1 | 32/6 | 485 7.7/- (20,3 (14110 [1659 [14 43,6
Nov., {047 | 20,3] 1,— |[17,— | 30,4 |4,525|49,3 |16.11/6 | 26,7 | 6.8~ 17,6 (139.8{- | 53,2 40{- | 54,8 | 32/6 | 48,5| 7.7/6 (20,4 [139/6% [163,2 |147]g 46,3
Dec., |054 | 234| 095 [15,125( 27,0 |4,07 |44,3 |16.16/- 27,1 | 6.6/- 17,3 1131.8/6 52,5 39/6 | 54,1 | 34/1 50,9 | 7.4/6 120,01140/6% (164,4 |141 ;5| 45,7
an.’35[0,58 | 251} 090 14,95 | 26,7 |3,125|34,0 [16.19/- 213 | 6.5/- 17,2 |138.11/- | 52,91 39/6 | 54,1 | 34/6 51,5 7.6/6 |20,4 [141/10%(165,9 |148/, 459
eb. , (0,52 | 225 0,95 |14,375] 257 | 3,20 |34,9 |16.4/- 26,1 6.41- 17,0 1136.8/- 52,1| 39/6 | 54,1 | 34/6 51,5 7.3/6 |19,8 (142/8 (166,9 |141%),6| 46,1
Mrt. , (0,37 16,0 1,025 [1330 | 238 |2,74 |29,8 [16.8]- 264 | 6.7/6 17,5 |124.5/6 47,5| 38/- | 52,1 | 33/9 50,41 7.-/- (19,4 [147/5 [172,4 |153)4 49,0
Apr. , {037 16,0 1,08 |11,50 | 20,5 |2,315(25,2 |18.8/- 29,6 7.5/6 20,0 |131.-/6 50,01 38/6 | 2,7 | 33/6 50,0 | 7.11/-120,9 |144/5 |168,9 |183/16 | 56,6
Mei , (0,34 147 1,10 |11,85 | 21,2 |2,385]26.0 -{- . 32,2 8.6/6 22,9 |135.5(6 51,7| 39/- | 53,4 | 33/6 50,0 | 8.15/6 124,3 1142{3% |166,4 |20 62,3
uni , ;0,41 17,7 1,075 | 11,95 | 21,3 {2,416]|26,3 {18.16'- 303 | 8.11/6 | 235 {136.5/6 52,01 39/6 | 54,1 | 33/6 50,0 | 8.11/-123,61141/6 |165,5 |195/s 61,1
o Juli 10,44 1900 1, - 12375 22,1 {254 | 27,7 [18.10/- | 20,8 | 8.13)-| 23,7 |140.11/6 | 53,7| 39/6 | 54,1 | 33/6 50,0 | 8.10{- |23,5|140/10 (164,7 1851 | 57,0
Aug. , 10,46 199 1,— 11510 | 27,0 (3,315136,1 [19:15/- | 31,8 | 9.11;-1 26,2 [135.12/6 | 51,8| 40/- | 54,8 | 33/6 50,0 | 8.18/6 [24,7 |140/4 [164,1 |177]g 55,6
Sept., {058 | 25,11 097 0,25 | 36,2 3,16 {34,4 |20.10/6 .| 33,1 | 9.14/6 | 26,7 113546 51,6| 39/6 | 54,1 | 33/6 50,0 | 9.8/~ (26,0 |141/- [164,9 |1796 | 54,7
Oct. , 10,65 | 28,1] 089 [19,875] 355 |3,95 |43,0 {21.3/6 34,1 11.3}- | 30,6 [136.17/6 | 52,3| 39/6 { 54.1 | 33/6 50,0 | 10.-/6 {27,7 [141/8 1165,7 |175]g 54,9
Nov., (0,59 2551- 0,94 |[16,90 | 30,2 | 4,69 [51,1 121.2/6 34,0 | 10.15/6] 29,6 {135.13,6 | 51,8{ 40/6 | 555 { 33/6 50,01 9.16/- {27,1 [141/3} 1165,3 |17%5 54,7
Dec. {0,557 2471 095 |1580 | 28,2 |4,60 {501 [21.2/6 34,0 10./-6 | 27,5 |132.-/6 50,4| 41/- | 56,2 | 33/6 50,0 | 9.2/- [25,21{141/1 {1650 [155},¢ | 47,7
6Jan.'36(0,59%)) 25,51 0,95 |16,75%3| 299 | 3,95 {43,0 (20.18/- 337 96I- 25,5 |127.41- 486 41/- | 56,2 | 33/6 50,0 | 8.13/6 [24,0 |141/2 1165,1 |[125/;5 | 38,3
137, ,10,59'0 255 095 [16,25¢ 29,0 |4,35 |474 {20.14/- 3331 94/- 25,3 {127.13[- | 48,7] 41/- | 56,2 | 336 50,0 | 8.14/- (24,0 |140{11 1164,8 |125/;5 | 38,3
20 , ,|0554} 238/ 095 [16,5015| 29,5 {4,10 |44,7 {20.14/- 333 | 8.19/6 | 24,6 |[125.14[- | 480! 41/- | 56,2 | 33/6 50,0{ 8.13/6 |24,0 |140/104 |164,8 |11}y 35,8
27, 105512 238 095 [17,—6] 30,4 [375 {408 [20.19/6 | 338 | 9.14/6 | 26,7 }120.15/- | 46,1| 41/- | 56,2 | 33/6 50,01 9.1/6 (25,1 [140/9 |164,6 [12 374
26 Sept. 1932 79 K.G. La Plata; van 26 Sept. 1432 tot 5 Febr. 1934 Manitoba No. 2 3) Tot Jan. 1928 Western; vanaf Jan. 1928 tot 16 Dec. 1929 American No. 2, van
‘lsa)n3 JlQZB&V)\allotijlg; ‘1,%"71?“' l%ﬁz;ojt 9 Febr. 1931 American No. 2, van 9 Febr. 1931 tot 23 Mei 1932 64/5 K.G. Zuid-Russische. Van 23 Mei—19 Sept. 1932 No. 3
£ an. an. 17 Jan. an. .
VAN GROOTHANDELSPRIJZEN. )
BOUWMATERIALEN KOLONIALE PRODUCTEN
STEENEN INDEXCIJFER
CACRO | SOrRA | KQERE | Standuara | SUKER,, |, THEE,
i . G.F. Accra ed.-Ind. obusta : itte kristal- . N.-1. theev.

Z]:v;':l:grél binnenmuur | buitenmuur per f.m.s. Locoprijzen R'bbesgese':?ke‘! suiker loco | A’dam gem. pr. Kolo-
per standaard per per 50 kg c.if. | per 100 kg| Rotterdam loco Londen |R'dam/A'dam |]Java- en Suma- Gt""f‘f'd' niale
van 4.672 M3, | per 1000 stuks | per 1000 stuks | Nederland Amsterdam| per Y3 kg. per b, per 100 kg. | trathee p. 1/; kg.| Stoifen dg;?;.n

I % f %% gf % | sh. | % f 9o cts. | % Sh. O | 1l %o cts. 0/

1925 | 159,75 | 100 15,50 [100,- 19,— (100,- | 42,6 | 100,- | 35,875(100,0 | 61,375 [100,0 | 211,625 |100,0 | 18,75 100,0 84,5 100,0 | 100.0 100.0
1926 | 153, 96,1 15,75 [101,6 1950 (1026 | 49/- | 1153 [34,— | 948 | 55375 | 90,2 | 2,- 67,4 | 17,50 933 9425 11115 96.0 102.8
1927 t 160,50 | 100,5 1450 | 935 1850 { 974 | 68/- | 160,0 | 32,625 90,9 | 46,875 | 764 | 1/6,375 51,6 | 19,128 | 102,0 82,75 979 87.5 109.1
1928 ] 151,50 | 94,8 12,—- | 774 1850 | 974 | 57/3 | 1349 | 31,875 889 | 49625 | 809 | -/10,75 30,2 | 15,85 845 75,25 89,1 84.6 97.4
1920 } 146,00 | 91,4 14— | 90,3 21,25 |111,8 | 45/10f 107,9 | 27,374 76,3 | 50,75 82,7 | -110,25 288 | 13— 69,3 69,25 82,0 81.9 85.5
1930 | 141,50 | 886 12,50 | 80,6 20,75 [109,2 | 34/t11| 822 | 22,625 63,1 | 32 52,1 -15,875 165 | 960 51,2 60,75 71,8 66.0 64.3
1931 | 110,75 | 69,3 10,25 | 66,1 20, 106,6 | 225 52,8 | 15,375 429 | 25 40,7 -3 84 | 8- 427 42,50 50,3 46.8 46.8
1932 69,00 | 432 3 59,7 15— | 789 | 19/6 459 {13,— | 362 | 24 39,1 -/1,15 49| 6,325 | 337 28, 334 36.1 38.0
1933 | 7350 | 46,0 10— | 64,5 12,75 | 67,1 | 15/4 3601 930 | 259 | 21,10 34,2 | -[2,25 63| 5528 | 295 32,75 38,7 35.2 34.7
1934 76,50 | 47,9 8,50 | 54,8 10,50 | 553 | 13/6 31,81 690 | 192 | 1680 274 -13,875 109 | 4,078 | 21,7 473 34.4 32.1
1935 59,50 | 37,2 7,25 | 46,8 8,75 | 46,1 | 13/5 31,6 | 915 256 | 14,10 23,0 -{3,625 102 | 358 20,5 34,50 40,8 33.6 29.0
Jan.’34] 75,00 | 46,9 10,75 | 69,4 12,75 | 67,1 | 12/10]| 30,2 | 745 | 208 | 16,50 26,9 -/2,875 8,1 495 26,4 45,50 53,8 38.9 33.8
Feb. , | 80,00 | 50,1 10,50 | 67,7 12,50 | 658 | 14/5 3394 7,25 | 202 | 17,25 28.1 -13 84| 4975 265 46,75 55,3 35.8 35.9
Mrt. ,| 80,00 [ 50,1 975 | 626 12— | 63,2 | 14]1 331} 7— | 195 17,75 289 | -325 9,1 4525 | 24,1 . 45,50 53,8 35.7 35.2
Apr. , 00 | 50,1 9,75 | 626 12— | 63,2 | 14/4 337 655 183 17,75 289 | -/3,625 10,2 | 425 227 4425 524 35.8 34.5
Mei , ,00 | 50,1 9,25 | 59,7 11,25 | 59,2 | 1512 357 | 6,725 187 | 17 21,1 -14 11,2 4,15 22,1 4215 50,6 35.1 343
uni , | 77,50 | 485 8,— | 51,6 10,— | 52,6 | 15/4 3,1 7,— | 195 17 21,7 -14 1,2 [ 4,20 22,4 41 485 345 33.8
uli ,| 71,501 485 7,50 | 484 10— {526 | 13/11} 327 | 6925 19,3 | 16,75 213 -{4,375 123 | 3975 | 212 40,50 479 34.1 32.2
Aug. , 7550 | 47,3 7,25 | 46,8 9,50 | 50,0 | 12/10( 30,2 | 6,875 19,2 | 16,50 269 | -/4,5 126 | 3975 | 21,2 39,75 | 47,0 33.9 314
‘Sept., 73,50 | 46,0 7,— | 452 8,75 | 46,1 | 12/5 292 | 665 185 | 16,50 269 | -/45 126 | 3,726 199 0 39,6 33.1 29.5
Oct. , 7300 | 457 7,— | 45,2 8,75 | 46,1 | 11/7 2131 6,70 | 18,7. 1650 26,9 -/4,125 11,6 [ 3,525 18,8 32,75 388 32,7 21.8
Nov., 73,00 § 45,7 7,— | 45,2 8,75 | 46,1 | 12/3 288 | 6,625 185 | 16 26,1 -13,875 109 [ 3,15 16,8 33 39,1 2.7 21.8
Dec. , 73,00 | 45,7 1,— | 45,2 8,75 | 46,1 | 12/8 298 | 7,178| 20,0 | 16 26,1 -[3.875 109 | 337§ 18,0 34,50 40,8 32.7 28.6
an.’35| 66,00 [ 41,3 7,25 | 46,8 8,50 | 44,7 | 14/1 33,1 | 8775 245 | 16 26,1 -[3,875 10,9 [ 3,50 18,7 33,75 399 32,9 29,5
eb. , 66,00 | 41,3 6,75 | 435 825 | 434 | 14/2 333 | 9,375 26,1 | 15625 | 25,5 -{3,75 1051 345 18,4 32 379 32.4 28.9
Mrt. , 59,00 | 36,9 1,— | 45,2 825 | 434 | 13/3 31,2 | 8575 239 | 14,626 | 238 -13,25 9,1 3,56 18,9 29 343 30.9 27.4
Apr. , 60,00 | 37,6 7,— | 45,2 8,25 | 43,4 | 13/6 318 915 | 256 ( 14,50 23,6 -13,375 951 4,15 22,1 31,25 37,0 32.1 28.5
Mei , 57,50 | 36,0 7,— | 452 825 | 434 | 13/4 31,4 ) 950 | 26,5 14,126 | 23,0 13,5 9.8 4,20 224 32,15 388 38.3 28.6
Juni , 57,50 | 36,0 7,25 | 468 9,— | 474 | 13/3 31,2 1 9,078 253 | 13878 | 22,6 -13,625 10,2 | 3875 { 20,7 30,25 35,8 33.2 27.8
Juli 57,50 | 36,0 7,25 | 46,8 875 | 46,1 | 13/2 3,0 | 8— | 22,3} 1350 22,0 ~13,5 98 | 3,578 19,1 30,75 36,4 33.4 271
Aug. , 5825 | 36,5 [ 7,— | 452 925 | 48,7 | 131 308 | 8075 225 | 1350 22,0 13,5 98 | 3525 18,8 32,50 38,5 33.7 27.4
Sept., 57,75 | 36,2 7,— | 452 9, - | 474 | 13/5 31,6 | 8475 236 | 13,50 22,0 -{3,375 95| 3,725 19,9 426 34.2 26.8
Oct. , ,50 | 35,4 725 | 468 925 | 48,7 | 13/5 31,6 | 9975 27,8 {.1350 220 | -1375 105 | 4,225 | 225 46,25 54,7 35.5 31.9
Nov., 51,75 | 36,2 7,25 | 468 8,75 | 46,1 13;3 31,2 110,325| 288 | 13,50 22,0 -3,75 10,5 4,10 219 39,50 46,7 35.8 3.1
Dec., ,00 | 36,3 7,50 | 484 9,50 | 50,0 | 13/6 31,8 11045 [ 29,1 13 21,2 -{3,875 10,9 4,20 224 39,50 46,7 35.4 30.4
6]Jan’36| 63,00 | 39,4 . 13/ 32711075 | 30,0 | 13 21,2 -4 11,2 4,375 233 40,25\7)| 47,6 354 | - 30.6
13, . 63,00 | 39,4 13/1118) 32,7 | 11,— | 30,7 | 13 21,2 -14,0625 11,4 | 4,25 22,7 38,7512)| 459 35.4 311
20 . .| 6300 394 13/118) 327 {1125 | 314 | 13 212 | -140625 | 114 | 425 | 227 355 | 811
21 . 00 | 394 11,50 | 32,1 | 13 212 | -141875 | 118 | 4375 | 233 357 | 80.8

N.B. Alle Pondennoteeringen vanaf 21 Sept. *31 zijn op goudbasis omgerekend; de Dollarnoteeringen vanat 20 April '33 zijn in verhouding van de depreciatie

van den Dollar t.o.v. den Gulden verlaagd.
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KOERSEN TE LONDEN.
Plaatsen en |Noteerings-{ 11 Jan. [18 Jan. | 20]25 Jan.'36 |25 Jan.
Landen eenheden 1936 1936 |Laagste|Hoogste| 1936

Alexandrié. .|Piast. p. £] 974 | 9736 | 9785 | 9736 | 9734
Athene ....| Dr.p.£ | 520 520 519 520 520
Bangkok. ... [Sh.p.tical] 1/102 | 1/108| 1/10%] 1/10.%(1/10.3,
Budapest ..|Pen.p.£] 16% | 16 16 16 16
BuenosAires!|p. pesop.£| 18.35 | 18.25 | 17.90 | 18.30 | 18.15
Calcutta . ."..[Sh. p. rup.| 1/65/,,( 1/68/.. 1/61¢ | 1/83{, | 1/65/;,
Constantin..|Piast.p. £] 614 | 615 | 616 | 616 | 616
Hongkong ..| Sh.p.$ | 138 {1/3ug [ 1,3% | 1/4 —
Kobe ..... .[Sh. p. yen| 123/, 111217 | 127 | 1234, | 12/,
Lissabon. .. .|Escu. p. £{ 1101 | 11034 [ 10936 | 1103¢ | 1102¢
Mexico ....| $per£ | 17% | 178 | 17y | 18% | 17y
Montevideo 2){ d.per £ | 224 | 22 23 23y | 23y
Montreal ..| $per £ | 4.96 [4.951|4.941¢| 4.99 [4.98Yy
Riod.Janeiro3|d. per Mil.| 221, | 2ug | 23 25 | 2235,
Shanghai Sh.p-§ | 1296 | 1,25 | 12y |12y | —
Singapore ..| id.p.§ |2/416 | 2/41 | 2/4 | 2/4y (2/4x
Valparaiso 4).| $per£ | 127 128 128 128 128
Warschau ..| ZL.p.£ | 2634, | 263 | 261 | 263 | 26y

1) Offic. not. 15 laten, gem. not.,, welke importeurs hebben te betalen,
1 Oct. 17.02. 2) Offic. not. 10 Jan. 305g; 13 Jan. 39%)5; 14 Jan. 391f3;
23 Jan. 3975 3) 1d. 11 Mrt. 41, ¢ 90 dg. Vanaf 28 Aug. laatste

Lexport” noteering.

ZILVERPRUS
Londen!)|N.York?)
21 Jan. 1936,, — 44y
22, 1936., 1919¢ |44y
23 ,, '1936,, 20 443/
24 1936,, 19y 443
25 ,, 1936,, — —
27 1936,, 20 443
28 Jan. 1935.. 24y 5434
27 Juli 1914,, 2413 |59

GOUDPRIJS?)

Londen

21 Jan. 1936.... —
22 1936.... 140/9&
23 ,, 1936.... 140/9%
24 1936.... 140/10
25 ,, 1936.... ]40/7%
7 5 1936,... 140/9
28 Jan. 1935.... 141/6
27 Juli 1914..., 84/10y

1) in pence p.oz.stand. ?) Foreignsilver in §c. p. oz. fine. 3) insh. p.oz.fine
STAND VAN ’s RIJKS KAS.

Vorderingen.

15 Jan. 1936

23 Jan. 1936

Saldo van ’s Rijks Schatkist bij De Ne-
derlandsche Bank
Saldo b. d. Bank voor Ned. Gemeenten
Voorschotten op ult. December 1935
ajd. gemeent. verstr, op a. haar uit te
keeren hoofds. der pers. bel,, aand. in
de hoofds. der grondbel. en der gem.
fondsbel., alsmede opc. op die belas-
tingen en op de vermogensbelastin
Voorschotten aan Ned.-Indig ..
Idem aan Suriname......
Idem aan Curagao....
Kasvord.weg.credietverst.a/h. buiten).
Daggeldleeningen teﬁen onderpand..
Saldo der postrek. v.Rijkscomptabelen
Vord. op het Alg.Burg. Pensioenfonds?)

/ 37.362.182,69
»  439.550,58

» 542183248
» 127.356.444,67

| » 13.505.627,81

»  286.993,15
» 119.063.752,38

» 9.000.000,—
» 35.925.959,46
» 20.607.531,76

S 41.281.056,32
" 179.317,45

. 542183248
 128.701.940,82
» 13.810.807.58
n 324.899.97
» 118.402.707.10
000

» 3.000.000,—
> 36.404.185,04
» 25.583613,06

NEDERLANDSCHE BANK.
Verkorte Balans op 27 Januari 1936.

sels, Prom..
enz, indisc.

Binnenl.Wis-{

Activa.

Hidbk. £ 2
Bijbnk. ,,
Ag.sch. ,,

5.137.018,93
503.964,—
3.051.758,02 ¢

Papier o. h. Buitenl. in disconto ...... j
Idem eigen portef. f

Af:Verkochtm

aarvoor

debk.nog nietafgel. ,,

Beleeningen
incl. vrsch,
in rek.-crt.
op onderp.

Op Effecten ...

Op Goederen

1.617.750, —

»

Hidbk. f
Bijbnk. ,,
Ag.sch. ,,

84.204.567,851)
6.013.847,40
37.902.622,54

f 128.121.037,79

enSpec. ,,

.o. f 122.502.871,66Y)
5.618.166,13

Voorschotten a. h. Rijk
Munt, Goud 132.599.700, —
Muntmat., Goud .. ,, 536.117.951,50

f 668.717.651,50
Munt, Zilver, enz. ,, 21.710.996,75
Muntmat., Zilver.. ,,

Belegging van kapitaal, reserves en pen-
sioenfonds ....... . 0uans
Gebouwen en Meub. der Bank
Diverse rekeningen ........... ceerans
Staatd.Nederl.(Wetv.27,5,°32,8.No.221) ,

ereter e o

i

2

28.692.740,95

1.617.750,—

128.121.037,793)

690.428.648,252)

39.611,963,83
4,600.000,—
2.967.822,92
15.486.148,55

911.526.112,29

Passiva,
Kapitaal.......
Reservefonds .......coiueuvnnn,
Bijzondere reserve .........00000.
Pensioenfonds ......... .
Bankbiljetten in omloop..............
Bankassignatién in omloop ...
Rek.-Cour, { Het Rijk f

saldo’s: { Anderen ,,

23

cee

39.003.251,80
69.007.993.80

Diverse rekeningen ........

sercsce s 4y

20.000.000, —
4.049.884,01
5.675 000,—
9.890.232,76

757.257.255,—

9.514,95

108.011.245,60
6.632.979,97

911.526.112,29

Beschikbaar metaalsaldo ............

Minder bedrag aan bankbiljetten in om-
loop dan waartoe de Bank gerechtigd is ,,

Schatkistpapier, rechtstreeks bij de Bank
ondergebracht ...

esusec

1) Waarvan aan Nederlandsch-Indi#

345.373.911,75

863.434.780,—

b’ordt. o?eanldetree dSeta}azt,,s'?seéieriir\'f(gslé'ei&' 3 \(»\/Nﬂ van 15hMaart 1933, Staatsblad No. 99)........... j 71.153.775,—

erstr. tenlas rRi : - i i

feeningen aan gemelenteng (saldoy.. | » 3138449456 | » 37.110.147,76 aarvanin het buitenland............... ..., » 17.147.109,79

Verplichtingen Voornaamste posten in duizenden guldens.

Voorschot door De Ned. Bank ingev. Goud Andere | Beschikb.| Dek-
art. 16 van haar octrooi verstrekt —_ — Data Circulatie| opeischb.| Metaal- [kings

Schatkistbiljetten in omloop......... 1 415.978.000,— | f415.978.000,— Munt | Muntmat. schulden| saldo | perc.

Schatkistpromessen in omloop ...... » 174.440.000,— | , 174.380.000,—

Z.rv.v.t:echt.str. bl{ De Ned. Bank gepl.. 1193313 1191.7129.50 27 Jan. ’36|132600] 536.118 | 757.257/108.021 | 345.374 | §0
ilverbons in omloop .........evuu.. . 1193313— | , 1.191.729, , 1 .

Schuld op ult, December 1935 aan de 20 ,, ’36{132600( 534.282 | 763.230! 99.534 | 343.691 | 80
gem.weg.a. h.uitte keeren hoofds.d. 25 Juli ’14|65.703) 96.410 | 310.437] 6.198] 43.521 {54
pers. bel,, aand.i.d. hoofds.d. grondb. . ) .

e. d. gem. fondsb. alsm. opc. op die Totaal | Schatkist- Belee- Papier Diverse
bel. en op de vermogens belasting.. — - Data bedrag | promessen ningen op het reke-
Schuld aan het Alg. Burlg._l?ensioenﬁ yl-, 278._‘.])73,;; " 4 éég%%é] disconto’s|rechtstreeks buitenl. | ningen))

Id. a. h. Staatsbedr.der P.T.en T.1) ...} , 72.116.740, » 74.950. 1

Id. aan andere Staatsbedrijven 1) ) — — 27 Jan. 1936] 28.693 — 128.121 1.618 2.968

Id. aan diverse instellingen)) ......... » 99.725518,13 | , 100.345.658,56 20 ,, 1936; 29.337 —_ 127.729 1.618 2.833

1) In rekg.-crt. met’s Rijks Schatkist. ’ 25 Juli 1914| 67.947
NEDERLANDSCH-INDISCHE VLOTTENDE SCHULD. A b4 — | 61686 20.188 | 509

18 Jan. 1636 | 25 Jan. 1936 ) Onder de activa.
v - - - JAVASCHE BANK.
orderingen: "

Saldo Javasche Bank................| f 1.257.000,— — ) . . | Andere | Beschikb.

Saldo b. d. Postchéque- en Girodienst} ,  375.000,— | f  622.000,— Data Goud Zilver | Circulatie | opeischb.| metaal-

Betaa]midd‘;Ienl jnht§ Lands kas ..... » 62.038.000,— | , 60.497.000,— schulden| saldo

erplichtingen: [ ——

goorschot ’s Ri?ks kas eg. a. }l?ijksinstell. » 12'{.2846.%,- » 12:15.%8.000,— 25 Jan.’362) 102.360 153.210 | 24.020 | 31.468
chatkistpromessen in omloop.......| , 1.500.000,— | , 1.500.000,— 1368 . . . 30.

Schatkistbiljetten in omloop p ....... . 2000.000,— | ,  2.000.000,— 18, '36%) ___1(.).220_._ 156.170 | 24.290 | 30.096

ISdchuld 83(;1 t&ethleda-lgd. tMunffgndi- " g_}g%,- n gé;~%:— 21 Dec.1935| 80.024 22.398 | 156.865 | 27.501 | 28.675
em aan de Ned.-Ind. Postspaarbank.| , .000,— | » .000,—

Voorschot van de JavaschepBank o 7 1.228000,— 14 ,, 1935 80.023 22,223 | 159.018 | 24.168 | 28.972

SURINAAMSCHE BANK. 25 Juli 1914{ 22.057 31.907 | 110.172 12.634 4.842
Voornaamste posten in duizenden guldens. Wissels. Diverse Dek-
T Andere ) buiten Dis- Belee- kings-
Circu- Dly. reke- Data N.-Ind. | conto’s | ningen reke- ercen-
Data Metaal latie ggﬁflslc;zel;l Discont. ningenl) betaalp. g ningen1) nge

28 Dec. 1935..| 769 1.170 415 571 1.619 25 Jan.’363; 1.520 74.790 11.350 58

21, 1935..] 767 | 1.049 418 571 | 1.617 18 ,, ’36%) 1.920 77.760 11.310 57

14, 1935..5 766 ) 1.045 435 568 1.034 21 Dec.1935 2,248 110.297 | 59.638| 10.883 56
7 » 1935..0 76971 1.090 | 479 ) 568 | 1632 | U T 000 | 9%67 |10.338 | 50.025| 11162 | 56

30 Nov. 1935,,1 781 1.153 411 570 1.642 05 J”l' 191 6.395 7'259 75'541 2.228 .

: 25 Jull 4 . . . . 4
5 Juli 19l4..] 645 1.100 560 735 396 1) Sluitpost activa. 3) Cijfers telegrafisch ontvangen.

1) Sluitp. der activa.

t.




