
5 JUNI 1935 	 AU? EUR8RECHT VOORBEHOUDEN. 

Econom- isch~Stati*stsche 
Berichten 

ALGEMEEN WEEKBLAD VOOR HANDEL, NIJVERHEID, FINANCIËN EN VERKEER 
ORGAAN VOOR DE MEDEDEELINGEN VAN DE CENTRALE COMMISSIE VOOR DE RIJNVAART 

UITGAVE VAN HET NEDERLANDSCH ECONOMISCH INSTITUUT 

20E JAARGANG 	 WOENSDAG 5-JUNI'4935 	 No. 1014 

COMMISSIE VAN REDACTIE: 

P. Liet tinak; N. J. Polak; J. Tinbergen; F. de Vries en 

H. M. H. A. van der Valk (Redacteur-Becrctaris). 

Redactie-adres: Pieter de Hoochweg 122, Rotterdam. 
Aangeteekende stukken: Bijkantoor Ruigeplaatweg. 

Telefoon Nr. 35000. Postrekening 8408. 

Advertenties / 0,50 per regel. Plaatsing bij abonnement 

volgens tarief. Administratie van abonnementen en adver. 

tenties: Nijgh d van Ditmar N.V., Uitgevers, Rotterdam, 

Amsterdam, 's-Gravenhage. Postchèque- en giro-rekening No. 

145192. 

Abonnementsprijs voor het weekblad franco p. p. in 

Nederland f 20,—. Buitenland en Koloniën f 23,— per 

jaar. Losse nummers 50 cent. Economisch-Statistisch 

Kwartaalbericht f 1.—. Leden en donateurs ontvangen' 

het weekblad en het Kwartaalbericht grati8 en een reductie 

op de verdere publicaties. 

INHOUD. 	 Blz. 
EEN MUIS OF EEN BEVER? door Prof. Dr. N. J. Polak 488 

Recente gebeurtenissen op de geld- en wisselmarkt door 
C. A. Klaasse....................................488 

De verlaging der zeeloodsgelden door C. Vermey . .. . 490 

Het vijfde jaarverslag van de B.I. S. door Prof.  Dr. 
G. M. Verrijn Stuart ............................491 

Het jaarverslag van ])e Nederlandsche Bank ........ 494 

BUITENLANDSOHE MEDE WERKING: 

Een nieuwe politiek in Frankrijk? door Dr. E. 
Weichmann ..................................496 

S!FATISTIEKEN .............................. 503-506 
Geldkoersen. -. Wisselkoersen. - Bankstaten. 

BERICHT. 
In verband met de as. feestdagen zal het volgend 

nummer een dag later versohijhen. 	 $  

3 JUNI 1935. 

De eerste dagen van 'deze 'herichtsweek was liet op 
de gel'dmarkt 'betrekkelijk rustig; prima Hollandsche 
bankaccepten werden op 3% pOt. gedaan. Vrijdag 
was 'de stemming echter z'oodanig, dat er zoo goed 
als 'geen zaken tot stand kwamen. Er was 'bekend ge-
worden, dat beduidende goudaanvra'gen voor export 
naar Amerika bij 'de Bank waren ingediend. Dit noop-
te 'de Bank Vrijdagmiddag haar disconto met een vol 
procent tot 5 pOt. te verhoogen. Zaterdag kwamen 
er enkele transacties tusschen de 4% en 5 pOt. tot 
stand. Gisteren was de markt ruimer en de noteerin-
gen 'derhalve lager: 4% pOt., 'zonder dat er echter 
veel gebeurde. De Minister-wisseling in ons kahinet 
'heeft menigeen nog niet 'het 'vertrouwen gegeven, 'dat 
wel gewensch't zou zijn. Oal'l was 'gezocht; er werd 
tot 4%' pOt. t'oe betaald, slot 4 pOt. De prolongatie-
rente i's van 2% tot 4 pOt. opgeloopen. 

De wisselmarkt is ook 'deze week weder zeer bewo-
gen geweest; de gebeurtenissen in Frankrijk en Ame-
rika 'hebben voor 'de noodige 'spanning gezorgd, waar-
van een teru'gsla'g op 'den Gulden het gevolg is ge-
Weest. Nu echter de samenstelling van het Fransche 
Ministerie een'ige icalmte 'heeft 'gebracht, het plebis-
ciet in Zwitserland gun'sti'g is verloopen en ook ons 
Ministerie duidelijk 'heeft traohten aan te toonen, 
dat 'de 'Gulden niet losgelaten zal worden, was er gis-

.teren een een'igszins rusti'ger stemming te bernerken; 
van een onverdeeld vertrouwen kan men echter nog 
niet spreken. Ponden zijn 'hier van 7.31 tot 7.39 op-
geloopen, waarop een reactie bot 7.26% volgde. Voor 
Dollars had een stijging van 1.47 v/s tot 1.48% plaats. 
De afgifte van Dollars tegen 'de inmiddels plaats 
gehad 'hdb'hende oudexporten drukte de koers snel 
o,mlaag, 'slot 1.47 Ijs. De /f 'koers kwam van 4.93% 
op 4.91%. Voor Frausche Francs bestond van zelf-
spreken'd veel belangstelling; van 9.73% 'steeg de 
koers tot 9.793e, waarna een 'daling t'o't 9.77% intrad. 
De £/Frs. koers kwam van 75 op 74.25. Zeer gezocht 
waren Belga's; vooral in onze zuidelijke provincies 
is er een groote vraa'g, waartegenover 'dan gouden 
munten verkocht worden: 25.25-25.15-25.50-25.10. 
Zwitsersc'he Francs waren gisteren gezodht: 48.15. 
De Mar.kenkoers verbeterde 'tot bijna 60, 'slot 59.75. 
Voor Registermarken bestond nogal belangstelling; 
er was veel vraag van toeristen. Oredietsperrmarken 
en effecten-Sperrmarken onveranderd. Peso en Mil-
reis 'beter resp. 38.75 en, 8%. Oanadeesohe Dollars: 
1.47%. Kabel Indië: 100%. 
tv De onrust vande'zeweek is op de termijnmarkt 
'duidelijk te onderkennen 'geweest. Er was vanuit En-
geland weer groot danbod. van Gulden's op 'driernaan-
den, tengevolge waarvan Pon'den op drie-maan'dsleve-
ring voor 45 punten 'boven contant werden ver'han-
ield; het slot was lager, doch is nog steeds te 'hoog: 

, 

dén-maan'ds 9 p., 'drie-maands 22 punten hoven con-
tant. Voor Dollars waren deze marges resp. 1% en 
4 c. Fran'sdhe Francs, die geregeld een 'groot disagio 
deden, konden gisteren aanzienlijk verbeteren; een-
maan'ds Francs noteerden ron'd den kassa-koers, drie-
maan'ds slechts ca. 5 c. 'deport. 

Ook op 'de 'goudmarkt was veel te 'doen; 'de goud-
prjzen stegen aanzienlijk. Baren werden voor f 1.690 
en nog wel iets 'hooger verhandeld, Sovereings 12.75, 
Eagles 2.64, Gouden Ti&itjes: 10.55. Ook 'hier is gis-
teren een dalin'g ingetreden; de slotprijzen zijn 
f 1.662.50, 12.59, 2.57% en 10.45. Marken bankpapier 
blijven eerder ge'-rodht; de koers verbeterde tot 50.50. 
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'EEN MUIS OF EEN BEVER? 
Het eerste aanpassingsontwerp is ter wereld. 
Het strekt voornamelijk tof voorkoming van execu-

tie van hvpot'heekhoeren. Het 'is 'bot landbouwhypo-' 
t'heken en pachtovereetikomsten beperkt. Een met 
landihoi.rwhypotheek belaste sc'hul'denaar, wien's goed 
'me.t executie wordtbedreigd, kan zidh tot de rechter 
wen'dn ter hekomi nig van •ontheffinig van zijn ver-
plichtmig tot betaling van achterstallige reute, wijzi-
ging in de re;gelin!g der aflossing en verlaging van 
'de eerst-vervallehde relrtetermijn. Dit is wel de voor-
naamste 1bepali'n'g van het ontwerp.; wij bepalen ons 
tot deze. 

Veel aanpassing zit er in 'deze bepaling 'niet. Het 
is een tegemoetkon'iend'heid, medelijden, 'barmhartig 
'heid. Kwijtschelding of uitstel van achterstallige ren 
te heeft evenmin invloed 0]) prijsniveau of maa't-' 
schappelijk verkeer als verlaging van grondhelasting 
op gebouwd; beide geven slechts verlichting aan door 
'daling van 'het prijsniveau in de verdrukking gekomen 
'dehiteuren en eigenaars van vaste goederen. Verlen-
ging van aflossingstermijnen evenzo. Verlaging van de 
eerstvervallende renteter.mijn geeft slechts in zoverre 
verlaging van vaste lasten als men erop kan vertrou-
wen, dat hij volgende ren'tetermijneti de verlaging 
opnieuw zal worden verleend. En dan geeft het die 
verlaging van vaste lasten nog maar alleen aan de 
noodlij'clenden, niet aan hen, die nog andere lbronnen 
bezitten, waaruit zij 'de lasten zouden kunnen voldoen. 
Ook hier •  weer persoonlijke verlichting, zonder econo-' 
'misch gevolg voor prijsniveau en maatschappelijk' 
verkeer. 

1-let 'is verre van ons, dit ontwerp 'te veroordelen» 
'omdat 'het tegeinoetko'm'endhei'd, harmharti'gheid •be-' 
looft. Men stel'le het echter niet voor, alsof de zo 
noodzakelijk geachte aanpassin'g over 'de 'gehele linie 
dor 'di't ontwerp wordt ingeluid. Op de lasten voor' 
het 'bedrijfsleven heeft het geen uitwerking, tenzij de 
onzekerheid voor 'de géidsehieters, die uit 'deze nieuwe 
koers voortvloeit, tot ver:hoging der rentelasten" 
mocht leiden. 

Het eerste aanpassingsont'werp brengt slechts las-' 
try e rli ch t ing, 'geen lasten'v e rlag'i ng. - 

Op 'het eerste gezicht is men 'dus geneigd 'te menen; 
dat de berg een muis heeft 'gebaard. . 

• Maar als men he't algemene gedeelte van de memo-
rie vn toelichting 'goed 'leest, dan treffen enige pas-
sagés, die perspectief openen. 

,,De Regeei"ing zal niet ontkennen, dat 'door 'de 
onderhavige wetsvoor.drach't wordt i n g eg r e p e 
'iii 'burgerrec'h'teljke verhoudingen'). 
Zulks is echter in de 'tegenwo'ordige tijdsons'tan'dig-' 
heden onvermijdelijk. De contracten, waarom het in 
deze wet'svoordraoht gaat, zijn contracten met een' 
moer duurzame 'hes'tenirn'in'g. Bij 'het slui'ten heeft de 1  
zich verbindende schulde.uaar onmogelijk alle omstan 
di'gheden, die van invloed 'zijn op de mate, waariq' 
hij tot nakomin'g van cle aanvaarde verpl'ihtin'gen in 
staat zou 'zijn, 'kunnen voorzien." 

Dat wil zeggen, 'dat de"èeiste stap wordt gezet dp' 
'liet pad, dat kan leidn t'ô't èôirectie' \'a'n 'de wanvet 
houding tussen op'breiig'steu' uit kploi'tatie van be 
drijven 'op vaste goederen eii i'h vaste' gel'dsommen 
uitgedrukte verplichtingen. Slechts 'door zulk een' 
correctie is liet mogelijk, werke 1lijk aanpassing tewefYg 
te brengen, indien men althans niet de andere we 
'die van 'de erkenning van de overm'atige zwaarte vl'd 
'de gulden, wil bewandelen. De Ministerwisseling aan 
'het Bezuidenhout toont, .dat 'de Regering deze andere 
weg 'vooralsnog niet wil inslaan. Haar 'blijft dus' 1  
slechts over een consequente 'toepassing 'der aan'pas-" 
sin'gs'gedac'hte, door 'het verlagen, zoveel mogelijk ge-s 
lijk-tijdig, van allerlei k'osten en 'lasten. Niet eenzij-
dig, niet incidenteel, niet alleen waar men toevallig 
vat op iemand 'heeft, niet enkel lonen, niet enkel 
'hu ren, niet enkel rente- en afiossi n'gsbedragen, niet 
enkel heffingen, maar alles en zonder teru'g te dein-
ren voor 'talrijke of luidruchtige groepen. Reeds in  

1932 'stelden Wij dit alternatief: 'devaluatie of kata-
lyse. 2)  

De Regering heeft tot dusverre deze consequente 
doorvoering harer denkbeelden ni e't aangedurfd. Wij 
verwachten thans, na de vele steunmaatregelen, die 
'het prjsni'veau reeds 'te zeer 'hebben opgevoerd, na 
'de partiële 'aanpassingen, de verzwakkin'g va,u econo-
'mish leven en de verslechtering van de stemming, 
n'iet veel succes meer van de gedwongen aanpassing, 
die wij ten tij'de  van onze zoëven aangehaa'lde artike-
len en van 'de bekende motie-Knbtten'beit nog wel 
mogelijk hadden geacht. Maar de Regering, 'die de 
andere weg niet wil 'gaan, zal nu deze moeten 1beproe 
ven, en 'daartoe is ingrijpen  'in privaatredhtelijke ver-
houdingen onvermijdelijk. 

De Regering maakt edhter in 'de toelichting n'og 
enig 'voorbehoud. Zij schrijft namelijk: 

Bovendien moet, voor wat 'de' 'onderhavige mate-
rie 'betreft, in 'het oog worden 'gehouden, dat de waar-
de en 'de opbrengst van landelijke eigendommen ge-
heel dhankeljk is van den genoten landbouwsteun. 
Het li'gt om deze redenen voor 'de hand, 'dat woede 
voorko'en, 'dat een 'scihuideisther, - 'die, zij 'het ook 
op indirecte wijze, in sterke mate prof'ite'ert van den 
la'ndbouwsteun zijn 'debiteur, 'die 'alles in 'het werk 
'heeft gesteld om aan zijn verplichtingen te voldoen, 
van huis en 'hof verja'agt. Het is redelijk,  dat 'de 
cre'di'teur, wiens 'oniderpand zijn  waarde grooten'deels 
ontleent aan 'den land'houwsteun',' zijnerzij'ds een 'offer 
'brengt, 'door bij 'de uitoefening van zijn  redht niet 
het volle pond te eischen." 

,,Hoewel hot 'onderhavige ontwerp zich bepaalt tot 
maatregelen 'op het terrein van 'den landbouw, mag 
'daaruit n'ie't worden 'agelei'd, 'dat 'hiermee :het laat-
's'te woord in zake 'de verdere aanpassing 'door verla-
gin'g 'van vtste lasten gesproken is. Ook elders wordt 
'die behoefte 'gevoeld. Intus'schen ligt de 'zaak 'dÊiftr 
geheel anders dan bi den landbouw. Al 'dadelijk ont-
'breekt hier het verband met den van O'veihei'ds-
wege verleenden 'steun. . 

Het treffende van 'deze 'hejerki'ng 'tot 'het land-
'bouwgebied ontgaat ons. Ontleent het on'derpan'd zijn 
waarde voor 'de cred'iteur alleen aan de ian ,dlhouw-
steun? Is de geldschieter 'op arheiderswonin'gen niet 
gchaat door de 'werklozensteun en de huurbij'slagbons? 
Is de houder van 'spoorweg'ohliga'tiën ni'et 'gebaat door 
'de veelvuldige overheidshemoeiingen met dat 'bedrijf? 
Is 'de houder van' schuk'i'hrieven 'ten 'laste van nood-
lijdende gemeenten n'iet gdbaat door 'de hulp, 'die het 
Rijk aan 'deze ,,lagere organen" biedt? 

Met 'de erkenning van 'de noodzaak om, bij hand-
hav'iiî'g van 'het huidig gond'peil van de gulden, in 
hurgerrechtelijke verhoudingen in te grijpen, wordt 
'de mogelijkheid geopend, ons economisch leven te 'be-
vrij'den 'van een 'deel van allerlei vaste en semi-vaste 
lasten, d'oor langdurige contracten en starre verhou-
'dingen opgelegd, en 'daardbor een 'daid &p te werpen 
tegen 'de vloedgolf, 'die bezig 'is ons 'land economisch 
en 'sociaal te verwoes'te,n. 

Zou 'de muis, 'die 'de 'berg scheen te 'hebben 'gebaard, 
soms een bever blijken? ' P. 

') Spatiëring van ons. 2)  E.-S.B. 1932 blz. 5 en 24. 

RECENTE GEBEURTENISSEN OP DE GELD- EN 
WISSELMARKT. 

Sedert 'door 'dan val van he't Pond 'cle knuppel in 
het hoenderhok der internationale wisselmarkt werd 
geworpen, is van een volkomen tusttoestan'd 'op die 
'markt niai'mer meer 'sprake 'geweest. Maar er zijn 
torh 'periodes geweest, waarin, althans 'de facto, een 
groote mate van s'tab'ihteit voor vrijwel alle munt-
soorten bestond. Die 'tijdvakken werden 'afgewisseld 
'door periodes van onrust en scherpe koersfluotuatie, 
welke voor de niet-de-jure-gestaihili'seeede munten 
vaak omvangrijke 'koersspron'gen met 'zich, bracht, 
en voor 'de aan goud gebonden valuta's 'ook extreme 
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schommelingen binnen 'het 'kader 'der goudp unten, 
terwijl vaak zelfs 'die gou'dpunten werden overschre-
den, omdat immers bij zeer, omvangrijke quantita'tieve 
verschillen 'tussdhen vraag en aanibod het apparaat 
van den gouden standaard de spitsinornenten 'niet 
'kan ,,verwerken", 'hoofdzakelijk door gebrek aan 
transportruinite 'voor de gou'dverzen'ding. Ondanks 
dezen laatsten factor, blijven natuurlijk de gou'dvalu-
ta's 'binnen betrekkelijk enge koeragrenzen gebonden, 
maar 'de omvang, weiken de goudverschepingen in die 
landen in zeer korten tijd vaak 'behaalden, toont 'dui-
'delijk aan, 'hoe intens vaa'k de spanning voor die 
valuta's op 'de wisselmarkt was. Nog voor kort ver-
loor De Nederlan'dsche Bank in één week tijds ruim 
f 100 .mil'lioen 'goud, 'of wel ruim 13 püt. van den 
:heelen .toenmali'gen gondvoorraa'd. 

De jongste per.i'o'de van onrust, waar wij feitelijk 
nog middenin zitten, en 'die vooral in' 'de 'paar laatste 
weken een groote 'hevigheid bereikte, 'is een uitvloei-
sel van een 'sam'en'l'oop van versdh.illende 'omstandig-
lieden. Dat de val van 'den Belgischen Franc een 
goede voedingsbodem was voor de vrees, 'dat ook de 
nog 'overblijvende gou'dvaluta"s weer meer kan's lie-
pen om 'den weg der gedevalueerde munteen'heden op 
te gaan, bchoef t wel geen 'betoog. Daarbij' kwam, •dat 
er in een tweetai  ,,gou'dlan'den" zeer speciale factoren 
varen die, onafhankelijk van 'het Belgische voorbeeld, 
deze vrees aanwa'kkerden. In Frankrijk ston'd de 
Regeerin'g-Flandin voor de taak om eindelijk orde te 
stellen op de staatsfinanciën. En zij', 'die 'in 'dc poli-
tieke keuken thuis waren, 'besef'ten reed's eenigen tijd, 
'dat het n'iet gemakkelijk 'zou vallen om de daart'oe 
noodi'ge maatregelen er 'door te krijgen. 

De val va:n het kabinet heeft 'dit 'dan ook 'duidelijk 
bewezen, en thans 'dient te worden afgewadht, of de 
nieuwe Regaering er vèl in zal slagen dit 'doel te be-
reiken. Misschien wordt 'de 'beteekenis van deze 'bud-
getkwestie voor de monetaire 'situatie van 'het land 
s'terk overschat, maar indien zulk een meening een-
maal heeft postigevat, dan is dat op zichzelf reeds 
een ernstig 'gevaar voor een munt, 'omdat immers 
onder -  die omstandigheden :de 'kapitaalvqucht 'haar 
werk 'begint, hetgeen vooral 'in Frankrijk een snel 
proces kan zijn, omdat 'door de volkomen onbelem-
merde 'gou'dafgifte ,,externa'l" en ,,in'ternal 'drain" 
samenwerken. In Zwitserland was er een an'dere aan-
leiding 'tot vrees voor 'de munt. Het 'bekende socia-
listi'sche ,,crisisplan", over de monetaire consequen-
ties waarvan men 'ongetwijfeld ook nog van meening 
kan verschillen, 'deed 'heel wat kapitalen uit dit land 
vluohte, zoowel van Zwitsersche beleggers als van 
buitenlanders. Wekenlang 'heeft men tegen het Zon-
'dag j'l. 'gehouden referendum aangekeken, en voortdu-
rend was er aanbod van Zwitsersdhe Franes, terwijl 
vooral op de termijnmarkt 'de flauwe houding van 
'deze valuta merkbaar was, waarover hieronder nader. 
En ook 'ons land is tenslotte niet geheel 'buiten deze 
sfeer 'van wantrouwen gebleven. Ook wij zitten met 
een 'bu'dgetproh'leem, 'dat misschien wel gra'dueel, 
maar zeker niet principieel verschilt van 'het Fran-
sdhe. En 'dan 'i's tenslotte niet z'oo verwonderlijk, wan-
neer een vergelijking 'met de Belgische situatie van 
eeni'ge maanden 'geleden zich op'dringt, waar ook een 
door katholieken en socialisten niet gewenscht ver-
soberingsplan het uitgangspunt voor de 'devaluatie 
werd. 

Op 'de contante zoowl als op 'de termijnmarkt 
waren in 'den laatsten tijd  'de Fransche en Zwitser-
she valuta ui'tgesproken flauwer 'dan de Gulden. 
Tot 'in het laatst van 'de vorige week heeft De Ne-
derlan'dscbe Bank geen goud 'behoeven 'af te 'geven, 
terwijl daarentegen de Banque 'de France omvang-
rijke 'bedragen zag wegvloeien (overigehs 'in venhou-
'din'g tot de totale goudvoorraa'd nog maar een zeer 
'gering percentage). Zwitsersdhe en Fransche Franc 
stonden 'op onze markt niet ver van het 'gou'dinvoer-
punt 'genoteerd, terwijl 'd'e Gulden op zijn beurt ten 
aanzien van 'den Dollar ook weer 'bijna  het gou'dpunt  

van uitvoer 'bereikte.. Uit de bovenomschreven facto-
ren, welke de heele wa'ntrôuwenssfeer teweegbrachten, 
is :het 'dan ook 'duidelijk, 'dat voor Frankrijk en Zwit-
serland 'de gevaren veel 'meer in een acuut stadium 
waren 'dan voor ons land, waar meer van latente 
risico's kon worden gesproken. Volledi:ghei'dshalve 
mag 'in dit verband niet worden nagelaten te wijzen 
op de merkwaardig vaste 'houding van de Mark, die 
zeer 'd'ih't bij 'de f 60 noteerde. Aangezien echter cle 
markt voor ,,vrje Marken", die overigens uitermate 
'beperkt i's,' volkomen 'gemanipuleerd is, waardoor van 
een vrije koersontwikkeling reeds 'lang 'geen sprake 
meer kan zijn, behoeft men zich daarover niet te ver-
wonderen, al 'blijft  het merkwaardig, 'dat een land 
met een intrins'iek zoo intens zwakke monetaire posi-
tie al's Duitschland kans ziet 'door zijn 'devie'zenmaat-
reelen de v'mduta een mc sterke technische positie te 
geven, 'dat de noteerin'g tot 'de hoogste onder 'de goud-
valuta's behoort, zoc niet 'de hoogste is. 

* 
* 

Y'eel opvallender 'dan op 'de contante markt, waar, 
zeoals gezegd, uit 'den aard 'der 'zaak voor 'de 'goud-
valuta's de 'koersf:luctuati'es 'steeds binnen relatief en-

''ge 1  grenzen blijven,  was de onrust merkbaar 'op de 
termijnmarkt. Ook daar waren Franshe en Zwitser-
sche 'Francs 'belangrijk flauwer van tendens 'dan Gul-
dens. Terwijl driemaa'ndspon'den medio Mei nog onge-
veer 7 cent agio noteerden, was ultimo Mei die 
koers opgeloopen tot 30 i 35 cents. Omgeslagen ovcr 
een jaar beteekent dat een agio van niet minder dan 
18 pOt. Driernaan'dsdollars, die half Mei circa 200 
agio 'deden, waren 'op de laatste van deze maand 650 

'ets. aigi'o, 'derhalve per jaar ook rond 16 pOt. Fra'n-
sdhe Franes, 'die medio Mei nog 'agio 'deden, sloegen 
omstreeks 22 Mei om in disa'gio. in 'de laatste' 'dagen 
van 'de maand was 'de rioteering feitelijk slechts nomi-
naal, waarbij voor drieinaan'ds-Francs een noteering 
werd genoemd van 40-70 cents d'i'sa'gio. Enkele 'da-
gen tevoren werden op circa 20 cents 'disagi'o 'kleine 
posten gedaan, 'hetgeen op een jaarlijksdh disagi'o van 
8 püt. neerkomt. Zwitsersche Francs werden half 
Mei 'met 'betrekkeiijk groot 'disegi'o verhandeld, neer-
komend op een ibasis 'van ongeveer 15 pOt. per jaar. 
Toen echter in de tweede helft van deze maand ook 
de Gulden geleidelijk meer disagi'o 'ging 'doen, werd 
de termijn,noteering in Zwitsersdhe Francs tegenover 
Gulden's 'gunstiger. Eind van de maand was het 'disa-
gio 'beneden 'de 10 pOt. per jaar. 

Inmiddels is, althans voor :het moment, de directe 
aanleiding voor twijfel weggenomen. In Frankrijk is 
een nieuw ministerie gevormd, waarvan aangenomen 
wordt, dat het zal trachten financieele 'saneerin'g te 
verkrijgen zonder tot 'devaluatie zijn toevlucht te 
nemen. In Zwitserland heeft 'het referendum geen 
v'otum voor 'devaluatie opgeleverd. En toevallig is 
juist in de allerlaatste 'dagen onverwacht ook 'hier te 
lande 'door 'het uittreden uit 'het kabinet 'van Minis-
ter Steen'berghe nog eens onderstreept, dat de zitten-
de Regeerin'g althans,niet wil grijpen naar monetaire 
maatregelen als onderdeel van een politiek van crisis-
bes'trijdin'g. De wisselmarkt heeft niet nagelaten 'op 
'deze tri'tis van gebeurtenissen te reageeren 'door een 
aanmerkelijk vastere stemming van 'de Europeesche 
gou'dvaluta's ten aanzien van 'den Dollar en van het 
Pond Sterling. Ook op de termijnmarkt  'deed de voor-
loopige wijriging in' 'de kansen der speculatie zich 
'daidelijk krachti'g voelen. Overigens mag men zich 
'natuurlijk van 'de 'duurzame consequenties van den 
veranderden toestand niet al te veel voorstellen. De 
stemming in 'de laatste weken was 'in 'de eerste plaats 
'door' acute 'gevarenkansen beïnvloed; nu die wegge-
nomen 'zijn vol'gt 'noo'dwen'dig een reactie. 'De 'dieper 
liggende factoren en problemen blijven natuurlijk 
nog aanwezig. - 

De 'geldmarkt is allerminst on'gevoelig gebleven 
voor 'de boven geschetste ontwikkeling op de wissel- 
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markt. Waarhij 'claalelijk opgemerkt jij, dat cle invloed 
van de koersen en vooral van de termijnkoersen op 
de •gel.drente veel en vee] geringer is clan onder nor-
male omstandigheden bij •clezlf'de cijfers het geval 
vou zijn. Hier te lande is sedert cle laatste groote 
gou'dafvl'oei'ing van heteekenis de situatie op de geld-
markt van dien aa rd, 'dat feitelijk elke noemenswaslr-
'de afwijking tussehen 'markt- en Ihankrente alleen 
rn:aar gegrond 'kan zijn op de 'vervaehting, dat d' 
geld'markt ruimer wordt 'door toevloeiin'g van 'goud. 
De u'i'tzettingen van de centrale 'bank zijn immers 
eenige tientallen 'mil'lioenen 'hoven het normale niveau, 
v.00d'at 'men moet constateeren, 'dat de markt vooi' 
haar ,,top'beh'oefte" drijft op de circulatiehank. Dit 
pleegt een effectiv iteit 'van 'het 'hank'disconto mee te 
'brengen, '•he'h'aive wanneer men verwacht, 'dat binneli 
zeer afzien:baren tijd de 'gou'dvoorraa'd weer dusdanig 
zal aangroeien 'dat 'de 'markt z'idh weer onafhankelijk 
kan maken. In de laat ste  weken was dat 'blijkbaar het 
geval en men verwachtte uit het afl'oopen van 'ter-
rnijrrtransacties een toestroomen van goud. Terwijl 
eerst de rente voor 'het schatkistmateriaal met lange-
ren looptijd reeds aanmerkelijk 'beneden de 'hankrente 
vei'd verhandeld, 'daalde daarna ook 'het 'driamaatrds-

cl iscon'to. Ook De Neclerlandsche B ank was 'blijkbaar 
'van meening, dat een veiruiiuin'g van 'de gel'dmarkt 
verwacht kon worden, weshalve k'ort geleden het dis-
conto met het tradi'tioneele halve procent wetd ver-
laagd In 'cle laatste dagen 'heeft aidh 'het aspect van 
'de 'markt natuurlijk weer veranderd, en de stijging 
van 'den Dollarkoers tot het goudexportpunt gaf Dd 
Nederlandsche Bank reifs aanleiding 'het disconto 
weer met een vol procent te verhoogd, waardoor d 
bankrente een record'hoogte voor idit jaar bereikte. 
Deze maatregel 'kan natuurlijk, evenals trouwens de 
vorige 'discon'toverhoog'ing, geen ander effect beo'ogen 
'dan een psycholo'giach, 'kan niet anders )bedoelen dan 
een 'geste, 'die 'het voornemen onderstreept om 'de 
'munt met de trad itioneële qnd'delen te verdedigen, 
hoewel 'onder 'deze omstandigheden van een verdedi 
'g'i n'g met zulk een wapen nauwelijks 'kan worden 'ge-
sp roken. / 

* * 
* 

Ik zei'de reeds, dat cle gelclmarkt op 'de wisselmarkt 
'maar 'in uiterst 'gerin'ge mate gereageerd 'heeft. Fei-
telijk is •de samenhang 'tussehen 'geld- en wisselmarkt 
beperkt gebleven tot den 'directen invloed op 'het aan 
'bed van kort geld van de goudversohuivin'gen, welke 
het verloop va'n de contante koersen veroorzaakte. 'Dë 
termijnkoersen, 'die vroeger evenzeer van belang wa 
ren voor 'de 'gel'drente, zou'den, wanneer zij nu zich 
'rij 'hadden kunnen ,,u'itwerken", :de rente 'tot on'ge 
kende hoogte 'hebben 'opgevoerd. Wanneer niet •dë 
banken 'bij' het bekende ,,germtlemen's a'greement" zich 
'hadden verbonden geen medewerking te verleenen tot 
ren'te-arhitragetran'sacties, 'clan you 'het omvangrjkè 
a'gi'o op Ponden en Dollars een •hreeden 'stroom van 
kort 'geld over 'de grenzen 'hebben gedirigeerd, de 
gou'dafvloei'ing zou zeer 'omvangrijk zijn gewreest en 
de rente zon met procenten' -tegelijk omhcog hehhèn 
kunnen 'gaan. Volgens "de bovengenoemde cijfers kôn 
immers een simpele swapaffaire een jaariij'ksch ren-
dement van 15 tot 20 pOt. in'hrengen! Zou het a'gree 
rnent aan 'dergelijke transacties geen rem hebben adnt 
gelegd, 'dan zou 'de speculatie, welker invloed nu 'be 
perkt 'bleef 'tot de terrnijnkoersen, zich via de rent'e-
aibitra'ge op 'de contante markt hebben om'gesehakeid, 
'niet alle 'gev'o'l'en van 'dien voor gou'dv'erl'ies en geld-
renteverl'o'op. 

Nu 'deze transacties om 'de gemelde reden binnen 
enge 'grenzen 'bleven, 'beperkte z'ih de invloed op de 
gel'd rente tot 'de reëele verschuivingen op 'cle contante 

om. in verband met 'kapita'alvlucht, en 
tot 'de maatregelen, welke 'cle centrale banken 'met be-
trekkin'g tot 'cle clisconto-schroef ondernamen. 

C. A. 1(1. 
3 Juni 1935-  

DE VERLAGING DER ZEELOODSGELDEN. 
Naar 'dezer 'dagen verluidde, heeft de Regeering 

overwogen, op welke w'ijze aan 'de Neder'landsche 
havens 'hulp geboden kan worden in verband met cle 
moeilijkheden, 'welke 'door 'de devaluatie van 'de Bel-
'g'isc'he munt 'zijn ontstaan. Zij zou t o t 'de 'overtuiging 
zijn gekomen, 'dat het niet mogelijk zal zijn, door 
maatregelen 'der centrale 'overheid 'de moeilijkheden 
'geheel te overbru'ggen. Zulk's zou, naar 'het oordeel 
'der Regeering, 'inzonderheid niet mogelijk zijn hij de 
'haven- en ka'degelden' en de verdere plaatskosten. 
Anders staat 'het niet 'de loodstarieven. Het Ka'b'inet 
zal, volgens 'de pers'heriëh'ten, 'bevorderen, 'dat 'op kor-
ten termijn een wetsontwer 'hij 'de Staten-Generaal 
wordt ingediend, 'strekkende tot een aanzienlijke ver-
laging van 'de 'loodstarieven voor zeetohapen, waar-
door het 'mogelijk zal zijn" 'de Nederlarcd'sc'he loods-
tarieven 'te 'brengen op het peil der Belgische. 1)  

Indien 'bovenstaande 'berichten 'de voornemens der 
Regeering op 'het stuk van steun aan 'de Nederland-
sche havens, te verleenen in verband 'met 'de moeilijk-
'heden, welke 'door de 'devaluatie van 'de Belga zijn 
ontstaan, juist en volledig weergeven, zal 'men in 
breed en 'kr.i n'g zij n teleurgesteld. Een 'drietal desi'de-
rata zijn, zooals men zidh zal herinneren, 'door he-
lang'he'h'ben.clen, 'd,w.z. Gemeentebesturen, Kamers van 
Koophandel, werkgevers, enz. geformuleerd. Ten eer-
•ste aanpassing 'der rijksloo'dsgel'clen aan 'het Belgisch 
peil, ten tweede Rijn vaart-compen'satieprerni es e.n ten 
'derde rijksiijsla'gen teneinde 'de Gemeentebesturen 
in staat te stellen 'de oveehei'dstarieven te verlagen. 

Oftohoon ook 'wij het - vanzelfsprekend - zou-
'den toejuichen, indien 'deze 'drie 'des'i'dera'ta integraal 
hij 'cle Regeerin'g in'gan'g vonden, 'hebben wij ons 0]) 

het standpunt 'gesteld, ) 'dat voorshands wellicht met 
inwilli'gi'ng 'der beide eerste punten. zou  kunnen \vor-
'den volstaan. Wij lieten ons daarbij 'leiden 'door de 
overweging, 'dat allerwegen zware eischen aan zie 
,,elasticiteit'! van 's Land's schatkist worden 'gesteld, 
ei'shen die in vele 'gevallen 'op 'billjkhei'dsgron.den 
alleszins verdedigbaar 'zijn, 'dodh gezien 'de ijzeren 
noodzakelijkheid on 'de staatsuibgaven zooveeUmoge-
lijk te 'hesnoeien, op praoti'sch schier 'onoverkomelijke 
'bezwaren stuiten. Daarnevens 'dachten wij ons deze 
figuur, dat 'de Regeerin'g, 'hesluiten'de tot drastische 
verlwgin'g 'der rijksloo'dsgel'den en tot instelling van 
Rijnvaart_compensatiepremies, zich in beginsel bereid 
zou verlclaren 'den 'betrokken Gemeenten 'hijs'lagen te 
verleenen op 'grond waarvan 'deze 'haar retributiën 
zoo nood'ig zouden kunnen verlagen. Zoo nood'iç! 
Want met 'de heide eerstgenoemde afweerwa'penen in 
de 'han'd en 'den moreelen 'steun 'der Regeerin'g ter 
zake van eventueele iijsla'gen ad 3, zou o.i., zonder al 
te kwade kansen met ihet Gemeentebestuur van Ant-
werpen, practisch 'zopal niet 'de facto, op voet van 
gelijkwaardigheid kunnen worden onderhandeld ten-
einde uiteindelijk 'de grondslagen te leggen voor een 
gemeenschappelijk te voeren gezonde tarieven-poli-
tiek. Een gezonde tarieven-politiek, 'die een eind zou 
maken aan 'de groote tekorten, 'die 'de ,,u'itbating" 
der haven van Antwerpen laatstgenoemde 'gemeente 
oplevert en 'die 'derden een volkomen overbodige, 
maar uit 'den aard 'der 'zaak niet minder gretig aan-
'aarde, winst in 'den schoot werpt. 

Dit ware 'dunkt ons een 'gezonde en van wijs be-
leid 'getu'i'gen'de 'havenpolitiek geweest. Maar indien 
de Regeeri'n'g inderdaad niet verder wil 'gaan dan 
verlaging 'der rijks'loo'dsgeiden - 'merkwaardi,gerwijze 
rept 'bovengenoemd 'bericht 'in 'het 'geheel niet van 
Rijnvaart-compensatiepreniies ' - .staan de Ne'der-
land'scbe havens even madhteloos' al's te voren. Op het 
karakter 'der Belgisëhe R.ijnvaar t-premies vest'igd en 
wij reeds eerder 'de aandacht. T-Jet zijn in wezen 
niet anders dan subsidies, waarmede kunstmatig 

t) lntussi'heu is het bedoelde wetsontwerp 3 Ju mii 1935 
ingediend. - Red. 

2)  Zie onze beschouwing in E.-S.B. van 17 April 1934. 
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verkeer over cle 'haven van Antwerpen wordt 'geleid. 
De 'duidelijke en overtuigende wijze, waarop in 

woord en geschrift, aard en wezen •der Belgische pro-
'tectie-maatre'gelen 'met name van Rotterdamsche 'zijde 
- op de bekende vergadering in •de groote Dpelen-
zaal waren toch 'ook regeeringsvertegenwoord igers 
aanwe7iig? - vijn uiteengezet, de heldere hetoo'gen 
ter zake van de noodiottige gevolgen der jongste 
devaluatie van 'de Belga voor 'de Nederlan'dsdhe ha-
vens en cle onafwijsbare noodzakelijkheid om 'door 
regeerings-ingrijpen 'deze gevolgen zooveel mogelijk 
te verzachten, dit alles 'zou, indien 'de Regeering zich 
tot verlaging der loodsgelden 'beperkt, tevergeefsche 
moeite 'zijn 'geweest. 

Een steeds 'grooter verkeer, dat thans nog over de 
havens van Rotterdam en Amsterdam wordt geleid, 
zou voortaan zijn 'weg via Antwerpen zoeken en waar-
schijnlijk voor goed voor onze nationale havens ver-
loren 'gaan. De toeneming van 'het verkeer 'zelf zou 
automai'sch leiden tot uitbreiding en perfectionee-
ring der 'havenouti1lage  van Antwerpen en 'daarmede 
zouden 'de fundamenten, waarop met name 'het Rot-
terd amsch massaal-verkeer berust, worden 'ondermijnd. 
De 'vrees, dat thans te Rotterdam 'gevestigde bedrij-
ven, 'geleidelijk hun arhei'dsve'l'd naar de Scheldestad 
rou'den verleggen, is waarlijk niet 'denkbeeldig. Kort-
om, er zou een af'vl'oeiings- 'om niet te spreken van 
afhraakproces worden ingeleid, walks noodlottige ge-
volgen niet zijn'te overzien en waarvan men zich in Den 
[Jaag blijkbaar nog 'steeds een 'onjuist beeld vormt. 

Dat de Re'geeri'o'g niet bij machte 'is ,,de verdere 
plaatskosten" - wat verstaat men in Den Haag 
eigénlijk precies onder 'dezen verzamelnaam? - te ver-
lagen, is een stelling, 'die door helanghhhen'den niet 
is geponeerd en 'die trouwens ook 'geen bewijs be-
hoeft. Toch is het niet ondienstig er te 'dezer plaatse 
nog eens met nadruk op te wijzen, 'dat in 'tal van ge-
vallen 'de 'ondernemerstarieven reed's beneden kost-
prijs zijn 'gedaald en 'dat verdere ,,aanpassing" het 
'draagvermogen 'der 'werkgevers te 'boven gaat. 

Men kan slechts hopen, 'dat de Regeering cle ver-
laging der loo'ds'gel'den zelve slechts beschouwt als 
den eersten stap, 'den spreekwodrdelijken ,,prernier 
pas qui coûte". Zij wadhte 'dan echter niet te lang 
met 'het nemen van verdere maatregelen. 

Met voldoening schreef 'de Antwerpsche correspon-
'clent van een der 'scheepvaarth'la'clen dezer 'dagen: 
,,De v'ooruituichten voor 'de naaste toekomst zijn  al-
leszins bevredigend. De jongste prestaties 'der Sooié'té 
S'tocatra op 'het 'gebied van snelle en goedk'oope me-
chanische 'l'ossin'g, hebben haar in s'taat gesteld verdere 
belangrijke contracten voor het verwerken van ertsen 
en kolen af te sluiten. Reeds worden aanzienlijke 
hoeveelheden ert's voor Duitsche rekening in de 'haven 
van Antwerpen verwerkt en 'de verwachting is ge-
wet'tigd, 'dat 'dit vervoer 'binnenkort verdere u,ithre,i-
din'g zal ondergaan. De laad- en lossuel'hei'd is thans 
even groot als in 'de Rotterdamsche haven, terwijl 
de kosten 'z'oowei voor reeders als ontvangers in Ant-
werpen aanmerkelijk lager zijn. Het belang van bei-
'den is er derhalve mede gediend, dat aan Antwerpen 
'de voorkeur boven Rotterdam wordt 'gegeven 

Tot zoover 'de Antwerpsche 'herichtgever. Hieruit 
blijkt, wat voor campagne thans in België naar aan-
leiding van de Bel'ga-devaluatie wordt 'gevoerd en ge-
deelteljk niet 2onder succes. Moge 'deze Belgische 
uitlating weerklank vinden in Den Haag v66r het 
'onherroepelijk te laat 'is! C. VERMEY. 

29 Mei 1935. 

HET VIJFDE JAARVERSLAG VAN DE B.I.S. 
Het verslag, waarmee de Bank voor Verrekening 

van Internationale Betalingen haar eerste lustrum 
afsluit, verschilt n'iet veel van zijn voorganger. 1)  
In den internationalen economischen 'toestand is in 
den loop van 1934 slechts weini'g verbetering 'geko- 

1) 'Zie over het vierde verslag van de B.I.S. ons artikel 
in Econ.-Stat. Berichten van 30 Mei 1934.  

men. Wel is 'de 'internationale 'handel quanti'tatief ecn 
weinig gestegen, zulks als 'gevolg van grootere 'he-
'drijvi'ghei'd in 'de landen met een ten opzichte van 
het gou'd igedeprecieerde valuta; 'voorts is er in een 
aantal landen een niet onaanzienlijke hinnerilan'dsche 
hausse aan 'den gang. Doch tot een 'algemeene verbe-
tering van het internationale handeisverkeer, zooals 
deze in 'de tweede 'helft van 1932 scheen in te zetten, 
is het tenslotte i'n 1934 evenmin 'gekomen als in 1933, 
terwijl ook op monetair gebied 'de toestand nog steeds 
niet geconsolideerd is. 

Voor 'het bedrijf van de B.I.S. is een en ander 
fnuiken'd 'geweest. In hoofd'zaa'k gebonden aan uit-
zettingex in gou'dlanden, is 'het terrein van werk-
zaam'heden 'der Bank sinds 'de 'groote financieele cri-
sis van 1931 zeer ingekrompen, met het 'gevolg, 'dat 
de zaken, die aanvankelijk een 'bijzonder bevredigende 
stijging vertoonden, sterk zij'n teruggeloopen. 

Wij laten hieronder een aantal cij'fers,  ontleend 
aan maandstaten en jaarbalansen, volgen, 'die van een 
en ander een 'beeld geven: 

Daarbij vestigen wij inzonderheid cle aandacht 0 1)  
den 'achteruitgang van 'het bedrag, dat de centrale 
banken voor eigen rekening hij de B.I.S. aanhouden, 
een achteruitgang, 'die ook in 'het laatste boekjaar 
wederom viel te oons'tateeren. Juist uit 'den 'geringen 
onivairg van 'deze,n post blijkt  'duidelijk, 'dat het hoofd-
'doel van de B.J.S., 'de bevordering van de samen-
werking der centrale 'banken, slechts in 'beperkte 
mate verwezenlijkt 'is en dat de neiging der centrale 
'banken om middelen, die rij in 'den vorm van goud 
of op andere wijze verkrijgen, 'ter beschikking van de 
B.I.S. te stellen, uitermate 'gering is. 

iettemin is 'het bedrijf van de B.I.S. nog steeds 
rendeerend. Ook 'dit jaar kon 6 pOt. 'div'i'dend worden 
uitgekeerd, 'terwijl 'op 'de Regeeringsdeposito's een 
matige vergoedin'g uit de winst plaats vond. 

De liqu'i'ditei't van 'de Bank 'is zeer groot, hetgeen 
een 'typisdh 'depressieverschijnse'l is. De op korten 
termijn beschikbare acti'va 'overtreffen verre de op 
korten termijn vervallende passiva, welke laatsten 
voor 75.5 pCt. in Fransche Francs luiden - een valu-
ta, 'die 'telken jare hij de B.I.S. een belangrijker  plaats 
is gaan innemen - en voor 6.3 'pOt. in 'goud, terwijl 
'de rest i's verdeeld over verschillende an'dere valuta's. 

Zoo bevind't zich 'dus 'de B.I.S. in afwachting van 
het weder intreden van een periode van leve n'diger 
internationaal verkeer en van meer intensieve inter-
nationale 'samenwerking op monetair 'gebied. Voor-
waarde tot dit 'laatste 'acht 'de ste'ller 'van het ver-
slag, de onlangs afgetre'den President Leen Fraser, 
het 'herstel van 'den internationalen 'gouden stan-
daard, een herstel, waarnaar hij evenals verleden jaar 
reikhalzen'd uitniet. Geen internationale opleving 
acht Fraser mogelijk, tenzij na herstel van 'het goud; 
daarna zal 'het vertrouwen teru'gkeeren, 'het interna-
ti'onaal crediet- en han'delsverkeer zal ruimere vor-
men kunnen 'aannemen. en een aantal 'handel's'belem-
meringen 'zullen, voodra 'als 'gevo'lg van een en an'der 'de 
goederenprjzen weer 'gaan stijgen,  automatisch kunnen 
vervallen. De sleutel voor, de 'oplossing van de 'hui-
dige moeilijkheden ligt 'derhalve op,monetair gebied. 

De voorwaarden voor herstel 'van den 'gou'den 'stan-
da'ard als wereldvaluta acht Fraser guns'ti'g. Daarbij 
wijst hij om. 'op de wederom 'gestegen gou'dpro'ductie, 
op 'het ui'tvoersald'o van gou'd, afkomstig uit Azia'ti-
she schatten, en op 'de kunstmatige vermeerdering, 
die 'de 'dekking van 'het fi'du'ciaire geld in vele landen 
heeft ondergaan als gevolg van 'devaluatie. 

Van 'de 'toeneming der 'gou'dproductie geven de vol-
gende cijfers  een beeld: 

Goudprocluctie i ii duizenden ounces fijn. 

	

1915 ...... 22.594 	1929 ...... 19.585 

	

1923 ...... 17.786 	1930 ...... 20.722 

	

1924 ...... 19.050 	1931 ...... 22.370 

	

1925 ...... 19.031 	1932 ...... 24.227 

	

1926 ...... 19.369 	1933 ...... 25.378 

	

1927 ...... 19.446 	1934 ...... 27.107 
1928 ...... 19.583 
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Men ziet, dat het ten vorigen jare behaalde iecor•d 
wederom is overtroffen, een verschijnsel, dat in een 
tijd van algemeene deflatie met betrekking 'tot een 
goed van zoo algemeen verzekerd dh'iet als het goud 
sllermins't verwondering behoeft te haren. 

Ui't de Azia'tische ,,hoards" kwam di't jaar per sal-
do ongeveer een gelijk bedrag los als in 1933, t.w. 
825 millioen Zwitser.sdhe Fanos. 

iloezeer de •gouddekking van de verplichtingen der 
cetrtrale banken in de laatste jaren gestegen is, moge  

o.rn. blijken ulit het feit, .dat het gemiddeld dekkings-
percentage van de opeisdhhare verpiiolrt'ingen van 
centrale banken en andere geldautoriteiten in 1929 
werd becijferd op 40 pOt., 'terwijl dit einde' 1934 mei 
inach'tnem'ing van de goudwaarde ler papiervaluta's 
op .dat oogenblik tot niet minder dan 'bijna 70 pOt. 
was gestegen. 

Wanneer men dan nog in aanmerking. neemt, dat 
bij internationale strbii.isatie de &iropeesdh0 ,,hoards' 
zeker zonden ioskomen, zoo is het wel di.iidelijk, doet 

Activa (in 1000 Zw. fra. en in oj van het balanstotaal). 

Kas' en Ilerdiscontabel_papier Ahdei'e iiitzettingé'fl ____________ 

Datum 
tegoed bij 
banken 5) 

Cail-gelden Andere 
Activa 

Balans-
totaal Hande1s-ii' SchatlTi- ' 

_________ 
- tot 8 nind. ' 	. 3-6 mnd. 1 Omnd.-1 jaar 1 jaar en 

bankaccepten papier langer 
1000 0' 0  

1000 0 1000 	0' 1060 0 ° 
1000 ' 1000 0 1000 0 1000 

10  
1000 0' /o  

1000  
Zw. frs. Zw. frs. Zw. frs. 	'° Zw. frs. Ze'. frs. Zw. Irs. W.  frs. Zw. frs. Zw. frs. Zw. frs. 

1930 1 
30, VI. 5,120 0,5 23,046 2.1 239.295 22.0 261.352 24.1 486.943 44.9 68.352' 6.3 -- -- 1.612 0.1 1.085.721 

IX. 5560 0.3 68.858 4.0,203.708112.0 100,845 5.9 946.801 55.7 153.956 9.125.211 2  1.5 185.769 10.9 9.712' 0.5 1,700.420 
31.XII. 6.076 0.4 74.814 4.7 319.592 20.3 177.170 11.2 653.030 41.4 145.269 9.2 153.790 9.7 37.069 	2.4 11.325 0.7 1.578.134 

1931 
111. 7.239 0.4 186.281 9.8 471.424 24.8 138.103 7.3 850.694 44.7 12.788 0.7 184.782 9.7 37.870 	2.0 11.967 0.6 1.901.149 

30. VI. 11.157 0.6 168.485 9.5 438.145 24.6 293.094 16.5 594.009 33.4 24.650 1.4 211.209 11.8 29.527 	1.6 10.143 0.6 1.780.419 
30. EX. 9.089 0.71127.074 10.0 359.449 28.2 161.386 12.7 396.830 31.2 164.275 12.9 33.828 2.6 10.712 	0.8 10.975 0.9 1.273.918 
31.XII. 15.399 1.5 143.082 13.8 356.350 34.2 	95.950 9.2 240.849 23.1 164.328 15.8 12.246 1.2 833 	0.1 11.794 11 1040831 

1932 
31.111. 14.212 1.3 74.385 6.6 473.560 42.0 136.738 12.1 380.814 33.8 35.852 3.2 789 4  0.1 .=-'-=. 9;661 0.9 1.126.011 
30. VI. 17.933 1.6 51.637 4.6 453.672 40.9177.402 16.0 328.515 29.6 47.616 43 25.587 2.3 -'- 7.565 0.7 1.109.928 

IX. 13.602 1.4 40.440 4.3 355.486 37.71127.634  13.5 323.174 34.4 73551 7.8 1.920 0.2 -- 6.755 0.7 	942.561 
31.XII. 15.051 1.5 100.502 9.8 336.761 32.9 169.906 16.6 344.987 33.7 48988 4.7 621 0.1 _- 7.029 0.7 1.023.796 

1933 
. III. 1.1.396 1.2 52.543 5.6 275.172 29.2 257.461 27.4 270.888 28.8 58.782 6.3 6.456 0.7 -- 7.876 0.8 	940.575 

30. VI. 6.053 0.8 35.767 5.0 232.140 32.6169.303 23.6 179.149 25.2 84.893 11.9 594 0.1 - - 5.500 0.8 	712.397 
IX. 45.913 6.9 14.311 2.1 218.486 32.6 139.861 20.9 164.420 24.5 76.943 11.5 7.784 1.2 -- 1.709 0.3 	869.429 

31.XIE. 10.263 1.6 19.680 3.0 181.891 27.8'169.759 25.9 102.654 15.6 90.924 13.9 72.576 11.1 . 7.140 1.1 	654.888 
1934 

. 1 III. 30.934 4.6 14.447 2.2 157.719 23.6 192.103 28.8 124.485 18.7 70.756 10.6 68.014 10.2 - 9.067 13 	00756 
30. IV. 32.788 4.9 11.763 1.8 160.986 24.0195.249 29.1 122.439 18.3 95.924 14.3 40.765 61 9.798 15' 869JA  
30. VI. 21.527 3.4 10.216 1.6 150 035 23.3 185.631 28.8 112.407 17.4 108.160,16.8 45.880 71 --'.=- 10.132 1.6 	643.987 
30. IX. 22.316 3.4 11.348 1.7 150.298 22.9 181.515 27.7 152.760 23.3 70.07810.7 58.935 

.- 
- - 8.712 1.3 	655.963 

31.XII. 13.362 2.1 4.988 0.8 175.391 26.8 179.384 27.4 107.892 16.5 109.350 i6.7 55.077 8.4 -- 8.941 1.3 	654.384 
1935 1 

' 31.111. 13.647 2.1 15.465 2.3 148.451 22.5 213.976 32.4 133.417 19.2 59.829 9.1 64.584 9.8 - - 
. 

10.461 1.6 	659.829 
30. 1V. 17.379 2.7 15.121 2.3 132.441 20.3 222.058 34.1 131.996 20.2 61.281. 9.4 61.542 9.4 -- 10.449 1.6 	652.246 

5) Deze post omvat alle uitzettingen van meer dan 90 dagen. 2)  6-9 maanden ;.langer loopende posten in de volgende 
kolom. 3)  Waaronder frs. 1.049.050,20 uitzettingen voor meer dan 2 jaar. 4)  In dezen en in de volgende staten alle uitzettingen 
met langeren looptijd dan 6 mnd. 5)  Sinds Sept. 1933 inclusief goud, bij de B. 1. S. gedeponeerd door centrale banken. 

Passiva (in 1000 Zw. frs. en in O/ van het balanstotaal). 

Kapitaal Lang loopende_deposito's Dad. opvraagb. gelden en deposito's t. Smnd. Andere - 
Datum (gestort) Reserves Reparatie- Duitsche Fransche Circ. banken v. Idem voor,  rek. Andere Passiva 

. annuïteiten Reg. Reg. eig. rekening van derden Deposanten  
1000 

Zw.frs. , '0 
1000 

Zw.frs. , 1000 
Zw. frs. , " 

IOQO 
Zw. frs. 

, 

	

1000 	0 

	

Ze'. frs. 	/0  1000 
Zw. frs. , 1000 

Zw. frs. 
, 1000 

Zw. frs. 
, 

1000 
Zw. Irs. " 

1930 
30 VI..... 102.500 9,4 - - 151.231' 13,9 123.534 11,4 - - 111.107 10,2 153.677 14,2 3.642 0,3 1.832 0,2 
30.1X..... 102.500 6,0 - 154.332 9,1 79.916 4,7 68.716 4,0 534.608 31,5 749.754 44,1 119- 10.486 0,6 
31.XII.....102.875 6,5 - - 154.354 9,8 77.177 4,9 68.668 4,4 804.056 40,9 350.048 22,2 8.922 0,6 12.033 0,8 

1931 . 
103.188 5,4 - - 154.874 8,2 77.437 4,1 68.880 3,6 811.807 42,7 653.175 34,4 14.021 0,7 17.768 0,9 
108.500 6,1 3.842 0,2 154.065 8,7 77.032 4,3 68.801 3,9 944.950 53,0 "403.554 22,7 1.134 0,1 18.541 1,0 

31.111E...... 
30.VI...... 

108.500 8,5 3.842 0,3 153.769 12,1 76.884 6,0 68.649 5,4 624.526 49,1 213.742 16,8 3.510 0,2 20.196 1,6 30.1X...... 
31.X1T...... 108.500 10,4 3.812 0,4 153.769 14,8 76.884 7,4 68.649 6,6 463.546 44,6 135.547 13,0 3.386 0,3 26.709 2,5 

1932 
108.500 9,6 3.842 0,4 153.623 13,6 76.811 6,8 68.649 6,1 608.185 54,0 68.154 6,1 7.823 0,7 30.425 2,7 31.111...... 
125.000 11,3 9.387 0,9 153.769 13,9 76.884 6,9 68.649 6,2 606.636 54,6 30.379 2,7 6.031 0,5 33.193 3,0 30.VJ. ...... 

30.1X...... 125.000 13,3 9.387 1,0 153.769 16,3 76.884 8,1 68.649 7,3 457.002 48,5 13.144 1,4 6.437 0,7 32.289 3,4 
125.000 12,2 9.387 0,9 153.769 15,0 76.884 7,5 68.649 6,7 531.137 51,9 13.711 1,4 6.335 0,6 38.925 3,8 31.XI1....... 

1933 
125.000 13,3 9.387 1,0 153.640 16,3 76.820 .8,2 68.481 7,3 451.727 48,0 13.301 1,4 6.615 0,7 35.603 3,8 

30:VI. 	.... 125.000 17,6 13.706 1,9 152.899 21,5 76.449 10,7 53.792 7,6 222.660 31,2 11.687 1,6 3.044 0,4 53.160 7,5 
125.000 18,7 13.706 2,0 154.622 23,1 77.311 11,5 44.824 6,7 184.805 2  27,6 11.946 1,8 3.247 0,5 53.966 8,1 
125.000 19,1 13.706 2,1 154.481 23,6 77.241 1,8  43.659 6,6 163.835 2  25,1 11.839 1,8 7830,1 64.344 9,8 

1934. 
31.111. 	... . 125.000 18,7 13.706 2,1 153.546 23,0 76.773 11,5 40.903 6,1 178.911 2  26,8 9.418 1,4 1.071 0,2 68.197 10,2 

31.111...... 

30.1V. 125.000 18,7 13.706 2,1 153.640 22,9 76.820 11,5 40.440 6,0 180.0442  26,8 9.335 1,4 1.0440,2 69.683 10,4 

30.IX....... 
31.XII....... 

19,4 17.271 2,7 153.640 23,9 76.820 11,9 40.771 .6,2 153.9472  23,9 6.468 1,0 9860,1 690:84 10,8 
125.000 19,1 17.271 2,6 154.200 23,5 77.100 11,8 40.480 6,2 164.594 2  25,1 11.363 1,7 1.214 0,2 64.742 9,8 

30.V[......125.000 

125.000 19,1 17.271 2,6 154.529 2
.
3,6 77.264 11,8 40.678 6,2 158.055 2  24,2 12.342 1,9 1.232 0,2 68.013 10,4 

30.1X....... 

1935  
31.XII....... 

hIfI. 	.... . 125.000 18,9 17.271 2,6 154.294 234 77.147 11,7 63.961 9,7 142.646 2  21,7 25.698 3,9 ' 	4.256 0,6 49.559 7,5 
30.IV...... 125.000 19,2 17.271 2,7 154.764 23,7 77.382 11,9 63.961. 9,8 145.565:22,3 13.917 2,2 3.56710,5  50.821 77 

') Bovendien komt op de balans per 30 VI '30 een post vodr van 438 mil1ioei Zw. Frs; wegens nog te verdeelen 
opbrengst van cle 5y2  pCt. Duitsche leening, dc zgn. Young-leening. Op latere baia.nsen zijn al1e péstn !betr. de fater6. 
reparatieleeningen buiten beschouwing gelaten. 2)  Inclusief touddépóts van centrale banken. 
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de goudpositie vnu 'de wereld momenteel zeer ruim 
is, en dat, als het van het goud afhangt, eerder een 
stijging dan staFbiliteit of daling van het prijsniveau 
te verwachten is. 

Daarnevens wijst Fraser op enkele, z.i. gunstige 
factoren buiten het goud, o.a. op de ruimte ter geld-
en kapitaalmarkt, op de talrijke conversies en de 
daardoor geschapen mogelijkheid •van grootere acti-
viteit in nieuwe richting, en op de aanpassing, die 
zich in de verschillende landen reeds tussdhen kost-
prijs en algemeen prijsniveau heeft voltrokken. 

De tijd is z.i. dan ook rijp voor internationale 
stabilisatie, die zou moeten uitgaan van Engeland 
als vertegenwoordiger 'van de sterlinggroep, de Ver-
eenigde Staten als 'grootste economische eenheid in 
•de wereld en Frankrijk als belangrijkste element in 
het goudibiok. 'Wanneer 'deze drie het eens worden, 
bestrijkt men door den aanhang van deze groote 
landen practish de geheele wereld buiten de zil-
verlan'den. 

Daarna zal er 'dan voor gezorgd moeten worden, 
dat 'de gouden standaurd hhoorlijk wordt toegepast. 
Daartoe is samenwerking van de centrale banken 
.n'oo'd'i'g. Over dit laatste punt is Fraser in •dit ver-
slag tamelijk uitvoerig, maar tot nieuwe gezichts-
punten komt hij, na 'het v'ierde verslag van 'de B.I.S., 
niet. 

In 'dit vierde verslag werd verwezen n'aar de ter 
Loo'densc'he Oonferentie van 1933 aangenomen Reso-
luties over de samenwerking 'der centrale 'banken. 
In 'deze Resoluties, die in 'het than's verschenen ver-
slag nog eens worden afgedrukt, wordt om. gepleit 
voor 'handhaving van het evenwicht 'in 'd'e betalings-
balans van een land door de daar werkzame centrale 
bank; voor het tot hun recht laten komen van toe-
en afvioed van 'goud, waarop de centrale banken met 
de gebruikelijke middelen moeten rea'geeren; voor 
coördinatie van de centrale bankpolitiek teneinde 
'door credietrestrictie een hausse 'te remmen en 'door 
credietverruiming een depressie tegen te 'gaan, een 
en ander met handhaving en onder eerbiediging van 
de 'zelfstandigheid der onderscheiden centrale ban-
ken; en tenslotte voor 'het 'optreden 'van de B.I.S. als 
orgaan ter bevordering van 'onderlinge gedachten-
wisseling der ban'kleiders. 

* * * 
Tot zoover de ibeschouwingen van den heer Fraser. 

Nieuw zijn zij niet en zij ontmoeten nog steeds 'l'ezelf-
de o'bjecties als vroeger. Toegegeven kan worden, dat 'de 
gou'dpositie van 'de wereld aanmerkelijk is 'verruimd 
en idait de toestand ter 'geld- en kapitaalmarkt elke 
redelijke expansie toel:aat. Maar niet toegegeven kan 
worden, 'dat de aanpassing, waarover Fraser het 
heeft, reeds zou zijn voltrokken. Het is opvallend, 
dat het verslag 'hierover heel weinig concrete mede-
'deelirigen 'doet. Veeleer volgt u'it 'de enkele gegevens, 
die 'het verslag behelst, 'dat de aanpassing zich eigen-
lijk nergens n'og 'in voldoende mate heeft voltrokken. 
In de gou'dlan'den is 'dit zeker niet 'het 'geval, zooals 
ook uit het verslag zelf blijkt, waar dit een 'grafiekje 
geeft van de verhouding van groothandel'sprjzen en 
levenskosten in Frankrijk, Engeland en de Vereenig-
'de Staten. Zelfs in 'de laatste landen is voor het 
vraa'gstuk der vaste lasten nog slechts ten 'dee'le een 
oplossing gevonden, terwijl 'de igoudlanden daar-
van nog zeer ver verwijderd zijn. De beteekenis, 
die in 'het aanpassingsproces aan den omvang 
der werkloosheid moet worden 'gehecht, komt in het 
verslag niet tot uiting; Iblijkbaar staat de 'heer Fraser 
op 'het standpunt, dat in die landen, die nog veel 
werkloozen 'hebben, aooals 'ondanks de 'daar ingetre-
den 'daling in Engeland en voorts inzonderheid in 
de 'goudlanden 'het geval is, 'de 'herleving 'van het in-
ternationale verkeer na algemeene stabilisatie der 
valuta's op 'gou'd'bas'is wel voldoende zal 'zijn om dit 
vraa'gstuk op te lossen; een speculatieve gedachten-
gang, die inzonderheid voor 'de 'goudianden wel 'heel  

moeilijk te aanvaarden is, omdat deze hij stabilisatie 
op 'het 'huidige gou'dpeil een monetairen achterstand 
ten opzichte van anderen zouden 'bestendigen, die 
voor 'hun economische ontwikkeling 'bedenkelijk zou 
zijn. 

Dit alles overwegende begrijpt men 'de vrees van 
de Sterl'inglan'den en van 'de Ver. Staten om 'zich 
reed's thans vast te leggen, een vrees, die ondanks de 
geregeld opduikende geruchten 'over een internatio-
nale valutaconferentie rte'lkens weer 'de overhand blijkt 
te krijgen. Tevens 'zal het duidelijk zijn, dat interna-
tionale stabilisatie slechts te bereiken is via een voor-
afgaande 'devaluatie 'in de gou'dladen, een conclusie, 
die dan ook al reeds 'terecht is 'getrokken 'door Bel-
gië en waarin, naar wij 'hopen, 'he't restantje der 
gou'dlan'den, 'het vanke1e.nde Frankrijk  vooraan, spoe-
'di'g zullen volgen. 

* * * 
Maar indien er dan gesta'hiliseerd wordt, wat dan? 

Is men er 'dan 'op 'basis van de Londentehe Resolu-
ties, waaraan de heer Fraser 'zijn hart verpan'd schijnt 
te 'heb'ben? 

Het za'l moeten worden betwijfeld. Coördinatie 
van centrale bankpolitiek 'is uitermate gewenscht, 
maar alleen 'door te voeren, wanneer 'op 'bepaalde 
punten 'de zelfstandigheid 'der centrale banken wordt 
ingeperkt en deze zich onderwerpen aan een interna-
tionao..l orgaan, m.a.w. wanneer men 'de B.I.S. van 
een verzamelpla'ats tot 'het plegen van oudeilin'g over-
leg maakt tot een contrôle-orgaan, toegerust met vol-
'doende macht ter bepaling van de ridhtljnen van de 
centrale bankpolitiek in de onderscheiden landen. 

Hoeveel 'daarvoor wellicht te zeggen moge zijn, te 
verwezenlijken schijnt het voorshands niet. Maar dan 
moet men ook erkennen, 'dat blijken's 'de ervaringen 
der laatste jaren van de 'door Fraser zoo hoog 'ge-
roemde coördinatie tin de practij'k wel eens 'bitter wei-
nig terecht zou kunnen komen. lIet land, dat zich 
onder zulke omstandigheden duurzaam aan het goud 
verbindt, stelt zich bloot a'an 'het wisselspel van in-
en deflatie, zooals wij dat véôr en na den 'oorlog ge-
regel'd onder 'de werking van 'den gouden standaard 
hebben kunnen waarnemen, een perspectief, dat niet 
bepaald aantrekkelijk schijnt. 

Veel rationeeler is daarom in de huidige omstan-
digheden voorloopig een ten opzichte van het goud 
zwevende valuta, 'die intern zoo stabiel mogelijk wordt 
gehouden tegenover 'de 'gezamenlijke  •in de betrokken 
'geldseenhei'd vethan'del'de goederen en 'diensten. 
Wordt dit 'beginsel door een aantal landen gelijktijdig 
gevolgd, 'zoo zal tevens onderlinge sta'hiliteit van wis-
se'lkoersen zonder veel moeite verkregen kunnen 
worden. 

Daarentegen beteekent internationaal herstel van 
den gouden standaard op 'basis der Lon'densdhe Reso-
luties het 'herstel van de schijnstabil'iteit, waarmede 
het menschdom in 'hausseperioden wordt in 'slaap ge-
wiegd om in 'depressieperioden in 'de realiteit een er 
allerpijnlijkste deflatie te ontw'aken. Het valt te 'be-
treuren, 'dat 'de gevaren, 'd'ie hier rijzen, 'door een 
gezagheb'ben'd man -al's den heer Fraser zoozeer zijn 
weggedoezeid; zijn beschouwingen hadden aan waar-
'de kunnen winnen, wanneer hij 'deze 'gevaren ha'd be-
sproken, eventueel 'had 'betoogd, 'dat zij hersenschim-
men zijn, of wel, dat zij kunnen worden ondervangen 
in 'den 'd'oor hem ontwikkelden gedachtengang. Hij 
'heeft 'dit niet 'gedaan, m'aar 'daard'oor den indruk ge-
wekt 'geen 'oog 'te willen hebben voor 'datgene, waar-
tegen thans reeds -zoo dikwijls is gewaarschuwd; zulk 
een houding geljkt veel naar struisvogelpolitiek, die 
nog nimmer tot heil van het rnenschdom 'heeft ge-
strekt. 

G. M. V. S. 
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HET JAARVERSLAG VAN' DE NEDERLANDSCHE 
. BANK. 

De Presdent van De Neder1andshe Bank wijdt in 
hto.nigste verslag allereerst aandaht aan de inter 
natioia1e monetaire ontwikkeling, met name aan de 
devaluatie van de Bei'ga en aan de stabiliteit vai 
dan Amerikaansehen Dollar in hat afgeloopen jaar.  

De wenschelijkheid van stabiliteit der wissel-
koersen. 

Daarna wijst de President op cle wenschelijkheid 
van stab iii'te It der wisselkoersen. 

De gevaren, clie verbonden zijn aan het verbreken van 
den band tusschen de onderscheidene wisselkoersen en 
aan het buiten werking stellen van het apparaat der cent 
trale banken, voor zoover dit te beïnvloeding en beheer 
schiiig dier koersen tot taak heeft, treden hiermede in een 
duidelijk licht. Het kan niet betwijfeld worden, dat d 
ontwikkeling ook het directe eigenbelang zal moeten scha 
den. Wellicht heeft deze overweging ertoe bijgedragen 
dat de terugkeer naar een internaitio,nialen, op goud ge: 
baseerden standaard meer in het middelpunt der belang-
stelling is bekomen.  Evenals ten aanzien van het inter-
nationale haudel:sver,keer de overtuiging doordringt, dat 
zonder grootere vrijheid van dat verkeer van een werke 
lijk herstel geen sprake kan zijn, evenzeer wint de opvat-
ting veld, dat stabiliteit van wisselkoersen een onmisbare 
voorwaarde vormt om die grootere vrijEheid te verwezen-
lijken. Daarnaast mag wel als vaststaande worden aa.mi 
genomen, dat de verantwoordelijke autoriteiten in alle 
landen thet standpunt innemen, dat in de practijk de ata-
biliteit van de wisselkoersen slechte bereikt kan .wordeii 
door de algemeene aanvaarding van een internationaal 
monetair systeem, gebaseerd op den gouden standaard. 

De juistheid van dat standpunt zal, naar mijne over 
tniging, bevestiging vinden in eene voortgezette :bestudee-
ring van de ervaring, welke sedert 1931 werd verkregén 
met de resultaten der gel.dpolitiake maatregelen, die in 
verschillende landen weiden getroffen. \Toorshands kan 
dunkt mij, sledhts geconcludeerd worden, dat de ver -
wachtingen, die 01)  grond van over,ivegiisgen van geld! 
theoretiscihen aard met groote stelligheid weiden voorge ;  
dragen, geenszins gedekt werden door de uitkomsten der 
experinenten, die aan de hand dier verwachtingen werden 
ondernomen. Het kan geen verwondering wekken, dat bij 
de voorstanders van dergelijke experimenten behoefte 
blijkt te bestaan aan nadere studie, die zich intusschen 
niet zal mogn beperken tot reacties in het land zelf, dat 
de maatregelen trof, doch den invloed op de wereldont! 
wikkeling in haar geheel zal moeten omvatten. Wel wekt 
het verwondering, wanneer zij, voornitloopende op de 
resultaten hunner studie, propaganda voeren voor het 
brengen van ingrijpende wijziging in cle nationale wetge 
ving en in de, op die wetgeving gegronde, monetaire 
politiek. 

Eh:et vorenstaande leidt mij tot de slotsom, dat in het 
wereidbelang en, daarmede, in lhet belang der individueele 
landen, met kracht en voortvarendheid naar het herstel 
van stabiliteit dem wisselkoersen dient gestreefd te wor-
den. Ook in dit opzicht echter gaapt een wijde kloof 
tussehen hetgeen •in beginsel als wensuhelijk erkend 
wordt en de daden, welke noodig zijn om deze wensche:. 
lijloheid tot werkelijkheid te maken. Deze daden worden 
afhankelijk gesteld van voorwaarden, welker vervulling 
grootendeels door het gemis aan stabiele ivisselkoersen;-
en dus door ihet achterwege blijven van die daden, onmo-
gelijk wordt gemaakt. Wordt eene stijging van de wereld! 
muarktprijzen tot voorwaarde gesteld, dan vergeet men; 
dat sohommelende en dalende wisselkoersen niet slechts 
het vertm-ouwen omidermijnen cml daairnede de belangrijkste 
belemmering voor ceuc gezonde cii blijvende prijsstijging 
in stand houden, maar bovendien ccii rechtstreekschen 
druk op de wereldmarktprijzen oefenen. Wordt eene grod-
tere vrijheid van het internationale goederenverkeer ge 
eischt, dan wom-dt uit liet oog verloren, dat deze eisuh 
voor vervulling niet vatbaar is, zoolang de wisselkoersen 
van een groot aantal, deels bij uitstek belangrijke, landen' 
aan hevige schommelingen met esn dalende tendens on-
derhevig zijn. S 

Het betreft hier een der vicieuze cirkels, w'aarin de 
wereld zich beweegt. Van den ernstigen w'il om dezen cir-' 
kel te doorbrekemi is ing niet gebleken, al moge wellicht 
het inzicht, dat aan den eisoh vami stabiele wisselkoersen 
cle voorrang moet verleend worden, in breederen kring 
erkenning vinden De consequenties, welke aan deze er - 

kenning onmiddellijk verbonden zijn, worden intussehen nog 
slechte in onvoldoende mate beseft cmi aanvaard. Zij be-
staan, kort samengevat, in het nemen van de maatregelen, 
welke noodig zijn om de stabiliteit der wisselkoersen duim r-
za.am  te verzekeren. Is eenmaal de overtuigimig gevestigd, 
dat het hiemstel va.n den gouden standaard noodzakelijk is 
teneimide tot de onmisbare verruiming van, het interna-
tionale goederen., kapitaal- en credietverkeer te geraken 
en is, op grond van die overtuiging, tot dat herstel be-
sloten, dan dient door samenwerking van regeeringen en 
circulatiebanken, internatiomiaa.l en nationaal, het noodige 
vem- rieht te worden om de juiste toepassing der regelen 
vami den goudemi stamiclaard mogelijk cmi effectief te maken. 
Van deze regelen gaf ik in mijn jaarverslag over liet 
boekjaam 1932/1933 (bladz. 14 cv.) een uitvoerig overzicht 
met toelichting. 

De landen, die de gonmdpariteit van hun ruilm.idclel heb-
ben gehandhaafd, toonden hiermede dc zooeven bedoelde 
consequenties te aanvaarden. Zij hebben zich voor die 
handhavi ing ongetwijfeld directe opoffer.ingen geti -oost, ii iet 
omdat zij het dogma vami den gouden standaard verheer-
lijken, zooals van sonunige zijden werd betoogd, doch om-
dat zij overtuigd zijn, dat afgescheiden van verschillende 
andere overwegingen, hun dlnmumzaain' eigenbelang ht best 
gediend zal worden door 'het voorkomen van verdere, em-
stige verstoringen van dcii wereldtoestand. Dat dergelijke 
vers.toringen zouden intreden, wanmieer ook de zooeven be-
doelde landen den weg der monetaire experimenten gingen 
inslaan, kan in redelijkheid niet ontkend worden. Of zou 
inderdaad verwacht mnogeml worden, dat de landen, welker 
valuta gedepreeieem-d of gedevalueerd i, bereid zouden zijn 
zich aami een internationaal systeem te binden zoiider den 
imivloed vami die xperimenten gedurende .geruimen tijd te 
hebben gadegeslagen? Die invloed zou leiden •tot een ver-
dere vermindering van de goudwaarde der gedeprecieerde 
en gedevalueerde valuta's en daarmede zoowel tot een bij 
uitstek gevaarlijken en vdÔr alles te vermijdemi wedloop 
iii de waardevei-mimidering 'der munteenheden als tot eene 
'emdere stoeneniin g  van 'de intermiationale •hamidelsbeiem-

meringen. 

Internationaal goederen- crediet- en kapitaalver-
keer. 

Aan de 'hand van de cijfers 'betreffende de waarde 
van den wereldhan•del in 1934, legt de President den 
nadruk op de 'schadelijke werking van de door die 
cijfers tot uitdrukking gebradhte ontwikkeling. 

Niettemin ontbreekt ook hier cle kracht om door on-
derling overleg tot cciie geleidelijke vermimider.imig van de 
tallooze balemmerimigen te geraken. Dit houdt niet alleen 
verbetering van den wereld'toestamid tegemi, maar heeft 
bovemidien tengevolge, dat 'in de individueele landen in 
toemieTmiemide iiiate ku nstmatige posities worden opgetrok-
ken, welke tot steeds verder gaande belemmerimigen voe-
ren. Ï-Iet .terugkeeremi op den 'te kw'ader ure ingeslagen 
weg wordt dientengevolge s'teeds moei4ijker, aangezien 
de belanghebbenden bij de handhaving van de kunstmatige 
l)osities het kamp zullen i'erstem-ken van hen, die zich 
tegen een vrijer internationaal verkeer verzetten. Dit is 
te bedenkelijker, ivanmieer, zooals gemeeulijk 'het 'geval zal 
zijn, 'de Overheid zelve, als gevolg van door thaax getroffen 
steunmaatregelen, zich onder die belanghebbenden bevindt. 
Hierin is een groot jevaar gelegen vami het door velen 
verdedigde stm-even naar eene, met directe en indirecte 
hulp vami de Overheid tot stamid te bm'engen, uitbreidimig 
vami het miationale productie-apparaat. Dlt streven vindt 
veelal zijn grondslag in 'dc overweging, dat niet behoort 
imigevoerd te worden wat in het lamid zelf vervaardigd 
kan worden. Te zelfder tijd wordt dan het postulaat ge-
steld, dat de uitvoer kiachtig 'dient bevorderd te ivor-
dmi. Dat eene tegenstelling tussehen beide eischen zich in 
de practijk zal doemi gevoelen, behoeft 'geen betoog en zulks 
te minder waar 'de handelsbetrekkimigemi meer en nieer een 
bilateraal karakter verkrijgen. 

Als gevolg \'amm de nog steeds gevolgde politiek van 
afsluiting en isoleering, gepaard aan toenemende Over-
heidsi.umen'ging in liet bedrijfsleven, ver toont vrijwel elk 
land zijn eigen ontwikkeling. :De onder.kenning van de 
juiste 'beteekemiis dier ontv'.ikkeling stuit op de grootste 
moeilijkheden De statistische gegevens, welke op dit ge-
bied gepubliceerd .plegemi te 'worden, worden in hooge mate 
bel n vloed door 'kunstmatig Overheidsingrijpen. Zij kun-
mien dem-halve niet zonder meer, met mmmc niet zonder 
diepgaande studie vami den invloed, door dat ingrijpen 
geoefemid, als ver.gelijkingsmater'iaal voor dein gang vami 
zaken in de individueele lamiden worden gebezigd. Wordt 
iii een land beslotemi oni op groote schaal werken niet 
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Overheidsgeld uit te voeren, dan zal na eenigeil tijd de 
statistiek eene belangrijke vermindering van de werkloos-
heid vertoonen. Zulks kan echter beawaarlijk als argu-
iiien't gelden voor de stelling, dat in werkelijkheid cle 
economische positie van dat land eene verbetering vertoont 
ii vergelijking met clie van landen, die eane andere Poli-

tiek in dit opzicht volgen. Wijst van een land de uitvoer 
eene min of meer belangrijke toename aan, dan mag hier-
uit, zonder meer, nog niet tot eene gezonde opleving ge-
concludeerd worden. Het is toch allerminst uitgesloten, 
dat de uitvoer plaats vindt tegen voor het land verlies-
gevende prijzen, die slechts tijdelijk of met subsidie van 
de Ovenheid door de producenten geaccepteerd kunnen 
worden. Ook kan de uitvoer gestimuleerd zijil door mone-
taire maatregelen, die het betrokken land een tijdelijken 
cii abuormnalen voorsprong in den i nternationalen con-
currentiestrijd gaven. Hetgeen zooeverl met enkele voor-
beelden werd geïllustreerd, geldt iii het wezen der zaak 
over de geheele lijn. In het bijzonder door de beschou-
\vingen over cle valutapolitiek wordt vaak ten onrechte 
cle indruk gewekt, als zon de ontwikkeling, welke de be-
trokken landen vertoonen, uitsluitend of in hoofdzaak 
aan die politiek zijn toe te schrijven. Dat bij de overwe-
ging van die ontwikkeling volle aandacht behoort geschon-
ken te worden aan de structuur van het land, aan de 
handels 1)01 itieke maatregelen, door het land getroffen in 
verband met omvang en beteekenis van zijn binnenland-
sahe markt en aan de finaticieele gestie van de Over-
Imeid in vet-band met de vraag of deze gestie niet tot moei-
lijkheden zal moeten leiden, ligt voor de hand. 

Toestagi,c1 in Neclerlccncl. 
liet zou gemis 'verraden aan reali'teits'besef, aldus 

cle President, wanneer men cle wenschelijkheid he-
toegcle, of de practische mogelijkheid aannam, van 
het zonder nmee.r en terstond laten 'doorwerken vnu 
het volle crisi'sgeheuren. In redelijkheid 'kan niet an-
ders verwacht worden 'dan dat 'cle Overheid tempe-
rend optreedt en naar gelei'delijk'he'i'd in 'het aanpas-
singsproces streeft. Doch wel mag en moet de nadruk 
gelegd worden 01) het uitermate 'groote gevaar, dat 
dit optreden en streven tot 'doel wordt verheven, in 
plaats van middel te 'blijven om al te •gi-oote schokken 
te voorkomen of 'te verzachten. Het komt 'mij rvoor, 
zoo vervolgt 'de President in zijn verslag, 'dat alles-
zins aanleiding ibestant, in 'het bijzonder ten 'opzichte 
van 'den toestand in Nederlamid, tegen dit gevaar te 
wa'arsh uwen. 

In dit verband' moge de aandacht gevestigd worden op 
de treffend juiste uitspraak der Regeering 'in de jongste 
mnillioenennota, volgens welke als regel zal moeten wor-
den gesteld, dat overal waar in eenigen vorm door de 
Overheid steun of hulp wordt verleend, die 'steunvcrlee-
nilag steeds zal moeten geschieden in zoodanigen vorm, 
dat de aanpassing aan een lager niveau daardoor wordt 
bevot-derd. Terecht wordt hieraan toegevoegd, dat alleen 
01) deze wije de vereisoh'te verlaging der productiekosten 
verkregen zal kunnen worden, die noodzakelijk is voor de 
versterking s'ar de positie van het bedrijfsleven eis de 
vermindering van de werkloosheid. 'Dit verslag kan niet 
cle plaats zijn on in bijzonderheden na te gaan of in de 

raotijk aat.i 'dezen gulden reget w'et de hand werd gehou-
den. Geconstateerd kan 'slechts worden, dat de ontwik-
keling van de kosten van het levensonderhoud tot eene 
beves'tigende beantwoording van deze vraag geen aanlei-
ding kan geven. Stelt men het cijfer voor 1911/1913 op 
100, dan blijkt het indexeijfer van de totale kosten van 
het levensonderhoud in de laatste twee jaren elechts te 
zijn verminderd, voor ai'beide rsgezinnen van 14&,2 tot 
138,8 en voor nieergegoe'den van 142,4 tot 133,3. Al ver-
toonen de cijfers voor het eerste kwartaal van 1935 eene 
verdere daling 'tot ondersobeidenlijk 136,7 en 131,3, toch 
kan de ontwikkeling mi iet bevredigend genoemd worden 
en 'het schijnt mij niet twijfelachtig, dat de hierboven 
aangehaalde regel meer en krachtiger dan 'tot dusver toe-
'passing zal moeten vinden bij de steunmaatregelen, welke 
cloo r de Ove rheicl getroffen worden. 

Het vorenstaande neemt itiet weg, dat ongetsvijfeld veel 
iii de goede i'ichting is geschied: De productiekosten zijn 
over het algemeen gedaald; deze clalimug was belangrijk in 
die takken van ons bedrijfsleven, welke aan buitenland-
sche concurrentie zijn blootgesteld. 'l)e kapitaailasten zijn 
ii.t zeer vele gevallen door conversies of, waar noodig, 
door regelingen met de crediteuren aanmerkelijk verlaagd. 
J)e budgetaire positie van de Overheidslichamen is op den 

weg der verbetering voortgeschredeit. 'J)e aalinemilig door 
de Staten-Generaal van 'het onlangs ingediende wetsoict-
\t'erp tot het verkrijgen vati verdere bezuiniging 01) de 
staatsbegrooting zal een verderen, belan'grijkeii stap op 
dien ss'eg beteekenen. Toch zullen de kosten van liet 
levensonderhoud op het huidig peil niet gehandhaafd kun-
nen blijven en zal eene verlaging s'ati die kosten nood-
zakelijk zijn om Nederland door de moeilijkheden heen te 
brengen cmi. 'het niveau te bereiken, waarop het Neder-
landsche bed rijfsleveiu kami voo 'toe rkeiu en 'het Nede i'land-
sche volk door eigen arbeid in zijn les'ensoiidei'houd zal 
kutineti voorzien. Telkens en telkens is reeds gewezen 
op de elementen, welke deze zoo noodzakelijke beweging 
tot dusver 'tegen'hielden. Het betreft hiei' in hoofdzaak 
de besehutte bed rijvea, o'aarondet' de Overheidsbed rij ve ii 
eene belangrijke plaats innemen, liet hooge l)eil, dat de 
I)ublieke imuishoudingen nog steeds ver'toonen, de Over-
heidslasten op liet bedrijf'sleveii, de onvoldoende daling der 
huten, de oi:ibewoeglijke tarieven in de zoogenaa.mde vrije 
beroepen, de hooge distributiekosteji en de remmende sver-
king s'aii op zichzelf noodzakelijke maatregelen om al 
te groote schokken 'te voorkomen. Wanneer de 'teekeiten 
niet bedriegen, schijnt in deze opzichten in zooverre eene 
ken'tering nabij, als de macht der feiten tot ede veran-
dering van politiek en tot cciie dalende beweging zal 
dwingen. Dit geldt in de eerste plaats de tarievei:u der 
Overheidsbedrijven en de zware Rijksbelastingen, die op 
verschillende artikelen van verbruik drukken. Treedt eene 
aanmerkelijke vermindering in van 'liet ve'rbi-uik van 
goederen en diensten, w'elke door de beschutte bedrijven 
worden aangeboden of met zware heffingen zijn belast, 
dan zullen de leiders van die bedrijven of de Ovei-hei'd in 
het eigen directe belang gedwongen zijn, den prijs dier 
goederen en diensten te verlagen. De Regeering heeft de 
consequentie uit deze ontwikkeling in zoover getrokken, 
als zij voorstellen heeft aangekondigd tot liet vei'lagen 
van eenige belastingen. 

Het ware uitermate gewenscht, dat 'dit voot-beeld alge-
meen werd gevolgd en het hoog 'houden van de prijzen 
en koste van den omzet algemeen als kortzichtig werd 
erkend. Doch liet i\'are niet minder gewenscht, dat, zon-
der liet vertrouwen en daarmede den grondslag van het 
onmisbare crediet in alle schakeerimigen te schokken, in 
sneller 'tempo 'werd voortgeschreden op den weg naar ver-
laging van huren en andere kosten, welke aan de natuur-
lijke en noodzakelijke neer gaande beweging tot dusver 
weerstand hebben geboden. 

Veel wordt in dit verband gesproken over het peil der 
vaste kapitaallasten, waarbij dan veelal betoogd wordt, 
dat vooral in deze lasten een uiterst bedenkelijk verstar-
riugselement gelegen is. ik ineen, dat deze gi-ief in hare 
algemeenheid niet juist is. Het Nederlandsche en Neder-
landsch-Ind'ische bedrijfsleven heeft zich als regel, in af-
wijking van 'hetgeen elders 'plaats vond, onthouden van 
het aangaan van belangi-ijke, vaste rente dragende schul-
den, waar de financiering niet aandeelenkapitaal volgens 
gezonde beginselen op hare plaats sm'as. De opoffet - ingen, 
w'elke de houders van dit aatideeleukapitaal zic'h moeten 
getroosten, zijn uitermate belangrijk. Daarnaast is bij cle 
wet cle mogelijkheid geopend om, waar noodi'g, tot verla-
gi mig van rentelasten, uit obi iguetieleeningen voortvloeien - 
de, te geraken. De omvangrijke conversies en aflossingen 
van uitstaande leeni ngen hebben tot vermindering van 
rentelasten geleid. Wat de hypotheken. op landelijke eigen-
'dommeit betreft, heeft de Regeering in den steun, die op 
kosten van 'de consumenten aan den landbouw verleend 
wordt, dcii grondslag gevonden om in de daarvoor in aan-
merking komende gevallen eene redelijke verlaging van 
rente te bereiken. Ten opzichte van liet verdere deel van 
het hypothecair crediet zal, bij hersteld vertrouwen, voort-
zetting van de conversiebew'e gimrg verwacht mogen wor-
den, ivaarbij Overheid en openbare fondsen steunend en 
stimuleereird zouden kunnen optreden. 

Voor mitij staan vast 'het overwegende algemiteen belang, 
dat betrokken 'is bij eene ruime en goedkoo,ye beschikbaar-
stelling van goederen en diensten en het groote gevaar, 
dat gelegen is in al die maatregelen, welke genomen of 
gepropageerd worden en die, bewust of onbewust, ten-
slotte zullen uitloopen 01) eene vermindering van 'het ver-
bruik, tea nadeele van de belangen, lie men beoogt te 
dienen. Geheel afgescheiden van de vraag omtrent de 
richting, waarin 'niets zich de ontsm'ikkelin'g der maatschap-
pij denkt en welke wenschen mcii te dezn aanzien koes-
ter't, zal niemand ontkennen, dat het vraagstuk bij uit-
nemendheid, waarvoor Nederland staat en dat niet op-
gelost kan worden door het pi'opageei-emi 'van bepaalde 
stelsels, gelegeá is in eene dun rzanie verbètering van de 
verhouding tusschen kosten en prijzen, tussohen druk van 
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Overhciclslasteii eii draagkracht, kortom in een 1ieistel 
van 'het verbroken evenwicht Tot dusver heeft de wereld, 
ook in dit opzicht den weg van den aninsten weerstand 
volgend, in overw'egende mate getracht dit probleem, dat 
zich in elk land voordoet, op te lossen door het streven 
naar kunstmatige prijsstijging, zonder de fundamenteele 
oorzaken van de prijsdaling aan te tasten. De verkregen 
ervaring leidt tot de slotsom, dat op deze wijze een ge-
zonde en duurzame oplossing niet kan verkregen worden. 

Ook voor Nederland geldt, dat het ivelbegrepen belang 
van den consument onvoldoende in het oog werd gehou-
den en de kosten van ,ht levensoiiderhoud zich op een 
te hoog peil bleven bew'egen. Hoewel ons land op den iveg 
naar het evenwicht voortschreed en hierbij in verschil-
lende opzichten resultaten van beteekenis heeft verkre-
gen, werd het einddoel nog niet bereikt. Met den meesten 
nadruk dient er op gew'ezen te worden, dat het hier 
allerminst een vraagstuk betreft, dat uitsluitend of in 
overwegende mate in eene nationale omlijsting mag be-
schouwd worden. Het nationale belang van Nederland 
wordt nog steeds voor het grootste deel belieerscht door 
de positie, welke ons land iii het internationale verbaiid 
kan behouden of verwerven. Het ware struisvogelpolitiek 
van de meest bedenkelijke 'soort, di.t vei-band niet bij 
voortduring voor oogen te houden. Welke maatregelen van 
ordening, van overheidsi nnleagi ng, van i ndustrialisatie ook 
worden overwogen of aanbevolen, bij de beslising zal 
steeds den doorslag moeten geven liet antwoord 01) de 
vraag, of die maatregelen inderdaad zullen dienen het 
belang van een zoo ruim mogelijke voorziening van het 
Nederlandsche volk niet goederen en dien•ten en het be-
lang van de positie, welke Nederland in het internationale 
verkeer inneemt. Beide primaire belangen eischen, dat de 
beperking van den invoer in Neder.land binnen zoo eng 
mogelijke grenzen wordt gehouden en dat de noodzakelijke 
aanpassing 'ei-.kregen wordt door verlaging van produc-
tiekosten en van kosten van het levensonderhoud. Dat 
deze primaire belangen uit 'het oog worden verloren en 
dat de bedrijven, die uit eigen kracht en energie, zonder 
beroep op Ovenheidshulp, 'hunne werkzaamheid en afzit 
kunnen opvoeren, in hun streven worden belemmerd, zijn 
de gevaren welke de hierboven bedoelde maatregelen me-
debrengen. Zulks klemt bovenal in de huidige, geheel ab-
normale omstandigheden, nu vÔÔr alles uoodig en urgent 
is het wegnemen van de verstartingsverschijnselen, die in 
liet •Nederlandseh economisch bestel te constateeren vallen. 
1-liertoe is samenwerking van allen, die van den gang van 
zaken in het bedrijfsleven afhankelijk zijn, dus van het 
geheele Nederlandsche vblk, geboden.. Het gaat ihierbij niet 
om de verdeeling van de baten uit dat bedrijfsleven tus-
schen de groepen, die rechtsti -eeks aan de uitkomsten 
der bedrijven medewerketi. Het gaat om de instandhou-
ding van die bedrijven en daarmede om de werkgelegen-
heid en de bestaansniogelijlhe'id vanhet Nederlandsohe 
volk. 

De weg, welke, naar mijne overtuiging, voor Nederland 
-in zijn eigen, welbegrepen belang 'is aangewezen, leidt 
in liet binnenland naar het aanvaarden en doorzetten 
van de aanpassing, die men door kunstmatige en slechts 
tijdelijk werkende maatregelen kan verschuiven, maar 
niet kan ontgaan. Ten opzichte van 'het buitenland voert 
diezelfde ii'eg naar de verbetering van de internationale 
betrekkingen van comniercicelen, monetairen en finan-
cieelen aard. Het is, helaas, voor een klein land als Ne-
derland niet mogelijk te bepalen, of dit buitenlandsahe 
weggedeelte ook inderdaad begaan zal worden. Hiertoe is 
het voorgaan van de groote landen onmisbaar. Maar i'e1 
kan Nederland zijn volle niedewerk.ing schenken aan elke 
gezonde poging om de zooeven bedoelde verbetering te be-
reiken en er, vÔôr alles, naar streven, verdere ontwrich-
ting te voorkomen. Dat Nederland in deze laatste taak 
zou tekort schieten, wanneer het vrijwillig zijn ruilmid-
dal van 'het goud zou losmaken, behoeft, dunkt mij, na 
het vorenstaande geen uitvoerig ibetoog. Hij, die de ive-
kelijkheid niet uit het oog verliest, moet erkennen, na 
hetgeen de laatste jaren en, in het bijzonder, de laatste 
tijd ons geleerd hebben, dat een dergelijke stap tot ver-
dere internationale ontwrichting zou leiden, die niet zou 
nalaten zich 01)  den duur tegen het eigen land te keeren. 
Zij, die geen bezwaren duchten van eene devaluatie, welke 
bewust wordt toegepast als middel in den internationalen 
concurrentiestrijd, zien, afgescheiden van alle andere be-
zwaren, welke bij herhaling tegen •hun streven zijn aange-
-voerd, de eenvoudige waarheid over het hoofd, dat dit 
-middel ook aan anderen teü dienste staat en door dezen 
ongetwijfeld, al dan niet noodgedwongen, zou gebezigd 
worden. 

BIJITENLANDSCHE MEDEWERKING. 
EEN NIEUWE POLITIEK IN FRANKRIJK? 

Dr. H. Weichmann te Parijs schrijft ons: 
De Franc 'blijft stabiel; dit feit 'hebben 'de 'gdbeur-

tenissen van de -laatste 'da-gen op een onverw-adhte en 
drastische wijze getoond. Sedert weken trachtte de 
'speculatie 'door voortdurende aanivailen -de positie 
van 'den Franc aan -te tasten. In het -land -zelf werd 
'door eeni'ge 'groepen onder leiding van 'den vroege-
ren Minister van Financiën, Reynau'd en 'den cou-
rantenuitgever, Patenôtre, een aanhoudende propa-
ganda voor devaluatie 'gevoerd. De Arnerikaansche en 
En'geisehe bladen overtroffen .elkan'der in verzeke-
ringen, 'dat dc val van den- Franc -onvermijdelijk was. 

De Regeerin'g zelve werd tegen haar wil vertolkster 
van 'deze ideeën, toen Zij -voor de Kamer de debatten 
concentreerde op 'de vraag: ,,Volmadht-swet -of deva-
luatie". De volmach'tswert werd afgestemd, de Regee 
ring viel en den volgenden 'dag was er - een gr-oote 
hausse op 'de beurs! Aandeelen en staatspap-ieren gin-
gen met -sprongen -in de hoogte, de 'deviezenmarkt was 
vast en slechts 'de ware ,,vlucht"-fon'dsen goudmij-
nen, grondstoffen en internationale aandeelen) 'bleven 
uitgesloten van de algemeene opwaartsche beweging. 

Zeker is, 'da-t 'hierbij teohnisdhe factoren een rol 
hebben 'gespeeld; zooals dekkiisgs-aankoopen teage-
-vol:ge van liquidatie, -on'ders-teunin'g-saankoopen voor 
staatspapieren en interventies van het Enigelsehe en 
Amerikaansdhe E-galisatief'onds, maar au fon'd waren 
'deze gebeurtenissen niet doorslaggevend. Beslissend 
was de voorbeeldige rust en discipline in het laad. 
Het Fran'sche volk heeft de situatie 'beter begrepen 
'dan 'de ,,-vakanenschen". - Het 'heeft 'zich niet laten 
aansteken door de nervositeit van de -beurs en 'he-t is 
ook niet in 'de fout vervallen, 'de •uit 'de positie van 
'de openbare financiën voortkomende gevaren te over-
schatten. Het heeft vertrouwd op 'de onverzwakte 
economische positie van Frankrijk. Er vonden -geen 
onttrekk-ingen hij 'de banken plaats, noch was er 
sprake van een run 'op 'de spaarbanken, er waren ook 
geen an-gs-tv-erk-oopen op -de beurs, welker 'sluiting nog 
-in •de eerste ochtenduren van den gedenkwaardi:gen 
31sten Mei overwogen en voor mogelijk gehouden 
werd. - 

Men moet niet uit het oog -verliezen, 'dat in 'deze 
beslissende uren 'het -nieuwe kabinet nog in - het ge-
'heel niet -was 'gevormd, integendeel, 'dat zich moei-
lijkheden voordeden, 'die 'de vorming van liet kabinet 
in 'den weg stonden. Iedereen 'geloofde plotseling 
weer 'in 'de 'st-aibi-liteit van den Franc. Hiertoe zullen 
waarschijnllijk 'de Kamerde'batten 'hnhben Ibij'gedraigen,. 
welke, op enkele uitzonderingen na, -de bes'Îi-ste afkeer 
van valutamanipula-ties in 'het - Fransche parlement 
weerspiegel'den. Ook is the-t mogelijk, 'dat 'de onts-pan-
nin'g na 'de een-maaligenomen beslissing van invloed 
is geweest en tot meer nuchtere 'beschouwing van de 
feiten 'heeft 'geleid. - In ieder igeval is -de storm van 
binnen uit, - en alleen dat kan een valuta tot val 
brengen - niet losgebroken. Het vertrouwen in 'den 
Franc :heeft 'den Franc gered. Men -zal -iidh 'dezen 
-gang van zaken 'in 'de toekomst steeds voor 'oogen 
'moeten 'hou-den, -om tot een juiste waardeering van 
de krachten van 'di-t, 'door zijn logica en 'beza'di'gdhei'd 
geken'merkte land, te komen. 

Overigens is het natuurlijk niet te ontkennen, -dat 
'de intu-sschen gevormde nieuwe Regeerinig 'den -stand 
van -zaken eveuzoo aantreft, al-s 'de oude Regeering 
hem achterliet. Het tekort van 'de Staats'begrootin'g 
en 'het 'spoorwegtekort moeten worden 'gedekt, de be-
wapeningsui-tgaven gefinancierd en een nieuwe rich-
ting moet aan het bedrijfsléven worden gegeven. Hoe 
zal 'de Regeerin;g deze problemen oplossen? Daar zij 
zich 'hierover nog niet 'heeft 'geuit, -i-s men in 'dit op-
zicht aangewezen op veronderstellingen en zekere con-
clusies, die juist uit 'de jongste gebeurtenissen moe-
ten volgen.  

De -nieuwe Minister-President, Bou-i-ss-on, 'heeft -aan 
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'beL Parlem'en t 'dcze1îde voimahtswet voorgelegd, als 
Flan'din tevergeefs getracht heeft 'te doen aannemen 
en heeft daarmede de ruimste van de 'beide oorspron-
kelijk in het oude kabinet verdedigde, tegenstrijdi'ge 
stellingen tot de zijne gemitakt. Hij beoogt namelijk 
niet alleen een geleidelijke en ui'L otappên opgchouw-
de oplossing van de begrootin'gsvraa'gstukken in en-
garen zin, maar wil mèt het in evenwicht brengen 
van het Ibudget 'tegelijkertijd de noodzakelijke maat-
regelen doorvoeren: ,,voor een opleving van het be-
drijfsleven; voor de 'bescherming van het openbare 
crediet en 'voor het behoud van de valuta." 

Beteekent dit, dat hij ook in 'bijzonderheden de 
economische opvattingen van zijn voorganger deelt? 
Bouisson heeft natuurlijk, evenals Fland'in, gewei-
gerd 'om zijn 'bedoelingen nader aan te geven, want 
het ligt juist in 'het wezen van een volmachtswet-
geving, dat zij, -ter vermijd.in'g van politieke moei-
lijkheden en ter 'bevordering van het verrassende af- 1  
fect ten opzichte van de speculatie, gedetailleerde ge-
geven's achterwege laat. 

Toch kunnen uit de samenstelling en voorbereidin-
gen van zijn kabinet zekere gevoligtrekkingen ten 
aanzien van 'de 'groote lijnen van zijn programma 
worden afgeleid. Het m'arkantste in de samenstelling 
is de vervanging aan het Ministerie van Financiën. 
Het is niet -zoozeer de persoon van den nieuwen Mi-
nis'ter van Financiën, als wel het feit van de wisse-
ling zelf, 'die interessant is. De arbeid van Germain 
Mei-tin, 'die tot nu toe Minister van Financiën was, 
stond in de 'oogen van het Fransche Parlement sterk 
in het teeken van de def'latie. Men verweet hem zijn 
eenzijdige besdhouwingswijze, volgens welke hij zich 
hij 'de dringende economische problemen geheel op 
de cijfers van 'het .staa't'sbud;get conceutreerde en door 
zijn ibezuinigin'gsp'olitiek 'de zuivere kwestie van 'de 
dekking van -het tekort 'op den voorgrond stelde, zon-
der dezen factor -tegelijk  als middel voor economische 
politiek te hanteeren. 

Het huiten'slui'ten van zijn persoon uit de tegen-
woordige kehin'etscornbinatie wijst er dan ook op, 
'dat zijn voornaamste gedachte, nl. het voeren van 
een vernieuwde 'deflatiepolitiek, op 'de 'door hem be-
oogde, eenzijdige wijze, niet -door het nieuwe kabi-
net zal worden overgenomen, 'ook al zullen 'be-
paalde 'bezuinigingsmaatregelen niet achterwege kun-
nen blijven.  Men wenscht in Frankrijk 'geen poli-
tiek als destijds  Brü'niu'g in Duitschlan'd 'heeft ge-
voerd. 

In veiban'd met -de benoeming van Caillaux als, 
Minister van Financiën en gedaohti'g aan 'zijn 'be-
kende propaganda om 'de fiscale vicieuze cirkel 'te 
verbreken, 'is het verder aannemelijk, 'dat het Kabi-
net naar wegen zal zoeken 'om door belasingverla-
ging het 'bedrijfsleven 'de 'gewen'sc'hte 'stimulans te 
geven. Nu 'is 'het zeker een 'buitengewoon moeilijk 
probleem 'om in een kort 'oogenhlik belastingverla-
'gingen door te voeren, 'terwijl het 'budget een groot 
tekort aanwijst. 

Zelfs als men van 'deze bela'stin'gverla'ginjgen een 
'belangrijke opleving 'van 'het economisch leven zou 
kunnen verwachten, 'die op een 'later tijdstip ook 
weer tot verhoogde 'bela'stin'gontvangsten zou kunnen 
leiden, 'dan todh blijft  'de noodzakelijkheid 'bestaan 
de directe uitgaven te 'dekken en aan 'de ei'sdheu van 
'de schatkist te voldoen. 

Het schijnt nu, 'dat op 'dit geibied, van overbrug-
ging en niet van wegwerken van 'het tekort, 'de 'be-
'sliss'en'de verandering tusseihen de politiek van B'ouis-
son en van 'zijn voorganger zal plaats vin'den, en wei 
met 'behulp van de Banque 'de France. 

In de eerste weken van zijn regeeringswerkzaam-
hei'd probeerde Fland'in zich door een persoonswis-
seling bij de Banque de France den steun van deze - 
bank te verzekeren, teneinde tot een 'betere organi-
satie van de geldmarkt en tot 'de plaatsing van 'seihat-
'kist'biljetten 'd'oor herdisconteering -bij 'de centrale 
bank te komen. Hij is met 'deze politiek op tegen- 

stand gestuit bij 'den regenten raad van 'de Banque de 
France en 'bij ina.chtiige financieele groepen, welke in 
zijn politiek van rentedaling een bedreiging van 'hun 
'eigen 'belangen zagen. De nieuwe Minister-President 
heeft als voorwaarde 'hij 'de aanvaarding van zijn 
ambt 'den vellen 'steun van de Banque 'de France ge-
eischt en aan de hem gegeven opdracht 'ging een, in 
een politieke crisis zeer ongewone, bespreking tus-
schen den President van de Republiek en den Gou-
verneur van de centrale 'bank vooraf. 

Het schijnt  'dan 'ook, dat 'de politiek van 'het nieu-
we kabinet er toe zal lei'den, dat de nog steeds 'bui-
tenigewöon rijke reserves van •d'e Banque de France 
als economische fact'or zullen worden uitgebuit. Na-
tuurlijk kan nog niet worden voorspeld, of dit in den 
vorm van een openrna.rki-poliuielc of 'door een 'directe 
verleeni'ng van credieten aan den Staat of op een 
andere wijze zal geseihieden. In 'deze richting, 
waartoe vooral. 'ook de voorganger van Germain Mar-
tin, 'de radicaal-socialistische afgevaardigde Bonnet 
overhelde en waarover 'den laatsten tijd in Frankrijk 
veel gesproken is, 'schijnen 'zich evenwel 'de eigenlijke 
constructieve plannen van 'het Kabinet te 'bewegen. 

Het i's te vroeg reeds nu hierover een waardee-
ringsoordeel uit te spreken. In beginsel lijkt  de weg 
'in ieder geval begaanbaar. Frankrijk kan ook 'bij  den 
t'cgenwoordigen stand van zijn bedrijfsleven een 
zekere ,,verwatering" van zijn 'valuta ondergaan. Als 
de reserves van 'de circulatiebank op 'de juiste wijze 
worden 'ingezet, dan kunnen zij den 'druk, 'door de 
crediet'belaoeften van 'den Staat uitgeoefend, van de 
markt nemen. De koersen kunnen hierdoor worden 
opgedreven, de ren'tevoet naar beneden gedrukt en 
een •sta'dium van rjpthe'i'd voor conversie worden be-
reikt, waardoor 'de Staat eindelijk de mogelijkheid zal 
'krijgen zijn thans Frs. 22 m.illiar'd groeten schulden-
'd'ienst, 'bijna de 'helft van 'het 'bu'dget bedrageude, 
'op merkbare wijze te verminderen. 

Uit de daling van 'dan rentevoet zal dan het heele 
economisch leven voordeel kunnen trekken. 

Tenslotte rekent men er ook wel 'op, dat 'hierdoor 
'de belastingverlagirigen en 'de het bedrijfsleven sti-
muleeren'de hewapeningsu'i'tgaven, mogelijk zullen 
w'or'den, waarop een verdere opleving zal moeten 
volgen. 

Het zou 'dus bij het op 'deze wijze inschakelen, van 
de middelen van 'de Banque 'de France een verdiscon-
teering van een toekomstige conj unctureele 'opleving 
betreffen, welke tegelijkertijd  'door 'clezen inzet jou 
worden ingeluid. De eerstkomende dagen kuunep 
reed's 'toonen, 'of 'de actie van 'het nieuwe Kabinet met 
behulp van de inac'htigingswet, zich inderdaad in 
'deze richting zal 'bewegen. 

1 Juni 1935. 

AANTEEKENINGEN. 
De gevolgen van den Iandbouwsteun in Europa. 

In 'het nummer van de vorige week 'hebben wij 
een samenvatting gegeven van het rapport van het 
Economisch Oomité van 'dan Vo'lkenibon'd over de 
lan'd'bouwbescherming. Dit rapport is ontstaan uit 
een 'd'iscussie over een niemdrandum van Sir Frede-
rick Leith—Ross, waarin met 'gegevens wordt aan-
getoon'd, in welke mate verschillende Europeesche in-
voerlan'den 'de prijzen van agrarische producten boven 
'de wereldmarktprijzen hebben •opgetrokken. 

Alvorens hierop nader in te 'gaan, vermelden wij 
eerst de conclusies uit 'het memorandum 'van Sir 
Leith—Ross, dat als 'bijlage  in het Volkeubon-dsrap-
port is opgenomen. 

Conclusies. 
1. De voornaamste industrielanden van Europa 

hebben sedert 1925 gepoogd 'de b'innenlandsdhe land-
bouwproductie met 'kunstmatig op'gedreven prijzen 
aan te moedigen. Door 'deze hoo'ge prijzen kan het 
verbruik niet toenemen en wordt de 'gestegen pro-
ductie niet geaibsoiibeerd. 
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Teneinde -het vehoogde prijsniveau te 'hand-
haven, werd de invoer in de 'betreffende 'landen van 
goederen, afkomstig uit landen, waar de -landbouw-
productie veel goedkooper is, tbeperkt. De landbouw-
staten noeten 'hun produc'tie afzetten op een, kleinere 
wereldmarkt, waardoor cle prijzen dalen; teneinde de 
prijadali tg te compen seeren, streven 'de 'land-bouw' -
'landen er naar, hun productie op te voeren, hetgeen 
cle daling 'van 'de werel'clmarktprijien nog versterkt. 

Uit hoofde van de vermindering, welke -de in-
komsten uit 'den uitvoer hierdoor oivdervinden, 'heb-
hen 'de agrarische landen 'hun 'betalingsbalans in 
evenwicht gebracht door 'den invoer van fa'hrikate'n 
ui't de industrielanden van Europa te beperken (in 
vele gevallen door hun munt tedeprecieeen en soms 
'zelfs door 'de betaling van hun schulden op te 
schorten). 	 - 

De schaarschte aan fa'bri.katen in. 'de landbouw-
landen bevordert 'de ontwikkeiin'g van de binnen-
lan'dsche industrieën in die landen. Deze industrieën 
verlangen 'dan protectie tegen 'de concurrentie van 
'de beter geoutil'leerde in'dustriestaten van Europa, 
en streven er op 'den 'duur naar tot de uit'voermark-
ten van 'de 'genoemde 'industrielanden door 'te 'drin-
gen, waardoor de prijzen  van 'de in'dustrieele produc-
ten op de wereldmarkt 'dalen. 

De noodtoestand, welke voor de vu'ivere 'land-
-bouwproducenten uit 'het verlies van 'de afze'tge'bie-
den voor hun lan'clhouwproducten 'in de voornaamste 
industrielanden van Europa ont'staat, veroorzaakt 
tenslotte een noodtoestand in de industriestaten van 
Europa, 'die, ook 'hunnerzij'ds, hun afzetgebieden (nl. 
in de 'lan'dbouwstate'n) verliezen. Hierdoor ontstaat 
een algemeene verarming van de geheele wereld. 

De 'huidige werel'dcrisis is het 'gevolg van een groot 
aantal 'verschillende 'oorza'ken; een van 'de 'maatrege-
len, welke stelli'g het werel-d'herstel 'zou Ihegunstigen, 
zou 'de progres'sieve verzachting van het hevige land-
'ho uwp rotection'i's'me zijn, 'dat -tegenwoordig 'door de 
industrielanden van Europa wordt 'toegepast, eh de 
'vervangin'g -daarvan 'door een stelsel, 'gelijk aan dat 
van vSbr -den 'ooilo'g. Er is 'geen tijd te verliezen; 
elk oo'genb'lik komen er nieuwe rechten 'hij, welke 
'steeds moeilijker afgeschaft kunnen worden,' waar-
door de 'genoemde tendenzen steeds sterker op de 
econon'mi sche wereidstructuur inwerken. Het is voor 
alle' 'landen stellig van 'belang zoo 'spoedig mogelijk 
een veel econonTisCher stelsel van productie en goe-
deren ruil tu,sschen 'de industrie- en 'de lan'dbouwsta 
ten te scheppen. 

l'rjjzen en verbruik. 

Belangrijk uit het memorandum van Sir Lei'th-
Ross is, aooals reeds gezegd, de 'mate, waarin de 'bin-
nenland sche prijzen 'in de agrarische .importlan'den 
zich hoven 'de 'wereldmarktprijzen ver'heffen. 

De 'invoerrechten op zichzelf -geven geen nauwkeu-
ri'g hel'd van 'de mate van bescherming, 'clie cle 'hin-
nenland,'sche producenten 'in 'de 'ver,schillende landen 
genieten, voornamelijk wanneer -clie :rechteu gepaard 
gaan niet restrictieplannen, welke. op het oogen'hlik 
zeer algemeen zijn. Men kan zich het best reken-
schap geven van 'den' reëelen besohermenden invloed 
van -de 'door een 'bepaald land gevolgde politiek, in-
d'ien men de prijzen in 'het betreffende land 'verge-
lijkt met 'de prijzen 01)  de vrije markt. 

Men 'die,n,t er, natuurlijk reken'inig mede te .hond,n 
da-t 'de prijzen 'in -cle verschillende landen niet-nauw-
Iceurig zijn te vergelijken, zelfs in-dien 'de handel in 
die goederen 'geheel vrij is, v'ooral wanneer 'er, 'het-
geen 'meestal het, 'geval 'is, een zeker verschil -in kwa-
liteit ibestaat 'hij de, producten, -waarop de verschil-
len-de cijfers betrekking 'hebben. Niettemin blijkt 'dui-
delijk, dat -cle prijsverschillen, vooral wat tarwe en 
'boter betreft, veel grooter zijn, 'dan uit dien hoofde 
zou zijn te verklaren.  

Tarweprijzen in procenten van den' invoerprijs (in goud) 
van tarwe in Engeland. J) 

:Duitschlarid Frankrijk Italië 
Gemiddelde (13erliju) (Parijs) (Milan ii) 

1928 	.......... 
	
--------- 104 118 132 

1929 	................... 1,06 1.16 135 
- 1930 	................... 155 1.48 169 
1931.................... 253 291 226 
1932 	------------------- 261 276 270 
1933. 	................... .250 243 209 
1.934 	(9 	nind.) 	---------- 276 300 268 

') 	Gou'dprijzen, 	ontleend aan cle jaai -statistiek van het 
Int. Landbouw T-ns ti tuut. 

De prijs voor Ibuitenlandselie tarw'e in Engeland, 
welke 'door het cijfer  100 wordt voorgesteld, is het 
gemiddelde van 'de prijzen te Londen en Li'verp'ool; 
voor 'tarwe uit Canada, Argentin'ië en Aus'tra'lië. 

Prijzen in 'procenten i'ami den prijs voor gezoutemi 
Nieuw-Zeelandsche boter 'te Londen, 1) 

qemiddelde 	 Berlijn 	Parijs. 	E[asselt 
1931- 	.................... 	117 	143 	115 
1932 	--------------------150 	206 	1.50 
1933 	--------------------194 	260 	207 
1934 (11 mud.) ---------- 271 	283 	233 
) De 'prijzen zijn ontleend aan de Dairy, .Produc-e Sup-

'1e5" 1932 en 1933. 

Prijzen in procenten van den g'emiddeldlen prijs voor 
bi,nnenlandsch rundvieesch op vier markten iii 

Engeland en Wa.les. t) 

Du itschlaucl T' rankrijk Nederland 
Gemiddelde 	 (13cm -lijn) 	(Parijs) 

1929 	-----------------123 	93 	113 
1930 	..................120 	106 	. 	1.14 
1931 	-  ----------------1.13 	1.13 	109 
1.932 	-----------------120 	lii 	109 
1933 	-----------------134 	107 	107 
1934 (6 mmmd.) -------- 144 	111 	155 
1)  De prijs voor Duitsohl'armcl is ontleend aan het ,,Sta-

ti'stiscihes J'ahmbuels fOr -das Deutsche Reich", voor Frank-
rijk aan de publicaties Vafl'het[ item-nationaal Landbouw 
IIusti'tuu't, voor Nederland aan het Maandschrift van het 
Centraal Bureau voor de Statistiek, voor Engeland en 
Wa.Ies aan de door dei.i Minister van Landbouw en Vjs-
scherij gepubliceerde cijfers. 
Prijzen -in Duitsohland in procenten van den gemiddeidlen 
prijs voor bil nenla ndsnh va rke nsvleesch 0 j) \'icr tiiitrkte n 

'in Engeland en Wales. 1) 

Gemiddelde 
1929 	----------------- - ------100 
1930 	------------------------81 
1931- 	........................ 	85 
1932 	------------------------123 
1933 	....................... -121 
1934 (6 nimicl.) ----------------- 115 

") De prijzen voor Duitscihlancl (Berlijn) zijn ontleend 
i aan liet ,,Statistisohes J'ithrbuch 'iir das Deutsche Reich", 
clié voor Engeland en Wales aan de door dcii Minister 
van Landbouw en 'Vissehcrij .gepu'bliceem-de cijfers. 

De .groote omvang, - 'die de 'a-g7arisohe protectie 
'heeft aangenomen, blijkt uit -de volgende tabel. Uit 
overeeukoms-tige cijfers voor de andere 'landen zou 

1 in versdhillerrde 'gevallen ongetw'ijfe'icl een even groo-

1 te tegenstelling tussch'en 'de hinnenlan-clsche en de 
1 wereldmarktprijzen -blijken. 

:De prijzen voor lamid'bouwpm -oducten 'in Dui'tsehla.nd en 
01) 	dc 	wereklniam'kteii -iii 	December 	1934. 1 ) 

Prijzen in R.M. per 100 kg 
Artikelen :Du itschlancl 	Wereldmarkt 

Tarwe - -------------------- 20,55 	10,41 
Rogge 	-------------------- 16,55 	6,58 
Haver--------------------- i48S 	5,29 
Voergerst 	----------------- 15,45 	8,17 
Maïs 	(Pla'ta) 	...... - ....... 15,50 	5,84 
Runderen 	----------------- 82,00 	23,87 
Varkens 	------------------ 96,00 	28,37 
Boter 	--------------------- 260,00 	121,77 
Reuzel 	-------------------- 1.81,00 	66,86 
'Eieren 	(per 	100) 	----------- 11,5Q 	4,97 
Suiker 	---------- - ---------- 44,00 	9,1.7 

- 1) 	:De 	cijfem-.s 	werden 	door 	,,The 	Ec-ononiist" 	uit 	de 
,.Framm'kfurter 	Zeituug-" 	van 5 Jan. 1935 'overgenomen. 

Het vleeschv'erhriii k ondeiwin'dt vermoedelijk zeer 
'sterk den invloed van de verschillende 'gewoonten, zoo- 

'1 
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dat men uit de aangegeven cijfers moeilijk nauwkeu-
rige conclusies kan trekken. Toch verdient de 
jongste vermindering van 'het v'leeshverbruik in 
Duitschlan'd de 'aandacht. \Tat  de boter betreft is 
de tegenstelling 'tussdhen de jongste veranderingen 
in Engeland en in Duitschiand zooivl opmerkelijk 
als teekenend. Beide landen geven een enorme toe-
neminig van 'het verbruik van 1924—'27 tot 1930 te 
zien. Sedert 1930 heeft de En'gelsnhe verbruiker, 
profiteerende van 'de daling van 'den boterprijs, zijn 
verbruik nog met 27 pOt. opgevoerd, terwijl hij te-
gelijkertijd zijn margarineverbruik aanzienlijk be-
perkte; het Duitsche verbruik is evenwel van 1930 
tot 1934 met 8 pOt. gedaald. ilet spreekt vanzelf, 
dat 'de invoering van 'het Duitsche vetmo.n'opolie 
een groote algemeene afneming van het verbruik 'van 
vetten heeft veroorzaakt. 

Uit de 'gemiddelde verbruiksoijfers per hoofd der 
bevolking 'blijkt de absolute invloed van de 'duurte 
der levensmiddelen 'op 'de economische welvaart der 
bevolking natuurlijk niet, 'omdat de last van de hooge 
prijzen onevenredig op de arme klassen zal drukken. 
Men beschikt niet over gedetailleerde 'statistisdhe ge-
gevens ten aanzien van de consumptieverschu'ivingen 
in verschillende welvaartsklassen, maar het is zoo 
goed als zeker, dat de besdherrning den invloed van 
'de economische depressie 01)  het levenspeil van 'de 
indu'strieele bevolking der Europeesche landen ern-
stig 'heeft 'versterkt. 

* * * 
ilet is verheugend, dat de V•o'lkenbond het  vraag-

stuk van de land'bouwprot9ctie in studie heeFt geno-
men. Zonder dat men zich met alle punten uit het 
rapport behoeft te vereenigen, zal men toch moeten 
erkennen, dat het algemeen belang in 'de verschil-
lende landen 'het 'beste 'zou worden gediend, indien 
de bescherming van den landbouw aanzienlijk zou 
verminderen. Ter motiveering van 'den a'grarisdhen 
steun wordt 'herhaaldelijk gewezen op de lage wereld-
niarktprij'zen, die zelfs voor de producenten van •de 
beste gronden nog verlies opleveren. Daarbij wordt 
veelal uit 'liet oog verloren, 'dat deze lage prijzen 
voor een "belangrijk deel het 'gevcdg 'zijn van de rigo-
reuze besc'hermingspoi'itiek, welke er soms toe geleid 
heeft, 'dat vroegere importianden gaan exporteeren 
(.bijv. Frankrijk met den tarwebouw). Ook in ons land 
heeft de lan'd'bouwsteun een onrvang aangenomen, 'die 
voor ons overige Ibedrijfsieven van steeds grooter na-
deel wordt. Reeds eerder hebben wij 'op dit punt 
den nadruk gelegd '), 'doch het bljk't thans hoe lan-
ger hoe duidelijker, dat 'de omvang van den land-
houwsteun tot steeds grootere moeilijkheden in ons 
economisch leven leidt, niet alleen buiten, maar ook 
in den Landbouw zelve. Op welke wijze men op het 
oogenb'lik uit 'deze impasse moet geraken, is inder-
daa'd een van cle moeilijkste  problemen, waarvoor 
onze Regeering thans gestel'd wordt. 

1) In een aaiiteekening ,,Het regeeringastaudpunt over 
de verhouding tussohen industrie en landbouw" in E.-S.IB. 

t' va 29 Nov. 1933, blz. 927. 

Een Fransche imperiale conferentie. 
Medio April werd de Fran'sche imperia'le en kolo-

niale conferentie gesloten, na een arbeid van bijna 
5 maanden, waaraan een geruimen tijd 'van voorbe-
rei'ding was voor&figegaan. 1) Deze conferentie had 
een geheel ander karakter als 'de in den zomer van 
1932 te Ottawa gehouden conferentie van 'het Brit-
she. Imperium. Werden daar concrete verdragen af-
gesloten tussdhen 'de 'deelen van het Britsche wereld-
rijk, hier ging het er vooral om, voorbereidingen te 
treffen en plannen op te stellen voor een imperialen 
economisc'hen opbouw. Werden 'daar 'overeenkomsten 
getroffen tusschen voor een groot 'deel blanke, vrij 
sterk geïndustrialiseerde gebieden met een politiek 
groote velfstandighei'd, 'hier diende een plan uitge- 

') Zie ook E.-S.13. van 24 October 1934.  

stippeld te worden voor de economische samenwer-
king tusschen een moederland, waarin naast 'indus-
trieele ook agrarische belangen een groote rol spelen 
eenerzijds en koloniale gebieden met een overwegend 
gekleurde bevolking en geringe politieke 'zelfstandig-
heid anderzij'ds. Daarbij 'had men het voordeel, dat 
het geïndustrialiseerde moederlan'd met zijn behoef-
ten aan invoer van grondstoffen en uitvoer van fa-
brik'aten, min of 'meer completair gedacht kon worden 
met 'de overzeesche aeqi.ratoriale 'gebieden (Fransch 
West en Aequatoriaal Afrika, Fransch Indo-Ohina, 
Madiagaskar), hoewel het probleem van concurrentie 
tusschen verschillende deelen van 'het Imperium niet 
ontbrak (Fransche en Noord-Afrikaansc.'he grkan- en 
wijnbouw!) 

De economische ibeteekenis van de koloniën voor 
het moederlan'd wordt duidelijk uit het feit, 'dat 'het 
ca. Ï van zijn behoefte 'aan 'grondstoffen (echter 
overwegend van levens- en genotmiddelen) in de ko-
loniën 'dekt. Meer 'dan 50 pct. van 'çlen totalen in-
voer wordt uit de koloniën 'betrokken 'ten aanzien 
van: graan, wijn, rijst, cacao, 'plantaard'ige oliën en 
nikkel en fosfaten. Minimaal is echter de invoer 
uit 'de koloniën van zink, tin, koper; van rubber, pe-
troleum, katoen en zijde en van genotmiddelen als 
tabak, koffie en thee. 

De 'koloniale ibelangstelling i's in Frankrijk sterk 
aangewakkerd 'door 'de crisis, welke een aanzienlijke 
verminderin.g van Frankrijk's huitenlandschen 'han-
del tot gevolg 'had, 'doeh waarbij 'bleek, 'dat 'het kolo-
niale 'aandeel in 'den totalen buitenlandsehen handel 
procentueel sterk toenam. Een 'zwak punt hierbij is 
edhter, dat 'iii den laatsten tij'd een daling van 'den 
invoer uit de koloniën, welke invoer 'zelfs gedeelte-
lijk minder gewenscht was (Noord-Afrikaansehe wijn 
en •graan en Indo-Chineesehe rijst), gepaard ging 
met zeer sterken teruggang van den uitvoer naar 'de 
koloniën, sterker zelfs 'dan het 'geval was met 'den 
achteruitgang van 'den ui'tvoer naar ehdere landen. 

	

1931 	1932 	1933 	1934 
(in niillioen Pos.) 

Totale Fr, 'invoer ....... 42.206 29.808 28,431 23.061 

	

Daarvan uit 'kolomupmi .... 6.215 	6,232 	6.730 ' 5.813 
in pCt. V. dl. totalemi'imivoer . 	14,7 	20,8 	23,6 	25,2 
Totale Fi'. uitvoer ...,,.. 30.436 19.705 18.474 17.822 

	

Daarvan naar koloniëm, .. 7.318 	6.204 	5.989 	5.502 
lu pOt. v. d. 'totalen uitvoer 	24,0 	31,4 	32,4 	30,8 

In 'het eerste 'kwartaal van 'dit jaar is, vergeleken 
met dezelfde periode van 'liet voorgaand jaar, 'de in-
voer uit 'de koloniën niet 10,4 pOt. gedaald, 'die uit 
'het :buitenlami,d ec'hter met 21 pCt., hij den uitvoer 
echter is de verhouding omgekeerd: 'de uitvoer naar 
'de koloniën nam niet 16,5 pOt. af , die naar 'het bui-
tenlan'd slechts met 7,1 pOt. 

In 'overeenstemming met den opzet van de impe-
riale conferentie 'zijn geen 'definitieve 'besluiten geno-
men, 'doeb heeft een algeheele inventarisatie plaats 
geha'd van productie-, afzet- en alle overige econo-
mische mogelijkheden van moederland en koloniën. 
In vijf commissies werden 'beschouwd: 'de productie, 
de algemeene economische verhoudingen, 'de kolo-
male outillage, publieke en particuliere financiën en 
sociale en hygiënische vraagstukken. 

De conferentie 'heeft aan 'de Regeering en 'haar 
'departementen voornamelijk adviezen en enkele ivets-
voorstellen uitgdbradht. In 'de eerste plaats is een 
productieprogramma, dat 700 producten omvat, opge-
steld. Daarbij heeft men aan'dacht gesehonken aan 
'het feit, dat de moederlamrdsdhe economische poli-
tiek vaak tegengestel'd was aan 'het belang van de 
koloniën, ook 'door zijn :handelsverdragen met 'het 
buitenland. Zoo heeft men 'het probleem van den 
rjstinvoer uit ludo-China, welke tegenkantinig on-
'derv'ond hij de Fransche agrariërs, meenen te kunnen 
oplossen door deze niet te belemmeren, 'doch 'hiervoor 
afzet te zoeken op buitenlan'dsche markten. Derge-
lijke oplossingen 'heeft men aan 'de 'hand gedlaan voor 
koffie, zout en textiel'goederen. 
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Voor een-  verbetering van cle technische uitrusting 
van de koloniale gebieden (aanleg van 'havens, -spoor-
wegen en wegen, enz.), waarbij ook de Fransche in-
-dustrie groot belang heeft, stelt men %ich voor een 
bedrag van Frs. 11,2 mi-ll-iar-d ter beschikking te kun-' 
nen stellen in den voi-m van een -speciaal fonds, met 
bij-dragen van 'de belanghebbende industrieën. Op het 
gebied van de financiering is een wetsontwerp -opge-
steid, dat koloniale credieten voor mi-d'dellangen ter-
mijn zal toestaan. Voorts zullen Fransche vennoot-
schappen met koloniale belangen in den vervolge in 
de kol-oniën fiscaal worden aangeslagen. Maatrege-
len ter saneering van de ongezonde -credietver:houdin-
gen in verschillende koloniën - (-in het 'bijzonder  .ten 
aanzien va :de met -zware hypotheken belaste Nrd.-
Afrikaansdhe l-an'dbouwbedrj ven) zijn v-obrgesteld. - 
Tenslotte is hetbegrijpeljk, dat 'de -hygiëttische om-
st-an'd-i'gbeden in de 'aequatoiia1e gebieden, in 'hët bij - -
zon-der - de Af rikaan'sche, welkeï geringe 'bevolkings-
d-ichtheid een ,,'drawback" vormt voor iedere koloniale - 
expansie, de aandacht hadden.  

Tot •de organisatorisch belangrijke beslissingen 'be-
hooren de instelling van een -permanent algemeen 
secretariaat voor de economische politiek van -het •  
Fransc'he imperium, het besluit eens in de 4 â 5 
jaren de conferentie te herhalen en .-de voorstellen 
tot uitbreiding van de bevoegdheden en van 'het ter-
rein van werkzaamhei'd van dén Kolon-i-alen Raad. 

Of -het resultaat - der ui'bge'bre-i-d.e werkzaamheden 
'der conferentie, 'dat in rapporten i-s neergelegd, welke - 
niet gepubliceerd zijn, doch aan -de Regeering zijn' 
overgedragen, -inderdaad practische gevolgen zal heb-
ben, wordt ook 'in Frankrijk met -zekere scepsis -af-
gewacht. 1) - - - G.. 

-) Gegevens werden ontleend aan ,Le. Troc" van Mei 
1935, ,,der Wirtsohaftsriug" van 26 April 1935, en ,,])e-r 
Deutsche Oeko-nomist" van 24 Mei 1935. 

Amerikaansch-Zweedsch handeisverdrag. 
In :he-t k-a-der van de Tariff Barga'in-ing Act van 

12 Jun-i 1934 i-s thans na de ifiandeiso-vereenkomst 
-met België 'door de Vereenigde Staten me-t een tweede 

Europeesdh 1-and, nl. Zwede:n, een h an d eisverdrag 
gesloten - op :gr-ond van meesfbe-gunstigiu-g. Reeds 
eerder 1) 'berichtten -wij- uitvoerig 0-ver het karakter 
'dezer door -de Vereen'i-g.de Staten afgesloten en nog 
af te sluiten overeenkomsten. Wij kunnen daarom 
than-s volstaan 'met de vermelding van de voprnaam-
ste 'bepalingen van het verdrag met Zweden, waar-
bij de gegevens -ontleend zijn aan de ,,Frankfurter 
Zeitung" van 30 Mei ji. - 

De 'duur vn het verdrag is 'op 'drie jaar bepaald, 
met een opzeg-gingster.mijn van zes maanden. Het 
verdrag vervangt dat van 1919. Evenals 'in de over-
een-kom-s -t -met België is de mees'bbegunstigin-gsclau-
su'le opgenomen, ook ten aanzien van kwantitatievé 

- regelingen (contingenten), in welk geval aan-de 
tegenpartij een aan-deel moet worden 'gegund, over-
eenko-mend met het. kwantnm, 'dat- voor-dien werd in-
gevoerd. Het verdrag houdt tariefverlagi-ngeb -en con-
so-lidatie van voorloopige tariefrege-lin-gen in, ter-
wijl voor de betrokken goederen tevens 'garanties zijn 
gegeven tegen de -invoering van invoerverboden, con-
tingenten -of 'li-centiemetho-den, Slechts in samenhang 
met interne mnrktregelingen -zijn der-gelijke restric-
ties hij  uitzondering mogelijk, doch -in dit -geval heb-
ben partijen liet rec'ht, het verdrag op te zeggen. Bij 
invoering van monopolies -zullen deze' 'hun inkoop-
politiek door zuiver commeroieele politiek moeten 
lat-en leiden. - 

Opmerkelijk -is, dat het -gesloten verdrag nie-t in-
houdt de valutacla-usu'le en evenmin 'de clausule be-
treffen-de ,,der-de landen" (het recht tot opzegging 
van het verdag, wanneer mocht blijkep, - dat, een 
ander land meir van 'de afgesloten overdén'k-omst pro-
fiteert dan 'het -verdra'gsluitende land zelf), welke zoo 
typisch waren in de overeenkomst, welke met België 
werd aan-gegaan. Hieruit blijkt, 'dat deze clausule 
sledhts opportunistische heteekenis hadden. - -' 

:V'an Aerikaansche zijde is de invoer van alle 
'soorten cellulose', (welker uitvoer 'in 1934 70 pOt. 
van -den geiaeelen Zweed-sdhen uitvoer naar de- V2r- 

1) Zie E.-S.}3. van S Mei 1935, pag. 420 en van 15 Mei, 
)ag.- 444. 	 - 

Indexcijfers van Nederlandsche aandeelen.  
De Bank voor Handel en Scheepvaart te Rotterdam zendt ons onderstaand overzicht: 

Indexcijfers van' 12 aandeelengroepen der Amsterdamsche effectenbeurs. 1) 

Banken Eltr- F 	eIS- Industrie zijde IMijnbouwl Olie Rubber Thee 
 

Scheep_  Suiker Tabak 

Gemiddelde 1929 158.3 337.5 168.0 - - 	 432.7 243.0 28.7 402.0 233.5 125.0 398.4 487:3 443.2 
1930 149.4 -257.7 125.6 264.9 87.4 '177.2 371.1 110.7 82.6 292.9 361.3 357.2 
1931 118.1 211.8 93.4 167.7 64.5 144.5 209.8 51.8 - 	 49.6 181.9 241.6 251.4 
1932 76.4 178.3 67.1 115.6 37.6 106.4 137.5 	- 27.0 24.9 107.2' 137.9 1759 
1933 84.0 201.8 79.3 137.8 27.8 143.4 164.5 42.8 23.1 112.9 135.9 211.3 
1934 75.2 186.8: 76.4 158._ 52.2 175.7 155.7 62.5 16.1 94.0 150.8 242.8 

Januari . 	1934 79.2 190.1 85.1 159.- 49.9 157.7 176.6 52.4 18.6 99.9 130.3 229.6 
Februari 	,, 80.6 187.4 88.5 158.7 50.9 165.7 178.1 53.3 19.- 106.6 136.2 240.4 
Maart 	-. 	, 	, 80.2 187.4 - 87.3 156.9 60.2 176.1 170.2 54.8 20.1 104.- 135.9 243.4 
April 	- 	,, 77._ 190,5 85.1 -157.9 59.1 172.9 158.1 56.4 18.5 98.- 137.5 246.8 

- ' Mei  75.4 190.7 80.8 - 155.9 - 	55.1 178.8 155.5 68.1 17.4 98.9 144.8 252.8 
J'uni 	- 	-  - 71.1 192.- - 	72.5 - 154.- 5-3.8 181.4 157.5 --65.8 - 14.8 - 96.1 154 1 250.9 
Juli  72.4 195.8 69:- 156.7 - 	 50.8 182.4 152.7 68.1 	- 14.7 92.- 157.8 254.7 

'Augustus --  74.8 188.2 - 70.8 155.6 -50.7 17.7 - 151.9 . 	3.1. 15.2 94.2 168.- 255.7 
September  76.7 188.1 -' 	71.8 157.9 - 	 51.' 177.2 151.9 72,2 16.1 93.6 168.2 236.1 
October 	,, 76.7 183.8 69.6 160.8 50.6 176.9 ' 145.3' - 	 65.7 14.4 86.5 164.3 238.1 
November  74.9 179.5 67.9 161.3 '48.5 -  179._ 137.- - 	 58.4 12.9 79.- 153.3 232.3 
December  72.2 1 1-67.6 68.1 161.3 46.3 	' 1801 133.5 -  61.4 11.9 79.3 159.1 232.4 
Januitri 	1935 74.3 - 164.3 74.5 169.- 45.4 178.8 140.- 81.6 18.8 88.4 168.3 237.4 
Februari 	,, - 78.4 166.4 80.1 171.8 - 	45.7 173.4 140.6 -79.9 19.8 93.9 166.4 	- - 232.7 
Maart  79.2 165.4 78.4 170.5 47.8 162 -7 136.5 73.1 18.- 91.8 - 	164.8 208.4 
April 	. 	,, - 81.2 165.3 91.8 - 175.6 48.9 171.6 151.- -. 	76.- - 18.5 100.2 161.7 214.5 
'Mei 	- 	 ,,' 83._ 166.1 84.2 179.7 45.3 1.72.8 173.8 - 	 79.3 17.3 99.8 162.8 226. 

Schommelingen in het aandeelen-indexcij er. 	2 Januari 1935 f 2.064.260.OÖO = 100.  
2 Januari 	100.- 	6 -Februari 107.6 - 6 Maart - 	103.8 - 3 April 109.1 1 Mei 	.109.4 - 
9 	- 	- 	102.4 	13 106.3 	13-  103.2 10 109.- S ,, 	110.6 

16 - 	,, 	103.8 	20 107.3 	20  104.2 17 	;; 108.6 15 	,, 	111.6 - 
23 	,, 	108.1 	27 ,, 105.7 	27 	,, . 	106.1 24 	,, 108.7 	22 	115.5 
30 	,, 	106.1 - 29 ,  116.7 - 

1) Men zie voor de toelichting op dit overzicht het nummer van E.-S. B. van 15 Januari 1930, blz. 64. 	Nadruk verboden. 
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eenigde Staten uitmaakte) geheel vrij van rechten 
toegelaten. Tariefsverlagingen werden toegestaan 
voor sulfiet- en sulfaat-omsiagpapier, vulkaanfibre, 
cii sommige soorten grondstof voor 'kunstieer. Voorts 
voor den invoer van sommige soorten ijzer en staal, 
lucifers, kogeilagers, kunstgla's en sommige land-
bouwwerktuigen, terwijl het bestaande tarief voor 
gewaist draad geconsolideerd werd. 

Van Zwee'd'sehe zijde werden de volgende voordee-
iji ingeruimd: tariefsverlagingen voor appels en 
'bessen, tariefsvrijheid voor rozijnen en zalm. Tariefs-
verlagingen werden verder toegestaan voor kosmeti-
sche producten, sonimi'ge conserven en hakpoeder,,ter-
wijl •d. tarie'vr1 Voor automobielen, filme, bereide 
veilen en huiden, oögstrnachines, gezouten vieesdh 
en gedroogd fruit en verschillende grondstoffen als 
koper, katoen, zwavel, benzine en ruwfosfaat werden 
geconsolideerd. 

Van belang is, dat de Vrij ruime voordeelen van 
het verdrag verschillende landen zullen aaniokken, 
thans ook met de Vereenigde Staten tot een over-
eenkomst te komen, teneinde 'van 'de t'ariefreducties 
profijt te trekken. 

G. 

De YWitseïsdhé §taátsfiüaflciën oser het afge. 
loopea begrootingsjaar. T 

In het Mei-Bericht van de ,,Schweizerische 
Bankverein" 'komt een besdhonwing. voor,, welke een 
duidelijken blik werpt op de moeilijkheden, waar-
mede de Zwitsershe Rergeer'ing nog te kampen heeft. 
Wel hoeft 1934, dank zij 'het ,,Finanzpro'gramm", dat 
vOrsdhiliencle belastinen'hceft vrzwaard en' nieuwe 
'hëf t iti'Ovo6rd, niet 'zoo'n 'tekort te zien gegeven 
als 1 (Frs. 26. . rosp. Fps. 72.3 m.), dat neemt 
echter niet weg, 'dat de toestand nog vore 'van ioos-
kleuri'g is, daar ook de 'hegrooting van 1935 reeds een 
tekort aantoont van Frs. 41.6 'miljoen, zonder clwt 
nog rekening i's gehouden met enkele belangrijkç 
uibga ven. 

De vetheterin'g, die het af'gel•oopeii ,jitar 'te 'zien 
gaf, vergeleken met 1933, is 'voornamelijk te danken 
aan de meerdere 'inkomsten, welke .lnt,  een bedrag 
van Frs. 453 i milli'oen, Frs. 43% mill'ioen 'hooger 
waren dan in 1933. Deze toeneming .is zoo goed al 
geheel te danken aan de maatregelen van het ,,Fi-
nanzprogramm". Toch hebben de nieuwe 'belastingen 
niet geheel aan de verwadhtin'gen beantwoord. In 
totaal 'had men 'de inkomsten hiervan geschat op 
Frs. 80.2 millioen, waarin echtr ook de ikom's'ten 
van de nieuwe belasting op aico'ho'lisehe dranken is 
'begrepen, welke op Ers. 25 inillioen. warCu' geschat. 
Deze laatste belasting 'is nog niet ingevoerd, •'oodat 
de verwachte opihrensgst tenslotte Frs. 55.2 miljoen 
was. In werkelijkheid echter hebben' db inkomsten 
uit nieuwe belastingen slechts Frs. 43.3 millioe be-
dragen. 

MTa t de uigaven betreft, zijn 'de reskitaten beter 
geweest. Tegenover een 'begroote 'besparing 	an 

Ers. 38.7 mi'llioen, is een werkelijke besparing van 
Frs. 37.1 'mill'ioen bereikt. Maar door nieuwe en 'hoo-
gere uitgaven, waarin niet was voorzien, moesten 
'deze 'besparn'gen weer vrijwel geheel worden aange-
wend voor den cri'sis'dienst. 

En zoo 'is 'het eind-resultaat geweest, 'dat men er 
einde 1934 n.iet met Frs. 119 m'illioen gunstiger voor 
stond 'dan einde 1933, z'ooals 'gehoopt was, 'doch maar 
met Frs. 80 mi'llioen, on'gerekend nog 'de bovenge-
noemde nieuwe en meerdere uitgaven van Frs. 35.3 
millioen. 

De kapitaaldienat vorderde in 1934 wederom groo-
te bedragen. In totaal was daarvoor noodi'g Ers. 108.7 
inillioen, waarvan Frs. 20.4 mi1l'ioen voor aflossing; 
cijfers die weinig afwijken van 'die van 1933. 1)e 
vlot'tende 'schuld eish'te 'daarentegen Frs. 2.4 mil-
lioen, tegen slechts Frs. 0.665 millioen in 1933. 

Van een vermindering van de subsidies met 20 
pOt. bij 1932 vergeleken (toen deze Frs. 174 mil-
lioen 'bedroegen), wat één van de punten was van 
het ,,Finanzproigra'rnm", is n'o'g niet veel gekomen, 
'daar de uitgaven 'in 1933 en 1934 respectievelijk 
Ers. 215 millioen en Frs. 211 mi'llioen bedroegen. 

Voor 'den werJl'oozenzorg was evenals in 1933, 
1 Frs. 39 ni'iilioen n•oodi'g. De uitgaven voor steun aan 
den landbouw in 'den vorm van redhtstreeksohen 
steun, crédieten enz., bedroegen Frs. 86.3 millioen, 
d.'i. Frs. 23.3 milli'oen meer 'dan in 1933. Ook fde 
personeels'dienst, welke ingekrompen 'had 'moeten wor-
'den, vereischt nog even groo'te uitgaven. 

Het 'gevolg van 'dit alles is, 'da't 'de 'schulden vati 
den Bon'd'sstaat zoowel als 'van 'de kantons en van 'de 
gemeenten nog voortdurend stij'gen. Met inbegrip 
van 'de Bon'dsspoorwagen 'bedroeg het begrootin'gs-
tekort 'in 1934 alle.e.n al Frs. 210 millioen. Het is 
du'idelijk, dat 'dit tekort althans voor een deel gedekt 
zal moeten worden 'door leeningen, met alle 'betrok-
ken 'gevolgen voor 'cie kapitaalmarkt. Nu verhoogi n'g 
van de 'belastingen vrijwel 'onmogelijk wordt 'geacht, 
is een rigoreuze bezuinigingspolitiek het eeni'ge m'i'd-
'dcl, 'dat kan 'leiden tot een sluitend budget. 

In miii. Francs. 

jaar Inkom 
sten 

Uit- 
gaven 

Overschot' 
(+) 

resp.tekort 

J. 
Inkom- 

sten 
Uit- 

gaven 

Overschot 
(+) 

resp. tekort 

1913 100.5 105.8 -5.3 1925 299.0 308.0 - 	9.0 
1914 78.8 101.3 -22.5 1926 313.8 323.1 - 	9.3 
1915 78.0 99.5 - 	21.5 1927 331.3 332.9 - 	1.6 
1916 93.5 110.1 - 	16.6 1928 383.1 359.4 + 	23.7 
1917 96.5 147.2 - 	50.7 1929 396.0 372.0 + 	24.0 
1918 108.8 170.7 - 	61.9 1930 433.1 426.4 + 	6.7 
1919 149.8 245.5 - 	95.7 1931 428.4 426.1 + 	2.3 
1920 177.4 276.9 - 99.5 1932 419.9 444.1 - 	24.2 
1921 189.6 317.2 - 127.6 1933 409.8 482.1 - '72.3 
1922 235.5 314.9 - 79.4 1934 453.6 1)  480.2 1)  - 	26.6 1 ) 

1923 253.4 298.9 - 45.5 b 
1924 282.9 304.5 - 	21.6 i.935 436.3 477.9 - 41.6 

') Uitwerking van bijzondere financieele maatregelen. 

AANVOEREN in tona van 1000 KG. 

Artikelen 

Rotterdam ' 	' 	Amsterdam Totaal 

26Mei11 Juni 'Sedert Overeenk. 26Mei11 Juni Sedert Overeenk. 1935  1934 
1935 1Jan. 1935 'tijdvak 1934 1935 1Jan. 1935 tijdvak 1934 

Tarwe 2].444 416.362 ' 570.486 1.380 5.437 20.409 421.799 590.895 

2.350 11.1.042 212.771 - , 	281 ' 	15.257 111.323 228.028 
..................

Rogge ..................
Boekweit 32 9.792 10.131 - - - 9.792 10.131 ................... 
Mais ................... 17.046 319.705 410.782 4.550 56.728 98.868 376.433 509.650 

Gerst 145,731, 167.862 485 17.889 26.237 	, 163.620 194.099 

Haver 662 56.666 66.177 - 1.460 2.006 58.126 68.183 

1.995 63.220 114.052 3.100 210.379 118.796 273.599 232.848 

...................101 

................... 

1.175 12.975 ' 	42.757 - ' - 25 12.975 42.782 
Lijnzaad 	............... 
Lijnkoek ...............
Tarwemeel 287 7.731'. ,. 	8.391 310 2.817 1.283 10.548 9.680 ............. 
Andere meelsoorten 147 12.660 25.439 - 1.339 2.867 13.999 28.306 
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Uurloonen in Nederland in 1934. 

Het Oentraal Bureau voor cle Statistiek heeft den 
index van uurloonen voor het tweede halfjaar van 
1934 gepubliceerd. Dit cijfer, 'dat gebaseerd is op de 
werkelijke uurverdiensten in cle metaalindustrie, in 
'het bouwvak te Amsterdam, in de mijnen en 'in de 
text'ielin'dustrie in Noord-Bra'ban't, toont in vergelij-
king met het vorige 'halfjaar de volgende verande-
ring: 

1926/'30 = 100. 
1928 1929 1930 1931 1932 1933 1934 

leihalfjaar 	98 	101 	104 	102 	97 	91 	89 
2e 	.....99 	103 	104 	101 	93 	90 	88 
Jaargentiddeldo 99 	102 	104 	102 	95 	91 	89 

Zooals 'hieruit blijkt, zijn 'de uurloonen vanaf 1930 
tot het eerste halfjaar van 1933 sterk gedaald. Daar 
na is de daling, ondanks den on'gunstigen toestand in 
het bedrijfsleven, 'zeer beperkt gebleven. 

Sterke uitbreiding van de tinproductie in de Bel. 
gische Congo. 

In den laatsten tijd geeft de mijnexploi'tatie van 
de Congo een sterk verhoogde activiteit 'te zien. Voor-
al de tinproductie heeft hierin een groot aandeel, 
'zooals blijkt u'it het volgende 'overzicht, ontleend aan 
het week-bericht van de Banque de Bruxel'les. 

De productie van tin bedroeg 'sedert 1915: 

metrieke tonnen (ei'ts) 
1915 	...................... 40 
1920 	...................... 505 
1925 	...................... 1.538 
1930 	...................... 1.249 
1933 	...................... 2.389 
1934 ......................6.000 (schatting) 

Daar 'de 'ondernemingen 'die pas met cle exploitatie 
zijn begonnen, hier niet bij inbegrepen 'zijn, is de 
werkelijke activiteit nog grooter. Was 'de t'inp,ro'duc-
tie 'in 1930-1931 t.'o.v. de .werel'dproductie nog niet 
van belang, op 'het oogen'b'lik bedraagt zij reeds 4 pCt. 

Het International Tin Comité heeft 'ook aan de 
Belgische producenten een quotum toegewezen. In 
1934 kwam 'de uitv'oer van de Congo met dit quotum 
overeen, alhoewel veel meer uitgevoerd ha'd kunnen 
worden. 

De tinpro'duct'ie van de Congo en 'haar verhouding 
tot 'het internationaal tincornité worden nader 'he-
sc'houw'd in 'het Economisch Weekblad van 26 April 
1935. Er wordt 'op gewezen, 'dat 'de 'door 'de 'inter-
nationale regeling ontstane prijsstijging een prikkel is 
voor 'de Belgische industrie om 'zooveel mogelijk tot 
orrtsluiting van haar rijke mijnv'5orraden 'over te 
gaan. Dit in tegenstelling met 'de, bij 'het kartel be-
staande, tendens 'tot 'productiebeperk'ing. 

Ter verduidelijking van 'het 'bovenstaande 'halen wij 
alrier nog een passage uit •het genoemde artikel aan. 

,,De vuste jaarlijksehe quota, welke 'de Belgische 
Con'go van 'het internationicle tin-comité heeft toege-
wezen 'gekregen, beloopen 4500 ton metaal of 6428 
ton erts voor 'het jaar 1934, 6000 ton (metaal 'of 8571 
ton erts v'oor 1935 en 7000 ton metaal of 10.000 ton 
erts v'oor 1936. De productie van 4500 ton tin is 
onder 'in'v'loed van 'de prijsstijging in het afgeloopen 
jaar 'gemakkelijk bereikt, en weliswaar 'door de 'oude 
ondernemingen alleen. Sedert Mei van verleden jaar 
zijn echter 'door 'het Ministerie van Kolon'iën 'hon-
'clerdtallen nieuwe exploratievergunningen verleend 
en ook de leidende 'ou'de ondernemingen 'hebben 'be-
langrijke vorderingen gemaakt met betrekking tot 
vergrooting va'n 'de mijnen, de 'smelterijen en de oiga-
nisatie van het transport. Dit alles zal vanaf 1937 
een 'sterk 'stijgen'de tinproductie 'in de Congo moge-
lijk maken." 

ONTVANGEN BOEKEN. 
Het Kapitaal 'door Karl Marx. Bewerking van Julian 

Borchardt. (Amsterdam 1934. De Arbei'derspers. 
Prijs f 5.50). 

Een ventali'ng door A. S. ]e Levita van de bewerking 
van het 'standaardwer'k van Marx met een inleiding van 
S. de Wolf f; 'deze wijst erop, dat Borchardt het verstaan 
'heeft de dikwijls zoo moeilijk te 'begrijpen uitdrukkiugs-
wijze van Marx door 'kleine veranderingen in woordkeus 
en zinsbouw voor den gewonen lezer 'verstaanbaar te 
maken. 

MAANDCIJFERS. 
Laatstbekende noteeringen te Amsterdam en Rotterdam tp 

3 Juni 1935 voor telegrafische uitbetaling op: 

Gulden per Pari Koers Bank- 
disconto 

Enropa. % 
Londen *) £ 12.10 8  7.274 2 
Berlijn *) 100  Mark 59.26 59.80 4 

100  Franc 9.747 6 
Brussel *) 100  Belga 34.59 25.12 2 

........... 

100 Franc - 6.28 
Zürich *) 100 	,, 48.- 48.124 24 

........ 
100 Kronen - 6.18 34 

Weenen *) , 	• 100 Schilling 35.- 28.05 4 

............. Parijs 
*)............ 

100 Pengö 43.51 43.25 44 

Luxemburg 	......... 
......... 

100 Lei 1.4880 1.48 44 

Praag .............. 

Sofia 	........... 100 Leva 1.79 7  1.79 7 

Boedapest 	......... 
Boekarest 	.......... 

Belgrado .......... 100 Dinar 4.379 3.37 5 
Turksch £ 10.93 1.174 
100 Drachme 

..100 Lira 
3.23 1.39 7 Athene 	............ 

Milaan 	........... 13.09 12.24 34 
Madrid 	........... 100 Peseta 48.- 20.224 54 
Lissabon ........... Escudo 2.684 0.064 5 
Kopenhagen *) • 

. 

100 Kronen 66.67 32.50 24 

Istanbul ........... 

Oslo *) 	
....... 

100  66.67 36.55 34 
Stockholm *) 100  66.67 37.50 24 

100 IJsl. Kr. 66.67 ' 32.85 Reickjavick 	....... 
Warschau 	......... 100 Zioty 27.91 28.- 5 
Kovno (Litauen) 

.

100 Lita 

. 

24.88 24.90 
Riga (Letland) 100 Lat 48.- 48.10 54 
Tallinn (Estiand) 100 Estl. Kr. 66.67 39.- 5 

100 Finnmrk. 6.264 6.234 4 
Tjerwonets 12.80 12,85 

Elelsingfors 	........ 
Moskou 	........... 

(10 Roebel) 
Dantzig 	........... 100 Gulden 48.42 28.- 6 

Amerika. 
New-York *) 

$ 146.944 147 18/ i 
Canad. $ 2.4878 1.474 
Mcx. Dollar 1.24 0.43 

Buenos Aires ...... Peso (papier) 1.0568' 0.384 
La Paz (Bolivia) 8)  Boliviano 0.9080 - 
Rio de Janeiro Milreis (pap.) 0.8075 2  0.084 

Peso (papier) 0.30 0.15 

Montreal 	......... 
Mexico 	........... 

Bogota (Columbia) 8)  Peso 2.42 0.794 
Quito (Ecuador) Sucre 0.49 0.144 

Valparaiso ......... 

Sol 0.69 0.354 64 Lima (Peru) 	....... 
Montevideo (Urug.) Peso 2.5725 0.59 
Caracas (Venezuela) Bolivar 0.4795 0.37* 
Paramaribo 	....... .Gulden 1 - 1.00* 
San 	José (C. Rica) Colon - - 

Quetzal 2 .48* 1.48 
Willemstad (Curaç.) Gulden 1. - 1.01* 
Managua (Nicar.) 8)  Cordoba 2 . 48* 1.48 
San Salvador 8) Colon 1.2440 0.58 

Azië. 
Rupee 0.91 0.55 34 

Batavia 	.......... I. Gulden 	G. 100 10081, 44 
Yen 1.24 0.42* 3.65 

Calcutta ........... 

Dollar 0.884 
Kobe 	............. 
Hongkong ......... 

Dollar 0.61 * 

Guatemala ......... 

Shanghai 	......... 
Singapore 	........ Straits Doli. ... 1.4125 0.85 
lEanilla 	..... . ..... .Phil. Peso 1.24 0.74 
Teheran 4)  (Perzië) Pahlavi - 8.874 

Baht - 0.67. 
Afrika. 

Bangkok ...........

Kaapstad £ 12.104 7.264 
Alexandnië ........ Egypt. £ 12.42 7.464 

Atistralië. 
Melbourne, Sidney 

en Brisbane £ 12.104 5.824 
Nieuw Zeeland . £ 1 12.101 5.844 
1) Goudpeso. ')Milreis Goud. 	) Not, te A'dam. 0v. not, part. opg 
3) Zichtkoers. 4)  Munteenheid = Rial (= een Kran.) 
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STATISTIEKEN. 
BANKDISCONTO'S. 

Disc Wissels.5 	1 Juni'35 
'Jed 

Lissabon 	•... 5 	13Dec.'34 
Bel.Binn.Eff. 

1Vrsch. 
54 1Juni'35 Londen ......2 30 Juni'32 

 in R.C. 541 Juni'35 Madrid ......546 Nov.'34 
Athene .......... 7 	14Oct.'33 N.-YorkF.R.B. 14 1 Feb.'34 
Batavia .......... 443 Juni'35 Oslo 	........ 3422Mei'38 
Belgrado 	........ 5 lFebr. '35 Parijs 	......6 	28Mei '35 
Berlijn 	.......... 4 22Sept.'32 Praag 	...... 3425 Jan.'33 
Boekarest ........ 44 15Dec.'34 Pretoria 	.... 34 15Mei'33 
Brussel .......... 2 	16Mei'35 Rome ........ 3425Mrt.'35 
Budapest ........ 44 17Oct.'32 Stockholm 	.. 24 1Dec.'33 
Calcutta 	........ 34 16Feb.'33 Tokio 	.... 3.65 	2 Juli'33 
Dautzig 	........ 6 	1Mei '35 Weenen ...... 423Febr.'35 
Helsingfors ...... 4 	3 Dec.'34 Warschau.... 5 26 Oct. '33 
Kopenhagen 	.... 24 	1Dec.'33 Zwits. Nat. Bk. 24 3 Mei'35 

OPEN MARKT. 

1935 1934 1933 1914 

127 Mei/ 20/25 13 1 18 28 Mei! 29Mei! 20/24 
1juni Mei Mei 2juni 3Juni Juli 

Amsterdam 
Partic.disc. 41 1_5 3614 .5 2314-33 14 31415115  171821 14 31 18_3115 
Prolong. - 2314 _3l14  2-3 14 2-3 14 1 2 214-14 
Londen 
Dageld... 11 1 1_1 h/,I u/,l :41 4_1 1 14-1 1i-2 
Partic.disc. /-js 116"I6 9116'I8 11618 15 /16 7116_112 4114_314 
Berlijn 
Daggeld... 3115314  3_314  2112-3 3118 4Ie-55 I9 4 ;8-5 18 - 
MaandeId 23/4-3 23 14-3 2314-3 3-14 411-6 411 2.6 - 
Part, disc. 3 3 3 3 3I-18 37 18 21 18_ 1 1, 
Warenw. . . 4_ 1 1 4.11 4  4_114  4_1/4  4_11 411 - 
t'Jew York 
Dageld 1) 11 1 4  114  114 1 I8- 314 1 314_2 1 12 
Partic.disc. 3/ 	1 3 :16 1 18.3/16 1 	31,6  11 4  1 - 
1) Koers van 31 Mei en daaraan voorafgaande weken t(m. Vrijdag. 

WISSELKOERSEN. 
KOERSEN IN NEDERLAND. 

Dato New Londen Berlijn Parijs Brussel Batavla 
York) t) S) S) S) 1) 

28 Mei 	1935 1.48 7.30% 59.65 9.74 25.174 1008/ 16  
29 	1935 1.48 7.313% 59.624 9.734 25.30 1001/ t , 
30,, 	1935- - - - - - 
31 	1935 1.485/ 7.35 59.90 9.764 25.60 100/ja 

1 Juni 1935 1.48y 7.3034 59.90 9.784 25.274 1005 
3 	,, 	1935 1.47 13j 7.27h 59.80 9.774 25.12 1001/ 

Laagste d.w') 1.477/ 5  7.273% 59.55 9.724 25.10 9I8 
Hoogste d.wl) 1.48 1 18 7.36 60.- 9.79 25.65 10071 
Muntpariteit 2.4878 12.1071 59.263 9.747 34.592 100 

a a 
Zfl/lt 

ser an Weenen Praag Boeka- Mi'aan Madrid 
s•) 1) rest') ) •) 

28 Mei 	1935 47.80 - 6.18 1.48 12.19 20.19 
29 	1935 47.78 - 6.18 1.48 12.19 20.174 
30 	1935 - - - - - - 
31 	,, 	1935 47.90 - 6.18 1.48 12.224 20.224 

1 Juni 1935 47.873% - 6.184 1.48 - - 
3 	,, 	1935 48.12 - 6.18 1.48 12.24 20.224 

Laagste d.wi)  47.75 - 6.15 1.45 12.124 20.124 
Hoogste d.w') 48.123ç 28.- 6.21 1.50 12.30 20.30 
Muntpariteit 48.003 35.007 7.371. 1 1.488 13.094 48.52 

D a a Stock- Kopen- O'l ° 
Hel- Buenos- Mon- 

holni t)  hagen) 
JO.f Aires') ireal 1) 

28 Mei 	1935 37.75 32.671 36.75 3.224 391, 1.483% 
29 	,, 	1935 37.80 32.75 36.80 3.23 391,, 1.483% 
30 	,, 	1935 - - - - - - 
31 	,, 	1935 38.- 32.90 37.- 3.24,1 39 1.483% 

t Juni 1935 37.674 32.60 36.70 3.24 3931s  1.483% 
3 	,, 	1935 37.50 32.50 36.55 3.24 39 y4  1.483% 

Laagste d.w 1 ) 37.35 32.35 36.45 3.20 384 1.473% 
Hoogste d.w 1 ) 38.15 33.05 37.174 3.274 393% 1.49 
Muntpariteit 66.671 66.671 66.671 6.266 955%  2.4878 
0 1 Noteerine te Amsterdam. ) Not, te iotterdam. 11 Part. oovave. 

In 't iste of 2de No. van'iedere maand komt: een ovzieht 
voor van een aantal niet wekelijks opgenomen wisselkoersen. 

KOERSEN TE NEW YORK. (Cable). 

D a a Londen 
($ per £) 

Parijs 
($  p. lOOfr.) 

Berlijn 
(5 

P. 
 100 Mk.) 

Amsterdam 
(5 p. 100 gid.) 

28 Mei 	1935 4,941/ 6,583% 40,30 67,59 
29 	,, 	1935 4,923% 6,60 40,35 67,56 
30 	,, 	1935 - - - - 
31 	,, 	1935 4,93B1 8  6,59 40,463% 67,42 

1 Juni 	1935 4,91 34 6,61 40,45 67,53 
3 	,, 	1935 4,927/ 8  6,63 40,60 67,75 
4 Juni 	1934 5,035/ 6,58% 38,90 67,80 

Muntparit.eit., 4,86 3,9051, 23.8134 40s 1  

KOEBSEIN TE LONDEN. 

Plaatsen en 
Landen 

Noleerings- 
1eenheden 

18Mei 
1935 

25Mei 
1935 

27Mei/lJuni 1935 
1 LaagstelHoogstel 

lJuni 
1935 

Alexandrië.. Piast. p.. 973% 97 971 9771 8  973% 
Athene Dr. p., 515 520 517 522 517 
Bangkok.... Sh.p.tical 111011, 1110l/s  1110l1 8  1110'!, 1j10i 8  
Budapest 	.. Pen. p.J?.  183% 163% 16% 163% 1651 
BuenosAires' p.pesop.c 18.95 18.90 18.50 18.90 18.70 
Calcutta . . . . 8h. p. rup. 116 5 1 32  1 118l1 1 1 63132 116 5/32  11611 
Constantin.. Piast.p.0 610 612 610 613 6l0 
hongkong .. Sh. p. $ 2151l1 2/53% 21 4 253% 2 51l6 

Sh. p. yen 1/2 1 1 8  1/21i, 1211 16  1211 8  
Lissabon.... Escu. p. £ 110 110 109 718 110515  11011 8  
Mexico 	.... $per 1634 17 163% 173% 17 
Montevideo 2)  d.per£ 19i 8  193% 19 20 193% 

Kobe 	....... 

Montreal 	.. $ per £ 4.91 4.943% 4.91 4.954 4.923% 
Riod.Janeir03 d. per Mil. 21l/, 251 291, 6  2 25, 32  2 231 32  
Shanghai 	. . 8h. p. tael 11891 11851 16  1,8 11871 s  1 18 e/s 
Singapore •. id. p. $ 214t1, 0  214', jo  214 214ti 2 1 41/, 
Valparaiso'). $per 117 118 118 119 119 
Warschau .. '11. p. £ 26 1 1, 1  2634 26 263% 263, 

t) Offic. not, IS laten, eem. not,, welke imoorteurs hebben te betalen. 
16Mei 16.94; 30 Mei 18. 2)  Offc. not. van'af 17 Mei 39314,  23 Mei 39 1 12 
24 Mei 39318; 28 Mei 391/; 3fl Mei 3934;  31 Mei 393/8; 1 Juni 39314, 3) Id. 
II Mrt. 4114, 4) 90 dg. Vanaf 28 Aug. laatste ,export" noteering. 

ZILVERPRIJS GOUDPRIJS') 
Londen') N.York') Londen 

28 	11.1e, 	1935.. 	33 , al ig  74 28 Mei 	1935.... 141174 
29 	,, 	1935.. 7311, 29 	,, 	1935.,.. 14119 
30 	,, 	1935.. 	33 1 ! - 30 	,, 	1935..., 1421'_ 
31 	,, 	1935,. 	339f 743% 31 	,, 	1935..,. 1421_ 

1 	Juni 	1935,. 	3 3 jw, 74 1 	Juni 	1935.... 1421- 
3 	,, 	1935.. 	333% 7371 s  ,, 	1935..,. 1421_ 
4 Juni 1934.. 	193% 4411 5  4 Juni 1934,... 13712 

27 	Juli 	1914.. 	24lI1 59 27 Juli 	1914.... 841103% 
1) in pence p.oz.stand. 2)  Forelgn silver in $c. p.oz. line. 3)  In sh. p.oz.fine 

STAND VAN 't RIJKS KAS. 
Vorderingen. 1 	23Mei 1935 1 	31 Mei 1935 

f 	12.511.095,40 - derlandsche 	Bank................... 
Saldo b. d. Bank voor Ned.Gemeenten , 	853.131,96 / 	422.882,21 
Voorschotten 	op 	ultimo 	April 	1935 

a/d. gemeent. verstr. opa. haarultte 

Saldo van's Rijks Schatkist bij De Ne- 

keeren hoofds, der pers. bel., aand. in 
de hoofds. der grondbel. endergem. 
fondsbel., alsmede opc. op die belas- 
tIngen en op de vermogensbelasting 1.924.439,87 , 	1,924.439,87 

,, 135.682.623,19 ,, 141.364.498,44 Voorschotten san Ned.-lndl 	........... 
11.825.221,28  11.828.510,49 

, 	I.815.581,37 ,, 	1.917.444,07 
Kasvord. weg. credietverst. alh. bultenl. ,, 119.257.227,35  119.467.781,18 
Daggeldleeningen tegen onderpand  

Id. aan 	SurIname......................... 
Id. aan 	Curaçao........................ 

Saldo der postrek. v. Rijkscomptabelen ,, 	31.416.559,13 • 	34.797.155.35 
Vord.ophetAlg.Burg.Pensioenfonds') ,, 	7.932.082,95 • 	8.503.776,31 

45.498.070,06 46.510.021,62 Vord. op andere Staatsbedrijven 1)  ......
Verstr. t. laste der Rijksbegr. kasgeld- 

leeningen aan gemeenten (saldo)... ,, 	32.422.921,60 ,. 	32.422 92l,60 
Verplichtingen.  

Voorschot door De Ned. Bank ingev. 
art. 16 van haar octrooi 	verstrekt - / 	11.068.727,75 

Schatkistbiljetten In Omloop ......... /412585.000,- 412.581.000,- 
Schatkistpromessen in Omloop ....... 44.380.000,- ,, 	44.380.000,- 

1.240.398,50  1.238928,- 
Schuld op ultimo April 1935 aan de 

gem. weg. a. h. uitte keeren hoofda. d. 
pers. bel., aand. 1. d. hoofds. d. grondb. 

..... 
Zilverbons In omloop ..................... 

e. d. gem. fondsb. alsm. opc. op die 
bel, en op de verm. bel .............. - 

Schuld aan het Alg. Burg. Pensloenf.l) - - 
Id. a. h. Staatsbedr. der P.T. en T.') ,, 	92.423.830,81  90.927.47520 
Id. aan andere Staatsbedrijven') ..... 

........ 

742.525,76  7l9.477,32 
Id. aan diverse Instellingen') ........ 

...... 
118.415.366,31  118.412.938,52 

1) In rekg.-crt. met 's Rijks Schatkist. 
.. 

NEDERLANDSCH.INDISCHE VLOTTENDE SCHULD. 
1 	25 Mei 1935 1Juni l'05 

Vorderingen: 
/ 	7.311.060,- / 	7.744.000,- 

Saldo b. d. Postchèque- en Girodienst  508.000,- , 	685.000,- 
Betaalmlddelen in 's Lands kas - - 

Saldo Javasche Bank................. 

Verplichtingen: 
Voorschot's Rijks kas e. a. Rijksinstell , 135.683.000,- ,, 146.178.000,- 
Schatkistpromessen .......... . ........ 750.000,- ,, 	750.000,- 

- - Muntblljetten In Omloop .................
Schuld aan het Ned.-Ind. Muntfonds ,, 	69.000.- 

.. 

,, 	69.000,- 
Idem aan de Ned.-lnd. Postspaarbank , 	592.000,- • 	357.000,- 
Voorschot van de Javasche Bank - - 

SURINAAMSCHE BANK. 
Voornaamste posten in duizenden guldens. 

Data Metaal rcu Ci 	- latle 

Andere 
opelschb. 
schulden 

1 
1 Discont. 
1 

Dlv. reke-
ningen 

27 April 1935.. 801 1.198 395 610 1.724 
20 	1935., 780 977 421 610 1.709 
13 	1935,. 781 1.038 333 599 1.740 

6 	,, 	1935.. 781 1.136 395 600 1.754 
30 Maart 1935., 780 1.224 362 601 1.759 

5 Juli 	1914.. 645 1.100 	j 560 735 396 
1) SIuitp. der activa. 



STATISTISCH OVERZICHT 

GRANEN EN ZADEN TIJINBOUWARTIKELEN - - 	VLEESCH 

TARWE ROGGE MAIS GERST LIJNZAAD 
(Loosduinen) RUND- 

VLEESCH VARKENS- 
80 K.O. La 
Plata loco 74 K.G. Bahia 

Blanca loco 
La Plata 

loco 
K.G. 

La Plata La Plata 
loco 

BLOEM- 	KASKOM- SALADE (versch) 
VLEESCH 
(versch) Rotterdaml 

Amsterdam R'damlA'dam R'damiA'dam loco Rotter- 
dam(A'dam  R'darn/A'dam 

KOOL 	KOMMERS 
Ie soort 	le soort 	le soort Gemv3kv 

100 K.G. per per 100 K.G. 
per 100 K.G. per 100 K.G. per 2000 K.G. per 2000 K.G. per 1960 K.G. 

P. 100 St. 5) 	P. 	® st. 5) 	p.I00 Krop 
Rotterdam Rotterdam 

_______ 	3) ________ 4) __________ __________ 
f1 --. f1. Ç fi. _7_ -r 010 

1925 17,20 100,0 13,076 100,0 231,50 100,0 236,00 100,0 462,50 100,0 - - 
1926 15,90 92,4 11,75 89,9 174,25 75,3 196,75 83,4 360,50 77,9 - -. 
192714,75.85,8 12,47595,4 176,00 76,0237.00100,4.362,50 78,4 ---  - - - 
1928 13,475 78,3 13,15 100.6 226,00 97,7 228,50 96,8 363,00 78,5 26,47 100,0 23,08 100,0 5,83 100,0 93,- 

--- 
100,- 

-- 
77,50 100,- 

1929 12,25 71,2 10,87 6  83,2 204,00 88,1 179,75 76,2 4)9,25 90,6 26,32 99,4 23,83 103,3 7,60 130,3 96,40 103,7 93,126 120,2 
1930 9,576 56,3 6,226 47,6 136,75 59,1 111,75 47,4 356,00 77,0 16,32 61,7 18,28 79,2 3,51 60,2 108,- 116,1 72,90 94,1 
1931 5,55 32,3 4.55 34,8 84,50 36,5 107,25 454 187,00 40,4 18,49 69,9 16,89 73,2 4,33 74,3 88,- 94,6  61,9 
1932 5,22 5  30,4 4,626 35,4 77,25 33,4 100,75 42,7 137,00 29,6 16,71 63,1 11,87 51,4 

-- 

3,57 61,2 61,- 65,6 37,50 48,4 
1933 5,02 5  29,2 3,55 	. 27,2 68,50 29,6 70,00 30,0 148.00 32,0 14,47 54,7 9,96 43,2 1,86 31,9 52,- 55,9 49,50 63,9 
1934 .3,67 5  21,4 3,325 25,4 70,75 30,6 75,75 32,1 '142,50 30,8 11,72 44,3 8,78 35()  2,52 43,2 61,50 66,1 46,65 60,2 

lan, 	.1933 4,95 28,8 3,75 28,7 73,00 31,5 75,25 31,9 136,50 . 29,5 50,50  54,3 44,75 57,7 
4,775 27,8 3,7C 28,3 71,00 30,7 74,75 31,7 130,25 28,2 49,25 53,0 45.- 58,1 

Maart  5,05 29,4 3,82 5  29,3 73,50 31,7 76,25 32,3 130,50 28,2 46,50 50,0 46, - 59.4 
April  5,15 29,9 3,75 28,7 72,75 31,4 71,25 34) 129,50 28,0 14,62 55,2 13,59 58,9 3,27 56,1 49,50 53,2 48,25 62,3 
Mei  5,40 31,4 3,775 28,9 70,50 30,5 73,25 31,0 146,75 31,7 14,32 54,1 

-- 

 

10,74 46,5 1,51 25,9 52,25 56,2  63,2 
Juni 	.,. 	. 5,25 30,5 , 	3,55 27,2 66,00 28.5 75,75 32,1 163,25 35,3 5,56 24,1 0,81 13,9 51,25 

--- 

55,1 48,- 61,9 
Juli 5,82 6  33,9 3,85 29,4 ' 	64,25 27,8 78,00 33,1 176,25 38.1 49,25 53,0 48,50 62,6 
Aug. 	,5,3030,8 3,55 27,2 61,25 26,5677528,7 161,50 34,9 49,- 52,7 49,25 63,5 
Sept. 	,, 4,95 28,8 3,475 26,6 61,00 26,3. 6525 27,6 159,00 34,4 50,25 54,0 54,- 69,7 
Oct. 4,40 25,6 3,- 22,9 60,25 26,0 63,50 27,0 141,25 30,5 56,25 60,5 54,25 70,0 
Nov.  4,55 26,5 2,95 22,6 74,50 32,2 60,00 25,4 147,25 31,8 

---------------------------- 
-------------------------- 

59,50 64,0 54,375  70,2 
Dec. 	. . 4,57 26,6 . 	3,30 25,3 73,50 31,7 59,25 25,1 154,50 33,4 .-. - 

----- 

60,75 65,3 53,50 69,0 

n. 	1934 4,15' 27,6 3,10 23,7 65,25 28,2 58,00 24,6 144,25 31,2 62,50 67,2 53,75 69,4 
rebr.,, 3,40 19,8 2,775 21,2 65,25 28,2 .58,50 24,8 133,00 28,8 63,- 67,7 53,50 69,0 
Maart 	,, 3,25 18,9 2,725 20,8 70,75 30,6 58,75 24,9 132,00 28,5 61,75 66,4 50,50 65,2 
April 	,, 3,20 18,6 2,705 20,7 70,50 30,5 56,75 24,0 136,50 29,5 17,03 64,3 12,20 

- ----- --- - ---- - - -- - 
------------------- 

52,9 4,61 79,1 63,50 68,3 49,125 63.4 
Mei 	,, 3,32 6  19,2 . 	2,875 21,9 62,00 26,8 63,00 26,7 154,50 33,4 12,77 48,2 11,20 

- -- - - - --- - --- -- -- - 

48,5 2,09 35,8 65,75 70,7 47,50 61,3 
luni' 	,, 3,676 21,4 3,17 5  24,3 65,00 28,1 74,75 31,7 156,50 33,8 5,35 20,2 2,93 12,7 0,85 14,6 63,25 68,0 43,75 56,5 

' Juli ,, 3,80 22,1 '3,30 25,3 71,50 30,9 78,75 33,4 151,25 32,7 

- ----- -------- - -- - 

- ----- -------- - -- - 

63,- 67,7 44,62 5  57,6 
Aug. 4,376 25,4 4,275 32.7 83,25 36,0 93,50 39,6 159,25 34,4 

- ----- ------- -- -- - 
- ----- ------- -- - - - 

63,95 68,8 43,30 1 	55,9 
Sept. 	,, 4,- 23,3 4,15 31,7 77,25 33,4 93,25 39,5 145,50 31,5 

- ----- ------- -- -- - 

63,55 68,3 42,625 1 	55,0 
'Oct. 	,,' 3,50 20,3 3,70 28,3 69,50 30,0 93,50 39,6 135,25 29,2 

- ----- ------- -- -- - 

- ----- ------- -- -- - 

60,70 65,3 42,125 1 	54,4 
Nov. 	,,, 3,50 20,3 3,45 26,4 .71,25 30,8 89,25 37,8 127,75 27,6 

- ----- -------- - -- - 

53,75 57,8 44,50 1 	57,4 
Dec. 3,45 20,1 3,55 27,2 76,25 .32,9 91,00 38,6 134,00 29,0 53,15 57,2 44,65 1 	57,6 

Jan. 	1935 3,30 19,2 3,52 5  27,0 74,25 32,1 89,25 37,8 137,25 29,7 

-. 	-- -- - -- - ------ - - 
- ----- - ----- -- -- --- - - 
- ----- - ----- -- -- --- - - 
- ---- - - -- - -- -- -- --- - - 

53,625 57,7 45,62' 55,9 
Febr. 3,20.18,6. 3,375.25,8 .68,00 29,4 71,25 30,2 124,25 26,9 51,90 55,8 47,55 61,4 
Maart  '3.20 18,6 3,075 23,5 67,75 29,3 64,00 27,1 120,50 26,1 

- ---- - - ----- --- - --- - - 

51,40 55,3 51,20 66,1 
April 4,075 23,7 2,95 22,6 70,75 .30,6 66,75 28,0 125,00 27,0 10,81 40,8 11.21 

- -- --- - ----- --- - --- - - 
- -- --- - ----- --- - --- - - 

48,6 3,27 56,1 51,925 55,8 50,25 64,8 
Mei 4,05 23,5 2,90 22,2 59,90 25,9 67,25 28,5 125,50 27,1 9,92 37,5 8,00 

- -- --- - ----- --- - --- - - 

34,7 2,74 47,0 51,- 54,8 49,126 63,4 
27 	,, 4,05 23,5 1 3,05 23,3 59,00 25,5 71,00 30,1 128,50 27,8 11,17 42,2 6,97 30,2 2,92 50,1 51,- 6  54,8 45,_6) 61,9 
3 Juni 4,-. 23,3 3,- 22,9 .. 	57,00 24,6 72,00 30,5 126,00 27,2 50,- 7  53,8 46,_7)  59,4 
1) Men zie voor de toelichting op oezen staat de nos. van 8, 15 Aug. 1928, 25 Febr. 1931 en IS Febr. 1933. 2)  Tot Jan. 1931 Hard Winter No. 2. van Jan. 1931 tot 
16 Dec. 1929 tot 26 Mei 1930 7415 K.G. Hongaarsche vanaf 26Mei1930 tot 23 Mei 1932 74 K.G. Zuid-Russische; van 23 Mei 1932 tot 2Oct. 1933 No. 2 Canada. 4)  Tot 
Canada. Van 19 Sept.'32 tot 24Juli '3362J63 K.G. Z.-Russ. S)  De jaargemiddelden zijn berekend uit de gcmiddelde prijzen van April, Mei en Juni van het betreffende jaar. 

Vervolg STATISTISCH OVERZICHT 

MINERALEN , 	. 	TEXTIELGOEDERE 	 , . 	DIVERSEN 

.: 
. 	:. 

STEENKOLEN 
Westfaalsche) PETROLEUM BENZINE 

' 
' 	KATOEN 	' 	. , WOL WOL 

gekamde KOE- KALK- 
Hollandsche Mid. Contin. 

Crude Gulf exp. , ' 	. 
___   gekamde 

Australische, Australisclie, HUIDEN SALPETER , 
Middling 

. 
F. G. F. F. No. 1 . bunkerkolen, 

33 tjm 33.9° 64/66° Merino, 64's Av. CrossbredColo- Gaaf, open Old. per 
.. ongezeefd f.o.b. 

R'damjA'dam Bé s.g. $cts. per 
U.S. gallon 

locoprijzen 
New-York 

Sakella- 
rides 

, 
Oomra 1 	loco Bradford nial Carded, 

5 Av. loco 
kop 

57-61 pnd. 
100 K.G. 
netto 

per 1000 K.G. per. barrel per Ib. Liverpool Liverpool per Ib. Bradford'per Ib. 

616 8 °I*  $cts. ole  $ cts. Olo pence °/o,, pence Olo  pence °Io  pence 0,1 0 fi. 
1925 . 10,80 100,0 1.68 100,0 14,86 100,- 23,25 100,0 29,27 1(>0,- 9,35 100,- 55,00 100,0 29,50 100,0 34,70 100,0 12,- 100,0 
1926 17,90 165,7 1.89 112,5 13,65 91,9 17,55 75,5 16,24 55,5- 6,30 67,4 47,25 85,9 24,75 83,9 28,46 82,0 11,61 96,8 
1927 11,25 104,2 1.30 77,4 14,86 100,-' 17,50 75,3- 16,78 - 57,3 7,27 77,8 48,50 88,2 26,50 89,8 40,43 116,5 11,48 95,7 
1928 10,10 93,5 1.20 71,4 9,98 67,2 20,00 86,0 19,21 65,6 7,51 80,4 51,50 93,6 30,50 103,4 47,58 137,1 11,48 95,7 
1929 11,40 105,6 1.23 73,2 10,- 67,3 19,15 82,4 17,05 58,2 6,59 70,5 39,- 70,9 25,25 85,6 32,25 92,9 10,60 88,3 
1930 11,35 105,1. 1.12 66,7 8,77' ' 59,0 13,55 58,3 12,- 41,0 3,92 41,9 26,75 48,6 16,25 55,1 25,36 73,1 9,84 82,0 
1931 10,05 93,1 0.58 34,5 5,04 33,9 8,60 37,0 7,33 25,0 3,08 33,0 21,50 39,1 12,00 40,7 18,65 53,7 8,61 71,8 
1932 . 	8,00 74,1 0.81 48,2 - 4,50 30,3 6,45 27,7 - 5,21 17,8 3,11 33,3 16,00 29,1 8,50 28,8 11,15 32,1 6,15 51,3 
1933 7,00 64,8 0.45 26,8 3,61 24,3 - 	6,75 	- 29,0 - 5,13 17,5 2,78 29,7 19,25 35,0 . 	9,50 32,2 13,26 38,2 6,18 51,5 
1934 6,20 57,4 0.63 37,5 '2,88 , 	19,4 7,35 , 31,6 5,32 18,2 2,68 28,7 19,25 35,0 10,25 34,7 12,07 34,8 6,11 50,9 

Jan, 	1933 7,05 65,3 053 35 4,16 28,0 -. 	6,15 	' 26,5 5,13 17,5 ' 2,95 31,6 15,75 28,6 8,25 28,0 11,50 33,1 6,30 52,6 
Febr.'.  7,20 66,7 0.38 22,6 3,97 26,7 6,10 26,2 4,98 17,0 2,78 29,7 15,50 28,2 8,25 	' 28,0 10,38 29,9 6,40 533 
Maârt 	,, , 	7,25 67,1 ' 0.38 22,6 3,87' 26,1 6,40 27,5 4,97 17,0 2,77 29,6 15,25 27,7 7,75 26,3 10,75 31,0 6,40 53,3 
April 	,,' 	. 7,25 671 0.37 22,0 3,67 24,7 6,65 28,6 5,18 17,7 2,68 28,7 15,75 28,6 7,75 26,3 11,25 '32,4 6,40 53,3 
Mei  7,15 662 0.235 14,0 2,95 19,9 7,30 - 31,4 5,60 19,1 3,07 32,8 17,00 30,9 8,25 28,0 12,25 35,3 6,40 53,3 

' 	- 	' 	,, .7,15' 66,2 O25 6  t - 15,2 3,02 -20,3 7,85 33,8 5,85 20,0 3,25 34,8 18,50 33,6 9,00 30,5 15,75 45,4 6,40 53,3 
 ,, E 7,05 65,3 0.41. 24,4 3,33 22,4 7,60 32,7 5,76 19,7 - 3,20 34,2 20,75 37,7 9,75 33,1 16,- 46,1 6,40 53,3 
. 	- 	,, 6,95 - 64,4 0.37 22,0 3,37 22,7 6,90 29,7 5,39 18,4 2,91 31,1 20,75 37,7 -9,75 33,1 14,75 42,5 5,80 48.3 

Sept. 	,, - 	6,85 63,4 ' 	0.52 31,0, 3,50 23,6 6,60 28,4 4,70 16,1 2,54 27,2 21,50 39,1 10,50 35,6 15,13 44,1 5,85 48,8 
Oct. 	• 6,60 61,1 0.66 39,3, 4,04 27,2 -6,40 27,5 4,55 15,5 2,48 26,5 20,75 37,7 10,75 36,4 14,50 41,8 5,90 49,2 
Nov. ' 6,75 62,5 0.66 39,3 3,72 25,0 6,25 26,9 4,63 15,8 2,39 25,6 23,75 43,2 12,00" 40,7 13,38 38,6 5,95 49.6 
Dec. 	,, 6,95 64,4 0.67 39,9 3,75 25,2 6,50 28,0 '4,89 16,7 2,38 25,5 25,00 45,5 13,25 44,9 13,50 38,9 6,- 50,0 

lan, 	1934 6,65, 61,6 0.66 . 	39,3 3,74 25,2 7,10 '30,5 5,47 18,7 2,59 27,7 27,00 49,1 14,75 . 50,0 13,- 37,5 6,15 51,3 
'febr. - ,, 6,30 '58,3 0.64 38,1 3,25 21,9 7,50 32,3 5,64 19,3 2,68 28,7 23,75 43,2 12,75 43,2 13,- 37,5 6,20 51,7 
Maart 	,, 6,25 57,9 0.63 37,5 3,05 20,5 .7,40 31,8 5,50 18,8 2,76 29,5 23,25 42,3 11.75 39,8 12,50 36,0 6,25 52,1 
April 	,, 6,30 58,3 0.62 36,9 2,79 5  18,8 .6,95 29,9 5,37 18,3 2,50 26,7 23,00 41,8 :11,50 39,0 12,- 34,6 6,30 52,6 
Mei 	» 	: 6,25 57,9 0.62 ' 36,9 2,88 19,4 6,80 29,2 5,20 17,8 2,48 26,5 21,00 382 10,50 35,6 11,88 34,2 6,30 52.6 
Juni  , 	 6.15 56,9 0.62 36,9 . 2,83 19,0 7,15 30,8 5,23 17,9 2,77 29,6 19,00 34,5 9,50 32,2 11,50 33,1 6,30 52,6 
Juli 6,15 	. 56,9. 0.62 36,9 2,68 18,0 7,55 32,5 5,22 17,8 2,83 30,3 17,00 30,9 9,00 305 11,50 33,1 6,30 52.6 
Aug. 1 	6,15 56,9 0.62 36,9 , 2,68 18,0 7,85 34,0 5,32 18,2 2,85 30,5 16,00 29,1 8,50 28:8 11,7 5 33,9 5,80 48,3 
Sept. 	,, 1 	6,00' '55,6 0.62 36,9 2,74 18,4 7,70 33,1 5,06 17,3 2,71 29,0 15,00 273 8,50 28,8 12,- 34,6 5,85 48,8 
Oct. 	,, 1 	6,00 55,6 0.62 36,9 2,60 '17,5 - 	 7,40 31,8 4,93 16,8 2,57 27,5 15,00 27:3 - 	8,50  28,8 12,50 36,0 5,90 49,2 
Nov. . 	 6,10 56,5 0.62 36,9 2,53 17,0 7,40 31,8 5,42 18,5 2,67 28,6 15,00 27,3 8,75 29,7 12,- 34,6 5,95 49,6 
Dec. 	• 1 	6,05 56,0 0.62 36,9 2,76 18,6 '7,50 32,3 5,43 18,5 2,77 29,6 14,50 26,4 8,50 28,8 11,25 32,4 6,05 50,4 

lan. 	1935 - 	6,05 56,0 0.62 5  37,2 2,97 5  20,0 7,55 t 32,5 5,38 18,4 2,99 32,0  1 4,5 26,8 8,25 28,0 10,75 31,0 6,15 51,3 
)ebr.  6,05 	,. 56,0 0.626 37,2 2,75 ' 18,5 7.50 	- 32,3 5,24 17,9 3,- 32,1 14,00' 25.5 7,75 26,3 10,50 30,3 6,20 51,7 
Maart 	»:; 5.90 , 	 54,6 0.62 , 36.9. . 2,74 .18,4 6,80 29,2 4,85 16,6 2,79 29,8 13,75 25,0 7,50 25,4 10,25 29,5 6,25 52,1 
April 	,, 6,00 	' 55,6 '0.63 37,5' 2,99 ' 	 20,1 7,05 30,71 4,89 16,7 2,89 30,9 14,75 26,8 8,00 27,1 10,75 31,0 6,30 52,6 
Mei 	,, ' 6,05 	' 56,0 '0.62 36,9 2,976 t 	20,0 7,30 	.. 31,4 4,96 16,9 3,07 32,8 16,00 29,1 8,50 288 11,75 33,9 6,30 52,6 

27 	,, 	. 	 •' 6,10 56,5 0.63 37,5 .3,_2)  20,2 . .7,40 
 

31,8 5,074) 17,3 3,164) 33,8 16,25 6 ) 29,5 8,50 6) 288 - ' 	 - 6,30 52,6 
3 Jüni 	' » 6,10 56,5 0.62' 36,9 32' 3 ' 21,7 6,80 

, 

29,2 4,905) '16,7 3,01 ) 32,2 16,237) 29,5 ' 	 8507) 28,8 - 6,30 52,6 
1) Jaar- en m'aandgem. afger. op  1 18 pence. 2)  25Mei.. 3) 1Juni. 4)  22 Mei. 5)  29 Mei. 6)  23 Mei. ,7)  '30 Mei. 8  28 Mei. 



GROOTHANDELSPRIJZEN 1)  

ZUIVEL EN EIEREN . 	 : '- . METALEN  

. 	. BOTER BOTER  
p.K.G. E 	er EIEREN KOPER LOOD TIN 

IJZER 
Cleveland 

GIETERIJ- 
I'ZE 

ZINK GOUD ZILVER 
cas perK.G. 

Leeuwar- F1 	1f Ikmaar 
Fabrieks- 

em. no . 
Eiermijn 

o an aar 
Locoprijen Loc 

Lodn 
1. 
LOndn1 nCr 

F 	d 
No3f o 

' 
(Lc III) p. 

Locoprijzen 
Londen 

cash 
Londen Londen per 

derComm. . kaas Roermond Londen er 	ng. 	0fl ng. 	1 to Mddlesb Eng. t.f.o.b. per per ounce Standard 
Ounce Noteering kI. mfmerk p. 100 St. per Eng. ton erEn 	ton p 	g. Antwerpen Eng. ton fine 

per5OK.G. 

f1. 01 f1. f1. 010 f1. 0/o £ 01 , 	£ 01 £ 010 Sh. 01 sh. 0 10 £ °/o sh. °!o pence 0/ 

1925 2,31 100,0 - 56,- 100,0 9,18 100,0 62.116 100,0 36.816 100,0 361.171- 100,0 73- 100,0 671- 100,- 36.316 100,- 85/6 100,- 321/8 100,0 
1926 1,98 85,7 - 43,15 77,1 8,15 88,8 58.11- 93,5 31.116 85,3 290.1716 111,1 8616 118,5 68s8 102,5 34.2/6 94,3 851- 99,5 2811/j6 89,3 
1927 2,03 87,9 - 43,30 77,3 7,96 86,7 55.141- 89,7 24.0- 66,4 290.4/- 110,8 731- 100,0 6416 96,3 28.101- 78,8 851- 99,5 261/t 83,3 
1928 2,11 91,3 - 48,05 85,8 7,99 87,0 63.161- 102,8 21.11- 57,8 227.51- 86,8 66!- 90,4 6218 93,5 25.516 69,9 851- 99,5 261 /i6 81,1' 
1929 2,05 88,7 - 45,40 81,1 8,11 88,3 75.14/- 121,9 23.51- 63,8 203.1516 , 77,8 70/6 96,6 6819 102,6 24.1716 68,8 851- 99,5 247116 76,2 
1930 1,66 71,9 - 38,45 68,7 6,72 73,2 54.131. 88,0 18.1/6 49,6 142.5/- 54,3 671- 91,8 5916 88,8 16.17/- 46,6 851- 99,5 17 13/1 55;4 
1931 1,34 58,0 - 31,30 56,9 5,35 58,3 36.51- 58,4 12.11- 33,1 110.11- . 42,0 55 1 - 75,3 4716 70,9 11.1016 31,9 92/6 108,2 13/8 41,6 
1932 0,94 40,7 - 22,70 40,5 4,14 45,1 22.171- 36,8 8.121- 23,6 97.21- 37,1 421- 57,5 371- 55,2 9.16i- 27,1 1181- 138,0 127/8 40,1 
1933 0,61 26,4 0,96 20,20 36,1 3,71 40,4 22.216 35.6 7.1716 21,6 131.181- 50,1 411- 56,2 351- 52,2 10.1216 29,4 124(7 1 /4 145,8 123 / 385 
1934 0,45 19,5 1,- 18,70 33,4 3,45 37,6 18.1416 30,2 6.1516 18,6 141.1916 54,2 40/- 54,8 3317 50,1 8.91- 23,4 13717314  161,0 131 /1 40,7 

au. 	'33 0,73 31,6 0,89 21,75 38,8 4,27 46,7 19.171- 32,0 7.81- 20,3 100.116 38,1 4016 55,5 3416 51,5 9.191- 27,5 122/8 143,5 IIU/19 36,4 
ebr. ,, 0,65 28,1 .. 0,91 20,60 36,8 4,35 47,4 20.31- 32,5 7.71- 20,2 104.716 39,9 431- 58,9 341- 50,7 9.15/- 27,0 120/5 140,8 11 15 /39 3712 

'Art. 	,, 0,53 22,9 0,99 19,40 34,6 2,80 30,5 20.-16 32,3 7.101- 20,6 104.1813 ç40,1 431- 58,9 3417 51,6 10.7/- 28,6 12015 140,8 127116 38,7 
.pr. 	,, 0,54 23,4 1,- 18,55 33,1 2,07 5  22,6 20.1116 33,1 7.12/6 20,9 109.171- 42,0 431- 58,9 3516 53,0 10.816 28,8 12011 140,4 1218/16  39,9 

6Aei 	,, 0,52 22,5 t,- 21,80 38,9 2,49 27,1 23.616 37,6 8.61- 22,9 128.1716. t,49,2 4116 56,8 36/6 54,5 10.131- 29,4 12316 144,4 131 /4 41,2 
uni 	,, 0,52 22,5 - t,- 23,50 42,0 2,50 27,2 25.71- 40,8 9.4/- 25,3 151.101- -'57,9 42/- 57,5 371- 55,2 11.12/6 32,1 122/34 143,0 1314 41,2 
luli 	,, 0,55 23.8 1,- 18,50 33,0 2,60 28,3 25.16/- 41,6 9.21- 25,0 148.116 , 56,5 4116 56,8 35/- 52,2 12.1/- 33,3 1231104 144,9 127 /19 38,7 
aug. 	,, 0,63 27,3 t,- 18,90 33,8 3,575  38,9 24.51- 39,1 8.416 22,6 145.31- 55,4 411- 56,2 35/- 52,2 11.71- 31,4 125110 147,2 12 37,4 
3ept. ,, 0,66 28,6 0,95 18,40 32,9 3,91 42,6 22.1616 36,8 7.161- 21,4 140.1716 53,8 3916 54,1 3416 51,5 10.1816 30,2 130111 153,1 1115119 37,2 
Dct. 	,, 0,68 29,4 0,90 19,45 34,7 4,68 51,0 22.1- 35,5 7.141- 21,1 145.51- 55,5 3916 54,1 3416 51,5 10.131- 29,4 13111 153,3 11 7/ 37,0 
Iov. 	,, 0,65 28,1 0,90 20,80 37,1 5,80 63,2 20.616 32,7 7.1316 21,1 150,916 57,5 401- 54,8 3416 51,5 9.19/6 27,6 128154 150,1 121 /4 38,1 

Dec. 	• 0,60 26,0 1,- 20,40 36,4 5,475  59,6 21.11- 33,9 7.121- 20,9 153.81- 58,6 4016 55,5 361- 53,7 9.191- 27,5 126124 147.6 129116 39,1 

Jan.'34 0,50 21,6 1,- 20,40 36,4 5,05 55,0 21.71- 34,4 7.71- 20,2 148.31- 456,8 3916 54,1 361- 53,7 9.121- 26,5 12916 151,5 123 14 39,7 
Feb., 0,47 20,3 1,- 21,55 38,5 3,68 40,1 20.916 33,0 7.41- 19,8 140.131- 53,7 3916 54,1 3615 54,4 9.-16 24,9 13711 160,3 121 / 38,9 
Mrt.,, 0,44 19,0 1, 19,90 35,5 2,71 29,5 20.3/- 32,5 7.316 19,7 144.1516 55,3 4016 55,5 3513 52,6 9.21- 25,2 13618 159,8 125/ 39,3 

2 ,, 0,42 18,2 1,- 17,20 30,7 2,72 29,6 20.1416 33,4 7.416 19,8 150.10/6 57,5 4116 56,8 3412 51,0 9.716 25,9 135114 158,0 127116 38,7 
e,, 0,41 17,7 1,- 16,05 28,7 2,54 27,7 20.4/- 32,5 6.16(6 18,7 144.19/6 55,4 4016 55,5 3219 48,9 9.21- 25,2 13613 159,4 121/16 37,5 

Juni, 0,41 17,7 1,- 19,40 34,6 2,74 5  29,9 19.1816 32,1 6.14/- 18,4 140.11- 53,5 4016 55,5 3119 47,4 8.161- 24,3 137184 161,1 121 14 38,1 
Juli • 0,40 17,3 1,- 21,50 38,4 2,81 30,6 18.11/- 29,9 6.1416 18,5 142.91- 54,0 4016 55,5 3214 48,2 8.61- 22,9 137111 161,4 123 14 397 
Aug., 0,43 18,6 1,- 20,90 37,3 3,32 6  36,2 17.61- 27,9 6.141- 18,4 139.716 53,2 401- 54,8 3216 48,5 8.716 23,2 13816 162,0 13 40,5 
Sept., 0,43 18,6 1,- 18,12 5  32,4 3,31 36,1 16.101- 26,6 6.516 17,2 137.171- 52,6 3916 54,1 3216 48,5 7.171- 21,7 1411- 164,9 131 18 409 
Oct.,, 0,43 18,6 .1,- 17,37 5  31,0 3,95 43,0 16.31- 26,0 6.61- 17,3 137.1916 52,7 3916 54,1 32/6 48,5 7.71- 20,3 141/10 165,9 14 43,6 
Nov., 0,47 20,3 1,- 17,- 30,4 4,52 6  49,3 16.11/6 26,7 6.81- 17,6 139.81- 53,2 401- 54,8 3216 48,5 7.7/6 20,4 139164 163,2 147 /9 46,3 
Dec., 0,54 23,4 0,95 15,12 5  27,0 4,07 44,3 16.161- 27,1 6.6/- 17,3 137.816 52,5 3916 54,1 341 50,9 7.416 20,0 140/64 164,4 1411116 45,7 

Jan. 350,58 25,1 0,90 1495 26,7 3,12 5  34,0 16.191- 27,3 6.51- 17,2 138.111- , 52,9 3916 54,1 3416 51,5 7.61'6 20,4 1411104 165,9 1414 45,9 
Feb., 0,52 22,5 0,95 14,375 25,7 3,20 34,9 16.41- 26,1 6.41- 17,0 136.81- - 52,1 3916 54,1 3416 51,5 7.316 19,8 14218 166,9 1411 /36 46,1 
Mrt.,, 0,37 16,0 1,025  13,30 23,8 2,74 29,8 16.81- 26,4 6.716 17,5 124.516 - 47,5 381- 52,1 33/9 50,4 7.-!- 19,4 14715 172,4 153 (4 49,0 
Apr.. 0,37 16,0 1,08 11 150 20,5 2,315 25,2 18.8/- 29,6 7.5/6 20,0 131.-/6 50,0 38/6 52,7 33/6 50,0 7.11/- 20,9 14415 168,9 1 56,6 
Mei ,, 0,34 14,7 1,10 11,50 20,5 2,38 26,0 20.-!- 32,2 8.616 22,9 135.516 51,7 39/- 53,4 3316 50,0 8.1516 24,3 142134 166,4 20 62,3 

27 0,366) 15,6 1,10 12,50 0  22.3 2,375 25,9 20.181- 33,7 8.1616 24,2 138.61- 52,8 3916 54,1 336 50,0 9.316 25,4 1411- 164,9 193 14 61,5 
3Juni, 0,3850  16;5 13,- 7  23,2 2,40 26,2 19.216 30,8 8.91- 23,2 136.19/. 52,3 3916 54,1 3316 50,0 8.51- 1 22,8 142/- 166,1 201 62,6 

Sept. 1932 79 K.G. La Plata; van 26 Sept. 1932 tot 5 Febr. 1934 Manitoba No. 2 3)  Tot Jan. 1928 Westerri; vanaf Jan. 1928 tot 16 Dec. 1929 American No. 2, van 
in. 1928 Malting; van Jan. 1928 tot 9 Febr. 1931 American No. 2, van 9 Febr. 1931 tot 23 Mei 1932 6415 K.G. Zuid-Russische. Van 23 Mei-19 Sept. 1932 No. 3 
25 Mei. 7)  31 Mei. S)  23 Mei. 0)  24 Mei. 15)  29Mei. 

GROOTHANDELSPRIJZEN. 

. 	, . 	BOUWMATERIALEN KOLONIALE PRODUCTEN 

VURENI-IOUT STEENEN 
CACAO COPRA KOFFIE RUBBER') SUIKER THEE 

INDEXCIJFER 

KoIo 
basis 7" f.o.b. 

Zweden/ binnenmuur 	buitenmuur O.F. Accra 
per 

Ned.-Ind. 
f. m. s. 

Robusta 
Locoprijzen 

Standaard 
Ribbed Smoked 

Sheets 

Witte kristal- 
suiker loco 

Afi. N.-I. thee',. 
A'dam gem. pr. 

Finland 
perstandaard 

. 
- 	per 	 per 59 K.G. c.i.f. per 100 K.G. 

Amsterdam 
Rotterdam 

l/ 	K.G. per IocIiden R'dam/A'dam 
100 K.G. per 

Java- en Sunia- 
trathee 01 K.G. 

Grond- 
stoffen 

niale 
pro- 

van 4.672 M1. per 1000 stuks per 1000 stuks Nederland per Ib. ducten 

-- 7 lig f 0/,, / 01 oh. 010 / 110 ets. 010 Sh. 01 f1. 010 cts. 010 
1925 159,75 100 15,50 100,- 19,- 100,- 4216 100,- 35,87 5  100,0 61,375 100,0 2111,625 100,0 18,75 100,0 84,5 100,0 100.0 100.0 
1926 153,50 96,1 15,75 101,6 19,50 102,6 49/- 115,3 34,- 94,8 55,375 90,2 21- 67,4 17,50 93,3 94,25 111,5 96.0 102.6 
1927 160,50 100,5 14,50 93,5 18,50 97,4 681- 160,0 32,62 5  90,9 46,875 76,4 116,375 51,6 19,12' 102,0 82,75 97,9 81.5 109.1 
1928 151,50 94,8 12,- 77,4 18,50 97,4 57/3 134,9 31,871 88,9 49,625 80,9 -110,75 30,2 15,85 84,5 75,25 89,1 84.8 97.4 
1929 146,00 91,4 14- 90,3 21,25 111,8 45110 107,9 27,37' 76,3 50,75 82,7 -/10,25 28,8 13,- 69,3 69,25 82,0 81.9 85.5 
1930 141,50 88,6 12:50  80,6 20,75 109,2 3411 82,2 22,621 63,1 32 52,1 -/5,875 16,5 9,60 51,2 60,75 71,8 68.0 04.8 
1931 11075 69,3 10,25 661 20,25 106,6 2215 52,8 15,37 5  42,9 25 40,7 -13 8,4 8,- 42,7 42,50 50,3 46.8 48.8 
1932 69:00 43,2 9,25 59:7  15,- 78,9 19/6 45,9 13,- 36,2 24 39,1 -/1,75 4,9 6,32' 33,7 28,25 33,4 36.1 88.0 
1933 73,50 46,0 10,- 64,5 12,75 67,1 1514 36,0 9,30 25,9 21,10 34,2 -12,25 6,3 5,52 5  29,5 32,75 38,7 35.2 34.7 
1934 76,50 47,9 -8,50 54,8 10,50 55,3 1316 31,8 6,90 19,2 16,80 27,4 -13,875 10,9 4,075 21,7 40 47,3 34.4 32.1 

Jan. 	'33 70,00 43,8 9,25 59,7 13,50 711 1616 38,8 11,50 32,1 24 39,1 -11,625 4,6 5,37' 28,7 25 29,6 33.2 34.1 
Febr. ,, 70,00 43,8 9,25 59,7 13,- 684 15/9 37,1 10,62 5  29,6 23,75 38,7 -/1,5 4,2 '5,60 29,9 26,75 31,7 32.1 34.4 
Mrt. 	, .70,00 43,8 9,50 61,3 12,25 64,5 1613 38,2 10,375 28,9 23,50 38,3 -11,5 4,2 6,- 32,0 26,25 311 32.4 34.9 

apr. 	, 70,00 '43,8 9,75 62,6 12,75 67,1 15 15 36,3 9,50 26,5 23,50 38,3 - 1 1,625 4,6 6,07 32,4 27,50 325 32.8 34.9 
ei 70,00 43,8 9,50 61,3 12,50 65,8 1616 38,8 9,50 26,5 23 37,5 -12 5,6 6,026 32,1 26,50 31,4 34.2 35.0 

Juni 72,50 45,4 ID,- 64,5 13,- 68,4 18 1 1 42,6 10,-  27,9 22,50 36,6 - 12,375 6,7 6,35 33,9 31 36,7 37.2 31.5 
uli 75,00 46,9 10,25 66,1 13,- 68;4 1718 41,6 9,475  26,4 22,50 36,6 -12,625 7,4 5,92 6  31,6 3350 39,6 38.2 31.4 

Aug. : 75,00 46,9 10,50 67,7 13,- 68,4 1615 38,6 8,75 244 20,75 33,8 -12,625 7,4 5,27 5  28,1 3525 41,7 30.5 35.6 
Sept. , 80,00 50,1 10,50 67,7 12,50 65,8 1415 33,9 8,25 230 19,75 32,2 -12,5 7.0 5,375  28,7 36,75 43.5 36.1 34.6 
Oct. 	, 80,00 50,1 10,50 67,7 12,50 65,8 1217 29,6 7,62 6  21,3 17,75 28,8 -12,625 7,4 4,90 26,1 42,25 50,9 36.5 33.4 
Nov. • 75,00 46,9 10,- 64,5 12,50 65,8 1216 29,4 8,- 22,3 16,25 26,5 -12,75 7,7 4,65 24,8 40,50 47,9 36.4 32.7 
Dec. 	, 75,00 46,9 10,75 69,4 12,50 65,8 1115 26.9 7,975  22,2 16 26,1 -12,875 8,1 4,75 25,3 41 48,5 37.1 31.3 

Jan.'34 75,00 46,9 10,75 69,4 12,75 671 12110 30,2 7,45 20,8 16,50 26,9 -/2,875 8,1 4,95 26,4 45,50 538 
553 

36.9 
35.9 

33.8 
35.9 Feb., 

Mrt.,, 
80,00 
80,00 

50,1 
50,1 

10,50 
9,75 

67,7 
62,6 

.12,50 
12,- 

658 
63,2 

14/5 
1411 

33,9 
33,1 

7,25 
7,- 

20,2 
19,5 

17,25 
17,75 

28,1 
28,9 

- /3 
-13,25 

8,4 
9,1 

4,976 

4,52 6  
26,5 
24,1 

46975 
45,50 53,8 35.7 35.2 

Apr., 80,00 50,1 9,75 62,6 12,- 63,2 1414 33,7 6,55 18,3 17,75 28,9 -13,625 10,2 4,25 22,7 44,25 52,4 35.6 34.5 
Mei , 80,00 50,1 9,25 59,7 11,25 59,2 1512 35,7 6,725 18,7 17 27,7 -1!4 11,2 4,15 22,1 42,75 50,6 35.1 34.3 
luni, 77,50 48,5 8,- 51,6 10,- 52,6 15 14 36,1 7,- 19,5 17 27,7 -14 11,2 4,20 22,4 41, 48,5 34.5 33.8 
Juli, 77,50 48.5 7,50 48,4 10- 52,6 13 1 11 32,7 6,92 5  19,3 16,75 27,3 - 14,375 12,3 3,975  21,2 40,50 47,9 34.1 32.2 
Aug., 75,50 47,3 7,25 46,8 950 50,0 12110 30,2 6,87 5  19,2 16,50 26,9 -14,5 12,6 3,975  21,2 39,75 47,0 33.9 31.4 
Sept., 73,50 46,0 7,- 45,2 8,75 46,1 1215 29,2 6,65 18,5 16,50 26,9 -14,5 12,6 3,725 19,9 33,50 . 39,6 33.1 29.5 
Oct., 73.00 45,7 7,- 45,2 8,75 46,1 11/7 27,3 6,70 18,7 16,50 26,9 - 14,125 11,6 3,52 5  18,8 32,75 38,8 32.7 21.8 
Nov., 73,00 45,7 7,- 45,2 8,75 46,1 1213 28,8 6,62 5  18,5 16 26,1 -13,875 10,9 3,15 16,8 33 39,1 32.1 27.6 
Dec.. 73,00 45,7 7,- 45,2 8,75 46,1 1218 29,8 7,175 20,0 16 26,1 -13,875  10,9 3,375  18,0 34,50 40,8 32.7 28.6 

Jan.'35 66,00 41,3 7,25 46,8 8,50 44,7 14/1 33,1 8,775 24,5 16 26,1 -/3,875 10,9 3,50 18,7 33,75 39,9 32.9 29.5 
Feb.. 66,00 41,3 6,75 43,5 8,25. 43,4 1412 33,3 9,375  26,1 15,625 25,5 -13,75 10,5 3,45 18,4 32 37,9 32.4 28.9 
Mrt. , 59,00 36,9 7,- 45,2 8,25 43,4 1313 31,2 8,57 5  23,9 14,626 23,8 - 13,25 9,1 3,55 18,9 29 34,3 30.9 27.4 
Apr.,  60,00 37,6 7,- 45,2 8,25 43,4 13 16 31,8 9,15 25,6 14,50 23,6 - 13,375 9,5 4,15 22,1 31,25 37,0 32.1 28.5 
Mei , 57,50 36,0 13 1 4 31,4 9,50 26,5 14,125 23,0 -13,4375 9,6 4,20 22,4 32,75 38,8 33.3 28.6 

27 	, 	 , 57,50 36,0 . 13 166) 31,8 9,50 26,5 14 22,8 - 13,6875 10,4 4,25 22,7 34.0 28,8 
3Juni, 57,50 36,0 1 1  1 	9,50 26,5 1 	14 1 	22,8 1 	-13,5625 10,0 1 	4,125 1 	22,0 1 33.2 28.9 

AllePondennoteeringen vanaf 21 Sept.'31 zijn op goudbasls omgerekend; de Doliarnoteeringen vanaf 20April'33 zijn In verhouding van de depreciatle 
den Dollar t.o.v. den Gulden verlaagd. 



-, 	 ..-..- 	.......... 	-, 

3 Juni 1935 	38.651 	- 	197.651786 	8.712 
27 Mei 	1935 	39.147 	- 	 146.476 	786 	7.005 
25 Juli 	1914 	67.947 	- 	 61.686 	20.188 	5(19 

i) Onder de activa. 

JAVASCHE BANK.  
Andere Beschikb.' 

Data Goud Ztiver Circulatie opeischb. metaal- 
schulden saldo 

1 Juni'35 2) 13Ô.860 173.570 32.530 48.420 
25Mei '35 2) 130.370 171.760 30.670 49.398' 

4 Mei 1935 110.479 1 	27.015 175.227 32.958 54.220 
27 Apr.1935 110.979 1 	26.848 171.706 33.917 55.578 

25Juli1914 22.057 1 	31.907 110.172 12.634 4.842 
Wissels. _ Dek- 

Data 
_____________ 

buitefl 
N.-Ind. 
betaalb. 

Dis- 
conto's 

Belee- 
ningen 1 	

reke 
n1nen') 

kings- 
percen- 

lage 

1Juni'35 9 ) . 	 920 7380 12.100 63 
25 Mei '353) 640 . 	 71.480 11.560 64 

4 Mei1935 494 10.746 1 	51.081 11.498 66 
27Apr.1935 715 10.741 	1 	49.381 10.020 67 
25Juli1914 6.395 7.259 	1 	75.541 2.228 44 

1) Sluitpost activa. 	2)  Cijfers telegrafisch ontvangen. 
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NEDERLANDSCHE BANK. 
Verkorte Balans op 3 Juni 1935. 

Activa. 
Binnen!. Wis-1 Hfdbk. f 	33.518.215,73 

sels, Prom.,e Bijbnk. .,, 	 1.672.522,90 
enz.in  disc.(Ag.sch. ,, 	 3.460.407,88 	f  38.651.146,51 

Papier o. h. Buiteni. in disconto 	......  

Idem eigen portef. 	f 	785.725,- 
Af: Verkocht maar voor 

de bk.nog niet afgel. ,, 	
- 785.725,- 

Beleeningen 	
Hfdbk. 	131.416.058,68') md. vrseh.  

in rek.-crt. 	
Bijbnk. ,, 	 11.089.059,25 

op 	onderp. 	Ag.sch. ,, 	 55.145.487,66 

,' 
197.650.605,59 

Op Effecten 	...... f 190.818.546,721) 
Op Goederen en Spec. ,, 	 6.832.058,87 

 197.650.605,591) 
Voorschotten a. h. Rijk ................ ,, - 

Munt, Goud ...... f 113.593.910,- 
v1untmat., Goud ,. 	507.659.164,71 

f 	621.253.074,71 
Munt, Zilver, enz. 	,, 	 20.876.810,04 
Muntmat., Zilver. ,, 	 - 

Belegging van kapitaal, reserves en pen- 
642.129 .884, 75 2) 

sioenfonds 	........................ ,, 37.921.084,94 
Gebouwen en Meub. der Bank ........ ,, 4.970.000,- 
Diverse 	rekeningen .................. ,, 8.712.115,- 
Staatd. Nederi. (Wetv. 27/51'32, S. No. 221) ,, 15.486.148,55 

946.306.710,34 
Paseiva. 

Kapitaal ...........................
' f 	20.000.000,- 

Reservefonds ........................ ,, 	 3.807.914,92 
Bijzondere reserve .................... 5.000.000, -_j 
Pensioenfonds ........................ . 	. 	 9.255.003,81 
Bankbiljetten in omloop.............. ,, 	 858.924.825,_ 
Bankassignatiën in omloop ........ .. ,, 	 62.179,79  11 
Rek.-Cour. J Het Rijk f 	478.931,03 	' 	 1 

	

saldo's: • Anderen ,, 44.061.946,94 
	44.540.877,97  'J  Diverse rekeningen .................. ,, 	4.715.908,85k 

f 946.306.710,34 

Beschikbaar metaalsaldo ............ f 281.545.576,77 
Minder bedrag aan bankbiljetten in om- 

loop dan waartoe de Bank gerechtigd is 	703.863.940,- 
Schatkistpapier, rechtstreeks bij de Bank 

ondergebracht .................... ,, 	 - 

t) Waarvan aan Nederlandsch-lndjt 
(Wet van 15 Maart 1933, Staatsblad No. 99) ........ f 73.789.100,-. 

3) Waarvan in het buitenland ...........................1.193.034,49 

Voornaamste posten in duizenden guldens. 

Goud 	 Andere Beschikb. Dek- 
Data 	 Circulatle opelschb. Metaal- kings 

Munt 1 Muntmat. 	schulden saldo 	perc. 

3 Juni '35 113594 507.659 858.925 44.603 281.546 71 
27 Mei '35 113594 532.607 837.474 48.925 314.258 75 
25 Juli '14 65.703 96.410 310.437 6.198 43.521 54 

	

Totaal Schaticlst- Belee 	Papler Diverse 
Data 	,Jedra ,  prnessen n1nge 	,,ojhe 	,reke-,,. 

 en  

BANK VAN ENGELAND. 
Bankbilf. 1 Bankbilf. 1. Other Securities 

	

Data 	- 	 Metaal 	In 	in Bankingl Disc, and Securitles 
circulatie Departm. Advances 

29 Mei 1935 193.411 390.406 	62.233 	5.254 1 11.241 
22 ,, 	 1935 1193.404 387.610 

1
65.030 	5.368 	11.838 

22Juli 1914 40.164 	29.317 	 33.633. 

	

Data 	Gov. 	Public 

- 

- Other Deposits 	1 Dek- 
Sec. 	Depos. Ban kers Other Reservel kings- 

___________ 	 Accounts 	1 perc.') 

29 Mej '35 85.421 23.077 55.041 1 35.989 63.0051 42,8 
22 ,, '35 85.486 	4.357 100.782 	35.570 1 65.7951 43,6 
22 Juli '14 11.005 14.736 	42.185 	29.297j 52 

3) Verhouding tusschen Reserve en Deposits. 
BANK VAN FRANKRIJK. 

' goed
Data 	Goud Zilver  In het Wis Waarv. IBelee- Renteloos 

het 	 voorschot 
 bulteni. sels 	buitenl.j  ningen 1v. d. Staat 

24 Mei '35 76.596 1 7601 208 1 	6.002' 1.1711 4.545 1 3.200 
17 	,, 	 '35 79.762 1 7521 10 1 	5.006 1.1281 4.371 1 3.200 
23 Juli'14 4.104 640 - 1 .54 11 81 769 - 

Bons v. d» 1 Diver- 
1 
1 

Rekg Courant 
Data zelfst. 

amort.k. sen') Circulatle 
Staat Zei/st. Part,- 

jamort.k.l culleren 

24 Mei'25 5.805 1 	2.272 1 	81.401 	1 189 2.765 	113.444 
17 	,, 	 '35 5.805 2.273 1 	.82.002 315 3.020 114.342 
23 Juli'14 

- 
- 5.912 	1 401  1 	- 	 1  943 

') Slultpost activa. 
DUITSCHE RIJKSBANK. 

Daarvan 1 Deviezen Andere 
Data Goud bij bul- als goud- wissels 1 	Belee- 

tent. circ. dekking en 1 	nin gen 
banken J)  geldende cheques  

23 Mei 	1935 82,3 '2,0 4,0 3.327,1 1 	50,4 
15 	,, 	 1935 82,3 22,0. 4,1 i 3.603,5 1 65,5 
30 Juli, 1914 1.356,9 . - - 750,9 50,2 

Data Effec- 1 	Diverse Circu- Rekg.- Diverse 
ten 1 Activa') bus Cr1. 1 Pass iva 

23 Mei 	1935 337,2 1 	658,4 1 	3.410,8 1 	.809,6 1 	202,5 
15 	,, 	 1935 345,3 1 	641,2 3.499,3 1 	957,8 1 215,1 
30 Juli 	1914 330,8 200,4 	j  1.890,9 944,- 40,0 
-, 'JIIUCIÔSL. -, W.U. reutci,unscnetne £3, 13 321ei, resp. 44 39 mlii. 

NATIONALE BANK VAN BELGIE (in BeIga'a. 
Goud  

Data  

Rekg. Crt. 

1935 - ° 1. 

0. c0- ' 

29 Mei 13.4281  64 11.4031 117 166 40 4.031 1 	35  11.137  
23 	,, 1 	67  1.3081 118 166 40 3.919 20  997 

FEDERAL RESERVE BANKS. 
Goudvoorraad Wissels 

Data ,,Other 1 	Goud- In her- In de 
Totaal cert 1fl- cash' 2) disc. v. d. 1 open 
bedrag caten') member 1 markt 

banks 	1 gekocht 

15 Mei '35 5.811,9 5.791,8 1 	236,0 6,6 	1 4,7 
8 	,, 	 '35 5.785,9 1 	5.765,8  1 	237,7 6,0 	1 4,7 

Belegd F. R. 
Notes 

1 
1 Totaal  Gestort 

1 Goud- 
1 	Dek-  

1 Algem. 
1 	Dek- Data in u. 	. 

Gov.Sec. in circa-' Dep?_  Kapitaal 1 kings- 1 	kings- 
__________ latle 1 1 perc.3) 1 	perc. 4) 

15 Mei 'I 2.430,4 1 3.154,4 5.124,2 146,7 	1 73,1 1 	- 
8 	,, 	 '35 2.430,2 3.160,1 5.085,9 146,7 	1 73,0  1 - - 

') ijeze ceriiiicateri weruen aoorue ocnataist aan ue rçeserve nansen 
gegeven voor de overname van het goud, toen de $ op 31Jan.'34 van 
100 op 59.06 cents werd gedevalueerd. 

,,Other Cash" does not inciude Federal Reserve Notes or a Bank's 
own Federal Reserve bank notes. 

Verhouding totalen goudvoorraad tegenover opeisebbare 
schulden: F. R. Notea en netto depoalto. 4)  Verhouding totalen 
voorraad muntmaterlaal en wettig betaalmiddel tegenover Idem. 
PARTiCULIERE BANKEN AANGESLOTEN BIJ HET 

FED. RES. STELSEL. 
Dis- 1 rve 1 Totaal Waarvan 

Data Aantal 
leening. 

conto's 
en 

1 	Beleg- 
gingen 

 de 
~Rqe 

 R. depo- 
i 

time 
beleen. 1 banks sito's 1 deposits 

S Mei '351 - 1 	7.578 	110.940 1 3.556 	1 20.066 4.539 
1 	

,, 	 '35 1 --- 1 	7.696 10.993 3.532 20.336 4.556 
De Oosten van De Ned. Bank, de Javasche Bank en de Bank of Eng-
land zijn In duizenden, alle overige posten In millioenen van de be-
treffende valuta. 


