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8 MAART 1932. 

Dc gcldrnarkt was gedurende cle afgeloopen be-
richtsweek weder buitengewoon ruim. De gel'dbehoef-
te voor cle maandswisseling was zoo gering, dat er in 
geen enkelen rentestand eenige verheffing kwam. In-
tegendeel de daling van cle vorige week maakte over 
de geheele lijn verder voortgang. Particulier dis-
conto daalde van iY pOt. tot l'fio h 1 pOt. Oall.geld 
'hlcef stced.s aangeboden en kon. niet meer 'dan X pOt. 
besominen. De prolongatierente noteerde meestal 
ii' pOt.; Zaterdag werd zelfs 1 pOt. genoteerd. 

* * 
* 

Op den weekstaat van De Ncderiandsche Bank blij-
ken de b,i.nnenlan.dshc uitzettingen met f 10,9 mii-
lioen te zijn gedaald; c1e post bio nenlan'dsche wissels 
vermi nclercle met f4,6 millioen en de post beleeni.n-
gen met j'  6,3 milli'oen. Terwijl cle pest papier op het 
buitenland ongewijzigd bleef, namen de diverse 
rekeningen onder de acti.va  der Bank met f 312.000 
toe. 

De metaalvoorraad iblijkt met f 1,2 millioen te zijn 
gestegen tengevolge van een vermeerdering van den 
gouclvoorraaci van f 2 millioen en een daling van den 
voorraad zilver groot f816.000. Het gedeelte van den 
post munt en muntmater.iaal in het buitenland ge-
d epon eercl vermeerdercie met f 50.000. 

Onder de passiva der Bank blijkt de biljettenci.r-
culatie met f 19,7 millioen te zijn ingekrompen. De 
saldi. in rekening-courant stegen daarentegen met 
f 10,2 millioen; het saldo van het Rijk nam met f22,5 
mi.11i.oen toe, terwijl de saldi in rekening-courant van 
anderen met f 12 millioen 'daalden. Het beschikbaar 
metaalsaldo is met f 5 millioen vermeerderd; het dek-
kingsperceritage bedraagt nagenoeg 78 pOt. tegenover 
77 pOt. de vorige week. 

De wisselkoersen zijn 'deze week vast gebleven, voor-
al voor Pon'clen, bestond er veel animo; van 8.66Y2 is 
de koers tot 8.80 opgeloopen, slot 8.78. Dollars waren  

aanvankelijk lager: 2,4852 i-2.48, doch herstelden 
zich tot 2.4885. Frarische Francs vast: 9.71%-9.79; 
er is tamelijk veel goud naar Parijs gezonden. Belga's 
34.56-34.64. Marken zakten eerst van 59.10 tot 58.95 
in, doch konden zich weer 'tot 59.05 herstellen. De 
Zwitsersche Franc bleef aangeboden: 48.12-47.974 
—48.05. Lires 12.874-12.924. Tsjecho Kronen 7.37, 
Kopenhagen hooger: 48.30 Oslo 47.85, Stockholm 
48.32.!4. Finsche Marken circa 4.—. Peseta's veran-
derden weinig: 19.05. Canadeesche Dollars vast: 2.22. 

De vraag naar Ponden deed het wgio op de termijn-
markt beduidend oploopen; é.ôn-maancls noteerden 

c., drie-maands 4Y2 c. boven contant. Daarentegen 
waren termijn-:Dollars lager, nl. 50 resp. 100 punten 
onder kassa. 

De omzetten op 'de goudmarkt blijven tamelijk be-
langrijk; baren zijn tenslotte voor f 1652 gedaan. 
Gouden Ponclen noteerden 12.08, eagles 2.494. 

Marken-i)an'kpapier doen nog steeds disagio: 56.75. 

LONDEN, 7 MAART 1.932. 

Dc groote overvloed van geld na het einde van 
Februari, gepaard gaande met de schaarschte van vis-
sels, waarvoor bovendien vraag bestond voor bu.iten 
landsche rekening, desorganiseede 'de cli.scontomarkt 
verleden week. De rente liep terug tot 2i en later 
tot 2i pOt., in de vaste overtuiging, 'dat het disconto 
Donderdag I.I. met 1 püt. verder verlaagd zonde wor-
den. 

De optimistische stemming, die zich reeds op de 
markt had geopenbaard, werd aangewakkerd door 
de mededeelingen van den Minister van Financiën 
over: het nu reeds terugbetalen van het grootste ge-
deelte van de 'van Amerika en Fran'krijk geleende 
£ 80 miilioeu tot steu.n van den Pon'denkoers in Augus-
tulSeptember 1931 en door het intrekken van de leper-
kende 'bepalingen betreffende 'den handel in vreemde 
valuta. :Deze beperkende bepalingen 
voor zes maanden uitgevaardigd en liepen dus offi-
ciëel pas af tegen het einde van deze maand. 

Het uitblijven 'van eene verlaging van het disconto 
op Donderdag I.I. was 'dus een verrassing en een 
teleurstelling, maar toen de Bank liet weten, dat zij 
eerst wilde aanzien, velke gevolgen het intrekken 
van de devie'zenrestrictie op de koersen zou uitoefe-
nen, zette de markt de optimistische beweging rustig 
voor t. 

De 'steun, door cle 'speculatie en door het buitenland 
aan het Pond verleend, werkte een en ander natuurlijk 
sterk in de hand, zoodat tenslotte de meer dan dwaze 
verhouding ontston], dat het particulier discon'to de 
helft van officiëel disconto noteerde. 

Donderdag as, wordt nu met groote zekerheid eene 
verlaging van het disconto tot 4 pOt, verwacht, het-
welk echter no'g geenszins een koers van 24 pOt. in 
de open markt rechtvaardigt. 

Dollars, Francs en Guldens zijn natuurlijk zeer 
flauw en aangeboden. 1-leden sluiten cle koersen op: 
3.53, 8978, 8.80. 
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DE TOESTAND DER PETROLEUMINDUSTRIE IN DE VEREENIGDE STATEN 
BIJ DEN AANVANG VAN 1932. 

Productie. 

Wanneer men zegt, dat de toestand der interna-
tionale petroleumindustrie zelfs in het crisisjaar 1931 
beter had kunnen zijn dan hij in werkelijkheid was, 
lijkt zulks een hanaliteit; Maar gelijk de meeste ban a-
liteiten Ibeteekent een dergelijke bewering het vast-
stellen van een onweerlegbaar feit, en evenals achtër 
de meeste feiten, zoo staat ook hier achter dit con-
stateeren ervan een probleem, de vraag nI., waarom 
deze mogelijkheid geen werkelijkheid werd. 

Daar verbraikscijfers der internationale petroleuni-
industrie voor het afgeloopen jaar nog niet'beschik-
baar zijn, kan niet zonder meer worden gezegd, in 
hoeverre productie, verwerking en verbruik in eved-
wicht waren. Wel kan op grond van de voorloopige 
ramingen der wereld-ruwolieproductie door het U.S. 
Bureau of Mines in het afgeloopen jaar, met 
1.370.299.000 vaten tegen 1.410.037.000 vaten in hét 
jaar 1930 (of 39.138.000 vaten minder) worden opge-
merkt, dat de ruwolieproducenten tezamen beschouwd 
ernaar hebben gestreefd, de productie te beperken 
teneinde haar aan te passen bij een verbruik, dat naar 
men aannam, zou dalen. Maar die productie-beperking 
was de resultante van uiterst ongelijk  werkende krach-
ten: tegenover een 'vermindering der productie in de 
Vereenigde Staten van 898.011.000 tot 850.275.000 
vaten (of van 47.736.000 vaten), in Venezuela van 
136.669.000 tot 118.710.000 vaten (of van 17.899.000 
vaten), in Ne'derl.-Indië van 41.729.000 tot 35.500.000 
vaten (of van 6.229.000 vaten) en in Mexico van 
39.530.000 tot 33.039.000 vaten (of van 6.491.000 va-
tea) staat een toename in Rusland van 125.555.000 
vaten in het bedrijfsjaar 1929/1930 (gedurende 1930 
zal de productie pl.m. 135.165.000 barrels hebben be-
loopen) tot 161.900.000 vaten (of van 36.345.000 va-
ten), en in Roemenië van 41.624.000 tot 41.600.000 
vaten (of van 5.976.000 vaten). 

Deze tegenstelling herhaalt zich ook bij enkele 
andere landen; zij herhaalt zich evenwel ook in de 
productie van een enkel land, en wel van den voor-
naamsten producent, die per saldo toch nog het meest 
tot de productievermindering heeft bijgedragen, van 
de Ver. Staten. Want daar was hot het einde 1930 
ontdekte groote Oost-Texas-veld, dat in weerwil van 
drastische productie-beperkingen in het eerste jaar 
van zijn bestaan niet minder dan 107 millioen vaten 
ruwolie produceerde, terwijl ide productie van het 
overige gebied vrijwel zonder uitzondering een ver-
mindering te zién gaf. Aldus waren het in hoofdzak 
drie groote spelhrekers, waaraan toe te schrijven valt, 
dat de productie-verminderingen der andere landen 
en velden niet de te verwachten uitwerking had-
den, hoewel de beperking onder deze omstandig-, 
'heden drastischer was dan zij anders had behoevn' 
te zijn: Oost-Texas, Rusland en Roemenië. 

Prijzen. 

Daarmede is ook reeds aangeduid, waar voorname-
lijk de verantwoordelijkheid voor de zeer lage prijz'en 
der petroleumproducten te vinden is, en zoo sterk was 
de invloed van het aanbod in Russische en vooial 
Roemeensche olie op de markten, waar de Amerikan-
sche olie hiermede concurreeren moest, dat de leidihg 
bij de prijsbeweging somwijlen niet, gelijk anders, hij 
de Amerikaansche oli.e (Golfnoteeringen), maar bij 
de Roemeenscho en Russische petroleum was. De no-
teeringen in do 'Ver. Staten zelf werden bovenal dodr 
de overpro'ductie in Oost-Texas beïnvloed, waar 1u'.ve 
olie ,,niet-officiëel" tegen $ 0,023' per vat werd ver-
kocht. Een overzicht aangaande de ontwikkeling dr 
prijzen voor ruwolie en eindprocluoten in het afgelo-
pen jaar geeft de tabel op de volgende pagina. 

Productiebeperlciv,g. 

Omstreeks het midden des jaars was de toestand 
der Amrikaansche ruwolieproducenten, ja van bijna 
de geheele industrie zoo wanhopig, dat de Gouver-
neurs van 4wee der drie grootste olie-staten, Olciaho-
ina en Texas, tot een 'buitengewonen maatregel hun 
toevlucht namen: zij kondigden voor de bedreigde 
centra den statt van beleg af en lieten de bronnen 
geheel sluiten en het uitvoeren dezer maatregelen 
waarborgen door de gemobiliseerde staatsmilitie. 
Daarbij waren de motieven van beide G'ouver.neurs 
toch niet geheel identiek: terwijl het Gouverneur 
Murray van Oklahoma, die het eerst dozen stap waag-
de, in het bijzonder erom te doen was, den ru'wolie- - 
producenten een loonenden prijs voor hunne olie te 
waarborgen - $ 1,— per vat werd genoemd als de 
grens, v66r het bereiken waarvan aan een heropening 
der bronnen niet zou zijn te denken -, wilde Gou-
verneur Sterling van Texas verhinderen, dat de we-
gens de houding van enkele hunner collega's in het 
Oost-Texas-veld ten hoogste verstoorde producenten 
zouden 'besluiten zichzelf 'te helpen door middel van 
geweld, want het optreden van de restrictie-vijandige 
elementen dwong ook then, meer te produceeren dan 
zij wilden en hunne olie van de hand te doen tegen 
prijzen, welke hen met ruïneerin' bedreigden. De 
maatregelen tot productie-beperking werden later ver-
zacht, en zulks zonder dat in Oklahoma de verlangde 
prijs was bereikt; in Texas, waar de regeling der pro-
ductie met 'het afkondigen van den staat van beleg 
uit do handen van het staatsrestrictie-orgaan, dc 
spoorwegcommissie, in die des Gouverneurs was over-
gegaan, heval laatstgenoemde na heropening van het 
veld voortdurend grootere productie-beperkingen per 
boring. 1-Tij za.g zich daartoe gedwongen, daar hij de 
productie van het veld niet boven 400.000 vaten per 
dag - in den zomer was een cijfer van 1.000.000 be-
reikt - wilde laten stijgen,  terwijl het aantal borin-
gen geregeld toenam. Ongetwijfeld ondervond ook hij 
tegenstand, en •de vraag of zijn 'optreden in overeen-
stemming was met de Oonstitutie, 'hield al spoedig 
de gerechtshoven 'bezig. In Februari 1932 stelde een 
Federale Gerechtshof van Texas vast, dat de Gou-
verneur niet gerechtigd zou zijn geweest tot bedoelde 
maatregelen; deze verklaarde inmiddels, dat slechts 
het Hooggerechtshof der Ver. Staten en de President 
bevoegd zouden zijn, hem voorschriften te geven met 
betrekking tot de uitoefening van zijn gezag als 
Hoogste Commandant der Militie. 

Het Hooggerechtshof der Ver. Staten heeft zich 
met deze aangelegenheid nog niet bezig behoeven te 
houden; wèl moest het een vonnis uitspreken betref-
fende de grondwettigheid van een (olie en) Gas ,,Con-
servation"-wot in den Staat Californië, welke wet, 
zooals de advocitat van •den Staat verklaarde, niet 
alleen een conservation-maatregel vertegenwoordig-
de, idoch 'tevens de rechten van alle bij een veld be-
langhebbenden tegen egoïstische stappen van één 
enkele onder hen moest 'beschermen. Het door den 
Opperroch'ter Hughes - in Europa als vroeger 
Staatssecretaris van Buitenlandsche 'Zaken 'bekend 
en wegens vroegere werkzaamheden vertrouwd met 
de problemen der petroleumindustrie - gewezen von-
nis sprak zich ten stelligste uit voor de grondwettig-
heid: ,,Wan neer deze wet ten doel heeft, de uitoefe-
ning 'der wederzijdsehe en gelijke rechten der bezit-
ters van den bovengrond 'bij eën gemeenschappelijke 
bron voor olie en gas te regelen, zoo vindt de con-
clusie, dat zij zonder meer geldig is.... in (vröegere) 
beslissingen van dit Hof hare volle rechtvaardiging." 

Steeds meer en in steeds scherpere tegenstelling 
tot do vroegere opvatting, als zou elke eigenaar van 
een stuk bovengrond naar goeddunken daarmede kun- 
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iien handelen, dus mogen produceeren wanneer nu 
zr)oveei hij wil (en aldus zijn nahuren 01) het veld 
kunnen dwingen, hetzelfde te doen, claal,  hij hun, wan-
neer zij zulks nalaten, cie olie onder hun eigen ter-
rein aftapt), wint in de olie-industrie zelve, in Re-
geeringskringen cii eveneens bij cle rechterlijke macht 
Je ineening veld, dat tegenover het recht van den af -
zonderlijken bezitte'r gelijke rechten van alle anderen 
staan, en dat hij niet meer dan zijn rechtmatig aandeel 
uit cle gemeenschappelijke vindplaats mag weghalen. 
Zoo heeft ook op zijn vergadering in November ji. het 
Arnerican Petroleum Institute den grondregel inzake 
,,billijken en evenredigen eigendom van cle te winnen 
olie en gas uit een gemeenschappelijk veld" erkend, 
en besloten een program vdor liet verbieiden van deze 
opvatting te ontwerpen. Insgelijks heeft zich handels-
scretaris Lamont in zijn rede in liet Institute uitge-
sproken voor evenredige productie der afzonderlijke 
bezitters van den bovengrond in één veld. 

Deze rede bevatte bovendien een uitvoerig spoed-
en v,00dprograns voor de Amerikaaiasehe petroleum-
industrie, dat in weerwil van de Antitrust-wetgeving, 
welke in menig opzicht voor de saneering der indus-
rio belemmerend blijkt te zijn, onmiddellijk uitge-

voerd zou kunnen worden. De voornaamste punten 
ervan zijn het sluiten tussehen sommige StaÎa van 
een, door het Congres good te keuren ,,compact' (ver-
cl rag tusschen verschillende staten), gemdenschappe-
lijk vaststellen van liet te verwachten verbruik en van 
de productie-quota der afzonderlijke Staten, alsmede 
instelling van een permanent, gemeenschappelijk or-
gaan der diverse Staten, belast met het uitvoeren der 
overeenkomstig hun wetten door te voeren produc-
tie-iegeling in die Staten; voorts zou een, zoo al niet 
in alle details dan toch in cle beginselen uniforme 
olie-wetgeving der afzonderlijke Stateh voor het door-
voeren der ,,conservation" noodzakelijk zijn, welke o.a. 
verspilling verbieden en de z.g. ,,unit operation", de 
exploitatie der olievelcieii als groote productie-eenhe-
dell voor gemeenschappelijke rekening der daarbij 
belanghebbenden, uitdrukkelijk veroorloven moet; ten-
slotte zou eveneens door een ,,compact" ccii gemeen-
schappelijke comnii ssie uit vertegenwoordigers van 
den Bond en van de afzonderlijke Staten voor het 
verschaffen van belangrijke feiten en cijfers worden 
gevormd, welke dan ook met huitenlandsche produ-
centen inzake productie- cii invoer-vraicgstukken on-
derhandelen, en bij onderhandelingen met vreemde 
R.egeeringeo medewerken kan. Een volkomen gelijk-
soortig program ontwierp cle Staatssecretaris van 
Binnenlandsche Zaken Dr. Wilbur, tevens Voorzit-
ter van den Federal Oil Conservation Board, in zijn 
ian liet Congres uitgebracht jaarverslag. 

Lamont kon bij 'zijne uiteenzettingen verwijzen naar 
een soor t ,,cornpact", cia t drie belangrijke olie-staten, 
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Olclahorna, Kansas en. Tezas, reeds in September 1931. 
hadden gesloten, en waarin zij zich tot het handhaven 
van bepaalde productie-maxi ma verplichtten. Di.t 
slechts één pagina beslaande ,,çompact" werd niet-
of ficiëel ook door Californië en andere oliestaten aan-
genomen en heeft ongetwijfeld de tegen het einde des 
ja ars steeds beter werkende productie-regeling dezer 
staten sterk beïnvloed. 

Wigzigi'ng van de Antitr'ust-w etgeving. 

Dat de Antitrust-wetgeving moet worden gewijzigd, 
had ook President Roovei, die, terloops opgemerkt, 
nog als Bandelssecretaris der olie-industrie den raad 
had gegeven, liet eens te worden betreffende amendee-
ring van cle Antitrust-wetten en een •desbetreffend 
amendement bij liet Congres te doen indienen (het-
geen nimmer geschiedde), ook in zijn Boodschap aan 
liet Congres van Decenber 1.930 betoogd; hij had ook 
op een onderzoek inzake de werking dezer wetten hij 
dle exploitatie van natuurlijke bodem-rijkdommen en 
dergelijke aangedrongen, om vast te stelleii of het 
mogelijk zon zijn, de nadeelen van cle w'et te elimi-
neeren zonder de gronclgedachte daaraan op te 
offeren. Ook dit is achterwege gebleven. Daarentegen 
heeft in het najaar liet Bestuur van de liet geheele 
gebied en alle taidken van, bedrijf der Ver. Staten om-
vattende U. S. Cho,,mber of Comnnerce een plan goed-
gekeurd, dat een revisie op bescheiden schaal van deze 
wetgeving bevat. De kern is, dat en kleine, uit met 
de toestanden in de olie-, steenkool en houtproduc-
tie vertrouwde vertegenwoordigers der Federale Re-
geering bestaande commissie zou worden ingesteld en 
wettelijk gemachtigd, na te gaan, of in een dezer tak- 

Prijsontwikkeling van Ruwe olie en Raf6nageproducten in de Vereenigde Staten 1929-1932. 

Soort 	 Gebied Gemid. Hoogste Laagste Gemid. Hoogste Laagste Gemid. Hoogste Laagste Laatste 
1929 .1930 1931 

]'tuwolie 36° A.P.I. 1) .. Okla 1.37 - - 1.23 - - 0.63 0.95 0.18 0.77 
.. Pennsylv. 3.69 - - 2.55 - - 1.81 2.15 1.35 1.85 

25 	t) . . Calif. 1.05 - - 1.15 - - 0.76 1.17 0.50 0.71 

Benzine U.S. Motor 2)  Okla 7.75 9.25 6.85 6.34 7.5 4.0 .3.45 5.0 2.125 2.75 
2) Pennsylv. 9.05 10.00 7.75 7.37 8.25 6.25 4.90 6.25 4.25 4.50 
2) Calif. 8.89 10.00 6.00 8.06 9.5 6.5 5.10 8.5 3.0 6.625 

2) Export Golf 8.49 8.5 8.25 7.51 8.5 5.125 4.3 5.25 3.5 4.75 

Lampolie 41-43° 2).. .. Okla 5.17 6.75 4.125 3.58 4.125 3.0 2.31 3.0 1.75 2.375 
43° 	2).. .. Pennsylv. 6.51 7.25 5.75 5.01 5.75 4.25 4.0 5.0 P.375 4.0 
38.401 2). 	Calif. 5.69 6.50 5.0 4.55 5.0 4.0 4.25 5.0 3.25 4.75 
41.430 1) 	ExportGolf 7.14 7.75 6.625 5.88 70 4.0 3.71 4.25 3.25 4.125 

Stookolie 24.260 3) . . .. Okla 10.06 90.0 60.0 70.43 90.0 55.0 43.56 65.0 30.0 37.5 
Gasolie 	32-36° 2) .... 	 ,, 2.65 3.0 2.25 2.27 2.875 2.0 1.27 2.0 0.625 1.375 
Bunker C 	2) .... Golf 73.97 80.0 65.0 71.3 80.0 62.5 54.04 65.0 40.0 2.375 
Stookolie 15.191 3) . . .. Calif. 67.24 85.0 65.0 63.46 70.0 55.0 58.36 60.0 55.0 60.0 

Aardgasbenzine ,,A" 2)  Okla 7.06 8.0 6.25 5.36 l.5 3.25 3.22 5.23 1.75 2.5 
1) - $ per barrel (159 L.). 	2) 	$ ets. Gali. (3.75 L.). 	3) - cts. per barrel (159 L.) 
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ken van industrie een overproductie bestaat, clie niet 
bevorderlijk is aan het algemeen belang. Wanneer dit 
liet geval blijkt, zou cle codimissie bevoegd zijn,. aan 
cie ondernemingen in de betrokken .i nclustrie het slui-
teiii van overeenkomsten tot regeling, van de produc 
tie toe te staan, onder voorwaarde, dat het doel daar-
van ii jet zal zijn uitschakeling van cle concurrentie of 
het vestigen van een monopolie e.n ongerechtvaardig 
cle prijsverhoogi ngen, doch slechts het bewerken vaii 
evenwicht tusschen productie en verbruik. 

Plannen T.z. een in.voerrecht en een 4e'rb'i'sic/csUe 
last ing. 

i!n het ii ajaar werd ook cle velcitocht ten g'Ll:nste van 
een ï nvoerrecht op ruwolie en clerivater dtarvan op-
nieuw ingezet. Tenslotte sprak zich ook het Aniericaii 
Petroleum Institute - eerst liet Bestuêr en vervol-
gens de leden - met een kleine meerderheid onder 
cle stemnienden. daarvöor uit, doch zeer vele ledei 
onthielden zich van stemmen. De 1 -leer Marc L. Reciva, 
Directeur-Generaal van 'cie petroleum-sectie van de 
l:randstoffen-afdeeling der Ver. Staten tijdens cle 
jaren 1.91.8 en 191.9, heantwoordd.e de toezending van 
het stembriefje van het A.P.T. met een u.i tvoerig 
schrijven, waarin hij verklaarde, dat het voorstel in-
zake een invoerrecht niets voor het gezondmaken der 
olie-industrie zou vermogen uit te werken en erger 
zou zijn dan tij'dverlies, daar het cle kern van 
het probleem vertroehelt. ,,Het voorstel inzake eed 
unvoerrech't 01)  olie, dat enkele leden der iiiclustie 
als een middel voor alle kwalen beschouwen, is èf een 
openbarjng van verbaz.i n.gwekkende onwetendheid,, èf 
niets anders dan lui i.chelarij en opportunisme, of wild 
geworden chau.vi niswe." De geriiige genei'gdheicl tot 
een invoerrecht, welke bdvenal liet Huis van Afge-
'vaardig-den thans aan den dag legt, heeft er tenslotte 
toe geleid, dat de aanhangers ervan zich tot het be-
gi.nsel van een verbruiksbelasting voor bui tgnlandsche 
olie bekeerden, teneinde door een kleine verdooping 
toch hun doel te bereiken. 1) 2) 

Prodnjt'ieêosten vwn binnen'- en buitenlccn.dsclve 
ruwe olie. 

Tegen liet einde des jaars publiceerde de U. S. Td-
riff Oommission' het resultaat van cle haar door hdt 
Huis van Afgevaardigden opgedragen enquête inzake 
de product,iekosten van cle binnenianciaclie cii buiten-
lan clsche ruwe olie. 1:[et gewogen gemiddelde der 
jaren 1.927/1.930 gaf voor 'binnenlaidsche ruwolie aan 
cie Atlantische kust een prijs 'van $ 1,90 per vat ($ 1,09 
proci u.ctiekosten aan cle bron ; aankoop-provisie $ 0,04; 
pjp1eidingskosten $ 0,49; transport met tanksehepeti 
$ 0,26; cliverse kleinere kosten $ 0,02), voor Ven-
zolaansche olie echterv an $0,87 per vat (zuivere 
productiekosten tot Oceaan-tankhoot $ 0,02; tanker- 

i) Zij stelden een zoodanige belasting voor ter hoogte van 
$ 002 per Gail. ruwolie en stookolie, en $0,04. per Gali. 
benzine, en berekenden op basis 'der invoeren van 1930, 
welke een vijfde booger varen dan die van 1931, dat den 
Staat daaruit een bate van $ 102 in,illioen zou 'toevloeien, 
(lie weliswaar het defici't vat $2 milliard slechts voor een 
kli u u gedeelte 'zo dekken, maar toch een niet te versmaden 
'bron van inkomstei'r zou vormen. 

2) Dc aauiiulijk'e verniinclering der, hoeveelheid vnu den 
A merikaanschen petroJeuniexport, en de nog veel scherpere 
(aling der waarde blijken tcu cluidelijkste uit onderstaande 
cijfers:' 

De Ainerikaa nsehe Petroleuniuitvoer in 1931 en 1930. 
Soort 	 1000 vaten 1000 $ 1000 vaten .1.000 $ 

lluwolic ............ 25.535 	20.828 	23.704 	32.153 

Biiuihne 	............ 43.7S7 	1.09.301 	63.195 	250.617 
Lampolie ........... 12.534 	34.796 	16.690 	63.325 
Gas- en Stookolie . . . . 26.588 	23.906 	32.378 	33.220 
Suned,'olie ........... 7.994 	62.98 	9.752 	88.931 
Andere ilaffiitage-prot 	100 	1.244. 	153 	2.072 

Alle Raffinage-prod 	91.009 232294 122.167 	438.195 
Para iiie (1000 lbs.) 	290.484 	8.425 292.932 	10.480 

Totale waarde 	- 	261.547 	.- 	 480.828  

onkosten $ 0,25). Het kwalite.i.tsverschil tu.sschen 
U. S. Arnej:ikaansche en \Tenezolaansche olie maakt liet 
evenwelnoodzakelijk, 'ook cie ojibrengsten uit deze 
olie-soorten te vergelijken. :Daïrbij bleek, dat uit een 
vat binnenlancische olie cierivaten ter waarde van 
$ 2,74 konden 'worden 'verkregen, terwijl cie Maracai-
bo-nuwol,ie slechts een waarde der producten ter hoog-
te van $ 1,71. opleverde. .Daartegenover vergt de bin-
nen.la.nd,sche ruwolie verwericingslcosten van $ 0,73, de 
'\Tenezolaansche van $ 0,30. Na aftrek dezer kosten 
was cle. zuivere opbrengst voor cie 'binnenlanclsche olie 
$ 2,01., clie 'van de buiten.lanclsche $1,41.. Daar derhalve 
cle waarde dier producten uit cie laatstgenoemde slechts 
7/1.0 dier waarde Vall cle prod ticten uit de binnenland-
sche r uwol ie bedroeg, moeten 7/10 vat bin nen.lan dsche 
olie met 1.0/1.0 vat huitenlandsche olie worden 'verge 
leken ; cle kosten, van de eerste zouden $ 1,33, clie van 
de laatste $ 0,87 bedragen, of $ 0,46 mincier. Inmicl-
clels werd daarbij met het kwalitei tsverschi.l tnssc'lien 
de producten - de ui.t U. S. Amerikaansche oli.e ver-
vaardigcie zijn beter - geen rekening 'gehouden: 

TToorrctden. 've'rbruilc en uitvoer. 

in cie eerste weken van liet nieuwe jaar heeft zich 
de ruwoiewi,n ning door de drastische' maatregelen 
tot beperking - in liet Mid-Continent werd o.a. ook 
met tamelijk succes een siti iting der bronnen op Zon-
dag 'geprojageercl enioorgevoerd - tusschen 2,1. en 
2,2 millioen vaten dagelijks bewogen en 'zich daarmede 
ongeveer binnen liet raam van de verlangde hoeveel-
heicl gehouden. Ook 'cle raffinaderijen hebben hiare ver-
werking 'verini.ncierçl; zoo werlcten cle 95,2 pOt. der 
gezamenlijke Amen kaanschie raffi nage-capaci tei t be-
zittende raffinaderijen, welke aan liet A.P.I. velce 
lijks opgave 'van, hate productie doen, in. cle op 0 Fe-
bruari geëindigde week slechts op 57,6 pOt, van cle 
capaciteit, waarteg'enover overg'en.s cie kraakinstalla-
ties veel zwaarder belast schijnen te zijn. geweest. 1)  

- De 0]) 6 Februari 41.376.000 vaten .bedragende 'ben-
zLne-voorraden dezer raffinaderijen (overeenkonienciè 
met 43,10 ,mili i oen barrels voor cle geheele industrie) 
beliepen weliswaar een ge millioenen 'vaten meer dan 
de door' het Statistisch Comité van het API. als vol-
cloencieaan'egeven. hoeveelheid (39,72 millioen bar-
rels) ; maar deze overschrijding bleef binnen redelijke 
grenzen, al zal, naar liet schijnt, liet 'begin cier zomer-
campdgno (1 April) wel iets lioug'ere cian cle nood-
zakelijke vooi'ra.cieii brengen. Daar liet afgeloope'n jaar 
getoond heeft, dat liet bui nenlancische benzi never-
bru.ik der Ver. Sta ten stellig ,,crisis-echt'' was '- liet 
bedroeg in December 1.931. bijv. 30.452.000 vate.n tegen 
28.885.000 vaten een jaar geleden, en bereikte in liet 
geheel.e jaar een 'grootte van. 403.313.000 vaten tegen 
394.800.000 'vaten, in liet Jaar 1.930, - mag won-
der verwacht, dat cle zomermaanden . weder cie 
gewone sterke verm in den ng dier voorraden zullen 
bren'gen A nde.'s staat liet ongetwijfeld met dcii Arne-
rdca'anschen benzine-uitvoer, clie 'i.n December slechts 
2.488.000 bedroeg tegen 4.070.000 vaten in December 
1.930; cle cijfers \'oor liet gelieele jaar luiden 
45.832.000 tegen 65.575.000 vaten. Hier deden zich 
ii iet alleen de ongunstige internationale economische 
toestand en de omstandigheid. gelden, dat in de niet-
Amerikaansche wereld de au toniohiel iii et zoozeer een 
voorwerp van d.agelijksch gebruik in zeer ruinie krin-
gen is als in d.e Ver. Staten, doch ook cle bui tenge-
woon. scherpe, niet enhcele woorden. reeds. vermelde 
concurrentie van Rusland en Roenienië. De sedert 
jarui waarneembare tendens naar een sterk vermeer-
derde productie vap benzine door kraken en een rela-
tief verminderde dito door raffinage werd in het af-
geloopen jaar nog sterker; zullcs is te ,verklaren niet 
slecilits u,i ;t het hoogere renclemept, dat de kraakme-
thioden. 'geen, doch ook uit de anti.klop-eigenschappen 

1) De i'affinag'e.capaciteit dér Ver. Staten, bed i'oag bein 
Februari 3.852.000 vaten per dag, de kraak-capaciteit 
1.739.700 vaten daags.  
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der kraak-benzine. De volgende cijfers hebben be-
trekking op cle .v'i.nning van benzine enz. naar cle 
verschi liencle methoden 

Drijfstoffen 
1)1e Anierikaansche productie volgens methodën. 

(J a nuari-November) (in 1000 vaten Ii 159 Liter.) 
Soort 	 1931 	1930 

Raffitiage-betizitic 	..................... 202.451 	208.290 

	

iraakbenziue ......................... 1.61.126 	150.556 

	

Aardgasbenzine ....................... 36.464 	44.904 
:llenzol 	................................. 1.796 	2.506 

Tezaaicu ...... 401.837 406.256 

De chili ng der Arnerikaanscie voorraden aan ruw-
olie en clerivaten, echter vooral aan eerstgenoemde, 
was iii het afgeloopen jaar zeer aanzienlijk; cle ver-
mindering van den druk, welken cle groote voorraden 
op de prijzen uitoefenen., zal ongetwijfeld clu idelijker 
voelbilar worden 01)  het oogenblik, dat niet zooveel 
andere tegengestelde factoren, een herstel van de 
markt beletten als in den laatsten tijd. De Amerikaan-
,sche petroleum-balans voor het afgeloopen jaar vindt 
men in de volgende opstelling: 

De .Anierikaaiische pctroleunbalas voor 1930. 	eis 1931 

(iii 1000 vitti a 159 Liter.) 

Aanbod 1.931 1930 

Ruwoliep].oductie 	................. 850.275 898.011 
Aardgasbeiiziiic 	................... 42.966 52.631 
llenzol 	........................... 1.929 2.689 

Iii voer 
ii) 	liuwolie 	....................... 47.250 62.129 
h) 	Raffitiage-producten 	........... 38.832 43.489 

Tezamen ...... 981.252 1.058.949 
\Ti .aag 

Bliunenlani.lscdi verbruik ........... 900.250 	926.450 
Uitvoer 
ii) Ruwolie 	...................... 25.546 	23.705 
b Taffinagc.producten ........... 98.969 	132.794 

Tezamen ...... 1.024.765 1.082.949 

Voorraden op liet einde des jaars .. 	621.984 	665.497 

Concentratie. 
[let jaar 1031 heeft niet slechts de fusie van de 

Standard Oil Co. of New York met de Vacuum Oil 
Co. tot iS'oconaj-lïacuu?n Corp. gebracht, maar ook 
het verwerpen der door de Regeeri.ng ingebrachte 
bezwaren tegen deze samensmelting van twee vroe-
gere Standard Gil-eenheden dooi cle Rechtbank, en 
de daarop gevolgde weigering der Regeeri ng, cle 
aangelegenheid tot in hoogste instantie door te zetten, 
hebben in i'eerw i 1 van niet olkomen clenzelfclen 
rechtstoes lan cl, voor cle reed s sedert verscheidene jaren 
bestaande plannen inzake een fusie der Sta.rrdarcl Oil 
Co. (New Jersey) met de Standard Oil Co. of Cali-
forrtia verbeterde ni tzichten op verwezenlijking ge-
opend. Dc fusieplanneti werden in een gemeenschap-
pelijk conim liii i(jub der beide Besturen erkend. en ge-
mo tiveerd met de voortreffelijke weclerzijdsche aan-
vulling (Standard Gil Co. of New Jersey: de groot-
ste raffinage-onclerriemi ng met naar verhouding ge-
ii nge b.i nnenlan dsclie ruwoiie-prod ucti e, doch groot 
hezi.t aan terrei tien in liet hui.tetilanci en een cle geheele 
wereld omvattende verkoops-organisati e ; S tanclarcl Gil 
Co. of. California : rijke binnenlandsche ruwoliereser-
ves, beschei den prod uc t i ebela ngen in liet buiten lan cl, 
relatief matige bedrijvigheid 01)  raffinage-gebied cr1 
werkzaamheicl in slecht ts een deel van het buitenland) 
en cle daardoor tot stand komende vorming van een, liet 
gansche gebied der Ver. Staten. omvattende ,,van kust 
tot kust-onderneni ing". Op  grond der bal-anscijfers 
per einde 1930 zou cle nieuwe ondernemi ti-g over 
iicti.va ter waarde van $ 2.381,29 millioen beschilcken 
(Standard Gil Co., New Jersey, $ 1.770,9.9 millioen 
en Standard Gil Co. of- Galiforriia $ 610,30 millioe-n) 
en in dit opzicht door slechts één enkele industriëele  

onclernêming, cle Staaltrust, welker activa $ 2.394,54 
mi 11 ioeu bedroegen, worden overtroffen. t)  

T-let nieuwe jaar heeft de offieiëeieaankoncliging 
gebracht der verwezenlijking van de sedert nog meer 
jaren gekoesterde plannen inzake een fusie van cle 
Sinclair Consolidated Gil Corp.. de Prairie Gil c6 
Gas Co. en cle l'rccirie Pipe Line Go .;de namen der 
Tidewater Associated Gil Co. en. der Rio Grande Gil 
Co., die in verband hiermede eveneens waren genoemd, 
mist men. De Tidewater heeft zich, daar mcii het over 
cle waardeering harer (preferente) aandeelen niet eens 
kon worden, kort -tevoren teruggetrokken, terwijl de 
Rio Grande Gil Co. in financiëele moeilijkheden is ge-
raakt. Daardoor is cle nieuwe onderneming, wellce den 
naam van Gonsolidatecl. Gil Corp. heeft gekregen, 
zeer ver van liet eerzuchtige doel, een ,,hillion-
c[ollar-concern.'', verw'ijclercl. De acti v'a der drie 
maatschappijen bedlroegen ni. 01)  31. Mei 1.931 ,,slechts" 
$ 532,52 millioen (Si nclair Gonsolidatecl $ 306,13 mil-
lioen, Prairie Gil & Gas $ 90,68 mi.11ioen en Prairie 
Pipe Line $135,11. milhoen). De drijfveer voor cle 
fusie is, geheel afgezien van de persoonlijke eerzucht 
des Eleeren T:iarry F. Sinclair, ook hier de voordeel-
brengen dle econo.ni i sche aan 'ull ing, welke met -n ani e 
voor cle Prairie-maatschappijen niet alleen ge-
sve.nscht, doch bepaald noodzakelijk geworden is, daar 
vele vroegere afnemers van deze beide hunne aankoo-
pen van ruwolie sterk beperkt ofwel geheel gestaakt 
hebben, en cle ruwoli eprodl ucti e en transporten dien-
tengevolge (e.n ook in verband niet dealgemeene 
restrictie) aanmerkelijk moesten w'orclen verminderd. 
Zoo heeft de Prairie Gil in het jaar 1.931 slechts 
1.2,59 millioe n vaten ruwolie geproduceerd tegen 16,99 
millioen in 1930 en 23,20 millioen in 1.929, en niet 
meer dan 6,1.0 millioen vaten tegen resp. 48,56 en 
50,13 niillioen vaten bovendien kunnen opkoopen, 
terwijl hiare verkoopen in clie drie jaren hieliepen 
24,86, 64,43 en 71,90 millioen vaten. De transporten 
der Prairie Pipe Line bedroegen in 1931. 32,30 mil-
lioen vaten, in 1930 56,67 milloen en in 1.929 15,09 
millioen vaten. De Sinclair-rnaatschappij, ve-llce cciii-
gen tijd geleden, verwachtende, dat de fusie zou tot 
stanct konien., eenigszi.ns voorbarig haar belang (cle. 
helft der aaticleelen) iii cle Sinclair Grucle Gil Pur-
ehasing Co. en de Sinclair Pipe Line Co. aan haar 
partner, cie Standard Gil Co. of I[ncliana, had over-
edaari, verkrijgt clown de fcisie de contrôle over het 

grootste, anti ccii enkele onderneming toebehoorende, 
pijpletclngsnet ter w'erelcl, dat bovendien s'oor cle be-
cl.iening der Si nclair-raffinaclerijen zeer go listig is 
gelegen. De verwisseling der aandeelen van cle drie 
on clern cmi ngen in a a ii cl eelen Gonsol. Gil Corp. \' in clt 
als volgt plaats: 1. aandeel Sinclair tegen 1 aandeel 
Oonsoliclatecl (uitsluitend een naamswijziging) ; 1 aan-
deel Prairie Gil tegen 1. aandeel Gonsolidated en 
1 aandeel Prairie Pipe Line tegen 1,4 aandeel Gon-
soli dated. 

Fiitar&ciëele resultaten. 
De fi nanciöele resultaten der Arnerikaanischie en in-

ternationale petroleci mi tid ustri e waren. in liet afgeloo-
pen jaar zeer ongunstig. Dit komt thans zelfs in de 
uitkomsten der tot de oude ;S'tandccrd Oil-qroep be-
hsoorencte ondernemingen tot iii tclrukkirig; welke 
d ooreengen omen stab i elei divi den den cii t-keereu dan 
cle petroleurnndustrie als geheel beschouwd. Reeds 
het cijfer der gezamenlijke dividen.den van $ 220,74 
millioen is belangrijk lager da n dat van cle in cle 
vorige jaren u.itgekeercle: 1930. $ 286,55 millioen en 
1.929 $ 269,65 millioen Nog duidelijker wordt dit ech-
ter bij heschou w.i ng van uitsluitend cle cli videnclbe ta-
li ngen ill. liet laatste kwartaal; daarin hebbén zij ge-
heel in tegenstelling tot het anders gewone verschijn-
sél, dat liet laatste lcw'artaal cle hoogste cii tkeeringen 

') De activa \'iiii de grootste public utility.ondernemiug, 
de A.tiierican Telephone & Telegra.ph Co., zijn nog aanzien-
lijk hoogér :$ 3.16293 millioeti. 
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brengt, de geringste opgeleverd, en met een bedrag vaii 
$ 48,53 millioen tegen $ 83.01 miljoen in het laatste 
kwartaal 1930 en $ 75,06 millioen in de overeenko-
stigo periode van 1929 geven zij reeds een beter beeld 
van de verwoestingen, welke de ,crisis in de resulta-
ten ook van de financiöel sterkste ondernemingen 
heeft aangericht, waarbij nog in aanmerking moet 
worden genomen, dat hij niet weinige van deze onder-
nemingen cie dividend-uitkeeringen, zooals de halan-
sen zullen doen zien, de winsten aanzienlijk over-
troffen. En. een teeken des tijds was het ongetwijfeld, 
dat de G'nlf Oil Corp. (Mellon-groep), een der finan-
ciëel conservatiefst geleide ondernemingen en zeker 
cle ±inanciëel sterkste ,,onafhankelijke" onderneming 
iii de petroleumindustrie, de betaling van het ge-
bruikelijke kwartaalsdivideud ad $ 0,37 (of 134 pOt. 
van cle nominale waarde der aandeelen, zijnde $25) 
staakte, naar verluidde om de aldus in kas gehouden 
middelen aan te wenden voor dan voorcieeligen aan 
koop van anders niet tot zoo lagen prijs te verwerven 
bezittingen. Tenslotte moet er ook nog op worden 
gewezen, dat cle groote Enropeesche COnCernS het 
ii itkeeren van de gewone interim-zlividenden achter 
wege lieten (Kon. Ned. Petroleum Mij, verleden jaar 
10 pOt., Shell Transport & Trading Co. 10 pOt, en 
Anglo-Persian 15 pOt.), of deze dividenden halveer- 

den (Burmah Oil 5 pOt. tegen 10 pOt.)., Wat de slot-
clivi'clenden betreft, zoo is eeni voorspelling daarom-
trent moeilijk. Met totale clividenden ter hoogte van 
de slot-uitkoeringe,n des vorigen jaars (Koninklijké 
7 pOt., Shell '1 pOt., An'glo-Persian 10 pOt. ên 
Burmah Oil 12i pOt.) zouden de aandeelhouders 
zichzelven mogen gelukwenschen, want al moge ook 
- niet in cle laatste plaats wegens cle radicale ver-
mindering der deelnamen en remming der expansie 
(dit geld vooral.ten aanzien van de Koninklijke-Shell-
groep) - cle liquiditeit zeker bevredigend zij ii en de 
u i tkeer ing van een clivi d end honori t causa wellicht 
toelaten, toch blijft het de vraag, in hoeverre dit bij 
cle verschillende ondernemingen inderdaad verdiend 
is, en wanneei- zelfs verdiend, niet door aanzienlijke 
afschrijvingen op voorraden en deelnamen, in enkele 
gevallen op Pond Sterling-bezit, verdwenen is, zoo-
dat een netto-winst misschien alleen door mohilisee-
ring van reserves boekhoudkundig zou kunnen worden 
verkregen. Op deze vragen een antwoord te geven 
zou momenteel zelfs voor insiders der concerns niet 
gemakkelijk zijn; voor den buitenstaander zijn hoog-
sten s vermoedens daaromtrent mogelijk. 

Ïn een volgend artikel zal de toestand der petro-
leo in industrie buiten de Vereeni gde Staten worden 
behandeld. Dr. W. MAUTNEII. 

Ic 

HET BRITSCHE GELDSTELSEL -'EN DE NEDERLANDSCHE GULDEN. 
TI T'),inlr,n 1c R,i,m,,,r, Qo'ff , -,n' 	1 I',,rf,,lcr, 	,'I,, 

Ç.1L¼Ç.flUU1JflÂ_U 	 , 	te vermeer- I)e Heer 
Een Memorandum, hetwelk zal worden voorgelegd 

aan de desbetreffende ministers in Engeland en in dè 
o verzeesche gebieden, is 13 Januari 'vastgesteld door deiï 
Raad van de Federatie van Kamers van Koophandel 
van het Britsche Rijk. Daar die Raad' bestaat uit ver-
tegenwoordigers van niet minder dan' 157 Kamers van 
Koophandel en 10 Associaties van Kamers van Koop-
handel in alle deden van 'liet Rijk, moet het Memo-
randum geacht worden, van groot' 'belang te zijn. 

Het Memorandum handelt, 'behalve over een nieuw 
in te voeren geldstelsel, over de Rijks-Oonferentië 
tiopens economische aangelegenheden, die 'dit jaar zal 
worden gehouden, over samenwerking van verschil-
l.eode takken van nijverheid in verschillende deeleh 
van liet Rijk, en over de instelling van een Rijks-
Algemeen-Economisch Bu reati. 

\\Ta;t het nieuw in te. voeren 'geidstelsel aangaat, 
zegt het Memorandum o.a.: 

,,Wegens de ojeenhooping van goud in de Vereenig-
cle Staten' en Frankrijk uit hoofde van de weigering 
dier landen om betaling i.n goederen en in dieusteh 
aan te nemen, heeft er overal een voortdurende ver-
mindering plaats gehad van de actieve geldcirculatie, 
teneinde nieuw goud aan te trekken, clan wel bestaan-
de voorraden te behouden. Terwijl de meeste deelen 
van het Rijk thans 'den gouden standaard hebben op-
gegeven, en de strijd om het 'goud'te behouden heéf t 
opgehouden, zijn zij toch verplicht voort 'te gaan niet 
het neerdrukken der prijzen  door middel van inkrim-
pende geldcirculatie, teneinde de concurrentie op de 
wereldmarkt te 'kunnen volhouden. Iedere inkrimping 
door de eene natie wordt door die van andere ge-
volgd, zoodat het voordeel, dat men hoopte te behalen, 
spoedig door de actie der andere wordt geneutrali-
seerd. Alle zijn dan weer in dezelfde relatieve posi-
tie, maar op een lager en ongunstiger niveau. 

,,Op deze wijzen zijn de prijzen van voediugs- en 
grondstoffen tot onder de procluctieprijzen gedaald, 
en cle koopkracht van 91 percent van, de bevolking der 
wereld is verminderd. Wat men over-productie noemt, 
is feitelijk onder-consumptie, die door verminderde 
koopkracht teweeggebracht is. 

,,Geen enkele natie kan alleeiï -  deze voortdurende 
deflatie tegengaan, omdat eenig land, hetwelk poo-
de zijne actieve geldcirculatie te vermeerderen, een 
reclelijkeu prijs aan de oorspronkelijke producenten te  

deren, zichzelve de concurrentie buitenaf onmogelijk 
zou maken. Terwijl geen enkele natie het doen kan, 
is er slechts één groep van volkeren, die 'groot genoeg 
is en genoeg op zichzelve staat, die het kan 'bewerk-
stelli'gen, en die groep is. 'het Britsche Rijk, hetwelk 
een vierde van de bevolking der wereld 'ertegen-
woordigt en alle 'goederen oplevert, die voor liet leven 
noodig zijn. Het zou natuurlijk strikt noodig zijn, 
wanneer de landen van het Rijk hunne geldcirculaties 
weder uitbreidden, en hunne prijzen tot een winst-
gevend peil verhoogden, om zich te isoleeren tegen 
cle concurrentie van vreemde landen, die met cle 
deflatie voortgaan. 

,,Bijald'ien men een 'gelijkvormig stelsel over het 
geheele Rijk bezat, zou het niet moeilijk zijn een 
nauwe organisatie tusschen cle versôhillende Centrale 
Banken in te stellen, die de nooclige stappen in tijds 
zouden doen teneinde cle betalingsbalansen t,ussclien 
haar in evenwicht te 'houden en een onzinnige en 
zelf-n'ioordende co ii cu rrenti e te voorkomen. 

,,Het zou niet geschikt zijn, in een Memorandu'n 
van dezen aard een bepaald geldstelsel te schetsen ii 
liet is eerder een nationaal, dan wel een interna-
tionaal stelsel, hetwelk gewenscht is." 

Deze laatste paragraaf is in den Eng'elscheu tekst 
niet duidelijk, en daaroni wordt die hier in het 
origineel weergegeven: 

,,It would 'hardly be appropriate, in a memorandum 
of this sort, to adumhrate any parti,cular monetary 
systeni, andi the Federation therefore contents itsel.f 
at this time, with pointing out that a national, rather 
than an international monetary system is desirable 
for the purpose which the Federation hasin mmd and 
that, of these, central banking practice with the re-
discounting of conimercial bills as. a backing for the 
ôurrency, is the most modern." - 

,,Zuid-Afrika heeft dit systeem reeds; liet Cana-
cleesche systeem is er nauw aan 'verwant; en liet werd 
door cle Indien On rrency Oommission aanbëvol'n 
voor dat land. 

,,De Federatie acht liet invoeren van edn eenvur-
mig 'geidstelsel in alle landen van het Rijk van over-
wegend 'belang." 

Het verwijt, hetwelk, zooals in Engeland, de ge-
woonte is, tot de Vereenigde Staten wordt gericht 
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betreffende het weigeren van betaling der politieke 
schulden in goederen laten we voor hetgeen liet waard 
is, en 'dat is volgens cle officieele statistieken: nihil. 
Ik moge hier volstaan met te verwijzen naar cie Ame-
rikaansche statistieken. 

Dc campagne ten faveure van de heraanmunting 
van liet zilver, clie gedurende eenigen tijd voor en 
na Kerstmis wat verminderd was, begint in cle En-
gelsche pers weer op te leven. Wat daarbij, opvalt, 
dat is de slechts zwakke tegenstand en weinig steek-
liondendeargumenta tie der goudlieden. 

Die opleving blijkt o.a. uit een grooter aantal in-
gezonden stukken in de bladen. (Men Weet, dat de 
dagbladen daaraan in Engeland veel meer aandacht 
schenken clan bij ons, waardoor men er een beteren 
kijk lieef t op de publieke opinie; immers de redactie 
laat hare lezers ook van cle meening van anderen ken-
nis nemen). In een groot aantal daarvan wordt op-
nieuw de hér-aanmunting van zilver 'bepleit, en in 
cie Financial Tirnes van 20 Januari geeft onze oud-
landgenoot, Sir Henri Deterding, opnieuw een warm 
pleidooi daarvoor ten beste, toegelicht door een hoof d-
artikel der redactie vati genoemd veel-gelezen blad. 

Ook uit Britsch-Indië komen de vertoogen ten 
gunste van de rehabilitatie van liet zilver. In de 
Times van 20 Januari vinden wij in een verslag van 
een 'vergadering van de ,,Indian Institute of Ban-
kers" te Bom'bay de volgende opmerkingen van Sir 
Osborne A. Smith, Gouverneur van de Imperial 
Bank of india': 

,,De economische crisis waaronder India en de 
wereld lijden, houdt de. algeheele aandacht bezig van 
de 'groote economische leiders van alle landen, maar 
er schijnt onder hen geen overeenstemming te bestaan 
nopens de oorzaaic en de middelen tot verbetering, 
hoewel cie meeste hunner liet er over eens zijn, dat de 
slechte 'verspreiding van 's werelds ivaardemeter (nog 
slechts waarderneter voor ongeveer een vierde der we-
reld H. D.) het goud, en de over-productie van goede-
ren grooteljks tot do ineenstorting hebben bijgedragen. 
Wanneer men er zich rekenschap van geeft, dat de 
wemelende millioerien van Indië en Azië half verhon-
gerd zijn en minder dan half geicleed, dan kan men 
moeilijk toegeven, dat er eeni'ge over-productie is wat 
cie 'behoeften betreft, maar ivel is er overproductie als 
men de koopkracht als maat neemt. Als men 'het daar-
over eens is, dan doet zich de vraag voor, hoe men de 
koopkracht kan verhoogen, en dan ligt liet antwoord 
voor de hand: door de rehabilisatie van het zilver, 
door een redelijke sta'biliseering van den zilverprijs in 
goud uitged'rukt. Wanneer dit ten uitvoer 'kan worden 
gelegd ben ik er zeker van, dat de verbetering schiie-
h.jlc zoowel als blijvend zou 'zijn en liet niet lang zou 
duren of liet teveel aan goederen zou worden ge-
absorbeerd en een zekere niate van welvaart zou her-
stelci worden." 

:Dezeifde meening vindt men o.a. in het Jaarverslag 
(Ier Burma Oorporation, een zeer groote Mijn-maat-
schappij, waarin wordt verklaard, dat •de wereld-pro-
eluctie van zilver in 1930 245.780.000 oz. bedroeg, of 
ongeveer 16.000.000 oz. (ongeveer 6 pOt.) minder dan 
in 1.929, terwijl clie voor 1931 op slechts 190 
200.000.000 oz. wordt geschat. Belangwekkend is ver-
der de verklaring, dat 80 pOt, daarvan ongeveer 
wordt gewonnen uit lood- en koperhoudende ertsen, 
het overige uit zilvererts alleen. De economische 
positie van het zilver 'is door en door gezond, zegt het 
verslag verder. Ook heeft de productie nog nooit de 
consumptie overtroffen. Maar meer dan 400.000.000 
oz. aan ontmunt zilver zijn gedurende 'het af'geloopen 
decennium op de markt geworpen, walirvan de helft 
gedurende de laatste drie jaren is verkocht, en er kan 
dan ook 'geen twijfel over bestaan, dat zulks den bui-
tensporigen prijsval van het zilver heeft 'veroorzaakt. 
Het verslag verklaart dan verder, dat terwijl, zelfs 
afgezien van de goud-ophoopin'g in enkele landen, de 
goudproductie onvoldoende is, liet zilver, onvermijde- 

lijk, opnieuw naast hel goud, als basis der geldstelsels 
zal worden gebruikt. 

Waar• zooveel stemmen uit de practijk sedert meer 
dan een jaar in de Engelsche groote pers gehoord wor-
den - ik citeer slechts enkele uit een groote menigte 
stukken - en vernield alleen nog de speciale zilver-
nummers van de twee grootste City-bladen: The Fi-
nancial Times en The Financial News van 1.1. Sep-
tember en December - wordt het tijd, rekenin'g te 
houden niet hetgeen mi. onvermijdelijk te gebeuren 
staat. 

Reeds heeft het 'grootste deel van den' wereld'handel 
niet meer onder den werkelijken gouden standaard 
plaats. Zooals ik in mijn dezer dagen verschenen 
brochure De leiding aan den Nederlandsc hen Gulden 
heb aangetoond, representeeren de landen zooals de 
V. S., Frankrijk, Nederland en Zwitserland, welker 
Centrale Banken nog goud voor export beschikbaar 
stellen nog geen 33 pOt, van den wereldhandel, de 
,,G-old-exchange" landen bijna 21 pOt., en van de 
overige landen met eigen wisselstandaard pl.m. 42 
pOt. Slechts 3,88 pOt. van den werel'dhandel werkt 
onder den zilveren standaard. De groote 'fout van den 
toestand is, dat deze laatste landen, die slechts met 
3,88 pOt, aan den wereld'handel deelnemen, daaren-
tegen 30-50 pOt. van de wereldbevollcinji bevatten. 
Die 30-50 pOt. includeeren een aantal landen wier 
inwoners tot oer-oude beschavingen behooren en en-
•telbare 'blijken van hiooge begaafdheden hebben ge-

even. Men heeft hen moedwillig buiten den' wereld-
handel •gehouden door voor de overige wereld den 
gouden standaard aan te nemen, die klaarblijkelijic 
onvoldoende is voor 'de geweldige uitbreiding van de 
productie van alle mogelijke goederen. 

De grootste fout heef t Engeland in india gemaakt 
toen 'het omstreeks 1920 bijna anderhalf milhard zil-
veren ropijen deed aanmunten, waardoor de wereld-
prijs van het zilver werd opgeheven en de geweldige 
,,boom" van dat jaar ontstond; terwijl slechts kort 
daarna en tot ongeveer 1926 - tegen het gevraagde 
advies van den Gouverneur' der Bank o'f England nog 
'wel - dat enorme bedrag opnieuw werd ontmunt en 
de slump der eerste jaren twintig volgde, zoodat de 
zilverprijs in Februari 1931 tot de record-laagte van 
12 d. 'daalde, en als proef op de som de tegenwoordige 
malaise sprongsgewijze intrad. Men schrijft nu in En-
geland de ellende toe aan Amerika en Frankrijic, 
welke landen geene goederen zouden toelaten, doch 
alleen goud. Wie ec'hter de statistiekën raadpleegt, 
zal gewaar worden, dat deze overal nageprate rede-
neering ten eenen male onwaar is. Dat heeft het na-
deel, dat men nooit de oorzaak der malaise zal erken-
nen, zoolang er officiëele leugens 'worden verkondigd, 
en men derhalve ook geen remedie kan toepassen. 
Maar oolc hier zal op den duur de waarheid uit haar 
put te voorschijn icomen. 

In Engeland is eeft wijziging van het muntstelsel 
alleen bij Act o'f Parliament mogelijk, hetgeen bij ons 
t.a.v. zilveraanmunting niet noodi'g is, daar wij een 
vorm van bimetallisme hebben, waarbij weliswaar al-
leen het goud standaardmetaal schijnt te zijn (hoewel 
zulks nergens in de Muntwet staat), doch zilver tot 
elk bedrag wettig betaalmiddel is, hoewel anderzijds cie 
vrije aanmunting van zilver verboden is, doch die 
van goud niet. Ook kan in Nederland, zonder wets-
wijziging, de Regeering zooveel zilveren grove specie 
nanmunten als zij, verkiest. Ik ben zeer beslist van 
meening, dat 'de Regeering hiervan 'gebruik behooi't 
te maken nu de zilverprijs nog steeds laag' is (pl.m. 
16 pence goud tegen 12 pence een jaar geleden) hoe-
wel de prijs sedert liet laagterecord reeds met 25 pOt. 
is gestegen. Ik bedoel niet, dat de vrije aanmunting 
van zilver weder zou 'worden toegelaten, doch dat 'de 
Staat op ,groote schaal zilver zal aanmunten, en de 
daaruit te :bëhalen winsten voor steun aan den export 
zal gebruiken. Wanneêr na verloop van tijd de nomi-
nale en»de'intrinsieke waarde van den zilveren gulden 
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elkancier genoegzaam hebben gnaderd, zoude ik di 
cle aanmunting van zilver weer vrij willen zien. 

Volgens cle Mun'twet moet de winst op de aanmun-
tlng van zilvergeicl in het Munt fonds belegd worden, 
gelijk dan ook tot nog toe geschied is. - - -. 

Ik zoucle in deze benarde tijden, aan die winst&'i 
cciie andere bestemming willen, geven, hetgeen wan 
neer men eenmaal tot zilveranrnunti.ng op groote 
schaal overgaat, met goed ken ring der Staten-Generaal 
ii let moeilijk cal zijn. De Staat kan schatkistbiljetten, 
schuldbrieven 0.1) langen termijn 'ed. uitgeven voor 
bedragen, di.e overeenkomen met cle voor rekening 
van gen.oemct Fonds aangekochte papieren ed. Dan 
blijven cle staatsschulden op dezelfde hoogte, terwijl 
toch clè hoög noodige gelden voor voorziening in de 
dringende nooclen van Nederland en Indië vrijkomen: 

Nederland en Indië lijden aan al de nadeelen van 
den gouden standaard. Evenals in Zuid-Afrika (waar 
echter de belastingbetaler er voor op moet komen, 
hetgeen op den duur niet mogelijk is) zou Nederland  

de 'odIijdeidê expôrten door premies - als boven 
t& vehalen - -kuniïen sté.unen. 

"Zilvéaaniiiting.op' •grôo'te schaal door Neder-
ladd zou bj den werelclprijs van zilver een gunstige 
o 1 twerlci.ng hebben, en wat dit beteelcèn.t, heb ik in de 
Ii .S. B. :herhaaldelij k uiteengezet. 

1-let zou trouwehs niet de eerste keer in de geschie-
dlenis zijn, dat .van Nederland het initiatief uitging 
op ht gebied van een in de war gCloopen. Munt- en 
Bankwezeii. Nederlanc1 is, hoop ik, nog hetzelfde land, 
dat iii de l?e eeuw in dat opzicht in..Europa de leiding 
op. zich nam. Nederland niet zijn ovbrzeesche grbnd-
gebieden is een groote mogeuclheid, die wat ons aan-
deel aan dcii werelcihandel betreft, onmiddellijk' na 
Frankijk,. op. de vijfde plaats komt. Dat mogen alle 
kleinmoedigen beden]cen. Zij mogen ook zich af vragèu 
of liet pas geeft, handenwringend bij cle pakken neei 
te zitten .en of een ioedig initiatief onze positie niet 
bu ite.ngevdon zou verstevi gen. - 

ACTIEVE GELDPOLITIEK ALS OPLOSSING VOOR DE HUIDIGE DEPRESSIE-
- 	

MOEILIJKHEDEN. 	. 

Wanneer ik Dr. \\T  L. Valk, den schrijver van het 
tweetal zeer voorzichtig gestelde, ôidèr den titel 
,,Actieve Geldpolitiek' in de nummers 831 en 834 van 
dit tijdschrift voorkomende artikelen, goed heb be 
grepen, clan is hij voorstander van e'e.ne algemeene 
'vergrooting van de bankbi.ljettencirculatié. De vöor-
deden van zulk eene uitzetting zouden z.i. in cle 
eerste plaats elegen zijn in de automatische a1ge 
meene vermindering der reëele heteelcenis van de 
vaste inlcomens, die daardoor bewerkstelligd zou wor ;  
den., en in de tweede plaats in de algerneenestijging 
van de gelcljrijzën der goederen, welke van de vèr-
groote circulatie het gevolg zou zijn. - 

Tengevolge van deze ,,geidinjectie" zou idan de' re.n 
tabiliteit der ondernemingen z.i. weer 'hersteld zijn, 
liet vertrouwen terugkeeren en daarmee zoti de depres 
sie tot het verleden behooren. Dat zou mccle veroor-
zaakt woiden door het feit, dat de domi het publiek 
thans opgepotte sommen .gelds weer i.n hët verkeer' 
zouden worden gebracht. Tengevolge van 'de optro-
clencle prijsstijging der goederen verwacht Dr. Valk 
een toenemen van 'bedrijvigheid,' niet het gevolg, 'dat 
cle totdal ui tbetaalde loonsom grooter zal worden, met 
eene overeenkomstg toegenomen vraag naar goederei 
als resultaat. - 

Dr. Valk ziet hiertegenover weinig bezwaren 
,'.Bij iaternztionale toepassing", aldus schrijft hij, ,,bestaat 

eigenlijk heel weinig bezwaar tegen het voorstel. Dc koop;  
,,krach.t van alle munten zou da ii iets verminderen, doch van 
inflatie zou men niet niogen spreken.... Weliswaar ver-
,mindert de binnenlaiidsclie koopkracht iets, maar het 
,,'gaat slechts om een pa1r procenten,•' bovenclieti is cle 
,,cleflatie, welke wij achter den rug hebben, zeer aanzien-
,,lijk. ..... .niemand heeft leze verwoestende prijsdaling 
als iets voorspoedigs gevoeld De deflatie dient clan ook 

,.gedeelteljk gecorrigeerd te worden (blz 104) ." 
Op blz. 1043 zegt de schrijver het volgende: - ,,Zoo 'zou 

,,eene internationale actieve gelclpolitiek verbetering iii den 
,,toestand 'brengen, terwijl het zeer moeilijk zal zijn deze 
,,verbetering op andere wijze tot stand te brengen.. Het 
,,andere alternatief is eene vlugge aanpassing aan!ite bui-
,,tenlanclsche prijsdaling, waarbij het geheele prijsniyeau 
,,(dus, ook en vooral de looi,en) zieh in dalende richting 
'beweegt. ...... 'i\iaar beter is liet de dcflatie nièt rustig 
haar gang te laten gaan, te meer omdat 'men zich van,' het 

,,oumiddellijk effect van cle bestrijding dCr Verstijving - van 
,,loonen en andere prijzen niet' te veel moet voorstellen." 

Kah eene in ter nationale ge] dinjectie, behalve: eene 
prijsstijging inderdaad. eene opleving met zich hrdn-
gen? De tallooze oorzaken, welke tot de huidigé over-
productie, d..w.z. tot een ,,voortbrenging, die zoo ruim 
,,is, dat zij de prijzen doet dalen beneden de z.g. prd- 

,,cluctiekosten" 1) 'hebben geleid, worden daardoor m.i. 
niet' weggèiiomen. Eene gelclinjectie doet de waarde-
daling van cle gddderen niet teniet, daar deie immers 
veroorzaalct word t door cle verminderde marginale 
nuttigheid 'van het goed. Ook verandert zij niets aan 
het feit, dat 'het''p'zod'uctie-apparaat door tal van niët-
gconoinisclid oorzaken - hetzij mij' vergun'd korth'ei'ds-
halve deze minder 'juiste uitdruklcing te bzigen - 
als oorlog, p'rotbctie ed. in verkeerde richting is 
geleid. 	-: 	 - 

Zoblang de politieke weuschen van volken en staten 
zich' dbén gelden, d:w.z. zoola.ng de w'ensch de eigen 
?'flachtssitie t&:versterken doel blijf t, blijft het ook 
mogelijk, dat liet productie-apparaat in economisch 
vericeerde, d.\v.z; niet uitsluitend op bevrediging van 
het \vdlvaartstelcort der individuengerichte banen ge-
lei.cl 'ordt en dat liet bij'. wegens zulke politieke 
aspiraties 'op eens gewrongen wordt naar' eene rich-
ting,. die geen 'ondernemer kon verwachten. 
- :De ïnoeilijlcheden, clie ziëh tegenwoordig voor de 
onderneiéis 'vo'ordoén, uiten zich in den vorni van 
u'ad'eilidiiding tus'schen c 1 e ,,kosten" en cle waarde 
vijn clô einclpr'oducten. Aan deze wanverhouding zou 
echtér door een gelciprijsverandering volgens de 
metliocte-Vhlk' niets yerandereiï. Wie zijnd berelcenin- 
gen baseerde' op de door ge'ld'injectie veihoogde prij- 
zeri van -zijn einclproduct, zou na verloop van eenigen 
tijd bemetken, dat zijne calculatie niet in overeen- 
stdmrnin'g was met, cle werkelijke waardeverhoucling 
tdsscheii ,,kosten" en ein'dprodu.ct. Immers liet' zou 
hem al heel gauw blijicen, dat hij de verkochte goe- 
deren, die, in geld' uitgedruict, eenige winst schenen 
teliebbeu'opgelevercl, voor 'dien prijs niet weer repro- 
clu.ceeren kon en in werkelijlcheicl zou hij dus door clie 
transactie zijn. bezit ,i n. waarde hebben zien achteruit- 
gaan:. Oorzaalc zou zijn, dat ook cle, an,dere, vôor de 
reprodacti'e u'oodige 'goederen in gelijke mate als zijn 
cii'clprociuc't in prijs zoct'den zijn gestegen, - evenals 'de 
a rbe id . Op!dit1aa ts te p un t kom ik benedeij nog terug. 

.ljit cmie depreatieiis. af  te leiden, .dat veel kapitaal 
iloor'o'nj ui's'te calculaties vati ôn'dernerners veikeercl is 
geïdveftëerd Ofi'nen de.ii' .schrijvër van' het hoofdstu.lc 

ta'lfehllëit'ung" 'in het ' jubile6nïwérk van de 
F'r'atilcftjr'tr Zdit'iïng)'gelooven ntag in zijne ewe- 
i ng, 'dat ciergeiijlc ,,Kap italfehlleitun.gen" :b eliooreli  

tot. dd riacleëfen', die aan het kapitatisbisch productie- 
systeèniveïböntlea zïjn;,"ldat ik".i.n 'het midden... Dat ze 
in. cle haucl wörden gewerkt, wanneer politieke be- 
cioelingen aLs' W'aSro'p' ikboven zinepeelde, de 0]) econo- 

) Pierson Leeilioek der Staathiiishoudkunde 11.. 3edr. blz. S. 
2) Nachkriegskapitalisrniis. 
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mische doeinden in denengen zi.11 iii hèt 
gebaseerde calculaties van oncieriiemers 'doorkruisen 
en iii cle war turen behoeft wel geen bewijs. iii OOZ 
maatschappij nu, met hare sterk gedifferenticérde 
productie is zuik verkeerd geïnvesteerd kapitaal ge-
heel of gedeeltelijk als verloren te beschouwen, omdat 
het geen of veel minder opbrengst geeft &in berekend 
was, terwijl, juist door cle spectaliseering, - overgaan 
van eenmaal geïnvesteercl kapitaal naar andere tak-
ken van bedrijf vrijwel u tgesloten is. Arbeid, iii zulk 
e.ne' verkeerdë idh ting gespecialiseer.c1 is eveneens 
geheel of gedeeltelijk ivardeloos -geworden. Zulke 
arbei.c1skachten zullen' op dën cm ir "gedvonge'n wor-
cien over te 'gaan naar andere bedrijven, maar ook dit 
is moeilijker, naar mate de specialisatie'vetder is gë-
gaan. E[iie meer kap i taal mi verkeerd geïn vesteerd, 
hoe meer arbeid iulk een. oveigangsproces moet door-
maken, des te ernstiger en langdoriger cle dejressi.e. 

In liet midden' gelaten, of eenig volmaakt produc-
tiesysteeii denkbaar' is, dat steeds 'preè'ie's 'de voort-
brengin'g zou 'weten te doen sluiten 'op de behoeften, 
merk ik op, dat zodi.vel voor' als na 'de door Dr. '\Talk 
voorgestelde circitlatiê-u itzetting, 'de productie tot 
overwinnen vab de depressi.e in andere. richtihg 'tal 
moeten gaan. Nieuw kapitaal zal nu moeten ,wdren 
gevormd: om anderè takkeii van bedrijf  t6 finkociëreti. 
Dit is zeer moeilijk, 'oiidat dit. ka1iitaal, v'oorzbover 
niet aan'ezig uit kleiner wordende inkomsten moet 
bespaa rcl worden. Ook cle arbeidskracht n'ioet omge-
vormcl woi.den, wat zijne bezwaren meebrengt. Toch 
is iileen' liet i'indeii vin nieuwe iièstaansbronnen, of 
betere veideelirig van het productievermoen over.het 
prod uctieapparaat, een middel om cle clepreseieinoei 
1 ijkheclen te ovein'in nen, zij het dit't men ook clan n i.et 
of althans niet spoedig hetzelf cle welvaartspe ii 'bdreikt 
aL tevoren, Op deze wije zij ii teiislotte dok vsoege'ie 
depressies alle overwonnen, terwijl mcii n.adin ' e 
clan meestal beter aan toe geraakte clan voor cle'dèpres-
sie. Of dat ook mi hét gval zal zijn, is 'natüurlijk 
niet le voorspellen; liet hangt af van de bronnen van 
inkomsten, welke aangeboord kunneil worcl'e'n' en 
cl aa rva.ri val t nog wéi n ig 'te zeggen. 

:Door ëen ,,tikje in'flatie", waarop cle geiclinjectie 
van' Dr. Valk toch eigenlijk neerkomt, ontkomt men 
niët aan cle noodzaak van deze veranderingen in cle 
productie. En, .ind ien men zijn voorrtel aanvaardde, 
zouden icli op' hèt hoogere prijsniveau 'dezelfde moei.-
lijkheclen voordoen als thans op liet lagere; misschien 
zouden zij 'iog gro'otér zijn zelfs, indien; zooal's hij 
verwacht, het opgépotte géld, bestemd voor 'belegging 
in betere tijden (dus bestemd voor cle financiering 
van de noodzakelijke veranderingen, zooclra men clie 
met kans op succes meent te kunnen tot stand bren-
gen), in liet verlceer gebracht zou worden en clu.s voor 
de nieu we financiering niet meer beschikbaar zou 
zijn. Men zou dus alles iii t nieuwe besparingen moe-
ten gaan financieren, en zou er dus als gevolg van 'cle 
injectie op,,achterui.t zijn gegaan.''Ik-meen. liet opge-
potte. geld ook en vooral. té moeten beschouwen- als 
nog niet belegd kapitaal en niet alleen als aak de cir-
culatie onttrokken geld zooals' Dr. \Talk dat, schijnt 
te. doen. . . 

'Nu -moet men in aanmérlcing nemen, ciët de tech-
nische revolutié, clie in den vorm van biji'. môtori-
'seering reeds véér den oorlog een aanvang' had geno-
men en in en door den oorlog snelle vorderi j,gen 
niaakte, 'veel kapitaal, dat belegd. was in hedrijv'on,die 
cle nieuw'e methoden 11 iet' toépasten, zijn waarde'deëcI 
eiliezen D'vumco is bok ,eci i ccl eibcid geheel of 

Leo dccle waarcleloo 'geworden, zoowei' in. lan'dbnr en 
veeteelt a18 in indostrie en transport. i).i iners •gi. oO _ 

ter 1iroduèiô, mët blijvende v.aardedaling der goede-
ren is..daarvan liet gevolg' en 'waiïneer iit. ir.béid en 
kapitaal geen genoegen. lcnien'of willen ilômen 'hint 

) Zie voor bij'zonclerhecleii 'hoofdstuk ,,Sturni und' i)rang 
(li'.iT&büik" in de Ju'bileumuitgavc der Frankfuter Zei-
t'1Lng'.i ,'Nachkiieska.pita1iiinus".' '  

de verminderde 'belooiiing, die de nieuwe toestand 
bied t, is cle noodzaak om andere bestaansmogelikheclen 
te zoeken daar. 'Is de behoefte zoo vollcomen 'bevrecligcl, 
dat voor den g'rensprocl neen t geen hestaansmogelijk-
heicl overblijft, is cle waarde van zijn arbeicisresultaat 
dus ii ihil geworden, clan is clie overgang onvermij-
delijk. 

Voor de moeilijkheden, aan zulk een overgang ver-
bonden, zij liet mij vergunci te verw'ijzen naar de uit-
voerige cii teenzettingen van Schumpeter 'in zijn 
,Theorie der wirtschaftlicheo En twicklun.g" en de 
cl aar gegeven beschrijving van. de gemeenschappelijke 
frekken 'van depressies. Trouwens, cli t betoog verschilt 
in wezen niet van de opmerkingen van Pierson over 
cle moeilijkheden, waarin 'bedrijven, clie na nieuwe 
techn isclie u i tvi nd ingen op den ouden voet blijven 
voortwerken, geraken, doordat zij komen te verkee-
ren ,,in een staat van kwijning, van achteruitgang, 
w'aarin alle belanghebbenden moeten deden." ) 

Als nien dart daarbij nog in aanmerking neemt, hoe-
veel andere depressie-oorzaken voor het oogen'blilc aan 
te wijzen zijn, biji'. de verbreking van historisch ge-
worclen betrekkingen, geforceerde vorming van nieu-6_ ;  naar economische eenheid streven'de politieke ge-
bieden, de Fransche bui tenlandsche politiek met als 
gevolg daarvan het slepende vraagstuk der Duitsche 
herstelbe tali ngen, dle tar i efm uren, de groote voornad en 
van allerlei goederen, clan ziet men eerst recht, hoe 
veel vragen moeten worden opgelost, vôdrdat alles 
ieer in goede 'banen kan komen. 

Dat tegenover dat alles eene ,,internaôionale actieve 
geldpolitiek 'verbetering..., brengen (kan)", zooa Is 
Di.. Valk betoogt, schijnt voor gerechtvaardigden 
twijfel vatbaar. Zijn stelling in 'liet bijzonder, dat de 
defl'atie gecorrigeercl moet worden (en wel in weer-
ivil van cle waarschijnlijk i'oorloopig blijvende waarde-
vernuinclerng der 'goederen) teneinde den ,,psycholo-

ischen factor", w'olke van zoo onschatbare waarde zou 
zijn in het productieproce's, gunstig te beïnvloeden, is 
niet aan nemelijk. De ,,psychologisôlie factor" vindt 
den nood igen steun in cle 'gebleken juirtheid van be-
iekeningen der ondernemers en niet omgekeerd. Be-
moeilijkt men nu de vergelijking van bepaalde mhat-
tingen op verschillend oogenblik door de geldpnij-
zen als gevolg van eeni'gen maatregel kunstmatig te 
cloe.n veranderen, 'dan 'verliezen .de ondernemers het 
hooclige houvast voor hunne 'berekening. Of dat gun-
tig op den ,,psycliologischen factor" aocc inwerlcen, is 
vel zeer' twijfelachtig. 

De lezer verkrijgt verder dien indruk, dat Dr. Valk 
cle. ,,geldinjectie" voorstelt, ten einde op die wijze cle 
redde arbei.dsloonen te verlagen. Zijne méening, .dat 
(it geen bezwaar zou ontmoeten, lijkt mij i'el zeer 
ptim'i:tisch. 01)  w'elke gronden neemt 'hij aan, 'dat de 

str ijcl \'oor loonsverhoog.ing na de' door hem uitgelokte 
iijsstijg.ing van de goederen,. di. dus bij duurder 
leven,' ii iet even fel 'zou worden gevoerd als' nu clie 
tegen verlaging van gelclloonen hij dalende goederen-
prijzen? In, beide gevallen strijdt toch cle arbeider 
\'oor hetzelfde doel. Of de psychologische argumenten, 
waarmee rle' ondernemers dan loonsverhoogirig naar 
Dr. Vallc's meen.ing zouden kunnen afwijzen, veel ge-
«'icht in cle 'schhal zouden leggen, ach t ik een open 
vraag. Dat de bonen in .onze dagen zoo moeilijk te 
v,drlagen zijn, schijnt mij meer sociaal-politieke dan 
edonom.ische oorzaken te hebben. Te zeer is men in 
arheiclerskri'ngen 'dientengevolge on'der'clen indruk 
gekomen vhn betoogen, 'dat elke gewensch'te verbete-
ring 'zoo noo'dïg kan w'orden afgedwongen. Bij stijgen-
dë irijzen zou m.i. cle werking van 'deze oorzaken stel-
lig niet vezwaklcen. 

,.De 'overheid zou leeni ngen moeten opnemen, doch 
,,cie centrale banlcen moesten 'bereid zijn de fondsen 
,in beleeiiing .te nemen." Aldus Dr.' Valk over het 

4) IPiersoti, Leerboek der Staa.thuishoudkiincle II, blz. 64 
en 65. 
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toe te passen middel om •de circulatie te vergrooten.' 
.Dat zulke leenirigen tot een aanmerkelijk bedrag op-
genomen zouden moeten worden om de .geldprijzen 
noemenswaar'dig te doen stijgen, bewijst reeds het 
bedrag der geidcirculatie in Nederland. De 'biljetten-
circulatie bedroeg in December 1931 5)  pl.m. f 1 mil-
hard, on'gerekend het giraalgeld. Maar een eerste 'ge-
volg zou zijn 'bezwaring van het budget met bedragèn 
voor rente en aflossing, noodzakelijke verhooging dus 
van 'belastingen, zwaardere druk op het bedrijfsleven. 
Waarlijk geen aantrekkelijk middel om dit laatste 
veer op de been te helpen. 

Zulke opgenomen gelden zouden moeten worden 
besteed aan grqote werken; ten einde ze in het ver-
keer te brengen, aldus betoogt Dr. Valk verder. Waren 
di.e werken productief, dan zou het particulier initia-
tief vermoedelijk ze reeds ondernomen he'bbw, of 
althans zou op cle uitvoering reeds aangedrongen zijn 
in betere tijden. Zijn ze het niet of zijn ze in dezen 
tijd niet absoluut noodig, dan zijn de uitgaven er 
voor - behalve misschien tot het bedrag, dat men nu 
aan steun voor werkloozen, dan aan arbeidsloon hij 
zulk werk uitbetaalt 	een goed voorbeeld van 
pi talfehlleitung" van Overheidswege. Aan cl it laatste 
wijt men in Duitschiand juist voor een 'goed deel de 
scherpte van de huidige depressie 0) in een land, 
waar de overheid vermoedelijk meer kapitaal heeft 
geïnvesteerd dan elders, staat men dus vrij sceptisch 
tegeûover de daarmee opgedane ervaring. 

Misschien credietverleening aan het bedrijfsleven 
zelf via 'de overheid 'dan? De ruime credietpolitiek, 
die in de U.S.A. via de ,,Nabional Credit Corpora-
tion" plaats heeft, bracht daar geen schijn van op-
levi ng. Zelfs is de meening verkondigd, dat de oprich-
ting van dit instituut het crediet daar te lande ver-
slechterd heeft 7)• Evenmin schijnt de ruime crediet-
politiek via den ,,Farm'board" aldaar noemenswaardlig 
tot verbetering te hbhen bijgedragen 8), 

-En is de al-
gemëene economische toestand van Frankrijk in den 
loop 'van 1931, verbeterd tengevolge van de zeer ruime 
credietverleening 8)  door de Fransche regeering aan 
het bedrijfsleven? -1. 

Alles tezamen genomen, kan ik dan ook in het door 
Dr. Valk aanbevolen middel geen heil zien. Ik ver-
wcfcht er eerder eene verdere desorganisatie van het 
bedrijfsleven van, doordat het één van de mid'delen, 
waar\ran dit zich bedient, minder deugdelijk maken 
zou. . J. C. KlEbSTRA Jr. 

N a s c h r i f t. In bovenstaande critiek op mijn 
gedachten over , actieve geldpolitiek, moeten twe 
elementen scherp gescheiden worden. Eenerzijds b-
schiët de schrijver met goede granaten een stelling, 
welke mijnerzijda niet verdedigd wordt, nl. voor zoo-
ver hij inflatie bestrijdt. Door inflatie wordt stellig 
het economisch leven verwrongen. 

Echter, 'dooi' deflatie evelizeer en dit is de reden, 
waarom in toekomstige depressiês dit proces gestuit 
moet worden. Deflatie zou niet zoo ernstig zijn, indieii 
er geen loonstarheid was. Dit feit schijnt de heer 
Kielstra te betwijfeleii, doch, dat het loon, althans in 
deze (1épressie, zich in o:nvoldoende. mate aanpdist,, i,s 
niet te miskenneri. Dat, omgekeerd, bij een lichte in-
flatie, het loon eenigen tijd rCchter pleegt te blijven, 
is eveneens een ervaringsfeit. 

Anderzijds wijst cle heer Kielstra op de maldistri- 

5) Vorige jaar December pim. f 850.000.000. 
9 Zie Hoofdstuk ,,Kapitalfehlleitung" in Naehkriegska-

pitalismus. 
7) ,,Wirtschaftsdienst" 9-10-31 artikel ,,Bajikenkrise in 

,t\ merika'. 
• 9 ,,The Annalist" van 18-9-31 ,,The critical position of 

the Farmbard .,Liquidatioii or more appropriations?" 
- Zie er(1e•: ,,The Ahnalist" 25-9-31. ,,Cotton 'crisis for-

ces reversion to p'refarm, hosni met'hod of erop financing", 
hoofdstuk ,,T'he outlook for marketing the f all erop." 
• 0). Zie voor bedragen ,,Finantiecl Weekblad voor den 
Fondsenhandel", van 15-12- 1 31. 

butie van kapitaal; deze speelt ongetwijfeld een rol 
bij het ontstaan van een crisis. Zooals ik echter bui-
nen'kort elders hoop aan te toonen, ivordt—het effect 
hiervan gedurende de depressie quanti tatief oversclta-
duwd door mdietaire factoren, door het immobilisee-
ren van geld, zonder welk verschijnsel een zoo lang-
durige diepressie als wij thans beleven, niet denkbaar 
is. Deze maldistrihdrtie van kapitaal kan door een 
selectieve bankpoliti ek eenigermate 'gecorrigeerd wor-
den, doch daarbij gaat het om cuahi.ta'tieve 'bankpoli-
tiek,. cl.w.z. restrictie van crediet ten ,nadeele van 
eenige te weehderig opgegroeide takken yan voort 
brenging. Doch het is een ieder, die van. cle monetaire 
zijde van het depress i evraagstulc 'stu die gemaakt 'heeft, 
i:ekend, dat zulid een politiek op groote bezwaren 
stuit. De gewone quantitatieve, beperkendle bankpoli-
tiek werkt echter, evenals 'het ,,opleggen" van geld, 
clefleerend en heeft in een maatschappij, waarin het 
loon zich stroef beweagt, een 'verkeerden invloed. Daar-
om zou op het oogenblik een ,,tikje inflatie" beter zijn. 
Men lost geen depressies op door de menschen in moei-
lijkheden te brengen en zon het zijn goeden kant mag 
hebben, eenige grensproducen ten 'door credietinper-
hing te cloen,'verdwijnen, zoo kan toch niet ontkend 
worden, dat 'men door een te vèr doorvoeren van deze 
politiek het tegenovergestelde bereikt van wat men er 
mee 'boogd had. Waien de arbeiders meegaander, dan 
zouden de zaken anders staan, maar dat zijn zij nu 
eenmaal niet. 

Intusschen mag men de' bankiers niet kwalijk 
nemen, wanneer zij, zoolang zij niet voldoende onder-
linge organisatie tot stand 'gebracht hebben, 'hun scha-
pen biflnenhalen; wanneer het onweer dreigt. Doch 
men erkenne, dat dit slechts ten doel heeft, de eigen 
hiquidi'teitsposi tie te versterken, waaruit nog geens-
zins volgt, dat het algemeen belang door deze politiek 
het meest gebaat is. - 

Dat het ',,opleggen" van geld potentieele besparing 
is, is inderdaad een verblijdend feit; doch de vreugde 
hierover wordt getemperd door het feit, dat een voort-
gaande deflatie de werkelijke belegging en daarmede 
het in oiiiloop komen van' dit geld M te lang uitstelt. 

Tenslotte verwijst de heer Kielstra naar cle pogin-
gen, welke op nationale schaal gedaan zijn om actieve 
geldpolitiek in toepassing te brengen. Doch, wie mijn 
arti kelen over actieve geldpoli'tiek nauwkeurig gele-
zen heeft, ziet gemakkelijk het 'verschil tusschen deze 
maatregelen en de door mij voorgestelde. Ik zie dan 
dok in het betoog van den heer Kielstra, dat ik oven-
geüs met 'belangstelling gelezen heb, geen grond mijn 
gedachten over 'geldpolitiek te wijzigen. 

Dr. W. L. VALK. 

BUITENLANDSCHE MEDEWERKING. 
DE REORGANISATIE VAN DE DUITSC}4E 

GROOTBANKEN. 
Prof. Dr. K. Mellerowicz te Berlijn tchrijft ons: 
De thans kepubliceerde bahinsen 'van de Duitsche 

grootbanken over 1931 zijn van 'bijzondere  beteekenis. 
Bij de balansopstelling kwam het er ditmaal op aan, 
eenerrzijds den invloed van de zeer ern'stige verelcl-
crisis op'de banken zelf vast te stellen, anderzijds zich 
voor de toekomst, die 'binnen afzienbaren tijd nog een, 
aanhouden van de crisis zal brengen, voor te 'bereiden, 
voor zooverre dit volgens menschelijke berekening 
überhaupt mogelijk is. Nog steeds heeft de wereld-
crisis haar keerpunt niet bereikt; haar verdere ont-
wikkeling en daarmede haar verdere invloed op cle 
Duitsche banken kan nog niet worden beoordeeld. 

De illiquiiteit van het Duitsche bedrijfsleven was 
voor de Duitsche banken door cle groote buitenland-
sche schuld op korten termijn zeer gevaarlijk. De 
door de vertrouwenscrisis in het leven geroepen run 
van het binnen- en buitenland op do Duitsche banken 
moest door het uitblijven van een snelle 'interventie 
van het 'buitenland en door de aanvechtbare politiek 
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van cle Rijksbank tot een ineenstorting'van het Duit-
selie bankwe'zen leiden. De interventid' van het Rijk 
en de 'overgang van de Rijksbank van cle restrictie 
haar cle cliscontopolitiek stelden de banken in staat 
haar werkzaamheden te hervatter ; cle cenige maanden 
later tot stand gekorneri Stillliaite-overeeukomst droeg 
ertoe bij, een rustige ontwikkeling van het bankwezen 
te sraarborgen. 

Door deze maa-tregeien werd cle positie van de Drut-
sehe banken zeer versterkt, ofschoon cle credietcris.is 
en de economische crisis nog lang niet voorbij zijn en 
de verdere ontwikkeling op economisch en politiek 
gelieci en daarmede ook die van de banken nog volko-
men onzeker is. Dë inkrimping van het hancielsvolu-
men heeft zich niet in een overeetakomstige ontspan-
ning van cle geld- en kapitaalmarkt gen i t. De uitput-
ting van cle binnen- en buitenlandsche kapitaalmark-
ten verhindert nog steeds de sedert lang noodzakelijke 
consolideering van 'de schulden van liet Duitsche be-
drijfsleven en cle bevrediging van cle nieuw ontstane 
eredietbehoef te. Zijn dus de moeilijkheden voor de 
bankpolitiek nog lang niet uit, den weg geruimd, zoo 
zijn deze toch door het tot staan komen van de bin-
nen.- en huitenlan dsche run verminderd. 

't 	* 

De noodzakelijkheid van het afsluiten van de jaar-
balansen leidde er toe verdere maatregelen voor de 
reorganisatie van cle Duitsche credietbanken te nemen. 
De thans plaats gehad hebbende balanëopstellingen 
hadden ten doel den invloed van de crisis op de ere-
diethanken vast te stellen, en naar beste weten finan-
ciëele reserves voor de onzekere toekomst te vormen. 
Eenerzijds dus vaststelling van de huidige positie, 
cl.w.z. van de verniindering van de omzetten en in 
liet bijzonder van de reeds ingetreden werkelijke ver-
liezen (afschrijvingen), anderzijds het anticipeeren 0]) 

mogelijk toekomstige verliezen, dus verdere afschrij-
vingep. en reseveeringen. 

De vermindering van de omzetten uit zich in een 
buitengewoon sterke daling van de vreemde middelen. 
Uit den sterken achteruitgang van cie crediteuren 
blijkt in de eerste plaats de run op de banken, maar 
ook de teruglioudi.n'g in liet- verleenen van nieuwe 
credieten. De 'vergroobing van den omloop van accep-
ten, die natuurlijk bij de door de credietcrisis het 
incest getroffen grootbanken, de Danat en de Dresdner 
Bank, liet sterkst is, toont liet streven van de banken 
door middel van credietschepping de daling 'van de 
deposito's te compenseeren of middelen tot nakoming 
van verplichtingen te verkrijgen. Met den terugkeer 
tot normale verhoudingen zal ook een vermindering 
van de acceptverplichtingen gepaard gaan. De ver-
mindering van cle vreemde middelen heeft natuurlijk 
een daling van de overeenkomstige actiefposten ten-
gevolge. Het terugtrekken van deposito's noopte tot 
het opzeggen van credieten, waaraan de daling van de 
debi'teu ren voor een deel is toe te schrijven. Aan den -an-
deren kant had het opzeggen van deposito's eveneens 
een vermindering van de liciuide middelen tengevolge. 

Opmerkelijk is de sterke daling van de remhours-
credieten en cln overeenkomstigen tegenpost ,,voor 
rekening van cliënten. hij -derden opgenomen creclie-
ten", daar de vertrouwenscrisis slechts heef t geleid tot 
liet onttrekken van butenlandsche saldi bij .Duitsche 
banken, daarentegen niet in cle eerste plaats tot be-
perking van de aeeeptf-aciliteiten, die aan cle Duitsche 
banken door bevriende buitenlandsehe groepen vOor 
de financiering van den buitenlancischen handel wa-
ren verleend. Of en in hoeverre de teruggang van de 
financiering van den buitenlandschen handel, 'die uit 
de ontwikkeling van de genoemde posten blijkt, toch 
op een beperking van -de acceptfac'iliteiten door bui-
tenlandsehe banken, of aan het initiatief van de Duit-
sche banken zelf, of tenslotte aan de ontwikkeling van 
den buitenlandschen handel van Duitschlancl is toe te 
schrijven, kan niet niet zekerheid worden gezegd. 

In den teruggang van de afzonderlijke actiefposten 

komt niet slechts een met cle vermindering van liet 
vreenicle kap taal overeenstemmende'dalj ug van de 
actieve creclietzakeit tot uiting, maar ook de reeds in-
getreden, of verwachte verliezen. Voor zooverre de 
vermindering van de afzonderlijke actiefposton toe 
te schrijven is - aan ingetreden of verwachte ver-
liezen en niet aan een inkrimping van het vreemde 
kapitaal, leidt zij vanzelfsprekend tot een 'vermincie-
ring vaia liet eigen kapitaal, 'die aan de halansen Van 
de Duitsche'groothanken voor 1931 - 01) twee uit-
'zondes'ingen na - een bijzonder cachet geeft. 

De posten, 'die voor dc i.nget.reclen of verwachte 
verliezen grootendeels vera ntwoordeiijk zijn, zijn na-
tu urlijk cle rekening-con rant-dehi teuren en de effee-
tenportefeuïile. Bij cie afschrijving 0]) effecten client 
men, te 'bedenken, dat deze zich niet tot de eigen aan-
deden, maar ook tot de andere aancleelen en waarde-
papieren uitstrekt, want cle voor interventie-doelein-
den gekochte eigen aandeelen worden ingetrokken, 
verminderen dus liet kapitaal of worden opnieuw uit-
gegeven. Zij kunnen dus slechts een 'definitief verlies 
doen ontstaan door het disagio tusschen een 'hoven 
pari liggencien ink'oopkoers en dien parikoers (ingeval 
van intreklcing) of een onder den inkoopkoers lig-
genden nieuwen emissiekoers, voor zooverre het ver-
schil tusschen 'cle betreffende koersen niet een agio, 
cl.w.z. een winst voor d.e bank oplevert. 

Een eritische 'heoordeeling 'van cie -grootte van cle 
afschrijvingen op grond van de balans is niet moge-
lijk. Inzoncierhei d komt de vexantwoordelijkheid voor 
de 'grootte van het geanticipeercie verlies - hierin 
ligt -cie eigenlijke beteelcenis van de bankreorganisatie 
volgens de balansen .- voor relcening van de balans-
opstellers, wraaibij w'ij opmerken, dat een nauwkeurige 
schatting van de in de toekomst nog te verwachtei,i 
'verliezen, vooral onder 'de tegenwoorclige omstandig-
heden, niet mogelijk is. Men kan aannemen, dat cle 
.balansopstellers, cl.w.z. de bankdirecties en in -enkele 
gevallen 'ditmaal ook het Rijk, hij cie anticipatie van 
toekomstige verliezen in het 'belag van beide partijen 
zeer nauwkèLiri' te werk zijn 'gegaan. Elet groote be-
drag, dat ditmaal voor afschrijvingen noodig was, 
maakte het niet mogelijk, deze afschrijvingen uit de 
aanwezige stille reserves 'te deicken, maar noopte er 
toe het eigen kapitaal daarvoor aan te spreken. 

Het 'beroep op liet publiek, dat men door de ver-
laging van het aandeelenkapitaal en van de zicht-
bare reserves en door and ere saneeringsmaatregelen 
moest doen, viel des te gemakkelijlcer, nu liet publiek 
door de voorafgegane gebeurtenissen was voorbereid. 
De reorganisatiemaatregelen omvatten, behalve 'de ver-
laging van liet eigen kapitaal, liet benutten van cle 
eigen ingelcochte aancieelen -door 'intrekking of nieuwe 
uitgifte en in eenige gevallen bijzondere dotatics en 
cleposi to's, welke laatsten met een terugbetali ngspli cli t 
voor cle betreffende groot-banlc zijn belast. 

Onder de tegenwoordige omstandigheden kan cle 
open kapitaalmark t nauwelijks als kapi taalversehaffer 
in aanmerking komen. De I.,D.-Bank kon een -deel 
van haar eigen aan'cleelen hij bevriende groepen (gron-
te cliënten) onderbrengen ; overigens waren -de kap i-
taal'bronnen het Rijk en de Rijkahank, welke zich he-
rid verklaarden door vorming van een bijzondere 
trustceoncler cle auspiciën van cle Deutsche G-olcldis-
kontbank 'de interventie-aandeelen van deze bank over 
te nemen. De participaties van liet Rijk en de Rijks-
bank zijn slechts als voorloopig te beschouwen; hij 
veranderde omstan'd igheclen zullen zij in particuliere 
handen overgaan. 

De reorgan isatiemaatregelen van cle afzonderlijke 
banken zijn in het kort cle volgende: 

1-let verlies van de Deutsche Bcn-'n,ic u'nd Disconto-
Geseilschaf t, (dat even-als hij de andere banken slechts 
Ican worden berelcen-d, daar de balans na doorvoering 
van de reorganisatie is opgesteld) bedraagt R.M. 
251,10 millioen. Het wordt door verlaging van het 
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Deutsche Bank und .Disconto-Geseilschaft (in niillioenen R3 

Onkosten 	....................................... 11289 Overboeking 	vat 	1930 	........................... 2,86 
l3eiastingcn. 	cm'. 	...................... . 	......... 	15,01 Rente 	cii 	wissels 	................................. 76,02 
Sociale 	instellingen 	............................. 15,46 Provisie 	.......................... .............. 99,70 
Afschrijviug 	01) 	meubilair 	....................... 0,10 Vreemd bankpapier 	........... ................. 	1,61 

debiteuren 	...................... 240,00 .Partieipaties 	................................... 2.51. 
effecten. consortia en participaties. 	35,00 Saneerin": 

Overboeking naar 	1932 	........................... 1,84 Uit 	cle 	reserve 	..:. 	.............................. 145,60 
Rente en provisie van vroegere jaren .............1.6,00 Verlaging aandeeleiikapitaal 	..................... 10,00 

.436,30 . 	 436,30 

Dresdner Bank (Ii tigevolge de fusie gemeenschappelijke balans voor de Datiat- 	it. 	Dresdner Bank) 	(in 	(ituzetid 	R.IVL) 

Administratiekostcti .......................... 97.989 
Belastingen ................................ 5.791 
Afschrijvingen ............................... 321.484') 

425.264 

:De nom. 68 mjilioen interventie-aancieelen van cie 
Danat- ei) Dresdner 13e-uk loopen ovçi beide zijdeii val, de 
winst- en verliesrekening. Zij kunneri beter aan weerskan-. 

Overboekitig 	valt 	1930 	.......................... 3.664 
Coupons, vreemd .bankpapier ..................... 1.154 
Wissels 	en 	rente 	............................... 56.348 
Provisie 	........................................ 60.098 

Saneering: 
Intrekking eigen aandeelen v. cl. Danat ci. Dresdner 

Bank') 	..................................... 68.333 
Reductie 	van de 	25 miii. 	in 	omloop 	zijnde aand. - 

.Danat 	]3ank 	tot 	7.5 	miii ....................... 17.500 
i{ecluctie van dc 67 inillioen aa.nci. Dresdner Bank 

tot 	20 	millioen 	.............................. 46.667 
Reductie van de 300 milI. pref. aand. v. cl . Dresdner 

Banken i.li.'. 	het Rijk tot 	200 miii. 	............. ..00.000 
liet Rijk stelt de Dresdner i3ank zijn gereduceerde 

aaitd. 	in 	ruil 	voor 	Da-nat 	aand. 	gratis 	ter 	lie- 
schikking 	................................... 7.500 

Verlaging v. d. reserve v. d. Dresdner Bank ...... 4.000 
Opheffing v. d. reserve der Danat Bank 	.......... 60.000 

425.264 

ten worden geschrapt, citis 0) cie verlieszijcie van de afsebrij: 
vingen (321.484.000) worden afgetrokken. 

Contnierz- und Privat-.I3ank (zonder .Barnier .i3ank-Verein) (iii milhoenen R.ki.) 

Onkosten ........................................48,5 
Ii3eiastingen 	...................................... 6,9 
.Afsehrijving 01) effecten en consortia .............. 13,6 

participaties 	..................... 3,6 
debiteuren 	...................  .... 	89,4 

162,0 

aancieelenkapitaal en aanwending van de open reserve 
gedekt, di.e een loekwinst van 253,60 millioen opleve-' 
ren, waardoor een kleine w'irist van 1,84 millioen ont-
staat. 1-let bezit aan. eige.n aandeelen, dat .in het ver -
slag over 1030 niet nominaal 35 millioen werd opge-' 
nomen, is tot 105 millioeri gestegen. Het nog in on1 
1001) rzijnde aan'cleelenkapi taal (nominaal 180 millioen) 
wordt in de verhouding van 5 : 2 tot 72 milli.oen met 
een boekw.inst van 108 mi.11i.oen gereduceerd. Bij dezd 
boekwinst komt nog een van 145,6 millioen dodr o ver: 

-boeking iii t cie open reserves, die tot dusverre 160 
millioen bedroegen. Van de nominaal 1.05 rnillioen 
i nterven'ti e-aancleelen worden nominaal 33 mi 1h oen 
i rigetrolckei cle overige 72 millioen worden opnieuw 
uitgegeven. Volgens het verslag van de DD.-Banlc 
zijn van deze 72 millioen reeds nominaal 36 millioen 
géplaa-tst; de overige 36 milli.oen zullen tege.n een 
koers van 115 pOt. in liet publiek worden -geëmitteerd; 
voorloop i.g door de Goidcl i skontbank worden overgetio-
men. Door het agio uit de nieuwe uitgifte van de 
nomi o-aal 72 milli.oen eigen aandeelen, clie tot dus-
verre tegen 100 püt. te boek stonden, stijgen de open 
reserves tot 25,2 millioen. 

De reorganisatie van cle Dano,i- v.nd Dresdner 
Bank vindt plaats door fusie van heide .instellingen: 
De overnemencie Dresdner Bank, wier naam niet 
wordt veranderd, publiceert ccii gemeenschappelijkè 
halan- per.31 Decemhe.r 1.931. Volgens deze bedraagt 
heC verlies van beide instellingen 304 inillioen bij 
wederzij'dsche afschi'ij'v.i ngen van totaal 321.484.000. 
De reorganisatie omvat cle volgende maatregelen. De 

Over-boeking 	uit 	1130 	............................ 1,8 
Wissels, 	eoui:ons. 	eur.. 	............................ 29,9 
Provisie 	.......................................... 37,3 
Saneeritig: 	...................................... 93,0 

t.w. 
Ra.pitaalreductie 	......................... 52,5 	- 

Opheifing 	reserves 	...................... 40,5 

162,0 

eigen aancieelen van beide .i nstellingen (Danatbank 
ongeveer nominaal 35 m illioen, Dresdner Bank 33' 
millioen) ten bedrage van nominaal 65.333.000 wor-
den ingetrokken. De nog in omloop zijn-de norninical 
25 millioen aandeelen van cle :Dan,ctbank worden in 
cle verhouding van 10 : 3 tot 7,5 millioen met een 
boekw.inst van 17,5 millioen gereduceerd. - 

De overige aancieelen van cle Dresdner Bank ten 
bedrage van nominaal 67 millioen bev.i ncien zich tot 
nominaal 25 millioen hij het Rijk, tot nominaal 42 
millioen in particuliere 'handen. Zij worden e,eneens 
in cle verhouding van 10 : 3 met een loekwinst van 
46.667.000 gereduceerd. De reeds iii d ' en zomer nin 
1.931 tot sten n van cle Dresdner Bank uitgegeven no-
minaal 300 millioen preferente aancieelen, clie door 
het Rijk tgen afgifte van scha-tkistwissels werden 
overgenomen, worden in cle verh-oucli ng van 3 : 2 niet 
een boekwi tist valt 1.00 mi 1h oen geredu ceerci. Vérder 
stelt het Rijk -de Dresdner Bank zijn reeds op nomi-
naal 7,5 in illi oen gered uceercie aancieeleli van -deze 
bank gratis ter beschikking, hetgeen een vërcleré boek-
winst voor haar beteekent en door haar tot ruil in de 
vrhou-ding 1. 1. voor - het bovengenoemde tot 7,5 mil-
lioeti gereduceerde aanciecllenkapitaal van de Danat-
Bank. worden 'gebruikt. Het nieuwe aandeelenkapitaal 
van de Dresdner Bank-is als volgt sarneiigesteld: 7,5 
(tot (1usverre 25 Danat) + nominaal 200 (tot dusverre 
noili. 300 preferente aandeelen van cle Dresdner Bitnk 
in handen van liet Rijic) + nom. 1.2,5 (tot dusverre 
noni. 42 aandeelen 'van cle Dresdner Bank in prti-
culiere handen) geef-t een totaal kapitaal van norni- 
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naal 220 millioen. Het van 25 tot 1,2 millioen geie-
duceerde aancleelenkapitaal, dat in liet hem t van het 
Rijk is en door het Rijk gratis tel' beschikking' van cle 
Dresdner Bank is gesteld, kan riict tot het nieuwe 
andeelenkapi taal worden gerekend, daar het tot ruil 

voor let gelijke nominaal, bedrag aan aandeelen van 
cle Da ii atban k is bes temcl. 

Met haar nieuwe aandeelenkap.i taal overvleugelt cle 
Dresdner Bank thans de i).D.-Bank (nieuw aandeelen-
kapitaal 1.44), maar is, wat het balanstotaal betreft, 
nog steeds haar mindere. Tenslotte worden de open 
reserves van cle Dresdner Bank, die tot dusverre 34 
iii illioen beclroeger, met 4 m illioen vermi nclerd, terwijl 
cle open reserves van de Danatbauk (60 millioen) 
geheel verdwijnen, zoodat cle nienw'e reserves van de 
Dresclner Bank thans 30 millioen bedragen. Door deze 
boekwnsterc (in totaal 304 millioen) wordt het verlies 
van dezelfde grootte gedekt. 

Met de genoem,1e afschrijvingen en maatregelen, 
clie in cle 'verlies- en wi nstreiening tot uiting komen, 
zijn cle reorganisatiemaatregelen voor de Dresdner 
Bank nog niet beëindigd., liet Rijk stelt de Dresdner 
Bank van zijn tot nominaal 200 millioen gereduceerde 
preferente aandleeien een bedrag van nominaal 50 
mifloen gratis ter bechik1cing, die cle Dresdner Bank 
tot een koers van 115 püt. aan cle Gol'cicl iskontbank zal 
cmi tteeren. Deze transactie blijkt niet uit d.e boekin-
gen. De boekwi tist uit de schenking der aandeelen 
werd bli:jkbaar voor stille reserve's gebruikt. 1 -let af-
staan van een aanzienlijic bedrag aan schatkistbiljetten 
door het Rijk aan de Dresdner Bank toont een eigen-
aardige constructie. Zij zijn tot 'dekking van even-
tueele toelcomstige verliezen bestenict en met een ver-
plichti ng tot terugbetal.i tig u.i t toelcomstige winsten 
belast, in dien zin, dat, indien zij niet tot deklcing 
van veritezen worden gebruikt, later moeten worden 
teruggegeven. Tegenover deze zeer aanzienlijke offers 
van het Rijk ten gunste van de beide banken staat 
slechts cle opheffing van de garantie, clie, het Rijk hij 
cle staking van betalingen door cle ,Danatbank voor 
cle 1 innenianclsche cl'eposito's (echter niet voor de bui-
tenla nclsche schu lclen) had o vergenonien. 

Ook' hij cie C'ommerz- unci i'rivcst-,Ba'n.k gaat cle 
reorgan:isatie met ccii fusie gepaard, en wel met één 
van cle laatste zeifstancl ige prov mcmle banken in N. V. 
vom, cle Barmer Bank-Verein. Tengevolge van zelfs 
voor cle jongste crisis buitengewoon sterke interven-
ties (bijia 2/3 van liet aancleelenkapi taal van 36 mil-
lioen was -.i ngekocht) was liet zich in .]ianclei'c van liet 
publiek hvi.n ciende aancieelenkapitaal van cle I3ar-
nier Banlc-'Verein zoo sterk verniinclercl, dat liet niet 
meer als voldoende bas is voor bankzaken kon worden 
beschouwd en dnarcloor voor de directie cle gedachte 
van aanslui ti tig bij een andere instelling genialcice-
lijker maakte. De satieeriugs- en fusiemaatregolen zijn 
cle 'volgende. 

.l]et verlies van cle Oommerz- uncl Pri vatbatik (deze 
publiceert V00r ZiCh all een een balans per uitimo 
1.031) ten bedrage van 93 millioen wordt wederom 
door reductie vara liet aancleelenkapi taal en opheffing 
van cle. reserves .gedelct. De eigen aancleelert van cle 
Commerz- undl: Pri virt-13a.nk ten bedrage van 37,2 nul-
lioen worden door cle trustee van cle Golcici islcoitt,banic 
tegen afgifte 'van scha'ticistbiljetten overgenomen, liet 
totale oude aandeelenkapi taal wordt clan in c1e ver-
houd i lig van 10 : 3 van 75 millioen tot 22,5 millioen  

gereduceerd (boekwinst 52,5 millioen). \Tan de daar-
'na plaats v,indencle Icapitaalverhooging niet 57,5 nul-
lioen tot 80 millioen worden 45 nuillioen wederom dloor 
cle Goldcliskontbank-trustee tegen een koers van 115 
pOt. ii contant overgenomen; cie resteeren'de 12,5 mil-
lioen i.n c.e voor de aandeelhouders vdn de Barmer 
Bank-Verein zeer gunstige verhouding van 1 : 1 tegen 
de nog in omloop zijnde 12,5 millioe.n BBV. aandee-
len (dus zonder reductie) ingewisseld. 1-let resteeren-
cle -balansverlies wordt door opheffing van de oude 
Feserve van 40,5 mill:ioen gedekt. Tot vorming van 
een, nieuwe reserve client liet uit de uitgifte voort-
spruiten-de agio van de genoemde 45 millioeh nieuwe 
aandeelen ten bedrage van 6,75 millioen evenals de 
afgifte va ci 23,25 millioen Rujksschatkistbiljetten. 
Deze nioeten -evenals hij de Dresdner Bank uit latere 
winsten worden afgelost; zij hebben dus niet het ka-
rakter van reservé, 'maar van 'dleposito's. 

De vernieling, die cle credietcrisis onder de Duit-
sche grootbanlcen heef t 'aangericht, 'blijkt uit 'de ver-
houding tu'sschen het te berelcene.0 netto-verlies vol-
gens de balans (totale kosten ,incl. afschrijvingen ver-
nuinderd met de bruto-winst, dus zonder de boekwinst 
van de reorganisatie) en het eigen kapitaal (aAndee-
lenkapitaal plu.s open reserves). Dit netto-verlies be-
droeg hij de Deutsche Bank uncl Disconto-O'esellschaft 
88 pOt., bij de Darmstiicltor unci Nationalbank en 
de Dresdner Banlc tezamen 1.19,6 pOt., bij de Oom-
merz- u ncl Privat-Bank alleen 123,1. pCt. 'van het pp 
cle balans van 31 December 1030 'vermelde eigen kap'i 
taal. Bij de Danat-Dresdner Bank is liet mogelijk, dat 
dit percentage 'door le genoenicle stille afselirij vingen 
nog hooger is. Bij deze perceiutages dient in aanmer-
king te worden genomen, 'dat de daaraan ten grond-
slag liggende bedragen niet als' geheel verloren mpe-
ten worden beschou wd, doch oolc gea n ti ci peercl e ver-
liezen of stille reserves bevatten. Of deze reserveering 
te groot of onvoldoende is, zal 'de tdekomst leeren. 
in ieder geval beteekent cle kapitaalverlaging een ge-
voelig verlies voor cle aandeelhouders, dat echter door 
cle te verwachten koersstijging 'van cle aandeelen in 
zekere mate wordt geconipenseercl. Aan den anderen 
kant beteekent liet toevoeren van nieuwe middelen 
aan cle banken een enorme prestatie van het aijlc, dat, 
tezamen met cle Rijksbank, 'bijna geheel alleen 'voor 
deze taak stond. 

Al hebben cle tot"clusverre doorgevoerde reorganisa-
tiemaatregelen reeds aangetoond, 'dat de afzonderlijke 
grootbnnken ,cloor cle crisis geheel verschillend zijn 
getroffen, zoo n'orcl't dit fei t door de balansen 'van de 
twee nog niet besproken Bèrhijnschê grootbanken, de 
Reichs-Kre'cl i t-O'esellscliaf t cii de Berliner Handels-
geselischaft, idie beide 'een cliv i ciencl van 4 pOt, konden 
u itkeeren, 'clu.i:d.elijk in liet licht gesteld. De Reichs-
Kreclit-Gesellschaft draagt als groothank van het Rijk 
en als concernbank van liet Rïjks-Viagconcern een hij-
zonder karakter, zooclat zij niet zonder meer niet de 
particuliere credietbanken lcan worden vergelelcen. 
De Berliuer llandelsgesellscliaft daarentegen ver-
schuilt slechts van cle particuliere grootbariken door 
haar straffe centralisatie. Haar balans laat derhalve 
niet alleen een vergelijking met de andere grootban-
ken toe, doch lokt de-ze zelfs uit, liet totale bedrag 
van. cle gepubliceerde afschriivingexj bedraagt 7,5 mil-
1 ioen, waarvan 5 millioen voor aanpassing vatu de 
waarden. der effecten aan de koersen in liet vrije ver- 

'13e,iliiier !I'andels-Gesellschaft (in niillioeneii R.)J.) 

Aclministratickosteu, tantidmies .................... 4,59 
Pensioenfonds 	...................................0,73 
Belastingen 	..................................... 0.93 
Afschrijvingen 	.................................... 2,50 
Der in leren l3iicklage zugewieseli" ................ 9.00 

Netto-winst 	..................................... 1.94 

Overboeking van 1930 ..........  ................... 	0,44 
Rente, wissels cii deviezen ........................6,71 
Uit' (le bijzondere reserve ..........................5,00 
Provisie 	...... 	..................... 	............ 	3,14 

15.29 	 . 	 . 	. 	, 	' 	. 	 15,29 
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keer werden gebruikt.' Door deze afsch±ijving' van 
6 millioen ware een netto-verlies van 3,46 millioen 
ontstaan, indien de directie niet het bedrag van 5 mii-
lioen uit de reserve had enomeu en •di t via de ver-
lies- en winstrekening naar de stille reserve had over-
geboekt. Hierdoor was tegelijkertijd zoowel een zeer 
nauwkeurige waardeering als een door het bedrijfs-
resultaat gerechtvaardigde di videnduitkeering moge-
lijk.'. 
- Indien men echter niet tot dezen kunstgreep zijn 

toevlucht had genomen, zou het netto-verlies van 3,46 
millioen slechts 8,04 pOt, van het eigen kapitaal (in' 
1030 43 millioen) hebben bedragen en ook daarmede 
cle schittei'ende positie van de Bank van Cari Fürsten-
berg ten opzichte van de andere grootbanken hebben 
aangetoond. De B.H.G. zou ook in dat geval haar 
reorganisatie geheel uit eigen kracht, alleen door een 
geringe afschrijving van de zichtbare reserve, hebben 
doorgevoerd. Deze positie van de B.H.G. mag wel wor-
den toegeschreven aan het feit, dat zij een individueele 
grootbank is. Door haar centralisatie is een meer in-
divi'dueele verhouding tot de cliënten en een betere 
keuze van de cliënten mogelijk, dan bij de andere 
groothanken, waardoor de directie in staat is het ge-
liede bedrijf te overzien. Daarnaast mag de voor-
zichtige politiek van de idirectie niet worden vergeten, 
die haar het vertrouwen van het binnen- en het 'bui-
tenland heeft verschaft, een vertrouwen, dat wel 'bij 
het uitbreken van de vertrouwenscrisis tot uiting is 
gekomen. 

De nieuwe positie van de grootbanken blijkt uit de 
onderstaande tabel. t. 

Het resultaat van de reorganisatie van de Duitsche 
groo'tbanken is, dat zij naar beste w'eten voor de toe-
komst zijn voorbereid. Bovendien heeft deze reorga-
nis'atie nog een ander resul'taat opgeleverd. De af-
on:derljke grootbanken hebben zich tegenover de 

crisis geheel 'verschillend 'gedragen. Naast de Berliner 
llandelsgesellschaft heeft ook de D.D.-Bank haar pri-
vatwirtschaftlich karakter weten te bewaren. Daaren-
tegeii hbben de Dana-t en de Dresdner Bank, maar 
ook de Oommerz-Bank, zich in hooge mate op den 
steun van het Rijk en de Rijkabank 'moeten ver1atei 
en d'ezen steun met verlies van haar zelfstandigheid  

moeten lbetaleL Het vrijwillig 'liinendringen van 
het Rijk op liet terrein 'van de grootbanken door op-
richting van de Hei chs-Kredit-Gesellschtft is thans 
door een onvrijwilligen stap gevolgd. De Berlijn'sche 
groothanken zijn voorloopig in tivee ptrtijen e'rdeeid, 
waarvan het privatwirtschaftliche karakter nog slechts 
door cle grootste en de kleinste grootbak wordt ver-
tegenwoordigd. De kracht, die de grootbanken te-
zameu 'tot dusverre tegenover het provinciale en locale 
bankwezen, tegenover de publiekrechtelijke banken ei 
de ,,n icht-Bankwirtschaft" kon oritwi kkele"rt'of ont-
wikkelde, is gebroken. ' " ' 

Van algemeene beteekenis echter zijn cle niogelijk-
heden, die zich door deze ontwikkeling voor de poli-
tiek van de centrale bank 'openen. Weliswaar is het 
onvrijwillig binriendringeh van het Rijk en cle Rijks-
bank in het gebied van de grootbanken slechts als 
voorloopigen mac tregel ged acht. Het tijdstip,  waarop 
het mogelijk zal zijn de tot stand gebrachte betrekkin-
gen weder te verbreken, is nog in het geheel niet te 
zien. I-Iet is de vraag, of cle verandering van de positie 
van do groothanken, ook wanneer later eenmaal de 
financiëele betrekkingen tusschen het Rijk, de Rijks-
bank en de beide grootbanken zijn verbroken, niet een 
blijvende verandering van de structuur der groo'than-
ken zalbe'teekenen. 

De grootbanken zijn tenslotte misschien het slacht-
offer geworden van deze credietcrisis. Ook de D.D. en 
de B.H.G. zullen zich niet aan den invloed kunnen 
onttrekken, die met het verlies van de zelfstandigheid 
van haar zusterbaken gepaard gaat. De plaatsvin-
dende verandering is voor de grootbanken des te pijn-
lijker, nu hij alle fouten, die de grootbanken hebben 
begaan, toch meer noodlot clan schuld aanwezig is. 
Want de wereldcrisis was en is toch sterker dan het 
op zichzelf staande bedrijf. Zoo heef t de reorganisatie 
van de Duitsche grootbanken 'beteekenis voor haarzelf 
en voor het Duitsche bedrijfsleven. De verdere ont-
wikiceling van de crisis en daarmede ook van de Duit-
sche grootbanken is echter van andere factoren af-
hankelijk. De crisis in Duitschland is' echter van de 
wereldcrisis afhankelijk; het herstel van 'de wereld 
is ook zonder herstel van het Duitsche bedrijfsleven 
niet mogelijk. 

1 	Deutsche Bank 1 1 	1 Dresdner1 Corn- 	1 1 

Barmer Imerz_undl  
Lom- 	1 - 

Berliner Handels- und Disconto- 	IDresdoerl Danat, Bank na lflierz.undI Bank- Privat- 	1 Oesellachaft In" millioenen R M. Geselischaft 	1 Bank 1 	Bank de fusie 1 Privat Verein 	1  Bank na  

31-12-'30 31-12-33) 31-12-311 

Bank 	1 
31-12- 1301 

1 
31-122301 

de fusie 
31-122JI 3I-12'3OI 31-12-'31 31-12-'301 31-12-31 

Aandeelenkapitaal ............. 250') 144 100 50 220 75 ' 	36 80 28 28 
.' Reserves ..................' 160 25 34 60 30 41 18 30 15 10 

.... 

4.136 2.993 2.220' 2.290 2.744 1.489 343 1.047 397 293 
a) voor rekeningvan cliënten bij 

Crediteuren 	..................... 

derden opgenomen credieten 688 361 493 430 519 255 161 91 
b) banken, bankfirma's, spaar-s - 

292 194 259 204 529 152 90 , 36 banken en dergelijke .......... 
3.155 2.433 1.466' 1.655 1.694 1.080 794 -' 165 c) 	diverse crediteuren ......... 

Accepten ........................ 245 273 164 126 438 109 24 150 25 36 
Doll ar-leeni ngen op langen termijn 105 , 105 - - - - 84 - 84 - - 
Wisselverplichtingen 	. . 	.' 1 401 352 1 1 148 1 174 
Aval 	............................ 331 263 140 82 73 19 68 8 ,., 6 
Balanstotaal 	S '''-  ...........' 4.924 3.549 1 	2.529 2.555 3.441 1.805 1 	424 1 	1.391 

Kas, vreemd 6ipapier, enz. - 208 183 54 82 86 40 24 82 8 9 
WiSsels ................ . ......... 765 485 356 428 'k 	418 339 61 203 72 65 
Schatkistbiljetten................173 89 159 131 ,Ç 23 2 ' 2 
Nostrotegoed bij banken en bank- ' 

.. 

- - - 
322 94 189 189 152 149 46 62 56 41 

Prolongaties en beleeningen 

...

90 18 51 79 48 90 8 44 21 7 
firma's 	....................... 

Rembourscredieten .............. 670 332 414 434 482 235 95 120 
104 92 

Voorschotten op goederen 29 
. 

12 65 20 f 30 1 15 
Effecten ......................... 50 39 37 36 3534) 24 4 31 16 9 

75 89 18 38 49 20 1 18 9" 8 Consortial,e deelnemingen .............
Participaties 	in 	andere banken 

37 . 	57 35 24 45 11 6 10 5 6 en 	bankfirma's ................... 
Debiteuren 	................... 1.981 3 ) 1.116 1.069 1.753 809 ' 	166 . 680 168 124 
Onroerende goederen ............ 

2.3.972)  
105 106 33 25 49 33 10 43 7 7 

1) Aandeelenkapitaal 285 	/. 35 millioen eigen aandeelen - 250 millioen. De eigen aandeelen zijn niet in de activa op- 
genomen. 2)  Inclusief 104.45 niillioen R.M. Dollarvoorschotten op langen termijn. 	3)  Inclusief 	Dollarvoorschotten op 
1angen termijn. 4)  Rentedragende schatkistpromessen van het Rijk 300 millioen. 
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AANTEEKENINGEN. 
De Regeering en de ,,koopkracht".theorie. 

In het Voorloopig Verslag inzake Hoofdstuk X der 
Begrooting hebben eenige Eerste Kamerleden de uiter-
aard van andere 'zijde weersproken opvatting geuit, 
dat de Regeering haar kracht moet zoeken ,,in verhoo-
ging van de koopkracht der bevolking en vermeerde-
ring der gelegenheid tot arbeiden ten behoeve der 
door de crisis zoozeer getroffen klasse der werkne-
mers". Inzonderheid werd daarbij gedacht aan verrui-
ming der werkloozenzorg. 

Minister Verschuur antwoordde daarop o.m, het 
volgende: 

In bovengenoemde beschouwingen wordt over de waarde 
der ,,koopkracht"-theoric een enkel woord gezegd. De en-
dergeteekeucle is van meening, dat, al moge deze theorie 
in het algemeen wel een kern van waarheid bevatten, daar-
aan in concrete niet te veel waarde mag worden toegekend. 
De onciergeteekende betwist geenszins, dat eene algemeene 
vermindering van het verbruik ongewenscht is en hij ziet 
evenmin over het hoofd, (lat loonsverlaging voor degenen, 
die daardoor worden getroffen, eene vermindering van hun 
consumptie-vermogen zou beteekenen, althans zoolang de 
prijzen niet evenredig gedaald zijn. Zoo eenvoudig kan het 
vraagstuk echter niet gesteld worden. Of cle koopkracht-
theorie zou zijn te danvaarden in een land als de Vereenigde 
Staten van Amerika met eene groote binnenlandsche markt, 
is voor ons een vraagstuk van niet meer dan academisch 
belang, te meer, nu ten deze aldaar de algemeene meening 
is veranderd. Wij staan dan nog voor de practische vraag, 
of deze theorie moet worden toegepast in een land met 
cenc beperkte binnenlandsche markt, terwijl de productie-
voorwaarden internationaal sterk uiteenloopen. De onder-
geteekende aarzelt niet, deze vraag outkenaeid te beant-
woorden. Nog afgezien van het feit, waarop terecht door 
eeuige leden werd gewezen, dat het der Regeering niet ge-
geven is cle koopkracht van het geheele Nederlandsche volk 
kunstmatig te verhoogen door salaris- en loonsverhooging, 
itieent ondergeteekende, (lat verhoogiug van salaris en loo-
nen, voor zoover cle Regeering clie in cle hand zou hebben, 
de schrille tegenstellingen, welke thans reeds op het stuk 
van cle bonen in het bedrijfsleven bestaan, nog zou ver-
scherpen. Op dit punt zal integendeel juist eene grootere 
gelijkheid moeten worden ii agestreefd. 

De koopkracht van het Nederlandsche volk wordt niet 
bepaald door het in geld uitgedrukte bedrag, (lat aan de 
loontrekkenden wordt uitbetaald. Die koopkracht vloeit 
voort uit de totale ruilwaarde van zijne economische pres-
taties. Verhooging van de koopkracht moet dan ook naar 
dc meaning vers den oudergeteekende worden na.gestreefd 
door alle economische krachten tot het uiterste te spannen 
en alle kansen te benutten. In dien gedachtengang kan de 
noodiakelijkhcid van loonsverlaging niet worden uitge-
schakeld. Wor.dt clie noodzaak niet aanvaard, dan betee-
kent dit, dat vele kansen onbenut worden gelaten, dat der-
halve de economische prestaties beneden het mogelijke blij-
ven en dat de koopkracht der geheele natie wordt geschaad, 
zeker niet het minst ten nadeele van de geheele groep van 
loontrekkenden. 

Ongetwijfeld is liet arbeidsloon niet de eenige factor, 
ivaarniecle rekening moet worden gehoncleti. Toch is deze 
factor van groote, in sommige gevallen zelfs van beslissende 
heteekenis. Ondergeteekencie kan dan ook in beginsel niet 
afwijzend staan tegenover verlaging van arbeidsloonen, in 
zooverre deze allereerst ten doel heeft interuationaal eenigs-
zins meer gelijkheid der geldllooncn te bevorderen, waardoor 
de oxportka ii sea grooter worden. 

\\r3tt  de Minister hier tegen de z.g. koopkracht-
theorie aanvoert, hoef t onze volle instemming. Wij be-
treuren het echter, dat Z.E. gemeend heeft te moeten 
toegeven, dat cle koopkrachttheorie een kern van waar-
heid bevat, maar slechts in concreto niet voor toepas-
sing vatbaar zou zijn. Ware de theorie in wezen juist, 
clan zou men inderdaad niets moeten nalaten om haar 
zooveel mogelijk in de praktijk toe te passen. Dat dit 
niet gaat, komt niet, omdat zich in concrete belem-
meringen zouden voordoen, die aan dé toepassing van 
een theoretisch juist beginsel in den weg zouden staan, 
doch omdat dit beginsel zelf niet deugt. Het op peil 
houden van het geldloon in tijden  van depressie 
brengt de rentabiliteit van het bedrijfsleven in ge-
'aar, doet de werkloosheid stijgen en bevoordeelt hen,  

die nog werk hebben, op kosten van een toenemend 
aantal werkloozen. Dit heeft men thans ingezien in 
cie Vea-eenigde Staten; de vi-aag, of zich in dat land 
de koopkrachttheorio zou laten verwezenlijken, is er 
niet een van zuiver academisch belang, zooals de Mi-
nister in zijne M. v. A. te kennen geeft; het is ver-
scheiden jaren lang een onderwerp van praktisch 
experimenteeren geweest, totdat liet experiment zoo 
hartgrondig mislukte, dat men er van terug moest 
komen, of men wilde of niet. Wij betreuren het, dat 
de Minister, die aan liet slot van de hierboven aange-
haalde passage blijk geeft van 'zulke jufste inzichten, 
zijn betoog ernstig heeft ontsierd door een beleefde 
buiging voor den z.i. juisten kern van een theorie, die 
in de praktijk reeds onnoemelijk veel kwaad heeft ge-
daan en waaraan men slechts een spoedige begrafenis 
kan toewenschen, en wij betreuren het niet minder, 
dat ZE., die ten aanzien van ons eigen land zulke 
juiste opvattingen huldigt, zoo weinig kijk heeft be-
toond op de zeer praktische zijde,  die de koopkracht-
theorie aan de overzijde van den Oceaan heeft gehad, 
en op de allesbehalve academische gevolgen, wlke de 
mislukte Hooverpolitiek voor het economisch leven 
van de Ver. Staten en daarmede ook op de rest van 
de wereld heeft gehad. V. S. 

STATISTIEKEN EN OVERZICHTEN. 
N.B. " beteekent: Cijfers nog niet ontvangen. 

BANK DISCONTO'S. 

N d jBel.
Disc.Wissels. 3 29Sept.'31 Lissabon .... 7 8Aug.'31 

'Binn.Eff. 4 29Sept.'31 Londen ......5 l8Febr.'32 
Vrsch.inR.C. 4 29Sept.31 Madrid ......61 8Juli'31 

Athene .......... ll2OFebr.'32 N.-'YorkF.R.B.3 25Febr.'32 
Batavia ...... .... 4110 Mrt.'30 Oslo ........5 3 Mrt.'32 
Belgrado ........ 7120 JaLli'Sl Parijs ......21 9Oct.'31 
Berlijn...........6 9 Mrt.'32 Praag ......6 22 Dec.'31 
Boekarest........ 7 S Mrt.'32 Pretoria .. ..6 13Nov.'31 
Brussel .......... 3113  Jan.'32 Rome........7 28Sept.'31 
Budapest ........7 19 Jan.'32 Stockholm .. 5 3 Mrt.'32 
Calcutta ........6 25Febr.'32 Tokio ...... 6.574lVov.'Sl 
Dantzig .........'1 24Nov.'31  Weenen ...... 8.11Nov. '31 
Helsingfors ......7 12Febr.'32 Warschau... .7j 3 Oct. '30 
Kopenhagen .... 6 26Sept.'31 Zwits.Nat.Bk.2 22Jan.'31 

GELDKOERSEN. 
OPEN MARKT. 

1932 

5 M t 	l29 Feb.j 	22/27 	15120 

	

r 	5Mrt. 	Feb. 	Feb. 

1931 

2/7 
Mrt. 11  

1930 

3/8 
Mrt. 

2024  
1914 

Juli 
4o,sterdarn 
Partic.disc. 1 t/s  1 118.i14  1 3/-2 1 718-23 116 l'jis-'/g 23/4-3 31 183116 
Prolong. 1 1 .1J 1 314- 314 1 1 14-2115 1 _ 1 14 231 4-33/4 211 4 314  
Londen 
Daggeld... 2-3 2-4 21-4 2-5 11/3 21/ 4  ;J/4_434 1314-2 
Partic.dlsc. 2718_3 118 21/835 /8 5_45j 41/5_5114 25 18-11 116 31I8_71 16  4114 .3/4  
Berlijn 
Daggeld... 711_811 711_911 7-8314 7-81 1 471  51128i12 - 
Maandgeld 6314-8 614-8 7 148314 7.9 - - 
Part, disc. 5112.38 61/2 5/8  6131 611 2 .314  5,'8 2118_1(2  
Waren- 

wechsel. 71148 711 4 .8 7' 14-8 71! 4 .8 51j4_i(7 5 18 - 
ew York 

Daggeld 1)  21 123/4 21133/ 4  21/ 2.3/4  212 3!4 t /a-21h 311 3 .4114  1 J/4_2 1 j3 
Partic.diac. 2314 23/4- 7/8 3 3 I'9 3317/ - 

') Koers V8fl 4 Mr . en daaraan voorafgaande weken t/m Vrijdag. 

WISSELKOERSEN. 
KOERSEN IN NEDERLAND. 

D New 
York) 

Londen 
) 

Berl(/n 
) 

Par(/s 
) 

Brussel 
S) 

Balav o 
1) 

1 Mrt. 1932 2.488/ 8  8.654 59.121  9.771 34.571 99als 
2 	1932 2.48 y. 8.6 4X 5 9. 12 1 9.77k 34.60 99a/ 
3 	1932 2.481/8  8.66 59.-, 9.771 34.60 
4 	, 	1032 2.482/8  8.72 58.95 9.781 34.621 998 
5 	1932 2.48 7/s 8.74 59.05 9.79 34.621 99 
7 	,, 	1932 2.49 1/ 870 59.07J 9.781 34.63 998j 

Laagsted.w.') 2.48 8.63 58.90 9.76 34.521  99 
Hoogste d.w') 2.49 l/ 8.80 59.15 34.65 993 
29' Febr. 1932 2.48j, 8.67 31 59.071 9.78 34.60 99I 
22 	1932 2.471/ 86  8.53 58.65 9.74 
Muntpariteit 2.4878 12.1071 59.263 9.747, 34.592 100 
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t 	. a a 
- Zwit- 
seriand Weenen PraaR 1 &eka- Milaan Madrid 

1 rest 1) 9 

1 Mt. 1932 48.1N 35.25 7.35 1.49 12.91 19.07 
2 	,, 	1932 48.14 35.25 7.36 1.49 12.88 19.06 
3 	,, 	1932 48.- 35.25 7.36 1.49 12.88 19.05 
4 	,, 	1932 48.05 35.25 7.36 1.49 12.88 18.971 
5 	,, 	1932 48.05 35.25 7.361 1.49 - - 
7 	,, 	1932 48.05 35.25 7.37 1.47 12.92 19.071 

Laagsted.w.') 47.95 - 7.32k 1.45 12.82k 18.90 
Hôogste'd.w') 48.20 35.25 7.40 1.51 12.95 19.30 
29 Febr. 1932 48.12/4 35.25 7.35 1.49 12.88 19.07k 
22 	,, 	1932 648.25 35.25 7.33 1;49 12.85 19.10 
Muntpariteit 48.003 35.007 7.371 1.488_13.094 f_48.52 

D afa Siock- Kopen- * 
Oslo 

Hel- Buenos- Mon- 
hoim ) hagen) Aires') treal')' 

1 Mrt. 1932 47.90 47.90 46.80 3.96 - 2:20 
2 	,, 	1932 47.75 47.75 46.75 3.85 - 2.20 
3 	,, 	1932 47.75 47.80 46.80 385 - 2.191/, 
4 	,, 	1932 48..-.. 48.-- 47.35 3.85 2.20 
5 	1932 48.25 48.25 47.75 3.90 - 2.21 

-7 	1932 48.60 48.50 48.10 4.- - 2.2214 
Laagsted.w.1) 47.50 47.20 46.60 3.77k - 2.17 
Hoogste d.w') 48.60 48.50 48.10 4.05 - 2.25 
29 Febr. 1932 47.75 47.75 47.- 3,971 - 2.20 
22 	,, 	1932 47.75 47.- 46.50 3.82,1, -. 2.16 
Muntpariteit 66.871 66.671 66.871 6.266 95% 2.4878 

)lNoreering te Jmsreraam, ••) riot, te hotteraam. 'J rat,. opgave. 
In het eerste nummer van iedere maand komt een overzicht 

v"or van een aantal niet wekelijks opgenomen wi8eelkoersen. 

KOERSEN TE NEW YORK. (Cable) 

D ata Londen 
($ per £) 

Parijs 
($ p.  lOOfr.) 

Berlijn 
($ p. 100 Mk.) 

Amsterdam 
($ p. 100 gid.) 

1 Mrt. 	1932 3,48/4 3,931, 23,80 40,25% 
2 	,, 	1932 348/b 23,81 40,34% 
3 	,, 	1932 3,49 1j 3,93isj, 23,7914 40,27% 

-4 	,, 	1932 3,50s 3,9314 23,76 40,22% 
5 	1932 3,51 7/ 16  3,93i 23,7614 40,19 

- 7 	,, 	1932 3,53 '3,9234 23,77k 40,18'/ 
9 '.Mrt. 	1931 4,852 / 3,9 lh 23,80% 40 2 098/, 

Muntpariteit.. 4,8667 3,907/8 1 	23.8 1% 401/ 

ZILVERPRIJS . GOUDPRIJS 8 ) 
Londenl) N.York2 ) Londen 

1 Mrt. 1932- 19% 31 1 	Mrt. 	1932.... 118110 
2 	1932.. 19/4 30 14 2 	,, 	1932.... 118/10 k  
3 	,, 	 1932.. 193 30' 3 	,, 	1932.... '118/9 
4 	,, 	1932.. 19/4 303. 4 	,, 	1932.... 118/2 
5 	,, 	 1932.. 19 5 1 18  30/4 5 	,, 	19,32.... 117/10. 
7 	,, 	 1932.. 19 1/16 30/4 7 	,, 	1932.... 117/_ 
9 Mrt. 1931.. 138, 29 9 Mrt. 	1931 .. . . 84/10% 

27 Juli 	1914.. 2415,, 59 27 	Juli 	1914.... 84/11 
1) in pence p.oz.stand. 2)  Foreign silver in $c. p.oz. line. 3) in sh. p.oz.fine 

STAND VAN '8 RIJKS KAS. 
Vorderingen. 1 	23 Feb. 1932 1 	29 Feb. 1932 

Saldo van's Rijks Schatkist bij De Ne- 
1 87.526.252,75 / 47.203.993,72 

Saldo b. d. Bank voor Ned. Gemeenten • 	1.145.075,21 ,, 	311.194,77 
Voor8chotten aan Ned.-Indië ......... 161.1I9.008,33 ,167.632.707,55' 
Id. aan 	Suriname ..................... ,, 	14.179.503,18 14.183.655,88 

derlandsche 	Bank.................... 

7.978.322,45 . 	7.996.215,76 
Kasvord. weg. credletverst.a!h. buitenl  112.782.345,65 

... 

 112.793.321,54 
Daggeldleeningen tegen onderpand - 

.. 

 2.500.000,- 

Id. aan 	Curaçao........................... 

Saldo der postrek. v. Rijkscomptabelen ,, 	30.486.531,17 , 	23.600.907,75 
Id. op andere Staatsbedrijven 1) , 	16.087.227,82 ,, 	15.996.942,66 
Kasgeldleeningen aan gemeenten 

.. 
	78.336.334,23 ,, 	79.276.334,23 

Verplichtingen.  
Schatkistbiljetten in omloop ......... / 175.792.000,- / 175.792.000,- 
Schatklstpromessen In omloop ....... 319.880.000,- 

. 
,319.880.000,- 

Waarvan rechtatreeks bij De Neder- 
. 

landsche Bank geplaatst ..... 	 ..... - 
Zilverbons in omloop ............... 1.936.207,50 ,, 	1.929.512,-' 
Schuld op uit. Januari 	1932 aan de 

gem. verstrekt wegens voor 	haar 
doorde Rijksadm. geheven gem. ink. 
belast. en opc. op de 	Rijksink. bel. , 	11.023.128,85 ,, 	11.093.128,85 

Schuld op uit. Januari 	19.32 aan 	de 

......- 

gem. verstrekt weg. aan haar uit te 

..... 

keeren hoofds. der pers.bel., aand. in 
de hoofds. der grondbel. endergem. 
fondsbel., alsmede opc. op die belas- 
tingen en op de v.ermogensbelasting 

aan 
,- 	9.270.364,06 

40.510.590,28 
,, 	9.270.364,06 

40.472.680,43 Schuld 	het Alg. Burg. Pensioenf.') ,, ,,., 
Id. 'a. h. Staatsbedrijf d. P., T. en T.') 105.070.019,96 6 	95.844.934,40 
Id. aan-andere Staatsbedrijven') .......... 338.498,78 ,, 	368.498,78 
Id. aan diverse Instellingen') .......... 16.261.599,20 ,, 	16.257.509,70 

1) In rekg.-crt. met 's Rijks Schatkist. 

NEDERLANDSCHE BANK. 
Verkorte Balans op 7 Maart 1932 

Activa. 	 -. 
BinnenI.Wi.Hfdbk. f 50.676.498,87 

sels, Prom.;Bijbnk. ,, 	2.680.834,27 	 - 
enz.in  disc.(Ag.sch. ,, 11.164.847,09 f 	64.521.980,23 

Papier o. h. Buitenl. in disconto  
Idem eigen portef. . f 84.309.055,-

Af:Verkochtmaarvoor 
de bk.nog niet afgel. « 	-- ' 	84.309.055,- 

Beleeningen Hfdbk. f 36.844.648,89 mcl. vrsch. 
Bijbnk. ,, 	6.544.654,07 in rek.-crt. 

op onderp. Ag.sch. ,, 49.446.486,06- 

r
p onderp.1

r 92.835.789,02 

Op Effecten ...... r  91.740.154,70 - 
Op Goederen en Spec. ,,' 	1.095.634,32 

	92.835.789,02 
Voorschotten a. h. Rijk ................,, 	- 
Munt en Muntnjateriaal 	 - 

Munt, Goud ...... f. 97.690.140,- 
Muntutat., Goud .. 	783.642.455,73 

f 881.332.595 	- 
Munt, Zilver, ens.. 	25.031.536,90 
Muntmat., Zilver.. ,, 	- 

906.364.132,63 1 1 
Belegging 11, kapitaal, reserves en pen. 

sioenfonds ........................,, 	27.012.606,85 
Uebôuwen en Meub. der Bank .........,, 	5.000.000,_ 
Diverse rekeningen ..................,, 	34.811.743,41 

Passiva f 1.214.855.307,14 
___________________ 

Kapitaal ................... . ........ f 	-20.000.000,- 
Reservefonds ... ..................... ,, 	- 7.563.205,59 
Bijzondere reserve ....... . .......... ,, 	8.000.000,- 
Pensioenfonds ......................,, 	7.525.877,67 
Bankbiljetten in omloop .............. ,, 	988.123.450,- 
Bankassiguatiën in omloop ..........,, 	169.219,18 
Rek.-Cour.j Het Rijk ' 69.773.077,47 

saldo's: 	Anderen,, 104.475.534,03 ,, 	174.248.611,50 
Diverse rekeningen ........ . ......... ,, 	9.224.943,20 

- -, 	 f 1.214.855.307,14 

Beschikbaar metaalsaldo ............. f 	441.248.496,03 
Minder bedrag aan bankbiljetten in om- 

loop dan waartoe de Bank gerechtigd is. ,, 1.103.12J.240,-. 
1) Waarvan In het buitenland f 103.021.197,86. 

- Voornaamste posten in duizenden guldens. 

Goud 	 AndereBeschikD- 
Data 	 - 	Circulatie opeischb. Metaal-' kings 

Munt 1 Muntmat. 	schulden 	saldo 1)  perc. 

7 Mrt. '32 97.690 783.642 988.123174.418 441.248 '78 
29 Febr.'32 97.690!  781.591 1007.832 164.120 436.247 77 
22  '32 97.691 770.037 972.535 183.669 431.504 77 
15 	'32 97.691 763.899 978.976 172.220 427.314 , 77 
8 ,, '32 97.691 763.899 991.700 157.534 428.073 77 
1 	,, 	'32 97.691 767.930 1019.632 165.052 418.412 	75 

'9 Mrt. '31 84.529 361.495 824.345 24.166 137.909 	56- 
25 Juli '14 85.70; 	98.410 	310.437 	6.198 	43.521 	54 

T,iia1 Schatkist- 	B 1 	Papier 	Diverse 
Data 	bedrag promessen 	e ee- 	op hef 	reke- 

idisconto'slrechtstreeks 	 huilen!. ningen 1) 

7 Mrt. 11132 64.522 	- 	92.836 84.309 34.812 
29 Febr. 1932 69.146 	- 	99.134 84.309 34.499 
22 ,, 	1932 69.054 	- 	94,759 84.309 34.113 
15 ,, 	1932 69.216 	- 	94.580 84.309 35.193 
8 ,, 1932 71.024 	- 	90.952 83.771 35.504 
1 	,, 	1932 79.617 	- 	112.877 	83.657 .35.811: 
9 Mrt. 1931 47.515 	- 	82.206 223.835 ,39.290 

25 Juli 1914 117.947 - 61.686 20.188 599 
."YS'edert den bankstaaf van 4 Jan. '29 weder op de basIs van 21, 
metaaldekking. ') Sluitpost activa. 

SURINAAMSCHE BANK. 
7 ,,oruuainste posten in duizenden guldens. 	- 

- 
- 	- 	Dafa' 

- 
Metaal -  

.'-Inaere 
 opeischl 

schulden 
- 	ID Discone. k n7neen  ' 

30 Jan 	1932.. 896 1.370 597 970 701 
23 	- 	1932.. 886 1.029 848 - ' 	976 703 
16 	1932.. 877 1.090 - 899 ' 975 , 648 
'9 	- 	,,. - 	1932.. 837 1.146 891 - 974 - - 697 

31 	Jan 	1931.. 861 1412 488 876 476 
.5 	Juli 	191-4.. 645 1.100 560 735 396, 

1) Sluitp. der activa. 
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JAVASCHE BANK. 	. GOEDERENHANDEL. 
Voornaamste posten in duizenden guldens. De 8amengetrok. 

GRANEN. ken cijfers der laatste weken zijn telegrafisch ontvangen. 8 Maart 1932. 
Na de groote t a r w e.aankoopen in Europa gedurende . Andere Beschikb. 

Data Goud 	Zilver Circulatle opelschb. 1 metaal- eenige weken, welke aan de nu afgeloopeii week voorafgin- - schulden saldo gen, is de kooplust eenigszins verminderd. Merkban.r was 

229.400 37.300 52.920 5 Mrt,1932 i'ijø de behoefte voorloopig gedekt en koopers namen veeled een 

27 Feb.1932 158.600 225.400 34.500 54.640 afWachtende houding aan. :E[oe'e1 het aanbod uit exportee- 
20 	,, 	1932 157.700 227.300 31.600 54.140 refl(1e landen niet overmatig was, ajn toch tengevolge van 

de verminderde vraag cle prijzen 	over 	het algemeen 	iets 
30 Jan.1932 1 12.5614ï3 225.224 28.613 58.264 gedaald. 	Gedeeltelijk zijn 	de 	verlagingen 	aan 	de 	termijn. 
23 	1932 112.537 	46.449 226.041 27.685 57.495 markten in Noord- en Zuid-Amerika in cle tweede helft der 
16 	,, 	1932 112.542 	45.948 232.396 22.810 56.408 'eek 	vecler 	ingehaald, 	toen cle vraag weder opleefde. 	In 

9 	,, 	1932 112.554 	46.611 236.387 22.339 55.674 Australiii 	aijn 	zulke groote 	hoeveelheden tarwe naar 	het 
7 Mrt.1931 118.711 	44.839 248.588 42.188 47.241 Verre Oosten cii naar Europa verkocht, dat een tijdelijke 
8 Mrt.1930 139.019 1 	28.982 285.168 30.871 41.586 vraagvermindering nog geen 	groote 	prijsverlaging 	t2nge- 

25 Juli 1914 22.057 	31.907 110.172 12.634 4.842 volge hid. Volgens de laatste schatting van het Ministerie 
\'als Laridbbuw' 	in Atistralië wordt de opbrengst van dIeli Wissels, Dek- 

Dis- 1 	bulten Belee- Diverse kings- laatsten oogst geschat op 	75 millioen bushels. De vorige 
Data conto's J 	N.-!nd. ningen 	ningen') 

reke- percen- schatting bedroeg 170 millioen bushels. i)eze opbrengst is 
betaaib. lage weliswaar is pct. kleiner (lan de groote oogst in het vorige 

Jaar, 	doch 	29 	pOt. 	grooter 	daii 	het 	gemiddelde 	iii 	cle 5 Mrt.1932 	 1O400 	 *5* 	60 
27 Feb.1932 	 102.500 	 61 daaraan voorafgaande jaren. in Cai:acla en in Argentinië 
20 	,, 	1932 	 103.200 	 ••• 	61 reageerden de terrnijnmarkten dadelijk op meerdere if min- 

_______ -,.----.-.-- dere vraa g  voor uitvoer en gedurende de afgeloopen week 
30 Jan.1932 	8.948 	9.410 	47.235 	36.270 	63 hebben cle prijzen gefluctueerci al naar de stemming op de 
23 	1932 	8.935 	7.911 1 	47.615 	36.452 	63 internationale tarwemarkt. Fl1.e t slot te Wirumipeg was voor 
16 	1932 	9.030 	6.669 1 	49.972 	35.421 	62 Alei % dollarcent per 60 lbs. lager dan de vorige week. Te 

9 	,, 	1932 	9.056 	6.900 1 	50.816 	35.478 	62 Ilcienos Aires was het slot voor April 5 eentavos en te Bo. 
7 Mrt.1931 	9.035 	29.680 	40.693 	33.389 	56 sario t centavo l)e1 	100 KG. hooger dan een week geledeti. 
8 Mrt.1930 	9.155 	31.763 1 	66.550 	33.235 	53 ])e 	iiitvoerbelaiigen 	in 	cle 	Vereenigcle Staten 	zijn 	op 	het 

25 Juli 1914 	1 	7.259 	• 6.395 	75.541 	2.228 	44 oogenblik iriet groot en de stenimiug anti cle termijnmarktn 
1) SiuItpot activa. is er meer afhankelijk vaii loeale toestanden. Het feit, dat 

cle Senaat een wetsontwerp heeft goedgekeurd, waarbij 40 

BANK VAN ENGELAND. millioen bushels tarwe van 	den Farm Boarci ter beschik- 

Voornaamste posten in duizenden ponden sterling. king worden gesteld voor het lenigen van den nood vali 
werkloozen, heeft een flauvere stemming tengevolge gehad, 
terwijl deze later weder vaster werd tengevolge van minder 1 fiankbilf. 1  Bankbilf. 1 _Other Securities 

Data Metaal In 
circulatie 

in Bankingl 
1 Departrn.  1 Disc.andIecuri,jes 

Advancesl gunstige berichten over cle wintertarw'e. De bebouwde op- 
pervlakte daarvan is aanmerkelijk verminderd en de voor- 

2 Mrt. 1932 121.453 351.786 44.015 11.357 35.948 uitzichten 	7ija 	01) 	het 	oogenblik 	niet onverdeeld 	gunstig, 
24 Feb. 1932 121.348 346.404 49.368 11.493 37.321 daar cle sneeuw in vele streken gesmolten is en afwisselancl 
17 	1932 121.318 344.883 50.884 11.945 39.124 vorst en 	dooi 	werd gemeld. ])e 	Eaart-terniijn te 	Chicago 
10 	,, 	1932 121.294 346.519 49.246 13.008 36.910 sloot 1/4  dollarcent per 60 lbs. hooger clan een week geleden. 

3 	1932 121.313 347.666 48.009 13.634 40.120 ])e 	Ri,ssisehe verschepiugen van tarwe zijn zeer klein ge- 
27 Jan. 1932 121.350 345.819 49.895 12.947 37.196 worden en het lijkt w'aarschijnlijk, dat deze dat ook zullen 

4 Mrt. 1931 141.762 350.722 50. -204 10.639 36.039 
blijveci. 	Gebrek 	aan 	tarwe 	voor 	het 	eigen 	verbruik 	en 
om te zaaien werd gemeld in clie streken, waar cle zomer- 

22 Juli 	1914 40.164 29.317 33.633 tarwe 	iii 	het vorige 	jaar 	slechte resultaten 	heeft 	opgele- 
verd. 	l)c 	virctertarwc 	is 	in 	Rusland 	met 	een 	voldoende Other Deposits 1 	Dek- 

Data 00v. 
Sec. 

Public 
Depos. 	J Bankers 	Other cReservei kings- sneeuwlaag bedekt. 	Dit kan 	niet gezegd 	worden 	van de 

Accountsl 1 pec. 1) wintertarwe 	in 	Sliclden-Europa, 	waar 	een 	beschermende 
sneeuwlaag veelal ontbrak, toen einde Februari plotseling 

2 Mrt.'32 	47.238 	7.023 	80.483 	33.476 	44.667 3629
/32 

 strenge vorst intracl. Uit verschillende landen komen daar- 
24 Feb. '32 	33.676 	14.125 	67.924 	32.198 	49.943 	311 i0 over 	klachten. 	Het 	erusti gst 	zijn 	wel 	clie 	uit 	Hongarije,. 
17 	'32 	33.496 	15.359 	70.456 	31.989 	51.435 	 19/12  waar cle grond bevrormn is. Uit West-Europa vorclen te dien 
10 	'32 	34.626 	16.435 	66.998 	32.727 	49.775 4213/ opzichte geen klachten gehoord. 

3 	'32 	40.701 	14.802 	77.326 	32.845 	48.647 39f De 	r o gg e-markt was 	in 	1c afgeloopen 	week 	voortcltt- 
27 Jan. '32 	45.311 	15.321 	74.304 	38.208 	50.481 	39151 remt vast en 	tot regelmatig stijgende prijzen zijn belang- 
4 Mrt.'31 	34.395 	7.827 	66.613 	34.412 	51.040 47 rijke zaken, vooral in Platarogge, tot stand gekomen. liet 

22 Juli '14 	11.005 	13.736 	42.185 	29.297 52 aanbod 	van 	Russisehe logge 	is klein. 	Hoewel de Russen 
voortgaan rogge te verschepen, hoort uien weinig van aan- 1) Verhouding tueschen Reserve en Deposits. biedingen. 	Waarschijnlijk 	zal 	het grootste 	gedeelte 	dezer 
verschepicigeic 	uit Rusland 	zijn ter 	vervulling van 	vroeger 

BANK VAN FRANKRIJK. met de Duitsehe regeering afgesloten zaken. De tweede hand 
Voornaamste posten in millioenen francs. offreert disponibele Russisehe logge, 	waarvoor de 	prijzen 

eveneens zijn verhoogd 	De Duitsche regeering gaat voort- 1 Te goedl Waarv. 1 Data Goud 	Ziiverl in hei 1 	Wis-  
sets ntngen 

Belee- IRenteloo3 
voorschot rogge aan te bieden tot verlaagden prijs om verhooging van 

1 bu1tenl. tenl a.d. Staat den broodprijs te voorkomen. Zij heeft daarmede eehter niet 

26Feb.'32 75.059 14.404 het eveneens beoogde doel bereikt, dat het aanbod 	van bui- 1.004 6.268 8.859 2.707 3.200 
19 	'32 73.815 ,, 1.004 7.580 13.972 8.975 2.711 3.200 

nenlandsche rogge vernieerdert. Nu is in Duitsehland voor- 

12 	'32 73.034 992 7.830 14.101 9.192 2.788 3.200 geschreven, dat het uitmalicigspercentage 	voor 	rogge 	ver- 

5 	,, 	'32 71.563 992 8.176 14.197 9.073 2.825 .3.200 hoogcl wordt 01)  70 pet. ii plaats van 60 pCt. Tot nog toe 
werden in Amerikaansche rogge weinig zaken gedaan. doch 

27Feb.'31 55.924 885 7.005 27.561 19.311 2.801 3.200 sedert 	enkele 	clageci 	bestaat ook 	voor 	(lie 	roggesoort 	be- 
23 Juli'14 4.104 	640 - 1.541 8 	769 - langstelling. De roggeprijs aan de terncijnmarkt te Chicago 

is dientengevolge 	opgeloopen 	en 	sloot 214 	dollarcent per Ifions v. d.I Rekg.C'ourant 
Data 	1 zelfst Di ver -  

sen 1) 	Circulatie _____________________________ 
Zeifsi. 1 	Part!. 56 lbs. hooger clan een week geleden voor den Meitermijn. 

amorf. k. St 0.01 Jamorfklculleren 'Njettegenstatide belangrijke 	hoeveelheden iii af s 	op 	cle 
11ottem'cncsc1e 	termijnmarkt 	per 	Maart-levering 	werden 26Feb.'32 	6.882 	2.040 	83.189 	176 	3.461 	24.899 

19 	'32 	6.882 	2.028 	82.579 	20 	3.455 	25.176 aangediend, bleef de stemming voor dit artikel goed prijs. 

12 	'32 	6.882 	2.020 	83.289 	46 	3.919 	23.685 houdend. 	Wel 	was de consumptievraag voor aankomende 

5 	, 	'32 	6.882 	2.372 	84.438 	456 	4.036 	22.278 )aitijdui Platamaïs tengevolge van de leveringen in cle ter- 
iccijnniarkt niet groot, 	doch ook het aanbod 	was beperkt. 

27Feb.'31 	5.199 	2.295 	78.947 	3.978 	9.362 	10.963 lii het begin der week ondergingen cle prijzen een verhoo- 
23 Juli'14 	- 	- 	5.912 	101 	- 	943 ging, waarna cle stemming gedurende verschillende dagen 

l) Slultpost activa. onveranderd bleef. Daarna trad tegen het einde der week 
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AANVOEREN in tons van 100 KG. 

	

Roiterda,ii 	 1 	Amsierdam 1 	
1932 	1931 

Tot aal 

Artikelen 	 1 	 1 	 1 

128 Febr.l5Mrf.I 	Sedert 	1 Overeenk. I28Febr.'5Mrt.I 	Sedert 	I 	1 Overeenk. 
1932 	j 1 Jan. 1932 	tijdiak 1931 	1932 	1Jan. 1932 	tijdeak 1931 

35.944 187.841 148.287 100 250 9.415 188.091 157.702 
7.988 62.420 49.057 - 590 105 63.010 49.162 

Tarwe 	................. 
Rogge 	.................. 

257 4.505 4.360 - - 145 4.505 4,505 Boekweit ..................
Maïs .................... 31. 983 284.655 226.794 8.939 72.705 53.680 357.360 280.474 

20.665 78.114 122.344 880 5.485 7.077 83.599 129.421 
7.204 39.495 61.409 - 1.292 203 40.787 61.612 
7.770 39.391 25.926 5.312 62.429 105.460 101.820 131.386 

Gerst 	................. 
Haver 	................. 

1.i80 19.578 10.016 - - 107 19.578 10.123 
Lijnzaad 	.............. 
Lijukoek 	............... 

5.445 19.060 384 2.279 9.243 7.724 28.303 Tarwemeel 	..............840 
Andere meelsoorten .... 

. 

.806 9.849 10.884 614 3.355 2.964 13.204 13.848 

een verbetering in. Ook ter verlading in de volgende maand 
en voor nieuwe •maïs per April en Mei aflading stegen de 
prijzen eenige guldens per last. Aan de termijnmarkt te 
i3uenos Aires sloot cle Maart-termijn 26 centavôs, te Rosario 
40 centavos per 100 KG. hooger dan een week geleden. De 
berichten over nieuwe Platameïs luideii iets gunstiger. 
Vooral de laat gezaaide mâïs ondèrvond cle gunstige gevol-
gen van tamelijk sterken regenval. Voor Douaumaïs bestond 
eenige vraag voor Duitseblaud en verschillende tweede 
hands partijen werden daarheen verkocht. De eerste hand 
is niet Donaumaïs sleehts in beperkte mate aan dc markt. 

Ge r s t was gedurende de geheele week zeer vast. Rus-
sisehe en Doiiaugerst werden zeer weinig aan1geboddn en 
koopers ivaren in hoofdzaak aangewezen op Platagerst. 
Deze werd door afladers niet dringend aangeboden en daar 
ruime vraag bestond zoowel in .Duitschlancl als iii on 
land, ondergiugen dc prijzen zoowel voor stoomzude al 
op aflacling flinke verhoogiugen. Ook in Nr. 2 Gerst van 
de Golf kwamen verschillende zaken tot stand. Aan de 
terniijiunarkt te Winuipeg stegen de prijzen 1'% dollar -
cent per 48 lbs. Geregeld wordt Canadeesche gerst aange-
boden, doch in veihouding tot andere soorten' zijn de prij-
zen te hoog. 

Voor P 1 a t a-haver bcstoisd iii de afgeloopen week tot 
ii ilenigs oploopende prijzen flinke vrasg. Aan cle termijn-
markt te Buenos Aires sloot cle prijs onveranderd. Eerste 
l!atIdsch Canadeesehe haver is, nadat in het midden der 
week cenige zaken tot stand kwamen, sterk in prijs ver-
hoognl. Aan dc terinijnuiarkt te Winuipeg sloten de prijzen 
voor haver 34 dollarcent per 34 'lbs. hooger dan een veek 
geleden. in de consumptie bestond matige vraag. Aankomen- 

de partijen worden sehaarseh aangeboden en 'tot hooge prij-
zen verkocht. 

SUIKER. 
De prijzen op cle verselullende suikermarkten bewogen 

zich gedurende cle afgeloopen week nog steeds om, en bij 
liet ongekend lage niveau van liet eind der voorafgaande 
week. 

in A iii c ii k a, waar men zich nogal laat befuvloecicu 
door de besprekingen van den su'ikerraad, aangezien men 
vooral aldaar zeer veel waarde aan dit instituut toekent, 
bestaat blijkbaar nog geen vertrouwen in cle naaste toe-
komst. i{nivsuiker wordt nog steeds mondjesmaat gekocht; 
cenige seheepslaclingen vonden haar weg naar cle Ver. Sta-
ten 'tôt ca. 0.90 cle. 'basis Cubasniker c. & fr. 

0 1)  de N e w-Y o r ke che'terniijitmarkt was de stemming 
vooral voor loco en verdere termijnen flauw, 'terwijl de 
vroege termijnen zich eeuigszins koacle ii hand haven. Dc 
noteeringen luidden aais het einde der week: Mrt. 0.84; 
Mei 0.84; Juli 0.90; Sept. 0.97 en Oct. 0.99, een nieuw 
laagte-rceord dus. 

De ontvangsten in de Atlantische havens der Ver. Staten 
bedroegen deze week 44.000 tons, de versmeltingen 37.000 
tons tegen 52.100 toiis verleden jaar en de voorraden 
186.000 tons tegen 274.800 toi:is. 

Ook in E n ge 1 a n cl was de stemming over liet algemeen 
weinig bemoedigend. Voor ruwsuiker bestond zon goed als 
geen kooplust, 'terwijl op cle L o ii de ns e h e termijnmarkt 
cle noteeringen aicn liet slot 234 tot 334 d. lager varen 
dan hij opening. Bij dit laatste dient echter, de betere 
Pondenkoers in aanmerking genomen te worden. 

STATISTISCH OVERZICH'] 

GRANEN EN ZADEN ZUIVEL EN EIEREN MINERALEN 

TARWE 
79K G. La 

' R000E MAIS OERST 
Z.-Russische LIJNZAAD BOTER KAAS 

Edammer EIEREN 
STEENKOLEN 
Westfaalschej PETROLEUM 

Mid. Contin. 
Plata loco Zuid-Russische La Plata (64i5 K.0.) La Plata per K.0 Alkmaar Gem. not. Hollandsche 

Crude 
Rotterdam! (74 K.0.) loco 

Rotterdam 
loco 

R'damlA'dani loco Rooier- loco 
R'damlA'dam! 

Leeuwar 
der Comm. Fabrieks-  Eiermiin 

Roermond 
bunkerkolen 

ongezeefdLo.i,. 33 t!m 33.90 
Amsterdam 
per 100 K.G. per 100 K.O. per 2000 K.G. dam per 

2000 K.O. per 1960 K.G. Noteering kaas 
ki. mjmerk 100 ot. R'damjA'dam Bé 	. g. 

perbarrel 
2) '. perI000K.O. 

61 01 0  II. 010 f1. 	1 0 R. °Io 8. °lo f1- °io f1- 0( f1. 010 f1. 0 1 0  $ 0 10 
1925 17.20 100,0 13,070 100,0 231,50 100,0 236,00 100,0 462,50 100,0 2,31 100,0 56,- 100,0 9,18 100,0 10,80 100,0 1.68 100,0 
1926 15,90 92,4 11,75 89,9 174,25 	1 75,3 196,75 83.4 360,50 77,9 1,98 85,7 43,15 77,1 8,15 88,8 17,90 165,7 1.89 112,5 
1927 14,75 85,8 12,476  95,4 176,00 76,0 237,00 100,4 362,50 78.4 2,03 87,9 43,30 77,3 7,9e 86,7 11,25 104,2 1.30 77,4 
1928 13,470  78,3 13,15 100,6 226,00 97,7 228.50 96,8 363,00 78,5 2,11 91,3 48,05 85,8 7,99 87,0 10,10 93,5 1.20 71,4 
1929 12,25 71,2 10,875 83,2 204,00 88,1 179,75 76,2 419,25 90,6 2,05 88,7 45,40 81,1 8,11 88,3 11,40 105,6 1.23 73,2 
1930 9,675  56,3 6,225 '47,6 136,75 59,1 111,75 47.4 355.i 0 77,0 1,66 71,9 38,45 68,7 6,72 73,2 11,35 105,1 1.12 66,7 
1931 5,55 32,3 4,55 34,8 84,50 36,5 107,25 45;4 187,00 40,4 1,34 58,0 31,30 55,9 5,35 58,3 10,05 93,1 0.58 34,5 

lan. 	1930 12,675  73,7 9,35 71,5 149,25 64,5 151,25 64.1 433,75 93,8 2,00 86,6 43,95 78,5 7,55 82,2 11,75 108,8 1.21 72,0 
lebr. 	• 11,725  68,2 8,175  62,5 139,00 60,0 135,75 57,5 398,50 86,2 2.03 87,9 41,15 73,5 6,90 75,2 11,75 108,8 1.11 66,1 
Maart 	• 10,90 63,4 ' 7,15 54,7 143,50 62,0 125,00 53,0 390,00 84,3 1,71 74,0 41,25 73,7 5,18 56,4 11,55 106,9 1.11 66,1 
April 	• 11,175  65,0 7,625  58,3 180,25 77,8 129,75 55,0 431,00 93,2 1,50 64.9 36,50 65,2 5,16 56,2 11,35 105,1 1.16 6  69,3 
Mei  1045 60,8 6,55 50,1 148,50 64,1 114,50 48,5 405,00 87,6 1,44 62,3 37,20 66,4 5,30 57,7' 11,35 105,1 1.18 0  70,5 
luni 	- 10,05 58,4 5,170 39,6 145,50 62,9 103,75 44,0 385,50 83,4 1,54 66,7 37,- 66,1 5,09 55,4 11,35 105,1 1.18 0  70.5 
Juli 9,55 55,5 5,825 44,6 157,75 68,1 10800 45,8 34575 74,8 1

'
72 745 39,90 71,3 5,99 65,3 11,35 105,1 118 5  70,5 

Aug. 	,, 9,45 54,9 6,30 48,2 146,00 63,1 116,25 49,3 36500 78,9 1,58 68:4 40,20 71,8 6,03 65,7 11.35 105,1 1.180 70,5 
Sept. 8,40 '48,8 5,25 40,2 127,50 55,1 99,00 41,9 318,75 68,9 1,64 71,0 37,55 67.1 7,23 78,8 11,35 105,1 1.185 70,5 
Oct. 	• 7,40 43,0 4,625  35,4 112,25 48,5 86,00 36,4 ' 	281,25 60,8 1,63 70,6 36,90 65,9 8,60 93,7 11,35 105,1 1.185 70,5 
Nov., 	,, 7,25 42,2 4,25 32,5 94,50 40,8 82,25 349 270,75 58,5 1,58 68,4 36,50 65,2 9,63 104,9 10,90 100,9 0.85 50,6 
Dec. 	,, 7,070  41,1 4,30 32,9 96,00 '41,5 91,00 38,6 247,75 53,6 1,55 67,1 33,50 59,8 7,97 86,8 10,85 100,5 0.85 50,6 

Jan. 	1931 6,525  37,9 4,- 30,6 84,50 36,5 86,25 36,5 207,50 44,9 1,61 69,7 32,25 57,6 6,63 72,2 10,30 95,4 0.85 50,6 
Febr. 	,, 5,775 33,6 3,90 29,8 ', 87,50 37,8 85,75 36,3 206,25 44,6 1,66 71,9 33,80 60.4 6,21 67,6 10,30 95,4 0.85 50,6 
Maart 	,, 5,625  32,7 4,20 32,1 103,00 44,5 104,75 44,4 214,00 46,3 1,47 63,6 35,00 62,5 4,94 53,8 10,30 95,4 0.66 39,3 
April 	,, 5,90 34,3 4,425  33,8 - 112,00 48,4 117,00 49,6 197,75 42,8 1,35 58,4 31,60 56,4 4,20 45,8 10,15 94,0 0.53 31,5 
Mei 6 1 15 35,8 4,976 38,0 95,75 41,4 124,00 52,5 189,00 40,9 1,26 54,5 30,85 55,1 4,07 5  44,4 10,00 92,6 0.53 31,5 
Juni 	' 5,75 33,4 5,05 38,6 86,75 37,5 116,50 49,4 191,50 414 1,29 55,8 33,50 59,8 4,30 46,8 10,00 92,6 0.34 6  20,5 
Juli 5,425  31,5 4,70 35.9 84,25 36,4 115,75 49,0 211,00 45,6 132 57,1 37;75 67,4 4,40 47,9 10.00 92,6 0.24 14,3 
Aug. 	,, 4,975 28,9 4,025  30,8 74,50 32,2 119,50 50,6 185,50 40,1 1,30 56.3 36,00 64,3 4,98 54,2 10,00 92,6 0A3 6  25,9 
Sept. 	,, i,775 27,8 4,275  32,7 68,00 29,4 97,00 41,1 . 164.25 35,5 1,27 55,0 32,25 57,6 5,776 . 62,9 10,00. 92,6 0.56 33,2 
Oct. 	,, 5,- 29,1 4,475 34,2 68,50 29,6 94.75 40,1 160.25 34,6 1,24 53,7 26,25 46,9 6.276 68,4 9,90 91,7 0.56 33,2 
Nov. 5,825  33,9 5,475 41,9 81,00 35,0 114,50 48,5 169,75 36,7 1,17 50,6 24,75 44,2 7,07 77,0 9,90 91,7 0.68 40,4 
Dec. 	,, 4,925  28,6 4,95 37,9 69,25 29,9 111,251 47,1 145,5 31,5 1,18 51,1 21,40 38,2 5,325 . 58,0 9,90 1 	91,7 0.71 1 	42,3 
Jan. 5.05 29.4 5,076 38,8 71,25 30.8 114,00 48,3 142,50 31,0 116 50,2 25.15 46,0 4,71 51,3 8,25 1 	76,3 0.71 I 	42.3 
Febr. 	1932 5,30 30,8 5,07 5  38,8 74,00 32,0 1(8,50 46,0 142,25 30,8 134 58.0 27,75 

1 
49,6 3,79 41,3 8,25 1 	76,3 0.71 I 	42,3 

7 Mrt. 	,, 5,t5 32,8 5.65 43,2 86,00 37,1 117,00 • 49,6 .146,00 31,6 1,057 45,5 3.60 39,2 8,05 1 ' 74,5 0.71 42,3 
i) Men zie voor de tne. op dezen staat de ras van 8 en 15 Aug. 1928 (No. 658 en 659) pag. 689190 en 709. 2)  Tot Jan. 1931 Hard Winter No. 2. 2)  Tot Jan. 11 

9 Febr. 1931 American No. 2. 	 . 	 - 
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Do laatste C u b a-statistiek is als volgt 

1032 1031 1930 
tons tons tons 

Productie 	................ 1.000.000 1.550.000 1.730.000 
Voorr. overgebracht per 1/1 1.745.971 1.418.000 321.000 
Consuirptie 	................ 5.000 18.000 12.372 
Weekontv. afscheophavens 78.352 123.465 162.097 
Totaal sedert 1/1 (N. Oogst) 275.104 503.740 862.600 
Weekexport 	............. 36.100 44.340 45.664 
Totaal sedert 1/1 	......... 282.413 264.655 343.621 
Voorraad afsclieephavens 956.118 1.645.342 851.1.69 

11 	 binnenland 	..... 1.502.440 1.027.924 855.028 
Aantal 	i'erkende fabrieken . 122 136 155 

De Zichtbare Voorraden zijn volgens Ozarnikow: 

1932 1931 	1930. 
tous tons 	tous 

Duitschlaiid 	1/2 	.......... 1.611.000 1.856.000 	1.478.000 
Tsjeeho-Slowakije 	1/2 719.000 833.000 	643.000 
Frankrijk 	1/2 	............ 737.000 903.000 	666.000 
Nederland 	1/2 	........... 294.000 306.000 	230.000 
België 	1/2 	............... 187.000 211.000 	185.000 
ITongarije 	1 f2 	............ 100.000 129.000 	112.000 
Polen 	1/2 	................ 426.000 557.000 	547.000 
J.K. Geïmp. Suiker 1/2 214.000 297.000 	387.000 

Binneiil. 	,, 	1/2. . 30.000 138.000 	96.000 

Europa 4.313.000 5.230.00006 
Ver. St. alle havens 30f1 273.000 394.000 	684.000 
Cubaansche havens 3011 	. 756.000 871.000 	312.000 
Cuba binnenland 30/1 ..... 950.000 900.000 	370.000 
Java. 	1fl 	................. 2.080.000 1.215.000 	887.000 

Totaal ...... 3.386.000 8.610.000 	6.606.000 
waarvan geblokkeerd 	..... 1.890.000 1.930.000 	- 

Op J a v a verkocht cle V.I.S.P. nog 8.000 tons Superieur 
en 3000 tons No. 16 &/hooger tegen geheime prijzen. 

H i e r te 1 a n d e was cle stemming eveneens onbebage- 
lijk. 	De noteeringen 	01) de A m s ter d a in s clie termijn- 
markt belandden na eenige schommelingen op het volgende 
peil: Mrt. 	f 6%; Mei f7,-; Aug. f 7% 	en Dec. f 7. 
De omzet bedroeg 3400 tons. 

KOFFIE. 
i)e kalme stemming aan de koffiemarkt hield ook in dc 

afgeloopen week aan. In de kost- en vrachtaanbiedingen 
van de verschillende 13raziliaanschc afscheephavens kwam 
ook ditmaal zoo goed als geen enkele verandering, doch 
Nederlandseh-indië was met de ongewassehen ISumatra 

Robusta-soorten % A. 3/ ct. en met gewasschen Robusta 
zelfs 1 ct. lager dan verleden week. 

Niet alleen aan onze markt, doch ook aan dc meeste 
buitenlandsche markten bleven cle zaken beperkt. De ver-
sche.pingen van J3razilië zijn in den laatsten tijd kleiner 
dan normaal, doch Centraal-Amerika had zich daarentegen 
over den omvang der zaken niet te beklagen en de onver-
kochte hoeveelheid in de productielanden zal dan ook 
hoogstwaarschijnlijk wel niet groot meer zijn. Wellicht 
moet Columbia, alwaar de oogst vertraging heeft onder-
vonden, in dit opzicht worden uitgezonderd. 

Aan de termijnmarkt te New-York schijnen de Circa 
60.000 balen Rio, welke per Maart werden aangediend, 
voor I3raziliaansche rekening te zijn opgenomen. Volgens 
geruchten zou het plan bestaan, deze koffie naar Europa 
te consigneeren en zouden de i3razilianen hopen op die 
wijze de markt te New-York vat te kunnen opzetten. Zij 
meenen namelijk, naar beweerd wordt, dat de in circulatie 
zijnde filiëres die markt te veel drukken en dat een prijs-
verhooging aldaar waarschijnlijk wordt, wanneer die druk 
verdwijnt. Een feit is het, dat in den laatsten tijd New-
York steeds onder pariteit van Brazilië heeft gestaan. 

Volgens mededeeling van den Nationalen KoffieRaad van 
Brazilië zijn vernietigd: 

bio. Santos bn. Rio bio. Victoria bn. totaal 
in •de afgeloopen week 144.000 31.000 .-.- 175.00.0 
sedert 1 Juli 1931 .. 2.566.000 654.000 178.000 3.398.000 

vaar•bijna nog komen 559.000 balen, vOOr 1 Juli 1931 ver-
nietigcl, dus totaal 3.957.000 balen. 

De kost- en vrachtaanbiedingen van San tos, omgerekend 
in cents per % K.G., komen op het oogenblik uit: voor 
gewoon goed beschreven Superior Santos op prompte ver-
scheping op ongeveer 24% ft 26 et., voor dito Prime Santos 
op ongeveer 26 h 27 et. en voor Rio type New-York 7 met 
beschrijving, prompte verscheping, op ongeveer 20% ii. 
20% ct. 

In Nederlandsch-Inclië is de prijs voor Palemba.ng  Robois-
ta ongeveer % ct., voor Benkoelen ongeveer 1,  et. en voor 
Manclheling Robusta ongeveer 1%  ct. lager .dan verleden 
week. Gewasschen Robusta is zelfs 1 ct. lager. De notce-
ringen in de eerste hand zijn op het oogeublik: 

Palembang Robusta, Maart-verscheping, 16% ct.; Ben-
koelen Robusta, Maart-verscheping, 17% et.; Mandheling 
Robusta, i\iaart-verscheping, 183/2  ct.; W.I.B. f.a.q. Robusta, 
Maart-verscheping, 23 ct., alles per 1% K.G., cif, uitgele-
verd gewicht, netto contant. 

Aan de Rotterdanische termijnmarkt liepen de notecrin- 

lAN GROOTHANDELSPRIJZEN ) 

METALEN TEXTIELGOEDEREN DIVERSEN 

ZILVER IJZER 
Cleveland KOPER TIN LOOD KATOEN WOL 

gekamde 
WOL 

gekamde KOE- KALK- 
cash Londen 

per Foundry No.3 Standaard 
Locoprijzen locoprijzen Locoprijzen Middling 

locoprijzen Australische, Australische, 
CrossbredColo- 

HUIDEN 
Gaaf,open 

SALPETER 
Old. per 

Standard f.o.b. 
Mlddlesbrough Londen Londen per 

Eng. ton 
Londen 

per Eng. ton New-York Merino,64's Av. 
loco Bradford jal Carded, kop 100 KO. 

Ounce per Eng, ton per Eng. ton perib. per Ib. 50's Av. loco 57-61 pnd. netto 
Bradford per Ib. 

pence to Sh. 0 (0 It 010 O/ ' 010  $ cts. 0(0 pence 0(0 pence 0j II. 0/o f1. 0(o  
321 18 100,0 731- 100,0 62.116 100,0 261.171- 100,0 36.816 100,0 23,25 100,0 55,00 100,0 29,50 100,0 34,70 100,0 12,- 100,0 
2811116 89,3 8616 118,5 58.11- 93,5 290.1716 111,1 31.116 85,3 17,55 75,5 47,25 85,9 24,75 83,9 28,46 82,0 11,61 96,8 
263 14 83,3 731- 100,0 55.141- 89,7 290.4/- 110,8 24.4/- 66,4 17,50 75,3 48,50 88,2 26,50 89,8 40,43 116,5 11,48 95,7 
261 (16 81,1 661- 90,4 63.16j- 102,8 227.51- 86,8 21.1/- 57,8 20,00 86,0 51,50 93,6 30,50 103,4 47,58 137,1 11,48 95,7 
2471 76,2 7016 96,6 75.141- 121,9 203.15'6 77,8 23.51- 63,8 19.15 82,4 39,- 70,9 25,25 85,6 32,25 92,9 10,60 88,3 
171 (1 55,4 671- 91,8 54.131- 88,0 142.51- 54,3 18.116 49,6 13,55 58,3 26,75 48,6 16,25 55,1 25,36 73,1 9,84 82.0 
1 31R 41,6 551- 75,3 36.51- 58,4 110.11- 42,0 12.11- 33,1 8,60 37,0 21,50 39,1 12,00 40,7 18,65 53,7 8,61 71,8 
2011/16 65,3 7216 99,3 71.9/6 115,1 174.131- 66,7 21.111- 59,4 17,15 73,8 29,50 53,6 19,25 65,3 26,63 76,7 10,11 84,3 
20118 62,6 7216 99,3 71.1216 115,4 174.41- 66,5 21.41- 58,2 15,45 66,4 28,50 51,8 17,75 60,2 24,50 70,6 10,21 85,1 
19118 	. 59,5 701- 95,9 68.1916 111,1 165.181- 63,4 18.161- 51,6 15,20 65,4 26,25 47,7 16,50 55,9  69,2 10,21 85,1 
195/ 61,0 5716 92,5 61.31- 98,5 151.1716 61,8 18.616 50,3 16,45 70,8 27,25 49,5 17,25 58,5 24,13 69,5 10,21 85,1 
1815 (10 59,0 6716 92,5 53.91- 86,1 145. 55,4 17.161' 48,9 15,50 71,0 28,75 52,3 18,00 61,0 26,25 75,6 10,21 85,1 
161 116 50,0 6716 92,5 50.116 80,7 136.416 52,0 17.19!- 49,3 14,50 62,4 27,75 50,5 17,50 59,3 26,63 76,7 10,21 85,1 
16 49,9 6716 92,5 48.21- 77,5 134.1716 51,5 18.31- 49,8 13,10 56,3 27,00 49,1 16,75 56,8 24,25 69,9 9,18 76,5 
1601 51,0 651- 89,0 47.15/- '69 135.516 51.7 18.61- 50,2 11,95 51,4 27,25 49,5 16,50 55,9 24,88 71,7 9,28 77,3 
16 11/1 52,0 6316 87,1 46.6/- 74,6 132.6/- 50,5 17.181- 49,1 II,- 47,3 27,00 49,1 15,75 53,4 26,50 76,4 9,39 78,3 
161 / 51,5 6316 5  87,1 43.-1' 69,3 117.131- 44,9 15.15/- 43,2 10,55 45,4 24,50 44,5 14,50 49,2 26,25 75,6 9.49 79,1 
165/ 51,9 6316 6  87,1 46.816 74,8 113.161- 43,5 15.1816 43,7 10,85 46,7 24,00 43,6 13,00 44,1 25,25 72,8 9,70 80,8 
165 /8 51,9 6316 8  87,1 47.616 76,2 115.31- 44,0 15.516 41,9 9,95 42,8 22,50 40,9 12,50 42,4  72,0 9,90 82,6 
137 1 43,2 6016 82,9 45.7/6 73,1 116.81- 44,4 14.-16 38,5 10,30 44,3 21,25 38,6 12,00 40,7 24,63 71,0 10,11 84,3 
121(2 38,9 5816 80,3 45.1/6 72,6 117.-16 44,7 13.516 35,4 10,95 47,1 21,75 39,5 12,00 40,7 22,50 66,8 10,21 85,1 
137118 41,8 5816 80,3 45.116 72,6 122.11- 46,6 13.316 35,2 10,90 46,9 25,25 45,9 14,50 49,2 22,25 64,1 10,21 85,1 
131 /8 40,9 5816 80,3 42.15/6 68,9 113.41- 43,2 12.101- 36,3 10,25 44,1 24,50 44,5 14,50 49,2 22.25 64,1 10,21 85,1 
1211 /16 40,3 5816 80,3 39.616 63,4 104.171- 40,0 11.1015 31,6 9,40 40,4 23,50 42,7 13,00 44,1 21,75 62,7 10,21 85,1 
127/g 40,1 5816 80,3 36.616 58,5 106.216 40,5 11.1116 31,8 9,10 39,1 22,00 40,0 12,50 42,4 19,13 55,1 10,21 85,1 
1311 4  41,2 5816 80,3 34.141- 55,9 112.516 42,9 12.1516 35,1 9,25 39,8 22,25 40,5 12,50 42,4 20,25 58,4 8,26 68,8 
1213/1 39,9 5816 80,3 32.15/- 52,8 114.1916 43,9 11.19(6 32,9 7,20 31,0 22,25 40,5 12,00 40,7 18,75 54,0 7,- 58,3 
135 /1e .41,4 5516 76,0 30.316 48,6 111.161- 42,7 11.4/- 31,1 6,55 28,2 20,00 36,4 11,00 37,3 18,- 51,9 6,50 54,2 
131 /1 43,0 401- 63,0 28.2/6 45,3 101.116 38.6 10.916 28,8 6,30 27,2 19,50 35,5 10,75 36,4 17,50 50,3 6,65 55,4 
141 /2 45,1 4416 61,0 27.19(5 45,1 102.-!- 39,0 11.51- 30,9 6,40 27 15 19,00 34,5 10,75 36,4 16,75 48,3 6,80 56,7 
140 1 16  44,6 416 	. 56,8 27.6/6 44,2 1 	98.1716 37,8 / 	10.161- 29,6 6,30 27,2 16,25 29,5 9,- 30,5 - - 6,95 57,9 
137!1 43,2 416 56,8 27.14/6 44,7 98.18!- 37,8 1 	10.14/- 2914 6,65 28,6 16,50 30,0 9,- 30,5 11,63 33,5 7,10 59,2 
14 43,6 4116 56,8 26.4/- 42,2 99.2/6 37,9 10.51- 28,1 6,90 29,7 16,25 29,5 9,- 30,5 11,75 33,9 7,25 60,4 
13'/1 43,4 4216 58,2 25.716 40,9 100.916 38,4 1 	9.101- 26,1 7,157  30,8 16,00 29,1 8,758 29,7 l 1 	7,40 61,7 

Vestern; vanaf Jan. 1928 tot 16 Dec. 1929 American No. 2, van 16 Dec. 1929 tot 26 Mei 1930 7415 K.G. Hongaarsche. 4)  Tot Jan. 1928 Malting; van Jan. 1928 tot 
) Noteering Schotland 5916. 8) 581-. 7) 4 Mrt. 8) 3 Mrt. 
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gen Y8 •et. terug. Maart staat thans 20% ct, en cle verder 
verwijderde maanden staan 21% ct. per % K.G. genoteerd. 

De officieele loco-noteeringen bleven onveranderd 23 et.., 
per % K.G. voor Robusta en 27 et. voor Superior San.tos. 

De slot-noteeringen te New-York van het aldaar gelden-
cle gemengd contract (basis Rio No. 7) waren: 

	

Mrt. 	Mei 	Sept. 	Dec. 
7 Maart ........... $ 6.28 	$ 6.30 	$ 6.22 	$ 0.23' 

29 Februari 	......... ..6,27 	,, 6.34 	6.30 	,, 6.38 it 
22 Februar) ......... ,, 6.22 	11 6.19 	,, 6.21 	,, 6.26 
15 Februari 	..........,, 6.15 	,, 6.26 	,, 6.38 	,, 6.44' 

De dezer dagen verselienen Statistiek van de Firma G. 
Duuring & Zoon te Rotterdam geeft aan, dat in Februari 
de aanvoer geweest is als volgt: 

1932 	1931 	1930 
bn. 	bn. 	bn. 

in Eiirop' ...............917.000 	1.020.000 	872.000 
Ver. Staten van Amerika 1.196.000 1.366.000 1.203.000 

Totaal.... 2.113.000 2.386.000 2.075.000 
De Aanvoeren in Europa en iii Amerika tezamen gedu. 

rende de eerste twee maanden van het jaar bedroegan 
4.176.000 balen tegen 4.523.000 balen in 1931 en 3.862.000 
balen in 1930. 

De Afleveringen iii Februari Nvaren 

1932 	1931 	1930 
ho. 	.bn. 	bu. 

in Europ'i. ...............1.003.000 	937.000 	937.000 
Ver. Staten van Amerika 1.006.000 1.072.000 1.021.000 

Totaal.... 2.009.000 2.009.000 1.994.000 

De Afleveringen in Europa en in Amerika tezamen ge. 
durende de eerste twee maanden van het jaar waren 
4.122.000 balen tegen 4.093.000 balen in 1931 en 3.874.000 
balen in 1930. 

Vanaf 1 juli tot 1 Maart waren de Aanvoeren in Europa 
en in Amerika tezamen 1.5.384.000 balentege n 14.971.000 
balen in 1931 en 13.901.000 balen in 1930, terwijl de Alle. 
veringen bedroegen 15.087.000 balen tegen 14.985.000 balen 
in 1931 en 14.503.000 balen in 1930.. 

De zichtbare voorraad was 01)  t Maart in Europa 
2.034.000 balen tegen 2.120.000 balen op 1 Februari. in 
Amerika bedroeg hij 2.074.000 balen tegen 1.884.000 balen 
op 1 Februari. In Europa en in Amerika tezamen was de 
zichtbare voorraad dus op 1 I',iaart 4.108.000 balen tegen 
4.004.000 balen op 1 Februari-Rij bedroeg op 1 Maart 1.931 
- 2.949.000 balen en op 1 Maart 1930 - 2.283.000 balen. 

De zichtbare werelcivoorraad was op 1 Maart 6.615.000  

balen tegen 6.956.000 balen 01)  1 Februari en 5.878.000 
balen verleden jaar. (in deze cijfers zijn niet •begrepen de 
voorraden in liet binnenland van Brazilië, waarvan het 
cijfer van 1 Maart nog niet bekend is, doch die op 1 Fe-
bruari bedroegen 27.400.000 balen en opi Maart 1931 - 
22.579.000 balen). 

Rotterdam, 8 Maart 1932. 

(Mededeeling van de Vereeniging voor den Goederenhandel 
te Rotterdam.) 

Noteeringen en voorraden in Brazilië. 

1 	te Rio 	te Santos . 	1 Wisselkoers 
Data 	1 	 1 teRio 

Voorraadt Prijs 1 Voorraad 1 Prijs op Londen 
i (In Balen) 1 No.7 1  1 (In Balen) 1 No.4') 

7 Mrt. 1932 259.000 12.300 1.066.000 15.500 
22 Feb. 1932 265.000 12.500 1.022.000 15.500 /32 

 

7 Mrt. 1931 289.000 11.975 1.080.000 16.700 436  
23 Feb.. 1931 230.000 11.700 990.000 16.500 491 

1) In Reis. 
Ontvangsten uit het binnenland van Brazilië in Balen. 

te Rio 	 te Santos 
Data - 

Afgeloopen I 	Sedert 	. Afgeloo pen Sedert 
2 weken I 	1Juli 2 ivekej 	I 1Juli 

7 Mrt. 11132 .... 189.000 1 2.837.000 1 581.000 1 9.770.000 
7 Mrt. 1931 .... 259.000 2.796.000 455.000 8.070.000 

THEE. 
De vastere stemming, die de vorige week te Londen 

heerschte, kwam eveneens in de Amsterdamsclie thee-veiling 
op 3 dezer tot uiting. De veiling had een vlot verloop, waar-
bij de meeste belangstelling bestond voor de gruissoorten, 
die soms 5 ii 6 ets. betere prijzen konden maken. De mid-
denprijs per hKG. in entrepôt bedroeg 30% ets., tegenover 
29 ets. in devorige veiling. 

De Vereeniging voor de Thee-cultuur publiceerde dezer 
dagen de uitvoercijfers der voornaamste tbee-proclueeerende 
la.ndzn der wereld (uitgezonderd China) gedurende de jaren 
1931 en 1930. 

Deze totale uitvoer bedroeg 379.122.000 KG. in 1931, 
tegenover 367.786.000 KG. in 1930. Van deze vermeerde-
ring van 11%i millioen KG. komt ea.. 4% millioen KG. 
voor rekening van Java, 2,4 millioeu KG. voor Ceylon, 2.2 
n.nllioen KO. voor Sumatra. Japan voerde eveneens 2,3 
millioen 1KG. meer uit, terwijl Ilritsch-Iudië en Formosa 
gelijk waren aan (lie van een jaar geleden. 

Amsterdam, 7 Maart 1932. 

Vervolg STATISTISCH OVERZICHT VAN GROOTHANDELSPRIJZEN. 

)IVERSEN . . 	KOLONIALE PRODUCTEN INDEXCIJFERS 

Bruto- g 
(URENI-IOUT 

RUBBER') 
Standaard SUIKER 

Witte kristal- 
KOFFIE 
Robusta 

THEE 
All. N.-I. theev. COPRA 

f.m.s. Ned.-lnd. 

gewichtv.d. 
buit, handel ' 	1111 0 - 

basis 7" f.o.b. Ribbed Smoked 
Sheets suiker loco Locoprijzen A'dam gem. pr. per 100 K.O. 

Nederland II 
Zweden/ 
Finland loco Londen R'dam!A'dam. 

100 K.G.' per 
Rotterdam 

per 1 I 	K.G. 
Java- en Suma- 
tratheep.'/1K0. Amsterdam 

1925= 100 .,5 

per lb. In- 	Uit- 
voer , voer 

'deg 
0 	> 

f 010 Sh. Olo .11. °(o ctg. 0( 0  dS. 0 10 t °lo 
1925 159,75 100 2111,625 100,0 18,75 100.0 61,375 100,0 84,5 100,0 35,875  100,0 100 100 100,0 100,0 
1926 153,50 96,1 21- 67,4 17.50 93,3 55.375 90.2 94,25 111,5 34,- 94,8 112 128 93,2 92,9 
1927 160,50 100,5 116,375 51,6 19,125  102,0 46,875 76,4 82,75 97,9 32,625  90,9 113 , 	116 95,4 89,5 
1928 151,50 94,8 -110,75  30,2 15,85 	. 84,5 49,625 80,9 75,25 89,1 31,87e 88,9 118 128 96,4 87,6 
1929 146,00 91,4 -110,25 28,8 13,- 69,3 50,75 82,7 69,25 82,0 27,376  76,3 122 132 91,6 82,6 
1950 141,50 88,6 -15,875 16,5 9,60 .51,2 32 52,1 60,75 71,8 22,625  63,1 124 135 75,5 69,4 
1931 110,75 69,3 -13 . 	8,4 8,- 42,7 25 40,7 42,50 50,3 1,375 42,9 117 136 62,6 57,9 

Jan. 	1930 147,50 93,9 -/7,375 20,7 11,670  62,3 35 57,0 60,50 71,6 26,870 74,9 128 136 84,5 76,9 
rebr.  147,50 92.3 -18 22,5 11,40 60,8 35 57,0 58,25 68,9 26,375 73,5 112 126 81,3 75,2 
Maart 	,, 147,50 92,3 -/7,625 21,4 10,70 57,1 35 57,0 62,25 73,7 25,25 70,4 125 131 78,7 74,2 
April  147,50 92,3 -17,375 20,7 10,55 56,3 35 57,0 59,50 70,4 26,125  72,8 115 127 78,7 72,8 

145,00 90,8 -16,875 19,3 9,80 52,3 34,75 56,6 58 68,6 25,50 71,1 132 132 76,1 72,0 
Juni  145,00 90,8 -(6,125 17,2 9,775 52,1 33 53,8 58 68,6 22,875 63,8 131 133 76,1 70,4 
Juli 142,50 89,2 -15,625 . 15,8 9,270 49,5 31,50 51,3 55,50 65,7 21,75 60,6 138 141 74,2 69,3 
Aug.  142,50 89,2 -14,875 13,8 8,50 45,3 29,50 48,1 55,25 65,4 20,- 55,7 129 145 73,5 67,9 
Sept. 140,00 87,6 -14,125 .11,6 7,970 42,5 28,25 46,0 59,50 70,4 19,25 53,7 122 126 72,3 65,4 
Oct. 132,50 82,9 -(4 11,2 8,625  46,0 29 47,3 66,50 78,7 18,75 52,3 128 152 71,6 64,6 
Nov. ,, 130,00 81,4 -(4,375 12,3 8,75 46,7 29 47.3 68,25 80,8 19,375  54,0 121 139 71,0 63,3 
Dec. 	1 130,00 81 14 -14,375 12,3 .8,20 43,7 29 47,3 66,75 79.0 19,- 53,0 105 129 69,0 61,3 
Jan. 	1931 .125,00 78,2 -14,25 11,9 . 	8,20 43,7 28 45,6 66,25 78,4 18,25 50,9 121 132 67,7 59,2 
Pebr.  125,00 78,2 -13,875 10,9 8,20 43,7 26,25 42,8 53. 62,7 18,125 50,7 96 121 67,1 59,4 
Maart  125,00 78.2 -13,75 10,5 8,30 44.3 25,50 41,5 45 53,3 18,625 51.9 107 140 66,5 59,1 
April  125,00 78,2 -13,125 8,8 8,575 45,7 24,75 40,3 43 50,9 17,50 48,8 110 138 65,8 58,4 
Mei 	,, 125,00 78,2 -13,125 8,8 8,50 45,3 25 40,7 40,25 47,6 15,370 42,9 114 141 65,8 56,8 
Juni ,, 110,00 68,9 -13,125 8,8 8,575 45,7 25,75 42,0 39,50 46,7 14,125 39.4 127 133 64,5 56,8 
Juli 110,00 68,9 -13 8,4 8.770 46,8 27 44,0 38,25 45,3 15,- 41,8 138 153 62,6 55,8 
Aug. 100,00 62,6 -/2,5 7,0 7,90 42,1 25,50 41,5 38,50 45,6 14,125 39,4 122 142 60,6 55,6 
Sept. ,, 100,00 62,6 -/2,375. 6,7 7,52 40,1 23,75 39.7 37,50 44,4 13,375 37,3 125 146 58,7 58,1 
Oct. ,, 100,00 62,6 -12,375 6.7 7,55 40,3 23 37,5 37,75 44,7 13,25 36,9 lig 146 58,7 58,5 
Nov. ,, 100,00 62,6 -12,25 6,3 7,15 38,1 23 37,5 37 43,8 13,75 38,3 113 132 58,7 58,8 
Dec. 	., 82,50 51,6 -12,25 6,3 6,75 '36,0 23 37,5 35 41,4 12,75 35,5 115 114 54,8 58,8 
Jân. 	1932 82,50 51,6 -12,125 6,0 7.35 39,2 23 37,5 32 37,9 13,12' 36,6 103 107 54,2 58,4 
1ebr. 82,50 51,6 -12 5,6 7,05 1  37,6 23 37,5 30 35,5 14,50 40,4 53,5 59,8 

'7 Mrt. 	1 82,50 51,6 -/1,75 4,9 6,6?5  35,3 23 37,5 30,75 2  36,4 15,25 42,5 
1) Jaar- en maandgem. afger. op 	(t pence. 2)  3 Mrt. . N.B. AUe Pondennoteeringen vanaf 21 Sept. zijn op goudbasis omgerekend 
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DE TWEN'T'SCHE BANK N.V. 
GEVESTIGD TE AMSTERDAM 

WA 
Maandstaat op 29 Februari 1932 

DEBET 

Aandeelhouders nog te storten 90 pOt. op aandeelen B, 

waarvoor waarborg gedeponeerd ....................... f 421.200,- 

Deelnemingen in diverse ondernemingen  9.033.129,98 

Effecten van Aandeelhouders ten eigen gebruike  33.212.550,- 

Kassa en De Nederlandsche Bank ............... ...........  6.763.643,88 

Nederi. Schatkistbilletten en -Promessen ,, 39.338.355,51 

Wissels 	en 	Coupons 	.....................................  24.686.136,51 

Daggeldieeningen 	...................................... ,, 2.000.000,- 

Bankiers in Binnen- en Buitenland  20.328.192,12 

Eigen 	Effecten 	en 	Syndicaten ............................. ,, 8.489.007,08 

Prolongatiën 	gegeven .....................................  10.313.810,- 

Debiteuren 	.............................  ................ f149.923.097,88 

af: 	loopende 	Promessen ... ............................... ,, 13.147.770,- 
136.775.327,88 

Voorschotten 	tegen 	consignatiën ..... 	1 . ..................... .  516.768,28 

Gebouwen 	...............................................  8.000.000,- 

Totaal ...... f 299.878.121,24 

CREDIT 

Kapitaal 	............... 	................................ f 40.000.000,- 

Reservefonds ............ ,, 17.000.000,- 

Aandeelhouder3, voor 	gedeponeerde 	Effecten 	als 1 waarborg 

.voor 90 pOt. 	storting op 	aandeelen B 	.................. f 	421.200,— - 

in 	Leen-Depot 	............................. .......... ,, 32.791.350,- 
33.212.550,— 

Zieken- 	en 	Pensioenfonds ................................ . 	
,, 5.759.387,91 

Deposito's 	................................................ ,, 82.367.453,47 

Saldo te ontvangen en te leveren' Effecten ,, .162.164,79 

Crediteuren 	............................................ f 106.364.908,14 

voor gelden in het. Buitenland . ............... ,, 	8.708.027,78 
115.072.935,92 

Te 	betalen 	Wissels 	....................................... . ,, 2.186.308,53 

Geaccepteerd 	door 	derden ........................... ...... ,, 807.231,05 

Diverse 	Rekeningen.......................................  1.310.089,57 

Totaal....... f 299.878.121,24 

11 
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NEDERLANDSCH INDISCHE HANDELSBANK. N.V. 
AMSTERDAM 	. 'S-GRAVENHAGE 	ROTTERDAM 

BATA VIA 

AMOY,AMPENAN, BANDOENG,BOMBAY, CALCUTTA, CHERIBON, GORONTALO,HONG- 
KONG, KOBE, MAKASSAR, MEDAN, MENADO, PALEMBANG, PASSOERCEAN, 
PEKALONGAN, PROBOLINGGO, SEMARANG, SHANGHAI, SINGAPORE, SOERABAYA, 

TEGAL, TELOK BETONG, TJILATJAP, TOKIO, WELTEVREDEN 

DE_ •Beéedigdtranslatrice 

NEDERLANDSCHE viaagt
en  

Vertaalwerk 

WERKGEVER (ook Fransch) 

\Vekelijksch Orgaan v/h.Verbond 
van Nederlandsche Werkgevers  

LEA HAUSDORFF 
Adr. Milderestraat 79 b, Rotterdam 

VERANTWOORDELIJKE REDACTIE: 
- 	 Mr. P. V. J. H. C 0 R T VAN DER 

LINDEN EN Mr. A. N. MOLENAAR 

ABONNEMENTS- 

Een spiegelbeeld van het politiek- 
en geestelijk leven 	in Duitsdzland, oen 
bel ,ou,vbaar en kritisch waarnenie, 
van het Duitsd,e - en lnternatio,,alè 
ruke,,leven is de ,,FRAÏ'.KFUR7CR 
ZEI7UNG, Diiitschtands toon-
oniiçjevend rakenblad. 

P R IJ S V 0 0 R 
N lET LEDEN 
f6.— PER JAAR 

Vraagt. proefexemplaren bij het 

(4eiui, :esseerden kunnen ver-
dere inlichtingeis bekomen by 
onzenGeneraal-Vertgen-
w ordiger v o o r Holland: 

J ILWEHN, VOORHURG (ZIT.) 
. 	 IILOOKERSTRAAT 21 

Secretariaat: 	Kneuterdijk 	8, 
Telefoon No 17510. Den Haag 

Tweede, omgewerkte druk van 

Inleiding tot de Studie der 
— V Bedrijfshuishoudkunde 

AN ONZEN INVLOED als het bekendste door J. GROOTEN 
Handelsinformatie-Bureau wordt door den 
Handel en de Banken steeds meer gebruik g 
maakt voor het incasseeren en regelen van 

Dir. der Levensverzekering-
Mij. N. 0. G., Leeraar M.O. 

Wiakundm:erdB:,:khouden 

achterstallige en betwiste handeisvorderingen. Ingenaaid 	Gebonden 
f 7.50 	 f 8.50 

VAN DER GRAAF Ei Co. N.V. 
AMSTERDAM — ROTTERbAM — BRUSSÉL NIJCxH DITMARN 

Hiér is de plaats om U als Abonné op te geven: 
Gelieve mij vanaf heden te noteeren voor een abonnement op Economisch-Statistische 
Berichten (Algemeen Weekblad voor Handel, Nijverheid, Financiën en Verkeer) tegen 
den prijs van- f 20.— per jaar (f 23.— buitenland) 	 - 

Naam: 

Adres: 	................................................................................................................................................................................................................................. 

Datum: 

NIJOH & VAN DITMAR N.V., DRUKKERS, ROTTERDAM 


