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16 AUGUSTUS 1927. 

De 'geldruimto van de vorige week was deze week 
weder geheel verdwenen. De rente voor particulier 
disconto steeg 'daai-•door weder tot zeer nabij het bank-
tarief; aan het einde der weék was zelfs meestal niet 
daaronder te plaatsen. 

Ook caligeld was veel minder aangeboden en do 
rente steeg van 2% tot 3% pOt.; Vi-ijdag werd zelfs 
3% pOt. betaald voor zeer belangrijke bedragen. Al-
leen de prolongabierente bleef door gebrek aan zaken 
onveranderd. 

* * 
De ontspanning, welke op den vorigen weekataat 

kon werden opgemerkt, blijkt zich te hebben voortge-
zet; de post binnenlandsche wissels is verder met bijna 

f 8 millioen-, de post heleeningn niet ruim f 2 mii-
lioen teruggeloopen. - 

Zoowel de post papier op het buitenland, als de 
diverse rekeningen onder het actief zijn toegenomen, 
en wel •de eerste met ruim, de tweede met bijna f 2 
millioen. Geen verandering van beteekenis Vond plaats 
in den metaalvoorraad. 

Belangrijker zijn de veischuivingen in de saldi in 
rekening-courant, waarvan •de Rijksrekening toenam 
met niet minder dan ruim f 18 millioen, de post van 
anderen afnam met bijna f 15 millioen- 

De bankbiljetten in 'omloop liepen verdei terug met 
een kleine f 10 millioen van ruim f 804,3 millioen tot 
ruim f 794,6 millioen. 

Het beschikbaar metaalsaldo nam met bijna f 1% 
inillioen toe, iran ruim f 245 millioen tot rainif 246,4 
nvillioen. - 

Het, 'dekkingspercentage bedraagt nagenoeg 50. 

* * * 

In de wisselkoersen kwam weinig verandering. Do 
omzetten waren weder zeer gering; de steming ws 
eerder its vaster. De flauwe atemming voor Madrid 
:van het eind der vorige week was geheel verdwenen 

n in den loop der week kon het verlies weder onge-
veer geheel ingehaald worden. 

LONDEN, 15 AUGUSTUS 1927. 

In de eei:st6 helft van de vrige week was de geld-
markt uiterst kr.ap voorzien, zoodat de hulp van de 
Bank van Engeland noodig bleek. Later was geld rui-
mer en Zaterdag was het- gemakkelijk. Het ziet er naar 
uit, alsof het gedurnde deid week precies zoo zal 
loopen. . Geld is weer heel vast en ide steun van de 
Bank van Engeland zal weer te pas komen. 

Disconto bleef onveranderd op 5f16 pOt., niettegen-
staande er vraag -bleek te zijn naar Engeische wissels 
voor het Continent. 

Op de Effectenmarkt is weinig te doen, behalve in 
een paar ikunstzijde- en lucifersaan-deelen. Petroleum-
aandeelen zijn flauw omdat de prijs  van hart artikel 
erl'aagd is. 
De buitenlandsche wisselmarkt is zonder eenigen 

handel. 
Dollars en guldens sluiten op i-esp. 4,86h/ 16 	en 

12,13. 
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DE 'TARIEFVERHOOGING. VAN VERSCH 
VARKENSVLEESCH IN DUITSCHLAND 

EN DE BETEEKENIS DAARVAN 
VOOR NEDERLAND. 

Nadat in DuitscJiland sinds de 'oorlogsjaren, d in-, 
voorrechten op vleesch waren 'opgeheven, werden deze 
in 1925 weder ingesteld. Aanvankelijk stelde .de regee-
ring voor, weder in 'toepassing te 'brengen het v66r 
den oorlog geldende recht van 45 Mark per 100 KG., 
met dien verstande echter, dat als overgangsmaat-
regel tot 1 Augustus 1926 een lager tarief zou wor-
den vastgesteld. Voor vleesch, afkenlstig uit landen, 
waarmede eventueel een handels-verdrag zou kunnen 
worden gesloten, luidde 'het voorstel, 'dat voor versch 
en gekoel'd' 27 Mark en v'oor bevroren vleesch  35 Mark 
zou kunnen worden berekend. 

De protesten van 'democratische zijde tegen deze'. 
voorgestelde 'hooge rechten bui 'den invoer van vleesch, 
mede tegen 'die van vee, leidden ten slotte' tot een 
z.g. ,, Zollk'ompr'omisz" tueschen de verschillende re-
geeringspar'tijen, waarna door den Rijksdag een wet 
werd aangenomen, waarbij' de 'wederinstelling der rech-
ten den ken October 1925 in werking zou treden. Met 
ingang van dien datiun bedroeg aldus 'het invoerrecht 
op versch r.undvleesch 24 Mark, versch varkens-. 
vleesch 21 Mark, 'spek 14 Mark en reuzel 6 Mark per 
100 KG., terwijl bevroren vleesch in een hoeveelheid 
tei hoogte van 'den toehrnaligen invoer, ongeveer 80-
90.000 ton per jaar, vrij van rechten wer'd toegela-; 
ten, echter slechts onder die voorwaarde, dat de ge 
meenten, zonder daarbiji de bedrijven  of de siagersver-
eenigingen uit te schakelen, 'den aankoop ervan op-
zich zouden. nemen om liet tegen kostprijs 'f met een 
matige prijaverhoogin'g weder te ver'koope'n. Het tarief 
voor vee en veiisc'h vleesc'h zou slechts tot 31 Juli, 
1926 van kracht uijn, de vrijdom van •het kwantum 
bevroren vleesc'h tot 31 Juli 1927. Hoewel het in-
voorrecht op vee nadien nog werd verhoogd, is dit 
op versch varken'svleesch tot 1 Augustus 1921 on-
veranderd gebleven. 

De Rijkadag 'heeft echter begin ,Tuli 1921 een re-
geeringsontwerp aangenomen, waar'bij het i'nvoerrecht 
op versch varkens'vleesc'h met ingang van 1 Augustus 
ji. van 21 Mark op' 32 Mark per 100 KG. werd ge-' 
bracht: Een verhooging van 'de invoerrechten op spek 
en reuzel werd niet aangenomen, 'doch 'de bestaande 
rechten 'hiervan zouden voorloopig nog voor' twee jaar 
gelden. De vrije invoer, van liet reed's genoemde con-
tingent 'bevroren vleesch, .int'usschen 'op 120.000 ton 
gebracht, wer'd verlengd tot 31 December 1929. 

Door 'deze maatregelen, 'die bij' 'de discussies in den 
Rijksdag als een weder verhoogde protectie van den 
landbouw werden aangeduid, 'heeft Duitschiand den, 
tariefm'unr voor versoh varkenisvleesc'h in vergelij-
king, met 1925 met meer dan 'de 'helft verhoogd, ter-
wijl die voor spek, waarvan 'het invoerrec'ht v66r den 
oorlog 36 Mark bed'roeg, v.00rl'oopig op dezelfde basis 
als in 1925 werd gehouden. 

Hierbij komt tot. uiting, dat' de Duitsche regee-
ring eenerzijds 'het versci?,e artikel heeft willen tref-
fen, om 'de mogelijkheid te scheppen tot verhooging 
van 'den, prijs der varkens, 'die het land zelf produ-
ceert, doch anderzij'ds 'de stapelproducten, zooale spek, 
reuzel en 'bevroren vieesch, artikelen, 'die aan een 
wer.eid-marktprijs onderworpen zijn, met een zachte-
ren handschoen heeft 'willen aanpakken. 

Om na te gaan in hoeverre ons land door deze 
laatste tariefverh'ooging voor versch varkensvleesch 
zal kunnen worden getroffen, volgen hieronder in de 
eerste plaats de cijfers van 'den inv oer vn versch 
varlçensvleesch,, in Duitsch2 and gedurende 'de jaren 
1925 en 1926. Uit 'deze cijfers kan 'men reeds dad-
lijk o' ,eenige conclusies trekken vr 'de weridug van 
het in October 1925 ingestelde rec'ht van 21 Mark, 
dat velen 'hier 'te lande 'toentertijd onaangenaam ver- 

raste in .de verwachting, dat het nadeelige gevolgen 
zou hebben voor 'de Nederlandsch'e veeteelt. 

1925 1) 1926 
Ivlillioenen KG. Millioenen KG. 

Nederland 2) 	............. 
' 	 23,7 12,3 

West-Polen 	........ . ...... 20,3 - 

Denemarken 	............. 4,8 7,4 
Hongarije 	................ 4,0 73 
'J.ugoiSlavië 	............. .2,4 6,5 
Polen (Opper-.Silezië) 2,4 - 

Rumnenië 	................ 1,8 9,4 
Oost-Polen 	................ 0,'5  
Danzig 	.................. 0,5 0,8 
Memelland 	.............. 0,3 1,0 
Zweden 	................. 0,2 0,4 
Litaiuen 	................. 0,2 0,7 
Le'tland 	................. 0,1 - 

België 	.................. - 1,9 
Italië 	................... - 1,0 
Oostenrijk 	............... - 0,3 
Ts'jeeho-Slowakije .......... - 0,1 

61,2 	 49,1 

Het bovenstaande laat zien, dat Dui'tschiand, wat 
betreft 'den invoer van versch varkensvieesch, inder-
tijd 'het meest op Nederland was aangewezen. Zelfs 
v66r het uitbreken van den' Duitsch-Poolsche'n econo-
miischen oorlog in begin Juli 1925, toen alle reeds 
verleende vergunningen voor 'den invoer van versch 
varkensvieesch uit Polen door de Dziitsche regee-' 
ring werden ingetrokken, leverde Nedérland een groot 
contingent van den invoer van versc'h varkensvieesch. 
De vaststelling van het 'hooge invoeriedht van 21 
Mark, 'met ingang van 1 October 1925, 'heeft echter 
den invoer van 'hier naar Duitschlan'd sterk vermin-
derd, hetgeen bij vergelijking van de exportcij'fers  voor 
varkensvleesoh duidelijk 'blijkt. 

le halfjaar 1925 	le halfjaar 1926 
9,7 miii; KG. 	' 1,8 inill. KG. 

In het tweede se'mester van 1926 kwam er ec'hter 
een wijziging in 'den -toestand als gevolg van het in-
voerverbod van ers'ch vlèesc'h 'in Engeland, 'door 
wel'ken 'maatregel devleesc'hprijzen hier te lande een 
enorme daling ondervonden. Een vergelijking van 'de 
halfjaarlij'ksche gegevens vindt men hieronder. Daar-
uit 'blijkt, dat het cijfer voor het 2e 'halfjaar 1926 
weder bijna gelijk is aan -dat van het 2e 'halfjaar 
1925, e dat het le 'halfjaar 1921 de gelijke periode 
in 1925 zeer nabij' komt. 

Uitvoer van varlcen.svleesoh van Nederland naar Duitschl and. 
1925 . 1926 1927 

- 	le 'halfjaar 	9,7 	1,8 	9,0 miii. KG. 
2e 	,, 	..... 13,6 	12,3 	- 

Engeland's invoerverbod was, zooals bekend, niet 
van toepassing 'op geconserveerd varkensvleesch, z.g. 
-bacon. Hoewel de uit Nederland naai Engeland ge-
exporteerde -hoeveelheid varkensvleesch in 'de 2e helft 
van 1926 ('dus in de eerste 6 'maanden na 'de uitvaar-
'digin.g van de ,,Prohibition-'Order" d.d. 2 Juni van 
dat jaar) 'slechts % van 'de in 'dezelfde periode van 
1925 uitgevoerde hoeveelheid 'bedroeg, was het kwan-
tum var'kensvlee'sch, dat Engeland in het le semester 
1921 van onsland ontving, 'bijna zoo 'groot als dat in 
het' le 'semester '1926 'door Nederland 'd'aarheen ver-
zonden. Naast deze naar Duitschlan'd en. 'Engeland 
uitgevoerde 'hoeveelheden varkensvleesc'h werd Frank-
rijk in de eerste helft van 1927 weder een 'nieuw af-
'Le'tgebied van -beteekeni's, waartoe de verbetering van 
het ruilmiddel zeker heeft bijgedragen. 

In onderstaand staatje 'is het 'bovenstaande meer 
overzichtelijk weergegeven: 

Monatliche Nachweise über den auswërtigen Handel 
Deulschiands. Herausgegeben vom staatliohen Reicbsamt. 

Behalve deze hoeveelheden -versch varkensvieesch ex-
,porteerde Nederland bovendien in 1925 3 m.iilioen KG. en 
in 1926 2 .mjlljoen KG. toebereid varkensvleesch naar 
Duitsehland. 
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Uit'voer vajrlcensvleosch van Nederland 

in miillioenen KO. naar: 
le hlfj. le hlfj. le hlfj. 	2e blIj. 2e blIj. 

1925 	1.926 	1927 	1925 	1926 
Duitschiand .. 	9.7 	1.8 	9.0 	13.6 	12.3 
Engeland .... 	23.0 	24.7 	22.5 	33.3 	23.3 
Frankrijk .... 	2.9 	- 	19.3 	1.2 	0.7 

Wanneer men •de juist genoemde cijfers vergelijkt 
met die van 1913, een jaar, waarin de uitvoer van 
varkenjsvleesc'h zijn hoogtepunt v66r den oorlog be-
reikte: 

	

1913 	1925 	1926 
Engelnd .........32,5 	56,3 	48,1 millioenen KG. 
Duitschiand .......8,7 	23,3 	14,2 

blijkt, dat zoowel Engeland als Duitschland in 1925 
en 1926 aanmerkelijk grooter hoeveelheden varkens-
vleesch betrokken dan v66r den oorlog. Wat- Duitsch-
land betreft, laat 'het cijfer voor het le halfjaar 1927 
zien, dat uit Nederland 'toen al meer ingevoerd werd 
dan in het geheele jaar 1913. Dat Duibsc'hland zulk 
een -toeneming van den invoer niet gaarne zie-t, blijkt 
wel uit de in dat land gevoerde politiek om de undus-
rtrie der z.g. ,,Veredlungsprodukte", ook op het gebied 
van landbouw en veeteelt, in hel land zelf te bevorde-
ren. De Duitsc'he regeering 'heeft 'dit niet alleen ge-
toorid 'door de verhooging van invoerrechten op ver-
'schillende producten, maar ook door het doen 'intel-
len van een onderzoek naar 'den aanbouw van glas-
'huizen voor het kweeken van 'kasgroenten, waarvan 
uit 'het buitenland eveneens zeer 'groote hoeveelheden 
worden ingevoerd. 

Gaat men nu de positie, na met betrekking tot ons 
land, dan 'brengen 'de reeds vermelde cijfers 'tot uit-
drukking, 'dat Nederland zijn productie van varkens-
vloesch, voor zoover het deze niet voor eigen verbruik 
noodig 'heeft, zoo'wel naar het Oosten, Westen en Zui-
den exporteeren kan. Het ,,Indust.rie-Europa" komt 
voor zijn bevolking varkensvleesc'h te kort en zoolang 
de maïs en gerst exporteeren'de landen voldoende van 
'deze voederstoffen kunnen afgeven, zal Nederland 
voor een deel het tekort van zijn 'buren kunnen aan-
vullen. Naar welke richting evenwel zal worden ge-
exporteerd is in de eersto plaats afhankelijk van de 
mogelijkheid van 'den invoer in het buitenland, en 
vervolgens van de prijzen op de verschillende markten. 

Beshouwt men in verband 'hiermede de onder-
'staande verhou'dingisgetallen van de prijzen voor 
levende varkens te Amsterdam, van bacon te Londen 
cii varkensvleesch te Berlijn ('deze prijzen aan het 
einde van Mei 1926, 'dus op een tijdstip vdôr de uit-
vaardiging van Enge]and's invoerverbod van versch 
vleesch, gesteld op 100): 
aan het 	 Prijs 	Prjs 	Prijs 
einde der 	levende varkens 'bacon 	varkensvieesch 
maanden: 	Arn.storclam. 	Londen. 	Berlijn. 
1926 
Mei 	 100 	100 	100 
Juni 	 94 	90 	86 
Juli 	 90 	84 	90 
Augustus 	 90 	90 	112 
September - - . - 	88 	85 	112 
October 	 82 	80 	108 
November ...- 	81 	72 	104 
December 	 86 	67 	103 
1927 
Januari 	 79 	65 	90 
Februari 	 79 	73 	95 
Maart 	 74 	70 	85 
April 	 73 	71 	84 
Mei 	 75 	76 	86 
Juni 	 79 	70 	86 
dan ziet. 'men hieruit, dat 'de cijfers te Amsterdam en 
die te Londen vrijwel parallel loopen in tegenstelling 
met die te Berlijn, waar de prijzen in 'de maanden 
Augustus tot en met December 1926 hooger waren dan 
in Mei van dat jaar. De, in verhouding tot het le half-
jaar sterk verhoogde, uitvoer van versch varkens-
vleosch van Nederland naar Duitschland in het 2e half-
jaar 1926 laat zich hieruit duidelijk verklaren, evenzoo 

.de aanmerleljke hoeveelheid in het le 'halfjaar 1927 in 
vergelijking met die in het le halfjaar 1926, toen wel-
isw'aar de prijzen in Duirbschland waren gedaald maar 
ok die te Londen en daardoor ook die te Amsterdam 
een dalende tendens vertoonden. Door die daling van 
den 'baconprjs in Londen kon Nederland ook naar 
Frankrijk verzenden, hetgeen den exporteur zeer ten 
'goede kwam te meer, doordat 'daarheen ook een lichter 
varken dan het baconvarken kon worden uitgevoerd, 
terwijl de varkens met een gewicht, zwaarder 'dan het 
baconvarken, in Duitschland juist een goede markt 
vonden. 

Uit bovenstaande uiteenzetting moge blijken, dat 
de prijsvorming van varken'svleesch hier te lande pa 
de ,,Prohibition-Order" nauw verband 'houdt met den 
baconprijs in Engeland. V66rdat die wet tot stand 
kwam en 'het 'overgroote deel varkensvleesch, dat naar 
Engeland werd geëxporteerd, uit verrch varkens-
vleesch bestond, richtte de prijs hier te lande zich 
meer naar 'den prijs van 'het versche varkensvieesch 
aan de Londensche markt, waar naast de ,,home-pro-
duction" hoofdzakelijk versch varkensvieesch van Ne-
derland afkomstig aanwezig was. De marktprijs werd 
daar dus gevormd in verband 'met de 'mindere of 
meerdere productie in 'het land zelf in verband met 
den aanvoer uit Nederland. 

De 'baconprijs daarentegen ontwikkelt zich in ver -
band met den import in Engeland uit -de verschil-
lende landen van 'de wereld. Nederland, Denemarken, 
Zweden, Oanada, Estlan'd, Polen, Rusland en Noord-
Aeri'ka zenden bacon naar de Engelsche markten. 
Hoewel de kwaliteit uit 'deze landen niet dezelfde is, 
is 'de prijs  toch afhankelijk van 'het aanbod, dat van 
die verschillende zij'den word't aangevoerd. Feitelijk 
is Noord-Amerika de spil, waar ten slotte alles om 
draait. Al moge de bacon, 'die dit werel'ddeel naar 
Europa uitvoert van andere 'hoedanigheid zijn dan 
het in Europa gefabriceer'de product ('o.a. een veel 
vetter soort), toch is er steeds een positieve correlatie 
te constateeren t.uisschen de prijzen  van 'het Amen-
kaansche en het Europeesche artilçel, hetgeen duide-
lijk naar voren treedt in een grafische voorstelling, 
te vinden in: ,,Pnices of agricuitural exports, Position 
,,in the World Markets of certain staple produc'ts of 
,,the United States", gepubliceerd in 1926 d'oor ,,the 
,,Ghambei-s of Commerce of the United States, 
,,Was'hington". 

Al mogen échter de wemld-marktprijs van 'de 
Noord-Amenikaansche bacon èri de prijs van bacon 
aan 'de Londnksc'he markt direct of indirect zijn  aan 
te merken als regulateurs van den varkensprijs hie 
-Le lande, toch is er steeds een stijgende tendens merk-
baar, zoodra er groote vraag naar versch varkens-
vleesch van een of meer ons omringende landen ont-
staat. Dan is het onmiddellijk merkbaar, dat de prijs 
van het versche vleesch zich niet meer volkomen richt 
niar 'de opbrengst van de bacon, het verduurzaam,de 
vleesch, maar zich ter plaatse ontwikkelt naarmate 
die vraag van Duitsohland en/of Frankrijk  of ook wel 
van andere landen van meer of minder 'beteekenis ia. 
Juist door deze meerdere 'of mindere berteekenis zijn 
voor den producent 'heel wat variaties te verwachten. 
De bevrediging van een of meer landen door den in-
voer van een zeker kwantum varkensvleesch uit ons 
land kan daarbij op een gegeven oogenblik zoodanig 
wenken, 'dat naar 'de verschillende landen op eenzelfde 
prijsniveau kan worden geëxporteerd. Verschillende 
factoren kunnen den regeinnatigen loop echter spac-
dig weer verstoren. 

Zoo kan thans de 'taniefverhooging van Duitscihland 
ook den uitvoer van hier uit verzwakken. De nieuwe 
maatregel komt echter op een oogen'blik, dat 'de uit-
voer van versch varkensvleesch 'daarheen niet al te 
overwegend ijs, daar, zooals uit het gegeven cijferma 
teniaal reeds blijkt, Frankrijk in 'het afgeloopen half-
jaar ruim tweemaal zooveel als Duitschlan'd van hier 
betrok. De cijfers voor de eerste 6 maanden van 1927, 
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afzonderlijk 'bekeken, laten bovendien zien, dat de 
uitvoer van versch varken)svleesch ra'ar Frankrijk van 
1,8 millioen. KG. in ,Januari is gestegen tot 4 millioen 
KO. in Mei en 3,5 mi1lideKG. in Juni, terwijl daar-
entegen die 'uitvoer 'jiar Diiitschland 'van 3,3 millioen 
KG. in Januari daalde tot '0,1 millioen KO. in Mei en 
0.2 millioen KO. in Juni. De prijsdaling in Duit'sch-
land en de betei'e"markt in Frankrijk dôden den export 
van het versche vaikensvleesoh uit Nederland in de 
hoofdlijn van richting veianderen. 

Duitschiand's tariefverhooging treft ons dus niet 
op een al te moeilijk moment; Indien ze van invloed 
op 'onzen ,uitvoer moht zijn, zal het kwantum vleesch, 
dat daardoor niet naaroostelijke zijde zou w6rden uit-
gevoerd, thans wel naar 'het zuidelijk afzetgebied zijn 
weg kunnen vinden. Of.  Duitsc'hland de betrekkelijk 
kleine hoeveelheden toch zal blijven afnehih en 
de exporteurs hier te lande hunne relaties, in af 
wachting van 'den loop der gebeurtenissen voorloopig 
zullen willen .aaniihouden, is uiteraard van verschillen-
•de factoren afhnke1ijk. . ALEX. REENS. 

DE RATIFICATIE VAN DE (ONTWERP)VERDRAGEN 
DER INTERNATIONALE ÂRBEIDSCONFEENTIES. 
In E.-S. B. van 13 Ocober 1926 gaf ik aan'.de hand 

van de publicaties in de Informations 'Sociales van 
het Bureau Irrte'rn, du Travail een overzicht 'van de 
stand van cle ratificati'es der op 'de onderscheidene In-
ternationale Arbei'dsconferenties aangenomen orit ;  
werp-verdragen. Waar we 'sindsdien weer 'bijna een 
jaar verder zijn, 'kan het van belang zijn een niiemv 
overzicht daarvan te geven overeenkomstig den hui 
'digen stand. ' 

De Bernsche conventie inzake het gebruik van wit-
ten phosp'hor bij de lucifersfabricage niet meegere-
ken'cl, zijn in totaal 23 ontwerp-verdragen door 'de Int. 
Arheidsconferenties aangenomen. Daarbij komen dan 
nog de twee in dit jaar aangenomen ontwerp-verdra-
gen inzake de zikteverzekeriug, die wij echter nog 
niet meetellen, 'omdat 'de tijd tekort is geweest, dat 
reeds een of meer 'der aangesloten landen ton aanzien 
daarvan maatregelen zo 'hebben kunnen treffen. De 
genoemde 'ontwerp-verdragen vol gen in onderstaan d. 
lijstje, waarbij' wij tevens hebben aangegeven met hoe-
veel stemmen voor of tegen zij bij' 'de eindstemming 
zijn aangenomen. 
ie Conferentie Waskingto'n. 1019. 

Beperking arbeidsduur in nijverheidsondernemiri-
gen (83-2; 1 .onth.). 
Instelling openbare bureaux voor kostelooze ar-
beidsbemiid'deling (88-4). 
Bescherming van vrouwen voor en na de beval-
ling (67-10, 11 onth.). 
Verbod van nachtarbeid voor vrouwen (94-1). 
Verbod van arbeid voor kinderen béneden 14 jaar 
in de nijverheid (92-3). 
Verbod van riachtarheid voor jeugdige persn'en in 
de nijverheid (93-0). 
Verbod van witten phosphor hij 'de luciferfabni-
enge (92-0). 

2e Conferentie Gen..ua, 1920. 
Verbod van arbeid van kinderen beneden 14 jaar 
op zee (71-0; 1 onth.). 
'Schadel'oosstellin.g voor werkloosheid hij verlies 
van, schip door schipbreuk (10-0). 
Arbeidsbemiddeling voor zeelieden (73-1; 2 
on'th.). 

3e Conferentie Genève 1921. 
Leeftijd waarop kinderen in den landbouw mogen 
worden toegelaten (85-1). 
Recht van vereeniging en vergadering 'van land-
arbeiders (92-5). 
Schadeloosstelling voor ongevallen in den land-
bouw (81-13; 2 onth.). 

1,4. Gebruik van loodwit in verfstoffen (90-0; 1 
onth.). 

Wekelijksc'he rustdag in de industrie (13_i_24; 
2 'onth.). 
Min, leeftijd, waarop jeugdige personen mogen 
worden toegelaten tot het verrichten van arbeid 
als tremmer of stoker (96-0; 2 onth.). 
Verplicht gen'eeskun'dig onderzoek voor kinderen 
en jeugdige personen, werkzaam aan boord van 
schepen (96-0; 2 onth.). 

7e Conferentie, Genève 1925. 

Schadeloosstelling voor ongevallen (83-6). 
Schadeloosstelling voor beroepsziekten (89-6). 
Gelijkheid van -beha'Ddelink van vreemde en na-
ti'nale 'arbe,i'clrs •voôr de 'ongevallenverzekering 

Verbod van naohtarbeid in bakkerijen (81-26). 
8e' Conferentie Genève j926. 

Inspectie •van landverhuizers aan boord van zee-
schepen (71-35). 

Ve Conferentie Genève 1926. 
Monsterrol zeelieden (95-0). 
Repat,rieening seelieden (76-22). 

10e Conferentie Genève 1927. 
Ziekteverzekering in 'de industrie (85-9). 
Ziekteverzekering in den landbouw (99-0). 

Uit de pu'blica'bie in de Inf. Soc. blijkt, dat cle 16 
landen, die ook het vorige jaar absoluut niets hadden 
gedaan ten aanzien van de ontwerp-verdragen, ook 
di't j5kr 'de zaak in een belangstellende onverschillig-
heid langs zich heen hebben laten gaan. Het zijn: Al-
banië, Columhia, Costa Rica, Dominica, Ethiopië, 
Guatamala, Haîti, Honduras, Liberia, Nicaragua, Pa-
nama, Peru, Perzië, Salvador, Sia'm en Venezuela. 

Verder hebben Portugal en Bolivia het nog rnaar 
steeds iui'et verder kunnen 'brengen dan eenige uit-

• voer'ingsmaaitregelen, terwijl N.-Zeeland, Oh'ina en 
Luxemburg zich van 'ierdere verplichtingen 'ontslagen 
adhtten 'door de witte hosphorccnventio van Bern te 
ratificeoren. 

Voor at dan verder 'de landen betreft, clie wel iets 
liobben gedaan, hebben wij: in onderstaande tabellen 
een 'overzicht gegeven van 'cle 'drie otappes, waarin 

• men gewoonlijk den weg naâr de ratiEcatio moet af-
leggen, nl. de ratificatie is door de Regeeriug tan de 

• be'voegde autoriteiten aanbevolen (0); de ratificatie 
is 'door de bevoegde autoriteit goedgekeurd (*) en 
'd'e ratificatie is definitief dcor 'den Vöikenbond inge-
schreven (1).  Bij enkele convenities hebben versehillen-
de landen aan de ratificatie somn ige voorwaarden ver-
bonden, dit is 'door een X aangeduid. De lette,i's A en 
B hebben betrekking.op de phosphorconventie; A be-
teekent dat dere v66r, B,dat deze na de aanbeveling 
van Washington 1919 is geratificeerd. 

De nummers boven de vertikale kolommen verwij-
zon naar het hierboven opgenomen overzicht van cle 
aangenomen conventies. 

Uit dit overzicht zijn ongetwijfeld merkwaardige 
dingen te zien. Nemen we eerst eens 'het totaal aantal 
ra'tificaties. De 56 leden-staten der luit. Org . van den 
Arhid 'hadden 56 maal 23 is 1288 ratificaties kunnen 
volbrengen. Er zijn echter slechts 230 ratificaties, 
dus nog geen 20 pOt. ingeschreven, verder 31 goed-. 
keuringen tot ratificaties, terwijl nog 171 ratificaties 
zijn aangeboden. Ten aanzien van 438 ratificaties is 
dus geheel of gedeeltelijk iets gedaan, voor de rest, 
dus 850 of ongeveer % deel is elke medewerking ach-
terwege gebleven. En wanneer men de cijfers  van dit 
jaar vergelijkt met die van 'het vorige jaar, blijkt, dat 
ër meédere vooruitgang zit bij'  hen, 'die de ontwerp-
convèutie's maken op de arbeidsconferentiies, dan bij 
hen, 'die ze moethn 'toepassen. Het aantal ratificaties 
bedroeg 'in Aug. 1926 204, in Aug. 1927 230, een voor-
u.itganig dus' van 26. 'Waar ongeveer elk jaar twee 
nieuwè oterp-conventies worden gemaakt en de 56 
l&deh' dus '112 ratificaties zouden' môeten verrichten 
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Stand van de ratificaties der (ontwerp-)verdragen. Augustus 1927. 

Totaal aant 	Washington 1919 	II Genua 1920 	Genève 1921 	Genève 1925 	Genève 1926 
Staat 

• 	• 	1 	2 	3 	4 	5 	6 11  7 	8 	9 	10 II 112 13 14 15 116 17 	19 1 20 1  21 22 23 24 

Nederland ..... .....TÏÏL 	I' OS 	 •** OGI* 2)l* 2)IOG__ 
Duitschland 	 TIT 	• 	0 0 o A 

No  

	o 	• 0 0 00 — — 	 -- — 
Engeland ...........T 	I1 = • 	• • • A 	 IS • — — • • — • • 	o 
België 	 L2. 4 	• 	, 
Frankrijk ...........9-6 X•O• 0 	A - J0 1 OSCO 1  0 	1 	10 

Italië 	 2 1 4 1 II X 1 • •0 • • 1 A • • 0 0 , 1 • 1 0 1G1 • 1 S S 11 	1 	1 0 

Zweden ............ ..1 1 - II 	1 1 	1 0 —  B • 	S S.. • • S 	1 1 S 	0 

Noorwegen . ._...3 1 - 2 — 1 0 — 	1 1 	A 0 1 	1 • 	1 	1 	1 	1 	1 0 1 	1 	1 0 

Denemarken ........12 —  6 0 • 0 0 S' 0 A • 0 0 0 0 S t 0 0 S 0 	 0 0 

Finland....3 1 27 	1 0 1 L 	. 	_l!. _.!_i_±!± _..22..2. - -- 
Tsjecho-Slowakije. 3 1 - 8 11 0 1 0 1 0 1 S 1 S 1 0 1 B 	 S 1  S 1 	1 0  1 S 
Zwitserland..........- 	 - 4 	S 	S • S A 	

~"111i-00 

0 

Oostenrijk . . ........2 — 	)< 	T 7 	 — 	• B 	 • S 	• 
Spanje 	 8-80 de 000 A S 0-1 0  000SSSS 
Polen 	 6 - 	 —  S • 	S S • S S • • •. 0 9  ì, 

	0 

 0 

Japan 	 - 6 	• 	 • 	8 

No 

	S 	 S 	0 0 

Argentinië_. . 	 ..10 - - 0 0 0 0 0 0 	0 0 0 0 1 0 0 0 

Brazilië 	 6 - 	 0 	0 0 

~00  
Chili 	 8 —.8.o.0S 	 00 •ISI• 00 

Uraguay ............16 - 	 0 	.2:. 2. - 	 .. .2. .2.. .2.. .2. .2. .2. .2.  
Paraguay 6 — - 0 0 0 0 0 0 
Australië 	2 — 1 	

[BI 

0 0 • 	 1 
Cuba ........  ...... ..II — — 	 0 	00 	000 	 0 	 0 	1 	 000 

Britsch-lndië 	2 — 8 • o 	• 	• 	 o 1 	1 • .. 1 • 	1 0 1 0 1 —  
Zuid-Afrika 	— - 3 	• 	S 1 	1 	11 A 	 1 
Canada 	— - 4 	 1 -  — A • S - — — — 1 	• 1 01 1 1 1 	1 1 —  
Bulgarije 	- — 16 • 1 • 1 • 1 • 1 • 1 • B • .5 1 • S • • 1 S1 S 0 ,1 0 	1 
Roemenië .......... ..— - II • 1 • 1 S 1 5 1 • 1 • S • 	1 	 1 0 1 0 1 0.1 0 	1 	1 -- -- - 
Griekenland 	7 1 1 1 10 • 1 • 1 • 1 .! 1 0 1.!. - .!.1 ,0  1.!. .2.1.2.1 0 1 • 1 • j 	j 1 0 	0 	0 I 0 

Hongarije .......... ..- 10 	1 	 • 	S 0 	I_ • • 
Ierland 	 2-8 	S 	550 A S 	 SISI 	 1 	 00 

Letlan d 	 10 1 12 X 0 1 • 0 • S 	• X S 0 1 • 0 • 1 • 1 • 	0 0 0 0 0 0 0 

Estland ............  ..5-1140.1 	1 •ssB ...sI..s1 0 1 000000  
Lithauen 	9—— 0 1 ojo 1 000 	0:00 	1 
Joegoslavië .... ..... — 	 1-12 	• 	!.1 • — e 1-- _J !.L!...! ..!. 1 ±_ 	 L... 

	

1 1 2 1 3 1 4 1 5 	6 	7 	8 1 9 	10 	II 1 12 1 13 1 14 1 15 1 16 1 171 18 1 19 	20 121 1 22 1 23 1 24 

Totaal aantalo ... 177j—j — II 1 9 1 12 1 10 1 10 1 9 	— 	8 1 9 	8 	8 	6 	8 	5 1 4 	6 	7 	5 1 10 14 	7 	3 	4 	4 

	

* ... —3! —-2 	3 	1 	3 	2-1 	1 	1 	1 1 -1 	313 	2 	2 	ljlll 	— 	1 —I- 
- — 1230 II 21 	7 	IS 15 18 — 1 17 10 13 10 1 16 10 13 14 1 15 IS 2 	2 	5 — — — —  

	

B e t e c k e n is d er a a n d u i d i n gen: 	 X = voorwaardelijke ratificatie. 

0 = ralificatie aanbevolen door het gouvernement. 	 'A = convtie van Bern reeds vÔÔr de conferentie van WashIngton 

* = 	,, 	geauthoriseerd door de bevoegde autoriteit. 	 geratificeerd. 
• = conventie geratificeerd. 	 B = conventie van Bern daarna geralificeerd. 

De cijferaanduiding der ontwerp-verdragen is gelijk aan de in het artikel gegeven opsomming. 
1) Met Inbegrip der voorwaardelijke ratificaties. 2)  Deze zijn nog niet in het overzicht opgenomen, doch de ratificatie van No. 18, 20 en 22 
is reeds door de Staten Generaal goedgekeurd, terwijl voor No. 19 de Kroon ook de bevoegdheid heeft verkregen t.z.t. tot ratificalie over te gaan. 

om hij te blijven, 'mag men hier in gemoede het ,,ent-
voder oder" stellen, d.w.z. ôf maatregelen treffen, dat 
er moer ge.ratifi.ceer'd wordt. ôf minder conventies ma-
ken. Anders wordt het, zoo het •dat al niet is, een 
parodie voor diegenen, die het ernstig meenen met 
de Int. Sociale wetgeving. En 'men mag zich zeer 
zeker afvragen, of onze invloedrijke Nederlan.dsche 
Regeerngsafgevaardigde, Msgr. Nolens, niet van de-
zelfde gevoelens bezield was, toen hij: onlangs in do 
lOo Arbei'dsconferentie verzocht in verband met de 
ratificatie'der ach'turenconventie van Washington 
1919 ernstig te overwegen om op •de Agenda van den 
Raad van Beheer ide vraag te plaatsen, of 'de tijd niet 
gekomen was, do mogelijkheid van amen'deering 'der 
convenbios' onder. de oogen te zien. 

Wij' kunnen in dit artikel niet het aantal ratifica-
ties van ieder land resp. iedere conventie afzonderlijk 
beschouwen, de tabellen geven voldoende duidelijk aan 
hoe het 'daarmede is gesteld. Wat de landen betreft 
blijkt, dat Bulgarije 'het reqord slaat en 'met 16 ratifi-
caties het vlugist over de verschillende bezwaren is 
hoengestapt. Gaat men er echter van uit, dat een door 
'de Staten-Generaal goedgekeurde ratificatie 'betrekke-
lijk evenveel waard is als een ratificatie zelf, omdat 
dan nog slechts 'de formaliteit der ratificatie over-
blijft, 'dan. staat Nederland met 17 ratificaties boven 
aan; aan de4 'anderen 'kant toont het wel 'de behoed-
zaamheid 'onzer Regeering, dat ziji van 'die 17, 12, reeds 
door de Staten-Generaal goedgekeurde, ratificaties 
nog niet heef't 'doen inschrijven. Blijkbaar wil ze, al-
vorens tot ratificatie oGer te gaan, er van overtuigd 
zijn, dat ook de maatregelen zijn genomen om er de  

hand aan te houden. Iets wat (mcii denke aan het 
adres van het Verbond van Ned. Werkgevers t.a.v. dc 
achteren-conventie van Washington 1919) in andere 
landen nogal eens wat te wenschen overlaat. 

Merkwaardig is verder, dat Zwitserland, Noorwe-
gen en Australië, landen, 'die op 'sociaal gebied toch 
vrij goed staan aangeschreven, zoo achteraan komen. 
Of gâan 'deze evenals Nieuw-Zeeland ('dat er heele-
maal niets van hebben moet.) uit van 'do stelling, 
dat ide conventies slechts 'zijn voor de achte:rlijke lan-
den en er bij hen ook zonder 'deze ratificat'ies goede 
sociale toestanden mogelijk zijn. De Zuid-Amerikaan-
sc,he Staten, die indertijd zoo flink van stapel liepen, 
hebben het, behalve Chili, geen van alle verder ge-
bracht, 'dan een aantal weinig betee'kenende aanbeve-
lingen aan 'de resp. parlementen. Daartegenover staan 
de nieuwe, u'it den oorlog voortgekomen Europeesche 
Staten, idie in jeugdigen overmoed van hun sociale 
gez'in'dheid meenden te moeten getuigen. 

Wat de ontwerpverdrageu afzonderlijk betreft, spant 
'die betreffende 'de instelling van openbare bureaux 
voor 'kostelooze arbeidsbemiddeling 'met 21 ratifica-
ties de kroon. Nederland heeft 'deze 'echter nog niet 
geratificeer'd, waarsehijnljk is het wachten op het 
thans ingediende voorontwerp inzake de arbeidsbe-
middeling. Overigens hebben 'de couventies van vôdr 
1925 alle gemiddeld van 10-18 ra'tificaties gehaald, 
de bescherming van vrouwen voor en na 'de bevalling 
schijnt 'bij de meeste staten op on'overkomenlijke moei-
lijkheden te stuiten. De belangrijkste conventie, die 
inzake den achturendag (Washington 1919) 'kreeg 11 
ra'tificaties, waarvan echter 4 voorwaardelijk. Hier 
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is, behalve andere bezwaren, bij' de meesten het wach-
ten op Duitschiand en Engeland. 

Wat de ontwerp-conventies van 1925 en 1926 be-
treft valt het op, dart die 'omtrent den nachtarbei'd in 
hakkerijen al zeer weinig in den smaak schijnt te 
vallen. Indien deze voorbestemd is een zelfde ,,lijdeniz-
weg" te moeten gaan als de ac'hturenco'nventie van 
Washington, ware het ongetwijfeld voor de ontwikke-
ling der Intern. Sociale wetgeving 'heel wat beter, dat 
ze maar direct gewijzigd zou worden. Dit zou ook zeer 
zeker voor de rust, zoowel in de politiek als in het 
bedrijfsleven, van belang zijn. Want Genève moge 
t.a.v. de internationale sociale wetgeving de richting 
aangeven, waarin vooruitgang mogelijk is, het kan 
nooit de bedoeling geweest zijn, dat het als een arse-
naal fungeert, waaruit de z.g. vooruitstrevende 
elementen hun wapens kunnen p'wtten om Regeering 
en werkgevers te bestrijden, wanneer deze onder den 
druk hunner verantwoordelijkheid niet direct de be-
sluiten der conferenties aanvaarden. Ook om die reden 
verdient het hierboven reeds ;anghaalde verzoek 
van Megr. Nolens aller aandacht. 

Haarlem, 7 Aug. 1927. 	 Ir. B. BOLGER. 

DE TERMIJNHANDEL IN WISSELS EN DE 
GOUDEN STANDAARD. 

II (Slot). 

invloed van den, Term,ijnh,andel  op den stand der 
wisselkoersen. 

Het is een klassieke stelling, dat indien in een zeker i 
land de rentevoet stijgt, de wiselkoersen op dit land: 
een neiging tot stijgen aan 'den dag zullen leggen. 
Het is slechts 'de d&ecte invloed van éen wijziging van 
het renteniveau op 'de wisselkoersen, waarmede wij! ons 
hier behoeven 'bezig te houden. Een bespreking van de' 
gevolgen, die een renteverandering op den &uur, via 
prijsniveau en handelsbalans op het verloop der wissel-
koessen plegen te hebben, li'gt buiten het bestek 'van. 
dit artikel. Deze gevolgen toch zullen zich meeesten-
tijds nog niet 'doen gevoelen in de betrekkelijk korte 
periode, die door den termijnhandel lii wissel's wordt 
bestreken. Wat nu de directe gevolgen van een rente-
verhoogin.g aangaat, zouden rwij! kunnen zeggen, 'dat in-
dien b.v. de Bank of England het disconto verhoogt en 
ook de rente in de open markt te Londen omhoog gaat, 
de hoogere waardeering van het pond op de wisselmarkt 
in eerste instantie een gevolg is van de toename van de 
koopkracht van het pond sterling t.o.v. die beleg-
gingsobjecten, die, als gevolg van de renteverhooging, 
een hooger rendement geven (wissels, Treasury Bills', 
credi'tsaldi) en voorts van een anticipatie op de ver-
wachte verdere gevolgen van economischen aard van 
deze rente'?.rerhooing (daling van het prijsniveau  in 
Engeland). 

In hoeverre is in den hierboven geschetsten toestand 
een wijziging gekomen, door het ontstaan van een ter-
mijnmarkt in wissels? Verschillende schrijvers blijken 
van meening te zijn, dat de toestand hierdoor radicaal 
is veranderd. 

.Keynes') schrijft 'dat het indirecte gevolg van een 
renteverhooging ook nu nog vrijwel hetzelfde is als 
vroeger, maar laat hierop volgen: ,,The only imme-
diate effect is 'to cause an a'd'justment of the 'differen-
ce between the spot, and forward rartes of exchange 
between the two centres" en iets verder heet het :,,the 
direct effect of dearer money on the absolute level of' 
the exchaniges as dis'tinguis'hed from the difference 
between spot and forward, is very small, being limited 
to the comparati:vely slight irifluence which the rela-
tion between spot and forward rates exerts on exchan-
ge 'speculators". 

J. M. Keynes, A T,raet on Moneitary Reform, Mac Mil-
lan & Co'. 1923, pag. 122. 

W. C. Posthumus Meyjes, Uei vraagstuk van de ter-
mijnzaken in vreemde valuta, E.-S. B. 9 en 16 Juli' 1924, 
pag. 605. 

De heer Post'humus Meyjes 2)  is het ten deze geheel 
met Keynes eens. Hij schrijft: 

,,Daar de termijnkoers wordt uitgedrukt in een agio of 
disagio boven of beneden den contanten koers (waarbij dan 
deze laatste slechts een denkbeeldig getal is, bestemd om 
de gedachte te bepalen en een basis te vormen voor de ver-
rekening der tegenwaarde) moet de kapitaalsverplaatsing 
op deze basis ten eenenmale allen invloed op den contan-
ten, di. de absolute 'koers, missen." 

De heer Huysmans 3)  komt 'tegen deze conclusie op. 
Het is echter niet duidelijk, hoe hij zich voorstelt dat 
de zaak dan wel is. Zijn betoog komt hierop neer, dat 
als genoemde schrijvers gelj:k 'hadden, een best,udee-
ring der termijnmarkt mogelijk (zou) zijn, zonder een 
enkele gedachte aan de contante markt, te wijden. En 
volgens hem is dit niet het geval. 

Volgens de heer Huysmans is Posthuinus Meyj,es' 
,,dwaling" er een van han'delstechnischen aard. De 
'heer Pos'thumus Meyjes geeft zich echter niet gewon-
nen en verklaart in de ,,Economist" van 15 Mei 1926, 
ter gelegenheid  van de bespreking van de dissertatie 
van den heer Huysmans, dat zijn opvatting 'handels-
technisch in ieder 'geval juist is, want' in de practij'k 
heeft hij: juist de ervaring opgedaan, dat de termijn-
arbitragean't zich niet in de contante markt vertoont, 
dus van deze onafhankelijk is. Dit nu lijkt mij 'geen 
sterk argument. Ook de discon'tomakelaar houdt zich 
verre van de valutamarkt; niettemin (ben ik er wel-
haast zeker van, dat ook 'de heer Pothumus Meyjes' 
eenig verband ziet tusshen geldkoersen en wissel-
koersen. 

Het wil rnij' voorkomen, 'dat 'de toestand door het 
ontstaan van een termijnm'adlot in wissels minder sterk 
is 'gewijzigd dan de heeren Keynes en Posthumus 
Meyjes meenen. Om tot het hierboven genoemde voor-
beeld terug 'te keeren, indien 'de' rente in Londen stijgt, 
zal dit' m.i. ten gevolge hebben, dat zoowel de contante' 
sterlingkoers als de koers voor ponden op levering 
zal stijgen.  De toename van 'den koopkracht van het 
pond sterling, die 'de oorzaak is van de hoogere waar-
'deering van het pond op de wisselmarkt, geldt immers 
niet alleen voor het oogenblik, maar eveneens voor een 
niet te ver verwijderde toekomst. De vraag naar pon-
d'en zal zich dus ongetwijfeld niet uitsluitend richten 
op het èontan.te pond, maar 'zich over de 'verschillende 
termijnen verdeelen. Dat het termij'npond minder sterk 
zal stijgen  dan het contante pond, is logisch., Het 
is vnl. de hoogere geldrente van het oogen'blik, waar-
van 'het buitenland wil profiteeren. Uit dezen hoofde 
alleen al zal het termijnécart 'toenemen (uitgaande 
van 'de veronderstelling, dat het termijnpond voor 
dien reeds met een disagio werd verhandeld). 

Men zal mij  misschien 'tegenwerpen, dat ik 'hierbij 
over het hoofd zie, dat de rentearbitrage veelal door 
middel van swaps opereert en er als gevolg h'ie'rvan 
juist een aan'bod van sterling - ni. van ponden op 
levering - zal ontstaan. Wij' zagen reeds, 'dat o.a. 
Keynes en Posthumus Meyjes (en met. hen vele men-
schen uit 'de piactijk!) van nieeninig zijri, dat juist 
omdat de vraag naar contante ponden gepaard gaat 
met een aanbod van ponden op termijn,  de wisselkoers 
zelf niet of nauwelijks wordt beïnvloed. Deze stelling 
lijkt mij' echter voor bestrijding vatbaar. Ik ben het 
volkomen met de 'heeren eens, dat indien A. contante 
ponden koopt tegen termijn en B. contante .ponden 
verkoopt tegen termijn, er, mits 'de bedragen gelijk 

• zijn, in de wisselmarkt anders niets is veranderd, dan 
'dat de bordjes zijn verhangen. Dit is' echterde casus 
positie niet en 'ditzelfde geldt trouwen's van elken koop 
of verkoop. Wij gingen echter uit van de veronder-
stelling, dat de vraag naar contante ponden en het 
aanbod van termijnponden intensiever was geworden. 
Dat het zeer waarschijnlijk  is, 'dat in dit 'geval het 

'écart tusschen beide noteeringen zal toenemen (uit-
gaande van een reeds bestaad disagio voor 'termijn- 

't.a.p. blz. 118. 
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ponden) zal wel niemand willen bestrijden. Als nu het 
éc'art grooter wordt, zijn er maar twee mogelijkheden.; 
ôf 'de contante wisselkoers stijgt, 6f de termijn'lcoers 
daalt. Een derde mogelijkheid vermag ik niet te ont-
dekken. Welke van de twee mogelijkheden zich zal ver-
wezeulij ken, hangt vnl. af  van het 'koersniveau, waar-
op liet contante pcmd, resp. het termijnpond, zich be-
vinden. In het algemeen kan hieromtrent worden ge-
zegd, dat idiè koers zal wijken, welke de minste weer-
stand biedt. De hier bedoelde wéerstand zal veelal 
door de speculatie worden geboden, en zal zich sterker 
openbaren, naarmate 'de noteering van het contante 
pond, dan wel van het termij'npond, dichter tot een 
der goudpunten is genaderd. Indien wij aannemen, dat 
als gevolg van da toegenomen vraag voor contante 
ponden tegen termijn, de contante pon'denkoers aan: 
vankelijk ongewijzigd blijft en dus de termijnkoers bij 
vergrooting van het écart zal dalen, dan zal er een 
oogenblik komen, waarop de speculatie, of de bonafide 
handel, 'dia over eenige maanden betalingen in Ster-
ling heeft te doen, deze termijuponden zal gaan koo-
pen. Een verdere vergrooting van het termijnécart, zal 
zich hierna waarschijnlijk manifesteeren op de con-
tante wisselmarkt, dus 'door een stijging 'van het con-
tante pond. Indien de markt van den aanvang af reeds 
van oordeel was, dat een daling van het termijnpond 
niet gewettigd is, zal 'de vergroot'ing van het écart 
zelfs uitsluitend op den contanten koers van invloed 
zijn. 

Ten slotte heeft de practijk nog uitgewezen, .dat de 
rentearbitrage, tusschen de landen waar de gouden 
standaard weder 'in eere is hersteld, allerminst uitslui-
tend plaats heeft door middel van ruiltransacties op 
de wisselmarkt, maar dat zij in vele gevallen het koers-
risico zelf draagt. De genei'gd'heid om zich op termijn 
te dekken neemt ni. af, naarmate het koersrisico, in 
verband met den 'stand 'der wisselkoersen 't.o.v. 'de goud-
punten, kleiner is. Als de noteering van het pond ster-
ling te Amsterdam bijv. 12,05 is, zal de bankier, die van 
do (veronderstelde) hoogere rente in Londen wil pro'fi-
teeren, zich niet op termijn  dekken, aangezien het 
verlies, dat hij zou kunnen lijden ten hoogste Y cent 
kan zijn (het onderste goudpunt ligt om en bij  12,04l) 
en de kans hierop ;  in een periode van een vermoedelijk 
stijgende koopkracht van het pond, Vrij gering is. Als 
de koers van 'het pond stijgt, zal de rentearbitrage in 
toenemende mate haar contanten koop dekken door 
een verkoop op termijn. Wordt het aanbod van pon-
clan op levering dan echter door 'de speculatie opge-
namen, dan zal ook dan nog 'de actie van de rente-
at'bi trage den koers van het contante pond 'doen stij-
gen. Nu zal er een moment komen, waarop de specu-
latie (in 'den ruimsten zin genomen) het aanbod van 
termijnpon'den niet meer wenscht op 'te nemen en dan 
zal een verdere rente've'rhooging in Lon'den ook niet 
meer direct worden 'gevolgd door een stijging van den 
wisselkoers op Londen. De swaps 'van de rentearbitrage 
drukken 'dan het termijnpond. Het 'kan zelfs gebeuren, 
dat 'de speculatie, wel verre van geneigd te 'zijn de 
door de ren'tearbitrage aangeboden termijnvaluta op te 
nemen, zelfstandig als verkooper op itermijn optreedt. 
Wij hebben dit o.a. omstreeks den eersten Mei kunnen 
coustateeren, toen het termijnpond met een 'disagio 
van Y2 cent per maand werd verhandeld, hoewel het 
ren'tevorschil in de 'open markt tuaschen Londen en 
Amsterdam, na 'de 'discontoverlaging van de Bank of 
England, dusdanig was verminderd, dat. op gron'd hier-
van verwacht 'had kunnen worden, dat het écart tot 
ten hoogste % ct. per maand zou zijn ingekrompen. 
:De oorzaak hiervan was uiteraard gelegen in 'den hoo-
gen 'stand van het pond sterling, dat ook ná de dis-
contoverlaging nog 12,14 noteerde. 

Het omgekeerde geval, d.w.z. een groote specula-
tieve (of zoo men wil een anticipeer.en'de) vraag voor 
termijnponden 'heeft z'ich o.a. voorgedaan in het na-
jaar van 1925, toen het termijnpon'd met een agio  

werd verhandeld, 'hoewel do rente op de geldmarkt in 
Londen hooger was 'dan in Amsterdam en uit dozen 
hoofde een disagio voor termijnpon'den gerec'htvaar-
.di'gd zou zijn  geweest. De oorzaak hiervan was toen-
tertijd gelegen in dan buitengewoon lagen stand van 
het pond sterling op de wi'sselmarkt, nl. om en bij 
het onderste goudpunt (12,0416). 

Hiermede 'stap ik van den inivload van de swaps 
op den contanten wisselkoers af. De 'hoofdzaak blijft 
voor mij  hetgeen ik hieibov'en meende te mogen con-
stateeren, iii. .dat bij een renteve'rhooging 'de wissel-
koers over de geheele linie gesteund wordt (de con-
tante noteering, zoow'ei als 'de termijnnoteering) als 
gevolg van de 'toename van de koopkracht van de 
valuta in 'kwestie. Dat in sommige gevallen de rente-
arbitrage geen steun meer verleent aan dan contanten 
koers, is ongetwijfeld  juist. Wij moeten evenwel niet 
vergeten, dat toen er nog geen 'termijnmarkt in wissels 
bestond, de rentearbitrage bij'  een hoogeren stand van 
'den wisselkoers op het 'land waar do rente omhoog is 
gegaan, 'zich 'geleidelijk uit 'de markt 'terugtrok, om-
dat het koersrisico haar te groot werd en dus ook 'den 
wisselkoers niet meer steunde. 

Ik 'kom dan ook tot de conclusie dat 'de invloed van 
'de geld- en 'disc'ontokoersen op den wisselkoers thans 
nog vrijwel dezelfde is als vroeger, toen een termijn-
markt in wissels niet bestond. Ik kan mij hierbij 
op de feiten beroepen. Uit de grafiek, die bij het 
overzicht van de geldmarkt in 1926 van den heer 
Tj. Greidanus 'is gevoegd (E.-S. B. 913 ''27 bi. 220 
e.v.) blijkt  duidelijk dat, zooals de heer Grei'danus 
schrijft, ,,'de Pondenkoers steeg naarmate het ver-
schil in het particulier 'disconto tusschen Londen en 
Amsterdam grooter werd en daalde, naarmate dat 
verschil kleiner werd." Het bestaan van een termijn. 
markt heeft m.i. alleen ten gevolge 'dat de vraag naar 
en het aanbod van wissels zich niet meer uitslui-
tend zullen manifesteeren op de contante markt, maar 
over de verschillende termijnen  zullen worden ver-
•deeld, waarbij het veelal de rentear.bitrage zal zijn, 
dia door hare ruiltransacties voor een evenwichtige 
distributie zorgt. 

Ten slotte zij 'het mij' vergund nog een oogen-
blik stil te staan bij' 'de vraag of er voor de (Jirculatie-
bank termen aanwezig zijn om op de termijnmarkt in 
wissels in te grijpen. Dat deze vraag o.a. door de 
heer ?'osthumus Meyjes bevestigend wordt beant-
woord, behoeft ons niet te verwonderen. 

Hij toch is, blijkens  hetgeen boven werd aangehaald, 
van meening, dat 'door het ontstaan van een termijn-
markt in wissels de Oircula'tiebank haar macht over 
de wisselkoersen goeddeels heeft verloren. En het is, 
zijn gedachtengang volgend, 'dan ook volkomen logisch, 
dat hij tot de conclusie komt, dat een ingrijpen van de 
Circulatiebank op de termijnmarkt wenschelijk is. 
Z.i. zou 'de Circulatiebank als bijv.  het termijnpond 
'agio doet, termij'nponden dienen te verkoopen en ton 
einde zelf geen risico te loopen, contante ponden moe-
ten koopen. Hierdoor zal het agio voor termij'nponden 
inkrimpen en mede doordat 'de aankoop van contante 
poncien met een uitbreiding van 'de circula'tie gepaard 
gaat - althans gepaard kan gaan - 'de rente in het 
eigen land 'dalen en hiermede de vermoedeljko oor-
zaak van het agio voor 'termijnpon'den worden teniet 
'gedaan. Het doel van deze, politiek is: 

'a. de contante koers en de termijnkoers zon dicht 
mogelijk bij  elkaar te 'houden, omdat, zooals de •heer 
Posthumus Meyjes schrijft 1) een groot agio voor ter-
'mij'nponden voor den importeur nadeelig is; 

de fluctuaties der wisselkoersen te beperken; 
renteverschillan voor kort geld in de verschillen 

de centra weg te werken. 
Ik gevoel niet zeer veel voor een dergelijke inter-

ventie. Het moge waar zijn, dat zij d'ie over eenigen 

1) E.-S. B. 1924, blz. 626 e.v. 
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tijd in Engeland betalingen hebben te doen, nadeel 
ondervinden van den hoogeren koers van het termijn-
pond, maar 'het is mij niet 'duidelijk, waarom speciaal 
het belang van den importeur door de Circulatiebank 
moet worden bevorderd. Indien de 'termijukoers kunst-
matig omlaag wordt 'gdrev.en, ondervindt de oxpor-
teur hiervan weer nadeel, zoodat het bedrijfsleven in 
zijn geheel door eën dergelijke actie toch niet wordt 
gebaat. Uit het feit, dat het termijupond 'hooger no 
teert dan het contante pond, kan allerminst worden 
geconcludeerd, dat de koers te hoog is; dit zou in het 
algemeen alleen dtn kunnen worden beweerd, indien 
do noteering hooger i's, dan op grond van 'de k'oop 
krachtispariteit is gerechtvaardigd. Nu ben ik er mij 
zeer wel van bewust, 'dat 'de wisselkoers practisch nooit 
overeenkomt met de koop'krachtspariteit, die op zioh 
zelf trouwens moeilijk zuiver 'ken worden bepaald 
maar men mag m.i. wel aannemen, dat 'de deviatie bij 
den termijnkoers»over het 'algemeen kleiner tis dan bij 
den contanten koers, die veel sterker wordt beïnvloed 
door incidenteele kapitaalsverplaat'singen. Zoo hdbbe 
wij in de laatste twee jaren 'kunnen constateeren, dat 
bij 'de gestabiliseerde raluta's de curve der termijnno 
teeringen een gelij'kmatiger verloop heef't dan die 
van 'de contante koersen, zoodat er uit dien hoofde al 
weiig reden is, om op de termijnmarkt te in.terve 
nieeren. En gesteld, dat het mogelijk zou' zijn 'door eei 
dergelijk ingrijpen  het termijnécart te' doen verdwijj 
non, 'dan zou dit waarschijnlijk alleen ten .gevolgehehj 
ben dat dè termijukoers een even grillig verloop ging 
vertoonen als de contaiite koers en het is mij dan ook 
niet duidelijk •op grond waarvan de heer l'osthumu 
Moyjes meent'te kunnen verwachten, datde fluctuatiet 
der wisselkoersen door een interventie op 'cle termijnL 
markt zullen worden beperkt. 

Wat 'het derde door den 'heer' Posthumus Meyjes 
genoemde voordeel aangaat, zij' opgemerkt, dat de 
invloed, •die 'het optreden 'van dê Circulatiebank op 
de geldmarkt heeft, uitsluitend het 'gevolg is van de 
contante valuta-affaire en de termijntransactie dus 
achterwege kan blijven.' Daar komt nog bij, dat, ook 
cle afwikkeling van de termijntransÈtctie van do 
Circulatiebank t.z.t. gepaard zal gaan met een veran-
dering op de 'geldmark't (in het liedoelde geval ni. 
een contractie) en het is zeer de vraag' of het raad-
zaam is, dat de Circulatieba'nk zich t dien aanzien 
reeds van tevoren bindt. 

Men vraagt zich trouwens af of het zulk een groot 
nadeel 'zou zijn indien de directe invloed van een 
disconto'wijziging op den stand der wisselkoersen door 
het bestaan van een teermijnmarkt wat zou zijn  ver-
zwakt. Ik ben geneigd aan te nemen, dat slechts in 4. 

sommige gevallen het doel van een 'discontowijziging 
is, een direoten en oogen'bli'kkelijkeu invloed uit te, 
oefenen op 'den wisselkoers 'en met name dân, wanneer 
men goedafvloeiing weuscht te voorkomen. Boven 
werd reeds aangetoond hoe in deze gevallen, wanneer 
uiteraard de wisselkoersen tot op het gouduitvoer 
punt zijn gestegen, de renteaibitrage niet door middel 
van ,,swaps" optreedt; maar vrijwel uitsluitend door 
een actie op de contante wisselmarkt en er dus ook, 
harerzjjds toe medewerkt om de wisselkoersen te doen 
dale. Beweegt de 'koers zich in een meer ,,neutrale" 
zône, dan zou het niet zn'ders dan toe te juichen zijn, 
dat e'en discontoveihoogin'g niet, zooals vroeger, ook 
in eerste instantie ten gdvolge had, dat de wisselkoer-
sen op de andere landen 'daalden. Het verder verwij-
derde doel van een discontoverhooging is immers een 
contractie op de geldmarkt teweeg te 'brengen en door 
de prijsdaling in het binnenland, die hiervan het ge-
volg is, den export te stimuleeren. Door het stijgen 
•van den koers van de eigen valuta wordt 'het effect 
van 'de prijsdaling echter gedeeltelijk teniet gedaan. 
Als dus door het optreden van de wisselarbit,rage de 
invloed van een rentewijziging op den contanten wis-
selkoers geringer is dan vroeger - 'in"hoeverre dit het 

DE VRACHTENMARKT GEDURENDE DE EERSTE 
ZES MAANDEN VAN 1927. 

In tegenstelling met 1926 toonde de vraèhtenmarkt 
gedurende het eerste semester 1027 over het geheel 
een vrij opgewekt beeld. Weliswaar 'on'dergiu'gen de 
vrachtcijfers na het einde der Engel'sche mijnwerkers- 
staking in November jI. een gevoelige verlaging - 
een verschijnsel, 'da's overigens geen verwondering 'kan 
wekken en veeleer beschouwd 'moet worden als een 
natuurlijke reactie op eeli door kun's tmatige factoren 
onevenredig opgeschroefd vraoht'enpei.l - maar reeds 
spoedig ontwikkelde zich een levendi'ge vraag naar 
ruimte voor graanve'rvoer 'van Zuid-Amerika, waar- 
door 'de vrachtenmarkt zich kon 'herstellen van de 
tijdelijke inzinking, al werd 'dan ok het ,;highwater 
mark"'van de stakingsperiode niet 'bereikt. De voor- 
uitzic'hten van zeer bevredigende oogsten' in Zuid- 

geval wercL reeds 'besproken 	'dan is dit een verblij- 
den.d teeken en is er dus voor de Circulatiebank geen 
anleiding om in te grijpen  op 'd'e termijnmarkt. 
Een andere 'kwestie is, of het voor de Circulatie-

banic, 'die 'op. de contante wisselmarkt ingrijpt,  niet 
gewen,scht lan zijn, het koersrisico, dat zij' hierbij 
loopt, uit te 'schakelen, door zich op termijn te 'dek-

'ken. De termijnaffaire zou dan •dus secuudair zijn, 
terwijl zij in het systeem van den 'heer Posthumus 
Meyjes primair is. Tegen een dergelijke adtie op de 
termijnmarkt kan niemand bezwaren 'hebben, omdat 

,hiervan geen storende invloeden op d'e geldmarkt zijn 
to verwachten, daar aangenomen 'kan worden, dat de 
Circulatieban'k dan op het oogenbiik, dat 'de termijn-

''affaire afloopt, 'deze contant zal in'dekken. 
Toch geloof ik, dat de Circulatiebank 'deze 'geheele 

procedure gevoeglijk achterwege kan laten,, omdat zij, 
• om het populair uit te drukken, met 'hare wisseitrans-
'acties vrijwel steeds aan den goeden kant zit. Als 
'zij' wissels afgeeft, 'schept zij zelve de voorwaarden, 
d'ie' tot een hoogere wa,ardeering van 'de eigen valuta 
lei'den en als zij' wissels 'koopt, maakt zij 'de geldrnarkt 
ruimer en werkt' er zoodoen'de toe mede om de wissel-
koersen te doen stijgen. 

Ik wil hiermede echter allerminst te kennen geven, 
dot de circulatiebank zich 'in het, geheel niet met den 
termij'nhan'del 'diende in -te laten. Ik kan mij  'buy, voor-
'stellen, dat de Britsch-Indischo regeering en straks 'de 
nieuw op te richten Britsch-I'ndische Reserve Bank, 
die op gezette tij'den  voor het Gouvernement remism 
hebben 'te maken naar het nioedorland, het 'dienstig 
oordeelen hunne behoeften aan remisemateriaal niet 
uitsluitend op de 'contante wisselmarkt te dekken, 
maar 'als de gelegenheid zich voordoet, gedeeltelijk 
reed's bij voorbaat op de termijnmarkt. Ht'betreft hier 
echter transacties, die te eeniger tij'd in i'eder'geval 
'd'ienden te worden afgesloten en die ook niet gepaard 
gaan met een gelijktijdige interventie op •de contante 
markt. 

T'en slotte rest 'mij nog 'de beantwoording van de 
vraag, in het begin van 'd'it artikel gesteld, of de ter-
mijn,handel in wissels; nu 'cle gouden standaard in den 
eenen of anderen vorm bijkans 'overal weder is inge-
voerd, weder zal verdwijnen. Ik meen dit te moeten 

'betwijfelen. Ook de koersfluctuaties binnen de goud-
punten zijn nog belangrijk genoeg om 'de risico's, die 
hieraan zijn verbonden, uit te 'schakelen. Voor het 
liedrijfsleven is het meer dan ooit noodzakelijk om zoo 
nauwkeurig mogelijk  te kunnen calculeeren en de risi-
co's, waar dit mogelijk 'is, te elimineeren. Dat de han-
'dcl en 'de banken de koersrisico's soms zeer .goed zelf 
kunnen dragen en dit reeds doen, ook in gevallen 
waarin men hieraan eenige jaren geleden niet zou heb-
heil gedacht, ' is ons wel .gebleken, maar het lijkt mij 
zeer onwaarschijnlijk, 'dat dit in zoo sterke mate zal 
gaan plaats vinden, 'dat cle termijnhandel in wissels 
weer van het tooneel zal verdwijnen. 

A. A. VAN SANDICK. 
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Amerika, Zuid-Afrika en Australië, gevoegd bij de 
ton gevolge der langdurige mijnwerkers.staking geclu-
rende een aantal maanden verwaarloosde graanaan-
voeren voor rekening der Europeesche consumptie-
centra, waren oorzaak, dat reeds gedurende de eerste 
maand 'des jaars tal van bevrachtingen tot, niet onbe-
vredigende vrachtcijfers voornamelijk van Zuid-, doch 
- zij het in mindere mate - ook van Noord-Amerika 
tot stand kwamen. Reeds bij'  herhaling hebben wij ge-
wezen op de groote en steeds toenemende boteekenis 
voor de vrachtenniarkt, van. de Lapiata-afiadingen.' 
Steeds weder blijkt, hoe volkomen het aspect gewij-
zigd wordt door een actieve Laplata-markt, waardoor 
de overige af i aacicen tra gedwongen word en eveneens 
hoogere vrachteijfers te betalen, wil men erin slagen 
'de noodige scheepsruimte te secureeren. 

Do 'betere tendens gedurende de eertte vijf maanden 
- Juni was helaas niet gunstig - 'moet dan ook uiti 
sluitend worden toegeschreven aan 'de bevrachtingen, 
die op gro'ote schaal van de Laplata-rivier tot stand 
kwamen. Zoo levendig en aanhoudend was de vraag 
naar sc'heepsruimte, dat het mogelijk was voor de groo-
tore vrachtschepen van 000 tons en daarboven 'vracht-
cijfers te bedingen, die reeders de voorkeur deed geven 
aan een ballastreis boven een uitgaande kolenlading 
naar Zuid-Amerika. Ook waren ditmaal - ongewoon 
verschijnsel - de op speculatie naar 'de Lapiata-rivier 
gedirigeorde schepen, 'die 'door reoders ,,spot-prompt" 
werden geloopen, in vele gevallen favoriet en konden 
deze de hoogste vrachten bedingen. In tegenstelling 
dus met 'vroegere jaren, toen bevrachters het vrachten-
poll bepaalden, was de Lapiata-ma.rkt gedurende de 
eerste 5 maai'rden van het jaar een ,,reedersmurkt"; 
zij waren het die de lakens uitdeelden en van cie be-
ru.c,hte ,,lamo'duoks", 'd.w.z. de •on'bevrac'hte schepen 
op een voortdurend dalende markt, was ditmaal niets 
te bespeuren. 

Ook van Austraiië en, 1e R.ijstliavens viel goede 
vraag naar ruimte op te merken, evenals 'voor 'het 
vervoer van koien van Zuid-Afrika naar Singapore, 
Sabarig etc. Maart-tonnage voor rijstvervoer van Bur-
ma naar :Iiiopa 'kon 3413 per ton bedingen, West-
Austraiië botaakde VOOr ruimte 'in dezelfde positie 451-, 
terwijl voor kolen van :I)iirba'n haar $abang per Maart. 
12/3 per ton werd betaald. Van Cuba werd voor Maart-
tonnage het 'hooge cijfer van 251- per ton naar Ant-
werpen/Rotterdam betaald, terwijl de salpetervracht 
van Amerika's Westkust naar Alexandrië tot 3613 per 
ton voor Maart/April kon stijgen. 

Van de meer nabijgelegen havens dienen de Donau 
evenals de Zwarte Zee te worden vernield. Eerstge-
noemde betaalde voor Maart-ruimte naar het vaste-
land van Europa circa 181- â 1816, terwijl den aaktal 
schepen van de Zwarte Zee op basis van 151- á 15/6 
plaatsing vond. Ook voor ertsvervoer van de Middel-
lan'dsche Zee, zoo naar U.K.fContinent als Noord-
Amerika, bestond goede vraag naar ruimte. Uitgaande 
kolenvrachten van Wales naar Zuid-Amerika bewo-
gen 7jlch 'daarentegen bij voortduring op een laag peil; 
naar ' de Mid'de]iandsche Zee en meer speciaal naar 
West-italië ''het vrachtenpeil gunstiger; naar 
Genua werd 11/ â 121- betaald, naar Venetië 131 etc. 

Als sy,mptoo'm der gunstiger stemming in do groote 
vrachtvaart 'dient te werden gewezen op 'de in ver-
gelijking met 1926 niet onaanzienlijk 'hôogere ope-
iiingsvrach'ten van Montreal, t.w. 17 dollarcents per 
100 lhs. naar I[amburg/Bremen tegenover 13 cents 
het jaar tevoren, In April en gedurende 'de 'eerste 
helft 'der maand Mei ontwikkelde zich ook van Mon-
treal levend ige vraag naar ruimte en 'daar Laplata 
nog steeds blijk l,lef 'geven van 'groote 'activiteit, kon-
den do 'vrac1hten scherp monteeren; ide hoogste 'vracht 
werd bedongen 'door het Duitsche stoomschip: ,,K'onsul 
Carl. Fischer", ni. 22 'do]larco'nts per 100 ibs. voor een 
volle lading haver naar Hamburg. 

Eind Mol, toont de vrachtenmarkt, teekenen van 
apatJhi'e; weet 'de vraag naar ruimte van Zuid-Amerika  

zich aanvankelijk nog te 'handhaven, medio Juni houdt 
ook deze vrijwel op en wij zien thans een wisselwer-
king in tegenovergestelde richting, ni. allerwegen een 
vrij' scherp terugloopen der vrachten bij gebrek aan 
vraag naar schcep'sruimt.e. Kon voor Maart-afladi.ng  
van Laplata gemakkelijk 301- per ton 'bedongen won-
'den, 'de waarde 'van Juni/Juli tonnage 'daalt in enkele 
weken tijds tot circa 191- per ton, terwijl van Mont-
real weken lang geen enkele afdoening gemeld wordt. 
Su.ikervrachten van Cuba loopen tot 1.61- per ton 
terug en de overige markten volgen de algemeene 
neêrwaartsche richting. Plots' zien 'de vrachtvaartree-
derjen zich weder voor 'de ongewoon geworden vraag 
gesteld, wad met 'de beschikbare ruimte aan te van-
gen. Is deze inzinking 'slechts te wijten aan een ver -
vroegd idtreden der gebruikelijke seizoens-slapte of 
is men weder aan een keerpunt in de geschiedenis van 
het reederijbedrijf gekomen en moet men zich voor-
bereiden op een'nieuwe ,,magere" periodel 

Het voordeel van een eenigiszins ,,verlaat" 'overzicht 
is, dat men zich niet behoeft te bezondigen aan even 
onvruchtbare als ondankbare profetie. Immers bracht 
Juli reeds een 'matig 'herstel, terwijl zich gedurende 
'de laatste weken opnieuw een ruimer 'vraag naar 
scheepsruimte van Zuid-Amerika en Montreal heeft 
ontwikkeld, zij het dan ook tot vrachten, 'die het peil 
van Aprilfei nog niet hebben bereikt. 

Niettemin verdient van deze ruimere 'vraag - die 
zich tot cle maanden. 'Septe'mber/October uitstrekt - 
In liet voor de scheepvaart ongunstigste seizoen met 
erkentelijkheid meld ing 'te worden gemaaid t. 

Was het eerste semester over het geheel voor het 
roederijbedrijf niet ongunstig, ide huidige tendens 
schijnt 'de hoop op een goed najaar te wettigeu. 

Toenemende vraag naar ruimte van Zuid-Amerika 
met op den achtergrond die Zuid-Afrikaansche maïs-
exporteur die, 'beschikkend over een groot exporteur-
plus, zich eveneens zal doen gelden en 'deze 'beiden 
concurreerend met de Gulf en Montreal, nied'aar een 
perspectief, 'dat den trampreeder een 'hart onder den 
riem moet stoken. Moge deze hoopvolle verwachting 
gedurende do eerstvolgende maanden worden verwe-
zenlijkt; waarlijk, de veelgeplaagde reeder, wiens 
motto de laatste jaren helaas moest zijn ,,sic vos non 
vobis" - zoo werkt gij maar niet voor Uzelf - ver-
'dient zulks ten voile. C. \zRM1sY. 

Rotterdam, Augustus 1927. 

HET NEGEEREN DER ECONOMISCHE WETTEN 
ALS OORZAAK VAN MALAISE. 

Dr. W. L. Valk schrijft ons: 
Ömtrent do oorzaken der groete malaise tasten wij 

niet meer in het duister. Wij weten thans, dat wij 
te 'doen hebben, niet een ontreddering van het econo-
misch leven, die deels aan geheel andere oorzaken is 
toe' t 'schrijven dan met 'soortgelijke verschijnselen 
van vroegere tijden het geval was. 

liet kan niet ontkend woeden, dat vele crisisoo.r-
zaken, die reeds dikwijls vroeger hun invloed hadden 
doen gelden; ook in de tijden, die onmiddellijk achter 
ons liggen,' groote' schade aangericht 'hebben. Oorza-
ken ah het plotseling verdwijnen van de omstandig-
heden, die tijdens den oorlog zoovelen groote winsten 

'brao.hten'en de 'daarop volgende onmacht van het op 
die verdwenen 'omstandigheden ingestelde productie-
apparaat, om zich aan de veranderende vraag, waar-
''aii de verschuivingsrichting vaaic riet licht vast to 
stellen was, aan 'te passen; oorzaken als de treurige 
verschijnselen en schadelijke maatregelen van over-
heidswege in vele landen, als' de dwaze speculatie na 
den ooriog en nok vele andere, werkten te zamen en 
zijn op zichzelf meer dan voldoende, om een o:ngekend 
hevigé crisis té verklaren. 

Doch wat zij niet verklaen ]cunnen, is, dat de 
ak'tiedc1oring geen einde schijnt te nemen en een 
dul'Lrzaarn en volledig herstel, 'dat onder normale om- 
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stand'igheden reeds lang verwacht had kunnen wor-
den, nog steeds niet heeft plaats gevonden. 

Onder de oorzaken, die bij de verklaring van dit 
zoo abnormaal gebeuren in de eerste plaats naar  vo-
ren gebracht worden, zijn do proteotionietisohe maat-
regelen der staten en het kunstmatig hoog niveau van 
vele inkomens de machtigste. 

Beide hebben zij gemeen dat rij 'hun oorzaak vin-
den in een streven, om de omstandigheden, waarin be-
paalde groepen van bevolking ver.keeren, te verbete-
ren. Beide hebben zij tot verkeerde en ongewenschte 
gevolgen geleid, omdat bij hun verwerkelijking to 
weinig rekening is gehouden met de economische 
wetten. 

Aan 'de protectionistisc'he maatregelen der staten 
al's oorzaak van malaise is thans veel aandacht be-
steed. En hoewel ik geenszins zou willen beweren, dat 
deze maatregelen slechts van geringen invloed ronden 
zijn op de heerschende toestanden, meen ik er vor 
te moeten waarschuwen, dat men al te groote ver-
wachtingen zou gaan koesteren van het terzijde schui-
ven van deze belemmeringen, zelfs in het geval, dat 
een opruiming dezer wantoestauden op .grootere 
schaal onmiddellijk in het zicht ware. 

Immers, wo deze êéne groep van oorzaken verdwe-
nen was, zou de andere groep nog ten volle haar in-
vloed doen gelden, en, hoewel een zekere ontspanning 
van den toestand met groote zekerheid 'na het uit-
werken der bevrijdende maatregelen voorspeld zou 
kunnen worden, zon 'dit ng niet beteekenen, dat de 
wereld weer onmiddellijk zou iumnen opstijgen 'Lot 
een welvaartspeil, dat bij een normale ontwikkeling 
der dingen op dat tijdstip verwacht had kunnen 
worden. 

Dit tweede punt: de opdrij'ving van vele inkomens, 
is reeds verscheidene malen van wetenschappelijke 
zijde naar voren gebracht, doch de heersc,hende mee-
ningen in practische, ook wel in sommige wetenschap-
pelijke kringen, gaan in andere richting, zoodat aan 
cle waarschuwingen uit dezen hoofde stellig nog niet 
voldoende aandacht besteed is. 

In zijn interessant en belangrijk artikel in de ,,'I'e-
legraaf" van 3 Juli 11. heeft Professor Gustav Cassel 
groeten nadruk op 'den ongunstigen invloed van den 
ounatuurlijk hoogen  stand der bonen gelegd. Aan de 
opdrj'vng der andere inkomens hecht hij''geririgere 
beteekenis. Toch is ook deze in de afgeboopen periode 
niet zonder belang geweest. De gemakkelijke en 'snelle 
winsten van den oorlogstijd en van de tijden onmid-
clellijk na den oorlog hadden vele kooplieden wel wat 
verwend, wat betreft hun vrijheid, om de prijzen 
zoo te stellen, 'dat boven de vergoeding der kosten 
een 'belangrijk winstpercentage overbleef, en toen het 
getij' verliep, is in vele gevallen wel een al te groote 
traagheid aan den dag gelegd bij' het verzetten van 
de bakens. Desniettemin moet Professor Oassel's mee-
ning gedeeld worden, dat 'de inkomensopdrijving uit 
dezen hoofde de al te langdurige malaise niet kan 
verklaren. Immers, de slechte tijden hebben de onder-
nemers wel gedwongen, van het vaak te h'ooge voet 
stuk af te gaan en 'hun eisehen te m'ntigen. 

Met de arbeiders is het eenigsains' anders gesteld. 
De mo'nopolistische macht der vakvereenigingen en 
de o rideinteunin gsmaatregelen, waarmede men het 
euvel der werkloosheid trachtte te verzachten, heb-
ben een element van onbiiigzaamheid, van inelastici-
t:eit 'in ons economisch leven gebracht, da't het her-
stel iran een crisis tegenwoordig in hooge mate bef 
moeilj'kt. 

Wat gebeurde vroeger bij een dergelijke situatie? 
De werkloosheid werd voor de arbeiders aanleiding 
om elkander te onderbioden. Daardoor daalde dan 
automatisch het loon en werd dit terug gedrongen 
tot een lager, natuurljker niveau, waarop algemeene 
werkraamiiei'd weder 'mogelijk bleek. 

Hét is een merkwaardig verschijnsel, dat juist in' 
een tijd, 'dat de nood groot is, allerlei verbeteringen  

van het leveuspeil verwacht en zelfs geforceerd wor-
den. Te verklaren is hot echter zeer 'gemakkelijk. De 
geringe welvaart is oorzaak van een onbevredi'gdheid 
en deze geeft maar al te gemakkelijk 'aanleiding tot 
het stellen van h.00ge eischen. En het gebrek aan 
economisch inzicht, hot misverstand omtrent den in-
gewikkeiden samenhang dor dingen op economisch 
gebied, ook bij  diegenen, van wie een behoorljilmo ken-
nis der economie 'krachtens hun positie in het econo-
misch leven verwacht mocht worden, is dan oorzaak, 
dat deze ei'schen ondersteund worden en vaak, al is 
het dikwijls alleen maar in schijn, geforceerd. Lukt 
dit, dan is een nieuwe schadelijke factor aan het werk 
gezet; een nieuwe vermindering van 'het wel'vaartspeil 
moet volgen en zoo geraakt men in een vicieuzen 
cirkel, waarvan men zich niet licht kan bevrijden. 

In vole kringen ontkent men, dat een l'oonsver-
hooging tot afzetcrisis zou kunnen leiden. In een 
lezenswaarclige brochure van Dr. 0. Oo'nrad, den 
secretaris van do Weensche Kamer van Koophan-
del ), wordt deze meenin.g grondig onderzocht, en, 
naar mijn opvatting vernietigd. Deze schrijver  wijst 
erop, dat, oo'k 'onder economen, wel 'de opvatting wordt 
'gehuldigd, dat een loonsverbooging nooi't een vermin-
clering van kbopkracht ten 'gevolge kan hebben. Im-
siers, redeneert men dan, het geld, .dat do arbeiders, 
van wie het loon verhoogd is, krijgen, is alleen in 
andere handen gekomen. Er heeft slechts een ver-
schuiving van koopkracht plaats gevonden en er is 
dus geen reden, waarom de producten niet op den-
zelfden voet al's véér de loonsverhooging het geval 
was, afgezet kunnen worden. 

Deze redeneering is echter onjuist en zonder veel 
moeite te weerleggen. Het noodzakelijk 'gevolg van 
een loonsverhooging is een verhooging der productie-
kosten in de bedrijven, waarin de loonsverhooging is 
doorgedreven. Indien do winst in deze 'bedrijven groot 
is, behoeft dit nog niet te boteekenen, dat 'ook de 
prijs van het product duurder wordt. Het kan zijn, 
dat .de ondernemers met een geringere winst tevreden. 
zijn en .dan kan inderdaad hot volume der productie 
onveranderd gehandhaafd worden. Indien echter het 
loon door de loon'sver'hoogin'g op een •onnatuurlj'k' 
hoog peil komt., zal 'do ondérnemerswinst hierdoor 
benedén de normale grootte moeten dalen, en, in-
dien zij wordt doorgedreven of gehandhaafd in een 
tijd, waarin de algemeene 'toestand van het economisch 
leven reeds slecht ijs, dan is een dergelijke offervaar-
digheid van de zijde 'der ondernemer's niet meef te 
verwachten. Velen zullen weliswaar, om hun kost-
'baar productieappa'raat aan den gang te houden, nog 
lang, desnoods onder hun kostprj's willen verkoopen, 
maar het is duidelijk, dat 'ook hieraan grenzen gesteld 
'zijn en dat deze toestand onhoudbaar word't. 

In het algemeen is dus een opdrjving dor prijzen 
op den duur wel het gevolg van dergelijke verschijn-
selen. En nu is het merkwaardige, dat men vaak op-
timistisch is omtrent de gevolgen hiervan. Het schijnt 
toch meer dan duidelijk, dat 'opdrij'ving 'der prijzen 
verminderig van vraag baar de betreffende goederen 
ben gevolge heeft. Het 'dui'deljkst komt dit aan, het 
licht bij' den afzet van luxe-artikelen, die in den regel 
zeer zwaar getroffen worden 'door een verduurdering. 
Wanneer 'dus in een 'bedrijfstak, waarin luxe-artikelen 
geproduceerd worden, het loon boven het natuurlijk 
peil wordt opgedreven, zal hiervan een vermindering 
•der werkgelegenheid in dozen bedrijfstak het nood-
zakelijk gevolg zijn. 

Maar zelf's bij' de productie der onmisbare artike-
len, waarvan 'brood het, klassieke voorbeeld is, zal een 
dergelijke loonsverhoogin g funesto gevolgen veroor-
zaken. Laten wij aannemen, dat zulk een l'oonsverhoo-
ging in het bakkersbedrijf geforceerd wordt en dat 
daardoor de prijs van het brood stijgt, zonder dat de 

1) Dr. Otto Conraci: Absatzmangel und Arbeitslosigkeit 
als Dauerzustan,d, Wien, 192,6. 
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afzet ervan vermindert, wat on.dert.usschen nog geens-
zins onbetwist,baar is. 

Nu zullen de broodverbruikers een grooter deel van 
hun inkomen moeten besteden voor het koopen van 
brood. Daardoor kunnen zij nu minder geld besteden 
voor het 'koopen van andere artikelen. Het geld, dat 
zij anders vooi die doeleinden aangewend zouden 
hebben, is nu echter bij de arbeiders in het bakkers-
bedrijf terecht gekomen en het is nu waarschijnlijk, 
dat deze hun nieuwverkregen koopkracht zullen ge-
bruiken, om de dingen te koopen, die anders 'door de 
anderen gekocht zouden worden. Laten wij dit een-
voudigheidshalve aannemen. Dan. schijnt het, opper-
vlakkig gezien, dat toch de geheele productie afgezet 
kan worden en dat dus werkloosheid geen gevolg van 
de loonopdrijving behoeft te zijn. 

Hierbij wordt echter één ding over het hoofd ge-
zien, nl. dat één der goederenprijzen hooger geworden 
is, en wel die van het brood. Wanneer nu v66r de 
loonsverhooging de som van alle individueele geld-
inkomens juist voldoende was, om de geheele produc-
tie van alle goederensoorten tegen de heerschende 
prijzen te koopen, kan dit nu niet meer het geval 
zijn. De in geld uitgedrukte koopkracht is weliswaar 
als geheel genomen gelijk gebleven, doch zij is niet 
meer voldoende om de geheele productie bij den nieu-
wen prjsstand te koopen. Waar wij aangenomen heb-
ben, dat de afzet van het brood niet verminderde 
ondanks de prijsstijging van dat artikel, moet dus het 
onvermijdelijk gevolg zijn, dat de meerde±e koop-
kracht, die nu naar het bakkersbedrijf vloeit, niet 
meer kan vloeien naar de andere 'bedrijven, zoodat in 
deze een afzetvermindering en dientengevolge een 
vermindering der werkgelegenheid optreedt. Zee moe-
ten dus de arbeiders in de andere bedrijfstakken boe-
ten voor cle geforceerde loonsverhooging in het bak-
kersbedrijf. 

Het spreekt vanzelf, dat de gevolgen van een der-
gelijke loonopdrijrvin.g in slechts één bedrijfstak niet 
zoo groot zijn. Wel zal het verschijnsel altijd zijn ge-
volgen doen gelden, doch deze kunnen in dat geval 
quantitartief gering zijn en in elk geval hebben de ar-
beiders in het betreffende bedrijf er een voordeel 
door, al ijs het ook ten koste van anderen. Wordt het 
verschijnsel der loonopdrijving echter algemeen, dan 
kan het op de 'bovenomschreven wijze tot een alge-
meene werkloosheid leiden en gaat ook het voordeel 
voor de arbeiders zelf verloren. 

Indien de genoemde factoren in zoo 'hooge mate 
schuldig zijn aan den toestand van malaise, die nog 
niet als geëindigd beschouwd mag worden, dan is 
het duidelijk in welke richting het remedie gezocht 
moet worden. 

Vooropgesteld moet worden, dat ook de verwijde-, 
ring der economische barrières tuusch'en de staten 
een belangrijken invloed zal hebben en een volstrekte 
voorwaarde is voor algemeen herstel. Doch daarnaast 
zal een verlaging van de productiekosten dringend 
noodzakelijk zijn, en gezien 'het feit, dat de loonop-
drijving in zee belangrijke mate oorzaak der malaise 
is, gezien ook het feit, dat het loon zulk een over-
wegend element in de productiekosîten der meeste tak-
ken van productie is, zal dit in .de eerste plaats een 
verbillijking der arbeidskosten moeten zijn. 

Hierbij mag echter niet uit het oog verloren wor-
den, dat de kosten van den arbeid niet alleen afhan-
gen van het loon. Immers ook de arbeidsduur en de 
arbeids'intensiteit zijn: in deze factoren van beteelce-
nis en terecht heeft men er dikwijls  op gewezen, .dat 
goede arbeid niet duur is, ook 'al wordt zij hoog ge-
honoreerd. En het is een verheugend verschijnsel, 
'dat men 'steeds in sterker mate het oog richt naar 
de Vereenigde Stajten, waar het loon wel hoog is, 
doch de intensiteit der arbeidsprestatie en de ge-
nialiteit der 'bedrijfsorganisatie dit schijn'bare nadeel 
co'mpenseeren, zoodat de prijzen der producten kun-
nen 'dalen, terwijl het lo'on stijgt. 

Het zou jammer zijn, indien de korte werkdag in 
deze ontwikkeling 'zou verdwijnen. Verhooging vaii 
de intensiteit van den arbeid, verhooging vooral van 
de werklust zouden evenzeer doeltreffend zijn. Toch 
is het niet uitgesloten, dat een tijdelijke verlenging 
van .den werkdag, en een tijdelijke teruggang van het 
loon onvermijdelijk blijken. 

Dit zou echter ten gevolge hebben, .dat na verloop 
van eenigen tijd het welvaartspeil zou stijgen en de 
werkloosheid zou afnemen. Daarmede zou men den 
vicieuzen cirkel, althans voorloopig, verlaten hebben 
en zou op den duur weder een basis gevonden zijn, 
waarop verkorting van den werktijd en stijging van 
het loon weder mogelijk zouden zijn. De pijn'ljkhei'd 
van het odf er valt naiju.urlijk niet te ontkennen. Ech-
ter, het zou erger voorkomen, den wek voor •de toe-
komst effenen en het zou stellig in laatste instan-
tie blijken te zijn een ,,reculer pour mieux sauter" 1 

BUITENLANDSCHE MEDEWERKING. 
ENGELAND OP WEG NAAR PROTECTIE? 

De houding van de Engelsche regeering op de 
aanstaande diplomatieke conferentie. 

Mr. F. W. Forge te Londen schrijft  cnn: 
Toen ik bij gelegenheid van den terugkeer aan het 

bewind met een overstelpende meerderheid van de 
huidige conservatieve regeeri'ng een artikel in dit tijd-
schrift schreef, waagde ik te voorspellen, wat oven-
•gens waarschijnlijk genoeg was, idat ondanks de belofte 
bij' de verkiezing gedaan om niet te zullen overgaan 
tot protectie de safeguarding of industries' act, in 
'de plaats 'daarvan, zoo volledig mogelijk zou worden 
uitgebuit. Dit is inderdaad het geval gebleken en de 
hoop, dat de commissies - die 'door het ministerie van 
nijverheid waren 'benoemd, om na te gaan of (nadat 
de zaak in eerste instantie was 'beslist), een invoerrecht 
al 'clan niet behoorde te worden ingevoerd - remmend 
zouden werken bij' een al te lichtzinnige toepassing, is 
een volstrekte illusie gebleken. 

Overeenkomstig 'de oorspronkelijke bedoelingen van 
de regeering, diende een industrie aan een heele reeks 
voorwaarden te voldoen 'alvorens zij kon hopen, dat 
concurreereude importgoederen aan een invoerrecht 
zouden worden onderworpen. In werkelijkheid echter 
hebben de regeer'ing, het 'ministerie van nijverheid en 
de hierdoor benoemde commissies elkander in de kaart 
gespeeld en de meeste van deze bepalingen z66 ruim 
opgevat, 'dat feitelijk slechts één bepaling uit de ge-
heele lijst 'der zoogenaamde voorschriften van kracht 
is geweest. Deze bepaling 'draagt de commissie op, te 
onderzoeken of de u'itvaardiging van 'het invoerrecht 
erusbige nacleelen met zich 'mee zal brengen voor de 
werkgelegenheid in eenige industrie, die gebruik 
maakt, hetzij van 'cle goederen waarvoor belasting over-
wogen wordt, 'hetzij van goederen van eenzelfde soort. 
Er valt 'op te merken, 'dat 'de verbruiker en de hande-
laar geen 'zeggenschap in de quaestie hebben, en .dat het 
eenige criterium geweest is of eenige andere tak van 
Britsche nijverheid er al 'of niet een overeenk'omstigen 
last door te dragen kreeg. Het belangrijlcste voorbeeld 
hiervan is natuurlijk 'de aanvrage van ijzer- en staal-
fabrikanten om bescherming en het verzet van de 
scheepsbouw- en machinenijverheid. Eén aanvrage bij 
een commissie 'is reed's geweigerd, maar 'men. zegt, 'dat 
een andere in voorbereiding is en alles skmen gen 0-

men. zijn ten minste 3 hangende aanvragen van be-
teekeni's bekend. Het is waar, 'dat in het verleden de 
bescherming uitsluitend is toegepast op industrieën 
van betrekkelijk ondergeschikte beteekenis, doch de 
onvoldoende wijze, waarop h'et onderzoek gevoerd is 
en de volslagen onverschillighei'd voor de belangen 
van den consument en 'den koopman zijn een duide-
lij:ke aanwijzing, 'dat de gezindheid van bepaalde leden 
van de regeering minstens even sterk protectionistisch 
is als men aanvankelijk vreesde en dat uitsluitend de 
angst om een algemeenen storm te verwekken haar 
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weerhoudt van het nemen van meer drastische maat-
regelen. 

Er kan dunkt mij slechts weinig twijfel bestaan, 
dat dit het geval is bij''de'honding, die men heeft 
aangenomen 'tegenover de in'structiet in het oor-
spronkeljko witboek, welke de handelwijze van de corn-
misies van het ministerie van nijverheid voo'rschrij'-
ven. Terwijl deze aanvankelijk werden beschouw'd alè 
absolute en bindende beperkingen, zijn zij' sinds lang 
geworden tot voorschriften, die men kan opvolgen of 
verwerpen, al naar de commissies goed achten. De 
oorspronkelijke tekst was z66 ruim, dat een dergelijke 
houding aangemoedigd werd en •de regeering hielp 
een handje mee door meel'der!heidsrapporten te aan-
vaarden van uiterst kleine commissies, 'die in verschil-
lende gevallen uit slechts 3 leden bestonden. Verder 
gaf de minister van nijverheid in meer dan één geval 
zelf een definitie van 'dubbelzinnige uitdrukkingen in 
de voorschriften en döed 'dit 'steeds ten gunste van een 
toepassing van bescherming. In 'deie omstandigheden 
zijn de beperkende 'bepalingen waardeloos' geworden. 
Bijna iedere industrie werd van voldoende 'belang ge-
oordeeld om bescherming te krijgen,  en door verschil-
len'de opvattingen te aanvaarden voor 'de uitdrukking 
,,'abnormale invoer" bleek het gewoonlijk mogelijk aan 
te toonen, dat de Britsche nijverheid door een buiten-
landsche werd verdrongen. De overige voorschriften 
handelen over 'toestandeen in 'andere landen op grond 
waarvan 'het deren -S  naar men veronderstelde - ge-
makkelijk 'zou vallen op oneerlijke wijze met den 'bin-
nenlandsohen producent te concurreeren. Deze bepa-
lingen v'ormeii zulk een 'weefsel van dwaal'begripp'e'n 
en spreken elkander zoo volkomen tegen, dat zij vol-
komen onbruikbaar zijn als handleiding voor wie ook 
niaar en het valt niet te 'verwonderen, dat zij zijn uit-
gelegd op een wijze, die het beste met de opvattingen 
der betrokkenen overeenkwam. 

Afgezien van het vraagstuk der safeguarding blijkt' 
de houding v'an 'de regeering d uidelijk uit het, instand-
houden in een weliswaar wat verzachten vorm van het 
Steffenson schema voor• de beperking 'der rubber-
exporten en uit den uiterst lauwen steun, dien zij' heeft 
gegeven aan de aanbevelingen van de Economische 
Conferentie te Genève. 

Intussc'hen zal haar meaning weldra opnteuw ge-, 
toetst worden, waarbij'  de betrokken 'ministers hun' 
houding ten opzichte van 'het geheele vraagstuk der 
handelsbelemmeringen onvermijdelijk 'zullen hebben 
vast te stellen en wel 'scherper en duidelijker dan zij 
tot nog toe 'deden. Ik zinspeel natuurlijk op 'de diplo-
matieke conferentie, die in October zal worden gehou-
den en waarop men heeft voorgesteld het algemeene 
probleem van in- en uitvoerverboden en -beperkingen 
te bespreken. In een rede kort voor het reces noemde' 
Sir Philip Cu'nliffe-Listev, na 'de aanbevelingen van 
'de conferentie van Genève warm ' te hebben geprezen, 
de bijeenkomst in October een conferentie, die tot 
doel heeft beperkingen van den invoer te verbieden 
en gaf de verzekering, 'd'at 'de Engelsche'regee':ing bij 
die gelegenheid in de voorste gelederen van 'den strijd 
zou worden aangetroffen. Nu ha'd ongeveer een half 
uur tevoren 'de staatssecretaris van Kol'oniën op 'de-
zelfde plaats en met 'den grootstieu nadruk gewei-
gerd 'een herziening op ingrijpende  punten van het 
Steffen'son schema te overwegen zoola'ng 'de bestaande 
omstandigheden voortduurden. Wat met ,,de. bestaan-
de omstandigheden" werd bedoeld' kan men slechts 
giissen, 'maar waarschijnlijk  bedoelt de heer Am'mery, 
dat hij  zijn 'best zal 'doen de rubberprjzen op het 
.tegenwoordige niveau te 'houden zoo'lang een erristige 
wanverhouding tusschen aanbod en vraag waarschijn-
lijk is'. 

Men ziet, 'd'at het 'moeilijk valt deze twee verklarin-
gen met elkan'der in 'overeenstemming te brengen en 
ik stel mij' voor, dat het laatste woord over deze kwes-
tie nog niet is gesproken. In ieder geval 'zal één van 
deze beide_heeren zijn 'opvatting in 'de twee komende  

maanden moeten wijigen, wCnt, 'het schijnt onwoge-
lijk de koloniale wetgeving met betiekking tot mb-
ber in overeenstemming te brengen met de, ontwerp-
conventie, zooals die is 'opgesteld 'door 'de. Economi-
sche com'mis'sie'van den V'oikenbo'nd. Eenige uitzon-
deringen daargelaten, 'bepaalt artikel 1, 'dat''iedere 
contracteerende staat binnen 6 maanden na dato alle 
bestaande in- en uitvoerverboden en -beperkingen zal 
opheffen en zich zal onthouden 'van het invoeren van 
nieuwe. Intusschen 'dient zij verder al 'dergelijke. he-
perkingen indien eenigszins mogelijk te 'verminderen 
en geen nieuwe in te voeren. 'Onder 'deze uitzonderin-
gen is geen enkel geval, dat slechts in 'de verte be-
trekking kan hebben op de 'beperking 'van, de ru'bber-
uitvoer. Evenmin is er iets te vinden in ,de opmer-
kin'gen ,van 'de verschillende regeeringen over de oor-
spronkeljke 'ontwerp-conventie, hetwelk erop wijst, 
'dat er naar hun meening op soortgelijke  gronden een 
• uitzondering. kan worden gemaakt voor mubber of 
een.i.g an'der,product. De Engeische regeering is ge 
'bonden de beperking in haar tegenwoordigen vorm 
te handhaven, tot 'het einde 'van het loopende restric-
tiejaar op 1 November a.s., maarer 'schijnt geen gel-

•di.ge reden., fwaaromi,deze beperking daarna 'zal wei-
den voortgezet. ,Wanneer na 6. jaren rubberplanters 
nog steeds niet in staat zijn 'hun eigen zaken z66 te 
drijven, 'dat zij het hoofd ,boven water houden, moet 
men e:r wel aan.wanhopen, dat zij'hier ooit toe zullen 
geraken. Pro'ducti'ebeperking is in,, bepaalde omst'an-

'.di.glieden zonder, twijfel verstandig en er schijnt geen 
reden waarom deze niet vrjwillig zou, worden inge-
voerd wanneer de 'producenten van meening waren, 
'dat zij erbij'  zouden winnen. Zelfs viel er iets te zeg-
gen voor bescherming 'der 'zwakkelingen gedurende 'de 
eerste, plotselinge 'prijsdaling. Doch een concern, dat 
na de achter ons liggende periode nog te zwak is om 
op eigen,'beenen te staan, was, zo'u men zoo 'zeggen, 
beter in stilte ten 'grond gegaan .zonder anderen het 
leven ioo onbehoorlijk lastig te 'hebben gemaakt. Zeker 
valt het op 'd'e zoo juist genoemde gronden niet. te 
rechtvaardigen, dat 'de goede uitslag van 'de October-
conferentie in gevaar gebracht wordt, en 'dit te min-
'der, waar dit land tegen de algemeene fout van der-
gelijke verboden 'bij anderen jaren lang gepredikt 
heeft. De vooruitzichten voor.'officieelen steun. van En-, 
gelsc'he zijde is niet erg hoopvol. Het is echter 'duide-
lijk, 'dat zelfs in het kabinet een scherp verschil van 
meening ov'er het geheele vraagstuk heerscht en het 
beste wat wij' ervan kunnen 'hopen is, dat 'de libeialer 
.gezind'e geesten den doorslag zullen geven. 

• 	.. :y'ç 	• 	- 

AANTEEKENINGEN. 
lndexcijfers van scheepsvrachtén. 

Het gemiddelde peil 'van ,,tamp"-sc'heepsvrachten 
ging, volgens onze indexcijfers, gedurende Juli 4,63 
pOt. achteruit, schrijft  ,,The Economist". Deze ach-
teruitga.ng  volgde op een temugslag'van 4,37 in de 
vorige maand. Deze 'dalende beweging, die in overeen-, 
stemming 'met het normale' seizoenverloop was, heeft 
tot resultaat geha'd een in'dexcjfer over 'de maand Juli 
van 118,2, tegenover 110,41 in Juli 1925 en 120,70 in 
dezelfde maand van 1924. De bewegingen 'der verschil-
lende groepen van het in.dexcijfer worden door de 
eerste tabel 'op de volgende pagina aangegeven. 

De tweede tabel geeft 'd'e veran'deringen weer', die 
gedurende 'de afgel'oopen maand 'in het indexcijfer 
van iedere groep en sub-groep hebben, 'plaats gevon-
den, waarbij'  het  cijfer  100 telkena .het gemiddelde ni-
veau. gedurende 'de periçde 1898-1913 'voorstelt. 

De, belangrijkste verandering in 'de buitenlan'dsche 
vrachten voor kolen, gedurende deze maand was een 
'sterke achteruitgang in 'den 'handel met 'de havens 
van de Middellandsche Zee, 'daar de hoeveelheid van 
de te 'verschepen lading 'beneden het peil vn de 
beschikbare tonnemaat bleef. Met het oog o'p 'de, 
terugreizen bleef het verkeer op de Europeesche wa- 
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Datum 

. 

' 

.i 

' 

N 

2 

.5 

n > 

:2 - 

Basis 
(Gemiddeldev. 

100 100 100 100 100 100 100 
(Oemidd.v.1913) 110,0 113,1 123,4 106,3 117,4 127,9 116,3 
Febr. 	1920 814,3 529,9 757,5 744,8 587,0 712,2 691,0 
Dec. 	,, 268,9 277,2 244,1 256,8 286,7 347,2 280,1 
Dec. 	1921 160,1 164,1 163,7 144,4 141,3 166,5 156,7 
Dec. 	1922 137,1. 135,2 129,2 122,6 136,1 159,3 136,6 
Dec. 	1923 134,0 132,7 120,1 124,4 125,1 144,2 130,2 
Dec. 	1924 117,4 129,2 119,5 119,8 129,3 161,1 129,4 
Dec. 	1925 117,0 121,6 117,0 110,1 110,1 154,9 121,8 

( 110,9 116,2 134,4 119,8 98,8 124,6 117,5 Juli 	1926k 112,6 116,2 147,4 96,5 98,8 124,6 116,0 

Aug. 	f 111,6 127,8 133,7 119,6 100,9 151,3 124,2 
114,7 127,8 145,8 96,0 100,9 151,3 122,8 

Sept. 	f 113,7 140,3 144,3 121,7 104,1 154,9 129,8 
121,1 140,3 167,1 100,2 104,1  154,9 131,3 

5 128,1 214,6 175,1 141,7 144,4 170,9 162,5 c 	'1. 197,6 214,6 228,6 140,3 144,4 170,9 182,7 
5 130,5 224,4 174,3 158,0 161,8 181,6 171,8 Nov. 	'. 212,3 224,4 227,7 172,9 161,8 181,6 196,7 

December,, 139,7 156,1 145,9 132,9 129,2 179,8 147,3 
Januari1927 126,4 136,5 139,1 122,7 136,7 166,5 138,0 
Februari  125.0 132,6 140,1 130,4 145,2 168,2 140,2 
Maart  123,8 131,1 136,2 132,1 143,5 161,1 138,0 
April  118,9 133,0 133,0 124,4 128,9 137,1 129,2 
Mei  118,3 131,4 134,3 130,9 122,3 140,7 129,6 
Juni  114,0 118,1 121,6 126,2 121,4 142,4 124,0 
Juli 	,, 110,41 113,21 111,9 1115,7 119,9 138,0 118,2 

+ of- 

	

Golf van' Biscaye; uitgaande vracht 	'128,44 	- 5,50 

	

thuisvracht ........138,71 	+ 4,84 
Middel!. Zee; uitgaande vracht .......112,62 - 20,78 

	

thuisvracht ............103,23 	- 1,98 
rd.Amrik 

	

Nooea .....................113,20 	- 4,87 

	

Zuid-Amerika; uitgaande vracht 	98,46 	+ 0,63 

	

thuisvracht .......... .125,39 	- 20,07 
Indië; uitgaande vracht .............126,32 - 8,42 

	

thuisvracht ..................105,22 	- 12,53 

	

Het verre Oosten, enz ............... .119,91 	- 1,48 
Australië ...........................137,98 - 4,45 

toren zeer gering, maar wat de overzeesc'he markten 
betrof, was do stemming rustig en vast op 'het lage 
peil, dat in hot begin van 'de maand tot stand kwam 
na 'de sterke reactie in Juni. De handel op de Atlan-
tiacho kust van Noord-Amerika was maar zeer ge-
ring, voorzoovea het do 'scheopsvrach'ten voor ,,tramp"-
ladingen betrof, 'maar La Plata ging, in spijt van voor-
afgaande hooge charters, voort met het inschrijven op 
een groot aantal schepen. De verhouding van het in-
dexcijfer tot 'het gemiddelde van 1913 vindt men in de 
volgende tabel, waarin het jaar 1926 is weggelaten 
in vei'bancI met de 'k'olenstaking: 

(1913= 100) 

Maand 1923 	1 1924 	1 1925 1927 

114,05 117,11 114,49 118,59 
Februari ........ 112,73 123,78 115,98 120,54 

115,23 122,09 106,63 118,58 
115,45 117,22 104,24 111,06 
114,55 114,27 98,23 111,41 
106,82 108,62 1,74 106,54 

Januari 	.......... 

103,39 103,75 94,90 101,61 

Maart ........... 

100,16 104,43 95,87 

April ............ 
Mei 	............. 

103,04 110,50 98,19 

Juni 	............ 
Juli 	............ 

October .......... 107,86 

. 

115,55 99,49 

Augustus ........ 
September ....... 

111,21 112,76 102,23 November 	....... 
111,81 

.. 

111,21 104,67 December ........
Jaari, gemiddeld 106,69 113,44 102,22 

,,Tramp"-vraahten staan gedurende de maand Jtli 
op het laagste peil van het jaar, en 'met het oog op de 
thans gunstige vooruitzichten voor den Noord-Amen-
kaansc'hen graanoogst, is er reden 'om te hopen, dat een 
najaarshonstel van scheepsvrachte'n voor volle ladin-
gen niet lang zal uitblijven, en dat 'dit, wanneer he't  

eenmaal intreedt, sterk geaccentueerd zal zijn. Men 
'dient echter te bedenken, dat de vrachten gedurende 
dozen r.omer op een peil 'hebben ge'stahn, 'dat - hoe-
wel laag - uitsluitend hierdoor beter was dan in 
1925 'of 'in 1926, 'doordat een aanzienlijke hoeveelheid 
tonnage van de 'markt gehouden werd, zooal.s de groo-
te toename gedurende het tweede kwartaal van het 
jaar van opgelegde Britsche schepen aan'duidt. 

ONTVANGEN: 
itnn,uaire (Jénéral 1987. Parijs, 1927; Librairie La-

rousse. 
Deze 'uitgave van de Librairie Larousse is een voort-

zetting van de van 1919-1926 verschenen ,,Annuaire 
Géni'al de la France et de 1'Etranger". Zij verschilt ech-
ter van haar voorgangster, doordat zij ditmaal voor het 
eerst de verschdllende landen van de wereld met gelijke 
uitvoorigheid behandelt, n'aarbij tevens gestreefd 'is naar 
het aoo zakelijk en onpartijdig mogelijk houden van den 
tekst. 

Zij bevat in de eerste plaats een overzicht van inter-
nationale gegevens betreffende demographie, de produc-
ten van landbouw en industrie, geldwezen en wisselkoer-
sen en het crecliet- en financiewezen van de voornaamste 
landen. 

In de tweede plaats behandelt zij: Volken.bond, Inter-
nationaal Arbeidsbureau, internationale bureau's en in-
stellingen, Internationaal Instituut voor Iutellectueele Sa-
menwerking, Internationaal Lancibouwinstituut en Inter-
nationale Kamer van Koophandel. 

in de derde plaats volgt een overzicht van de verschil-
lencle rijken van de wereld, alphabetisch gerangschikt en 
met een schat van gedetailleerde gegevens over staatsin-
stellingen en economisch 'ieven. 

Deze handige encyclopaeclie, welke behalve een uitge'breid 
register, meer 'dan 1100 pagina's druk bevat, is verkrijg-
baar ibij Librairie Larousse, Rue Montparnasse, Parijs. Dc 
prijs bedraagt 75 Frs. voor Frankrijk en 80 Frs. en 83 Frs. 
voor hçt buitenland. 

Het Toewijzings-vraagstuk, bijdrage tot verbetering 
van hei stelsel van inschrijving en toewijzing op 
openbare emissies van fondsen, 'door X. Bancarius, 
Roermond, a.j.; J. J. Romen & Zonen. - 

iS'poorwegpolitiek in Nederland, door Dr. W. A. F. 
Stiokhuyzen. Roermond 1927; J. J. Romen & 
Zonen. 

Aanvairingsrechi 1 ;  eene toelichting tot het binnen-
aanva'ringsreglement, door Mr. W. A. C. van 
Dam, Advocaat te Rotterdam. Tweede druk. Rot-
terdam 1927. D. Brouwer en Zn. 

Begrooting en rekening van gemeentebedrijven, toe-
gelicht in verbain4 met de begrootings- en reke-
ningsvoorschriften 1924, door N. L. Reuvecamp, 
venificateur der gemeentefinanciën te Hilversum. 
Twede herziene uitgaaf. Alphen a. d. Rijn, 1927, 
N. Samson. - 

Rapport over de mogelijkheid van Emigratie van Ne-
derlandsche Landbouwers naar Zuid-Afrika, uit-
gebracht aan do Noden. Zuid-Afrikaansche Ver-
eeniging en do vereeniging Zuid-Afrikaansche 
Voorschotkas. Amsterdam; Swets en Zeitlingor. 

MAANDCIJFERS. 
GIRO-KANTOOR DER GEMEENTE AMSTERDAM. 

Juli 1927 Juli 1926 	- 

Giro's (eenzijdige ver- 
mil1ienen Aantal  J Aantal 

melding) 
Girobetalingen aan 

gemeenteinstellingen f 15.3 19.874 f 14.2 19.667 
Girobetalingen aan 

particulieren  15.3 71.795 ,,21.5 78.579 
Geldomzet. 
Ontvangsten 	....... 4.3 6.669 ,, 	4.4 7.030 
Betalingen .........  8.- 30.968 ,, 	7.9 33.205 
Part.rekeninghouders ,,19.7 1  30.580 2  ,, 18.4' 27.689 2  
Wairvan 	rekeningh. 

. 

welke gelden voor 1 
jaar 	vast 	hebben 
gedeponeerd .......,, 9.4 3.3361 ,, 	8.1 2.8321 
1) Gemiddeld saldo te goed. 2)  Einde der maand. 
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STATISTIEKEN EN OVERZICHTEN., 
N.B. *** beteeken1: Cijfers nog nit ontvangen. 

GELDKOERSEN. 
BANKDISCONTO'S. 

Ned ~Vrsch.

Disc.Wissels. 3 3 Oct.'25 Zwits.Nat.Bk. 3 22 Oct. '2,5

Be1.Binn.Efi. 4f 3Feb.'27 N.Bk.v.Denem. 5 24Juni'26 
 in R.C. 51 3Feb.'27 ZweedscheRbk 4 21 Apr. 127 

Javasche Bank.... 4 14Juli'26 Bankv.Noorw. 4J 26 Oct.'26 
Bank van Engeland 421Apr.'27 Bk. v. Tsjecho. 
Duitsche Rijksbank 6 10Juni'27 slowakije .. 5 8Mrt. '27 
Bank v. Frankrijk. 5 14Apr.'27 N.Bk.v.O'rijk. 7 20Juli'27 
Belgische Nat. Bnk. 5 22Juni'27 N. Bk. v. Hong. 6 25Aug.'26 
Fed. Res. Bank N.Y. 3 4Aug.'27 Bank v. Italië. 7 17Juni'25 
Bank van Spanje.. 5 23 Mrt. '23 Z.-Afr.Res.bnk 5 

OPEN MARKT. 

1927 1926 1925 1914 

13 113 Aug.ug. 1 16 25130 91 14 10 1 15 20124 
Aug. Aug. Juli Aug. Aug. Juli 

Am,terdam 
Partic. disc. 311 3I8-31I2 3I8-3I16 3116-3I. 27)-9(1 3117 314  3119_31 9  
Prolong. 314 2) 31 14 2314-31 14 3- 1 12 2114 112  3-4 21 14-14. 

Londen 
Daggeld .. 3_11 3-5 35 3-5 3-4I2 3-4 1 314-2 
Partic.disc. 45/59319 4I1e-Ie 49195_319  4I16-I8 4114113 4 21 14-14 
$erflJn 
Daggeld .. 4j-6 4(2-6)2 514-812 4-8112 31 12- 6 7 - 10 - 

Partic.disc. 
30-55 d.. . 5314  5414  571 5I8 4518 7314 _719  - 

56-90 d.. . 531 4  53/4 5/8 571 8  411 751_71 211_11 
Waren- 

wechsel. 571-61j 571-619 6 - 1 12 6 1 12 5 818-912 - 

New Yorkl) 
Cali money 3314_4 331' 4 .4 331 4_411 4  3115-411 4  411 3_5114  4- 1 1 13/4_21j2  
Partic. disc. 31/ 4  3'14 31 14 33IP5I8 311 5_314  3.114  - 

1) Cali money-koers van 12 Aug. en daaraan voorafgaande weken Ilm 
Vrijdag. 2)  Noteering van Donderdag. 

W1SSELKOERSEN 
KOERSEN IN NEDERLAND. 

Da a t New Londen Berlijn Parijs Brussel Batavia 
York** .)  

9 Aug. 1927 2.499116 1212H 59.32 9.771 34.74 	100 
10 	,,. 	 1927 2.4991, 6  12.1311 8  59. 2 7+ 9.78+ 34.72 	100 
11 	,, 	 1927 2.4991 12.12 59.32 9.78 	34.72 	99718  
12 	,, 	 1927 2.499 12.12 718 59 . 32+ 9.78 	34.73 	100 
13 	1927 - 12.1271. 59.33 9.78 	34.73 	100 
15. 	1927 2.4991 12.13rr  59.32  9.78+  34.73 	100 
Laagsted.w.l) 2.4971 39  12.12% 59.24 9.77 	1  34.70 	9951 9  

Hoogste d.w1) 2.4951 4  12.13% 59.36 9.79 1 34.74 	100% 
8 Aug. 1927 2.49 91 16  12.1211, 59.35 9.771 34.71+ 	100 - 
1 	,, 	 1927 2.4991 12.11% 59.34 9.771 34.70 	100 

Muntpariteit 2.48% 12.10% 59.26 48.- 13459 1 100 

Data 
Zwit- 

ser an Weenen Praag Boeka- Milaan Madrid 
rest 1)  

.9 Aug. 1927 48.09 35.15 7.40 1.55 13.58k 42.11 
10 	,, 	 1927 48.10 35.15 7.40 1.55 13.58+ 42.274 
11 	,, 	 1927 48.10 35.15 7.39 1.55 13.58+  42.27 
12 	,, 	 1927 48.11 35.15 7.40+ 1.55 13.58 42.25 
13 	,, 	 1927 48.11+ 35.15 7.40, 1.55 - - 

15 	,, 	 1927 48.12 35.15 7.40 1.50 13.59 42 . 21 + 
Laagated.w. 1 ) 48.05 35.10 7.37 1.50 13.56 42.05 
E[oogsted.wl) 48.13 35.20 7.4 

 1 

 1.80 13.62+  42.45 
8 Aug. 1927 48.03 35.15 7.40 1.52+  13.58 42.15 
1 	,, 	 1927 4.8.07 35.15 7.40 1.50 13.57 42.54 

Muntpariteit 48.- 35. 2) 48.- 48.- 48.- 

D a a Stock- Kopen- o 10*) 
ffel Buenos -  Mon- 

holni 	,I hagen9,) . 

fOrfl) 
Aires t) treal 1) 

9 Aug. 1927 66.95 66.85 64.50 6.30 106% 2.4981 8  
10 	,, 	 1927 66.95 66.85 64.50 6.30 10611 8  2.4981 s  
11 	,, 	 1927 66.95 66.85 64.50 6.29 106% 2.498 
12 	,, 	 1927 66.95 66.85 64.80 6.30 10691 8  2.4931 9  
13 	,, 	 1927 66.95 66.85 64.80 6.30 10631 9  2.497/ 9  
15 	197 66.97+  66.85 64.95 6.31 10651 4  2.4934 
Laagsted.w.') 66.86 66.75 6440 6.27 106% 2.49 
Hoogste d.w') 67._ 66.87+ 6 4 .97+ 6.31 106% 2.4951 9  
8 Aug. 1927 66.90 66.85 64.50 6.29 106 2.49% 
1 	,, 	 1927 66.85 66.75 64.45 6.29 106 2.49% 

£i4untpariteit 66.67 66.67 64.67 626,) 10571 s  2.48% 
) ioteering te Amsteroam. -- soteering te notteraam. 

3) Particuliere opgave. 
2) Wettelijk gestabiliseerd tusschen 7.534j 5  en 7.21117. 
In het eerste nummer van iedere maand komt een overzicht 

voor van een aantal niet wekelijks opgenomen wisselkoersen. 

KOERSEN TE NEW YORK. (Cable). 

Da a Londen 
(8 per £) 

Parijs 
($ P. JOOfr.) 

Berlijn 
($ p. 100 Mk.) 

Amsterdam 
(3 p. 100 gld.) 

9 Aug. 	1927 4,863/ 8  3,92 23,77 1 	40,08% 
10 	,, 	 1927 4,8611 3,92 23,76 40,08 
11 	1927 . 4,86 3,9171 s  23,77% 40,07% 
12 	,, 	 1927 4,86 3,91 718 23,77% 40,07% 
13 	,, 	 1927 4,86' 1  3,9 2 23,77 14 40,07% 
15 	,, 	 1927 4,86 1 1 8  a,92 23,77% 40,07 
16 Aug. 	19261 4,86 2,72% 23,80 40,13 
Muntpariteit . - 1 	4,8667 19,30 23,81k 4031 

KOERSEN TE LONDEN. 

Plaatsen en 
Landen 

INofeerings-I 
eenheden 

30 Juli 1 
1927 

6 Aug. 
1927 	ILaagstetIoogste 

8113  Aug. 1927 13 Aug 
1927 

Alexandrië. . Piast.p. 9714 971l6 97911e 9714 
Athene Dr.p.6 37134 370k 369 275 372% 
Bangkok ... Sh.p.tical 1110119 'f'°T  1/10 1/10% 1/10 &  
Budapest . .. Pen. p. £ 2 7.8 7 + 27.85 27.82 27.88 27.85 
B. Aires'). .. d:p. $ 4725 e  4725133  4734  4715159 4729183 
Calcutta . . .. Sh. p. rup. 11571 8 1/5 5ï 11527 182  1 1, 587164  1j57/ 8  
Constantin.. Piast.p.0 955 967% 950 990 96214 
Hongkong . . Sh. p. $ 210.31 8 111I  1/111/ 8  2,0 1 1 1121 8  
Kobe 	...... 1/'1Tr  1111 2 

 S'S 
1 1 1 1  T5 1/ 1 1  1 1 11 '' S'S 

Lissabon 1) . . 

.Sh.p.yen 
d. per Esc. 215139 1 21' 32 2 7 1 2% . 2 1 ' 132 

d. per $ 24 24 23 25 24 Mexico .......
Montevideo') d. per $ 49% 49' 4871s  49% 49% 
Montreal') 

.. $ per £ 
. . per Mii. 

4.86' 1  4.86% 4.86T8  4.86% 486 S'S 
R.d.Janeirol) 527! 

182 
555! 

164 
583! 

94 57/ 8  555! 
164 

Shanghai .. . 5h. p. tael 21671 s  216% 2 ,1 5 216% 2,5% 
Singapore. .. id. p. $ 2'3 1 	S'S 2/3 49/ 64 

23231  t 	132 2318  l 	16 2/349 / 94  
Valparaiso 2). $ p. 39.82 39.81 39.80 39.82 39.81 
Warschau .. Zl. p. £ 1  43% 43% 43 . 44 43% 

') lelegratisch transtert. 3) 90 clg. 

ZILVERPRIJS GOUDPRIJS 8) 

Londen') N.Yrk') Londen 
8 Aug. 1927.. 2415, 54 1 1, 	. 8 Aug. 1927 84/103i 
9 	,, 	 1927.. 	25 518 9 	,, 	 1927.. .. 84110% 

10 	,, 	 1927.. 	25114  54% 10 	,, 	 1927 84/10% 
ii 	,, 	 1927.. 	24tj, 541 11 	,, 	 192" .... 84/11% 
12 	,, 	 1927.. 	25 1/ 19  5434 12 	,, 	 1927... . 84111% 
13 	,, 	 1927.. 	2551 99  5 4 51, 13 	,, 	 1927... 84/1134 
14 Aug. 1926.. 28111, 9  62 14 Aug. 1926..... 84111% 
20 Juli 	1914. . 	24tsl j e  5411 8  20 Juli 	1914... . 84111 
1) in pence P. oz.stand. 2)  Forelgn silver in $c. p.oz. line. 3)  in sh. p.oz.tine 

STAND VAN 's RIJKS KAS. 
De Minister van Financiën maakt bekend: 

Vorderingen. I 	30Juli 	1927 1 	6Aug. 1927 

f 	3.590.389,03 / 	2.431.592,86 
Saldo b. d. Bank voor Ned. Gemeenten  . 	 242.588,04 ,, 	 230.739,50 
Voorschot op uit. Juni 1927 aan de ge- 

meenten op voor haar door de Rijks- 
administratiete heffen gemeentelijke 
inkomstenbelasting en opcenten op 

11.487.254,55 ,, 	 11.487.254,55 de Rijksinkomsten belasting..........  

17.642.723,02 ,, 	 13.174.073,12 

Saldo bij de Nederlandsche Bank..... 

Kasvord.we. credietverst. a/h. buitenl ,, 1 27.145.154,97 ,,124.036.932,99 
Daggeldleeningen tegen onderpand 

6.500.000,- - 

Voorschotten aan de koloniën...........

Saldo dèr postrekeningen van Rijks- 
van Staatsschuldbrieven 	.............. 

13.876.749,94  17.117.424,18 
Vordering op het Staatsbedrijf der P., 

comptabelen 	........................ 

- - T . 	en 	T.')................................ 
Id. op andere Staatsbedrijven 2)  2.565.348,03  2.665.348,03 

V e r Pl  1 c h t i n ge n. 
Voorschot door de Nederl. Bank 	 - 	 - 

Schatkistpromessen in 	 29.580.000,- 	21.870.000,- 
Waarvan direct bij de Ned. Bank - 	 - 

Zilverbons in omloop ................ 	11.783.202,50 

Schatkistbiljetten in omloop')......... f 58.722.000,- 	f 58.772.000,- 

Schuld a.d.Bank v. Ned.Gemeenten  2) 	- 	- 

	

Omloop ....... ,, 	 ,, 

	

Id. a. h. Alg. Burg. Pensioenfonds') ..,, 	 2.776.974,74 	,, 	 6.217.191,44 

..11.895.290,- 

Id. a. h. Staatsbedrijf d. P., T. en T. 2)..,, 	32.722.056,23 	,, 34.292.469,83 
Id. aan andere Staatsbedrijven')  .... .. 	,, 	 980.000,- 	,, 	 980.000,- 
Id. aan diverse instellingen 2) 	... 5.306.604,14 	5.301.943,44 

. 

1) Waarvan f 12.056.000 vervallende op 1 Juli 1929. 
1) In rekg.-crt. met 's Rijks Schatkist. 

NEDERLANDSCH-INDISCHE VLOTTENDE SCHULD. 
6 Aug. 1927 	1 13Aug.1927 

Vorderingen: 
Saldo bij '8 Rijks kas ..................- 
Saldo bij de Javasche Bank ............- 

Verplichtingen: 
Voorschot uit 's Rijks kas aan N.-tndië f 3.262.000,-
Voorschot Javasche Bank aan N.-Indië ,, 363.000,-
Schatkistpromessen in omloop..........400.000,-
Muntbiljetten in omloop ............. , 29.787.000-
Schuld aan het Ned.-Ind.Muntfonds.. , 2.15300u,-
Idem aan de Ned.-lnd. Postspaarbank. ,, 1.321.000,- 

f 719.000,-. 

5.500.000,- 
400.000.- 

30.300.000,-
2.153.000,--
1.406.000,- 
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NEDERLANDSCHE BANK. 
Verkorte Balans op 15 Augustus 1927. 

Activa. 
Binnenl.Wis.(Hfdbk. f 126.251.108,84 

se1s,Prom., Bijbnk. 	11.791.594,36 
enz.indisc.(Ag.sch.  15.279.887,85 	f 153.322.591,05 

Papier o. h. Buiteni. in disconto - 
Idem eigen portef. . f 128.973.837,- 

Af :Verkochtmaar voor 
debk.nognietafgel. 	- 128.973.837,- 

Beleeningen 
(11f dbk. f 	45.033.087,81 

mcl. vrsch. Bijbnk. 	7.780.107,45 
in rek.-crt. Ag.sch. ,, 	73.843.950,72 
op onderp. 

/ 	126.657.145,98 

Op Effecten......... f 119.156.245,98 
Op Goederen en Spec. ,, 	7.500.900,- 126.657.145,98 

Voorschotten a. h. Rijk .-...... ........... - 
Munt en Muntmateriaal 

Munt, Goud .......f 	68.060.575,- 
Muntmat., Goud ... ,, 318.276.131,14 

f 386.336.706,14 
Munt, Zilver, enz. • 	,, 	28.335.256,75 
Muntmat., Zilver.. ,, 	- 

414.671.962,89 
Belegging 115  kapitaal, reserves en pen. 

sioenfonds 	........................., 23.671.700,52 
Gebouwen en Meub. der Bank ........ 5.000.000,- 
Diverse rekeningen ......... 	........,, 33.200.596,16 

(  885.497.833,66 
Passiva. 

Kapitaal ................. ......... 	f 20.000.000,- 
Reservefonds ........................,, 7.027.840,39 
Bijzondere reserve ...................,, 8.000.000,- 
Pensioenfonds 	......................,, 4.697.159,52 
Bankbiljetten in omloop.............. 	,, 794.695.800,- 
Bankassignatiën in omloop...........,, • 	.383.475,56 
Rek.-Cour. f Het Rijk 	f 22.325.541,45 

saldo's: 	Anderen,, 21.528.266,73  43.853.808,18 
Diverse rekeningen ................ .. .,, 6.839.749,95 

f 885.497.833,60 

Beschikbaar metaalsaldo .............f 246.427.860,14 
Op de ba8is van iiis metaaldekking.. 	,, 78.641.243,39 
Minder bedrag aan bankbiljetten in om- 

loop dan waartoe de Bank gerechtigdis. ,, 1.232.139.300,- 

Voornaamste posten in duizenden guldens. 

Goud Andere Beschikb. Dek- 
Data 

Munt Munt mat. 
Circulatie opeischb. 

schulden 
Metaal- Ikings 

saldo 	perc. 

15 Aug. '27 68.061 318.276 794.696 44.237 246.428 50 
8 	'27 68.053 318.276 804.356 40.625 245.011 50 
1 	'27 68.111 318.276 829.193 34632 241.63 48 

25 Juli 	'27 68.128 319.275 789.509 51.878 247.436 49 
18 	,, 	'27 08.235 333.571 797.202 57.144 258.844 50 
11 	'27 68.275 333.571 808.322 52.231 257.397 50 

16Aug. '28 64.064 356.290 815.933 55.605 273.132 51 

25 Juli 	'14 65.703 96.410 1310.437 1 	6.198 43.521 1 ) 1 	54 
Totaal Schat,cist- ee- Papier Div" 

Data bedrag 
disconto's 

promessen 
rechtstreeks , 	g n op het 

buitenl. 
reke- 

ningen 2) 

15 Aug. 1927 153.323 - 126.657 128.974 33.201 
8 	1927 161.165 - 128.790 126.726 31.436 
1 	1927 175.506 - 131.380 197.040 32.a94 

25 Juli 	1927 160.559 - 130.705 128.080 22.860 
18 	,, 	1927 153.533 - 128.495 135.926 22.947 
11 	,, 	1927 161.845 - 125.733 134.859 24.407 

16Aug. 1926 51.629 - 132.415 214.879 49.680 

25 Juli 	1914 67.947 14.300 61.686 20.188 509 
1) Op de basis van $J 	metaaldekking. 1)  Sluitpost activa. 

SURINAAMSCHE BANK. 
Voornaamste nosten in duizenden auldens. 

Data Metaal iafe 
Andere 1  

opeischb. Discont. D 	k 

9 Juli 	1927.-. 1.011 1.530 491 947 402 
2 	,, 	1927.. 1.031 1.589 515 935 440 

25 Juni 	1927.. 1.030 1.414 583 940 463 
18 	,, 	1927... 1.031 1.480 528 . 937 493 
11 	1927- 1.030 1.488 514 949 532 

10 Juli 	1926... 1.052 1.558 748 860 423 

5 Juli 	1914.. 645 1.100 560 735 396 
, iuirposi aer activa.  

- 	 JAVASCHE BANK. 
Voornaamste posten in duizenden guldens. De samengetrok-
ken cijfers der laatste weken zijn telegrafisch ontvangen. 

Data Goud Zilver Circulatie eischb. 
ochulden 

1 metaal-
1 	saldo 

13Aug.1927 20.800 329.000 55.000 125.820 
6 	,, 	1927 205.100 327.000 54.300 128.5140 

30 Juli1927 206.500 326.200 57.000 129.860 

9Juli1927 18.846 	23.974' 321.494 63.753 132.294 
2 	1927 ,, 184.878 	24.219 316.975 59.637 134.316 

25Juni1927 184.916 	24.961 315.377 57.658 135.831 
18 	,, 	1927 185.044 	25.305 316.634 54.388 136.731, 

14Aug.1926 199.350 	31.897 338.670 45.006 154.861 
8Aug.1925 132.688 	45.318 316.951 57.533 103.962 

25 Juli1914 22.057 	31.907 110.172 12.634 4.842 2 ) 

1 Wissels, 1 1 t Diverse  Dek- 

Data Dis- buiten Belee.. 	1 reke- 	i kings- 
conto's N.-Ind. ningen t 

ningen') percen- 
betaalb. 1 tajee 

13Aug.1927 162000 •• 53 
6 	,, 	1927 150.800 *5* 54 

30 Juli 1927 148.900 54 

9 Juli1927 14.345 26.840 81.07 48.250 54 
2 	,, 	1927 14.123 26.033 75.823 54.198 56 

25Juni1927 14.536 22.667 70.995 56.434 56 
18 	» 	1927 14.242 20.387 68.536 56.305 57 

14Aug.1926 11.884 24.067 62.120 57.856 60 
8Aug.1925 17.837 33.662 79.290 61.967 48 

25 Juli1914 7.259 6.395 47.934 2228 44 
') Sluitpost activa. 	2)  Basis 2 15 metaaldekking. 

BANK VAN ENGELAND. 
Voornaamste posten, onder bijvoeging der Currency Notes, 

in duizenden ponden sterling. 

Data 	Metaal Circulatie 	
Currency Notes 

 
 Bedrag 1 Bankbilf. 1 Gov. Sec. 

10 Aug. 1927 152.700 137.492 299.253 56.250 249.797 
3 ,, 1927 152.269 138.342 300.885 58.250 252.169 

27 Juli 1927 151.805 137.958 298.469 56.250 248.817 
20 ,, 1927 151.809 137.361 296.487 56.250 246.809 
13 ,, 1927 151.068 137.585 297.263 56.250 247.720 
6 ,, 1927 151.074 138.258 300.037 56.250 250.626 

11 Aug. 1926 153.868 141.321 294.177 58.250 243.595 

	

22 Juli 1914 40.164 29.317 	- 	- 	- 
Dek- 

Data 	1 Gov. 1 Other 1 Public 	Other 	eserve  , R 	kings- t Sec. 	Sec. 1 Depos. 	Depos  

10Aug.'27 47.442 49.160 11.790 101.641 34.958 307/ 8  
3 	,, 	'27 52.077 44.741 9.522 102.840 33.677 30 

27 Juli '27 49.992 47.858 9.878 103.483 33.597 2911 8  
20 	'27 49.867 48.810 12.629 101.979 34.197 29 718 
13 	,, 	'27 48.917 46.362 10.034 100.425 33.234 30' 

6 	'27 47.547 61.488 19.205 104.377 32.567 26 51 18  

11Aug.'26 36.810 72.196 11.004 112.162 32.296 26 
22 Juli '14 11.005 33.833 13.736 42.185 29.297 52 

1) Verhouding tussehen Reserve en Deposits. 

BANK VAN FRANKRIJK. 
Voornaamste posten in millioenen francs. 

Waarvan Te goed Wis- rv Belee Dato Goud in het Zilver in h e  sels ningen buitenl.') bultenl.I  bultenl.  

11Aug.'27 5.546 1.864 343 52 1.382 7 1.693 
4 	,, 	1 27 5.546 1.864 343 57 2.384 7 1.653 

28Juli'27 5.546 1.865 343 55 1.759 6 1.623 
91 	'27 5.546 1.864 345 54 1.325 7 1.654 
15 	'27 5.547 1.864 345 52 1.617 10 1.653 

12Aug.'26 5.549 1.864 338 579 5.980 19 2:272 

23 Juli'141 4.104 	1 - 640 - 1.541 8 769 

Buit.gew. 1 Schat- Diver- 
Rekg. Courant 

Data voorsch. 1 kist bil- sen3) Circu la tie 
Staat ajd._StaatJjettenz)I cTeenI 

11Aug.'27 25.550 5.768 23.960 53.282 12.068 185 
4 	,, 	'27 25.800 5.754 23.853 53.694 12.094 2 

28 Juli'27 25.650 5.749 24.551 52.756 12.629 534 
21 	'27 26.250 5.748 24.177 53.131 12.817 216 
15 	'27 26.550 5.746 23.460 53.490 12.523 174 

12Aug.'26 37.300 5.416 4.535 56.271 3.447 15 

23 Juli'14 - - - ' 	5.912 943 401 
') waarvan DescniKoaar 403 mililoen. ') In UISCOOIO genomen wegens 

voorsch. v. d. Staat aan buiteni. regeeringen. 3)  Sluitpost activa. 
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Voornaamste posten in mil.ioenen ReichrnfiarE 
Daarvan Deviezen Andere 

Data Goud bij bui- als goud- wissels Belee- - ten!. circ. dekking en ningen 
banken 1)  geldende cheques 

7 Aug. 1927 1.805,1 62,0 191,0 2.357,3 29,5 
30 Juli 	1927 1.801,0 57,9 179,1' 2.512,1 63,6 
23 	,, 	1927 1.801,1 57,9 97,5 2.288,5 25,2 
15 	,, 	1927 1.801,5 57,9 96,2 2.236,6 116,5 

7 	,, 	1927 1.802,1 57,9 73,5 2.317,6 71,9 
7 Aug. 1926 1.492,5 260,4 486,9 1.127,0 7,7 

30 Juli 	1Ö14 1.356,9 - - 750,9 50,2 

Data Effec- Diverse Circu- Rekg.- Di'erse 
ten Activai) latie Cr1. Passiva 

7 Aug. 1927 92,3 493,5 3.769,8 568,2 366,6 
30 Juli 	1927 92,3 470,7 '3.928,2 553,3 364,7 
23 	,, 	1927 92,4 507,9 3.383,1 814,1 372,4 
15 	,, 	1927 93,0 530,0 3.518,3 746,4 360,2 

7 	,, 	1927 93,1 491,7 3.676,5 587,9 328,1' 
7 Aug. 1926 89,5 721,3 2.971,7 600,5' 120,2' 

30 Juli 	1914 330,8 200,4 1.890,9 944,- 40,0 
t) Onbelast. 2) W.o. Rentenbankscheine 7 Aug., 30, 23, 15, 7 Juli'27 
7 Aug. '26, resp. 63; 35; 99; 83; 66; 201 miii. 

NATIONALE BANK'VAN BELGIË. 
Voornaamste posten in .millioenen Belgas. 

Data 

Gou'd 

, 
44 

'..  

Rekg. Crf. 

1927 '.2 a 12 '4 

. 

11 Aug. 655 449 41' 472 38 400 1.947 6 74 
4 	,, 650 445 41 459 49 400 1.932 20 63 , 

28 Juli 646 444 41 468 31 400 1.917 15 71. 
20  645 446 41 468 30 400 1.899 16 87 
14 	,, 645 458 41' 482' 33 400 1.921 15' 96 

1) Aan de schatkist' gecedeerd. 

VEREENIGDE STATEN VAN NOÖRD.AMERIKAI 
FEDERAL RESERVE BANKS. 

Voornaamste posten in niillioenen dollars. 

Goudvoorraad Wet ig Wissels' 

Data. 
betaal- 
middel, Totaal Dekking 

1 
In her- 	' 

disc. v. d. 
In 'de 
open 

bedrag F. R. 
Notes 

Zilver 
etc. member markt . banks gekocht 

27Juli '27 3.023,5 1.700,0 157,3 398,1 169,4 
20 	,, 	'27 3.011,7 1.704,9 159,3 403,3 185,4 
13 	,, 	 127 3.012,7 1.674,7 158,2 426,2 193,2 

6 	,, 	'27 2.988,1 1.654,4 152,8 506,8 199,0 
29 Juni'27 3.020,5 1.634,8 163,3 477,3 216,1 
22 	,, 	'27 3.028,3 1.663,2 165,5 438,7 183,2 
28Juli'26 2.850,9 1 	1.486,1 - 148,3 

- 
521,4 211,2 

Data 
Belegd 
in u. s. Notes Gestort 

1 	Goud- 
1 	Dek- 

Algem. 
Dek- 

Gov.Sec. in circu- 
latie sito's Kapitaall kings- kings- 

 perc. 2) 
____________ 
27Juli'27 385,0 1.662,0 2.330,0 129,8 75,8 79,7 
20 	'27 385,8 1.676,4 2.346,3 129,8 74,9 78,8 
13 	,, 	'27 377,8 1.703,3 2.361,2 129,4 74,1 71,2 

6 	,, 	'27 374,5' 1.751,1 2.340,9 129,4 73,0 76,8 
29 Juni'27 376,4 1.702,7 2.399,0 129,4 73,6 77,6 
22 	,, 	'27 369,3 1.689,3 2.364,8 129,4 74,7 78,8 
28Juli'26 369,2 	1 1.671,3 2.261,01 122,7 72,4 1 	76,3 

1) Verhouding totalen goudvoorraad tegenover opeischbare schulden: 
F. R. Notes en netto deposito. 2)  Verhouding totalen voorraad munt-
materiaal en wettig betaalmiddel tegenover idem. 

PARTICULIERE BANKEN AANGESLOTEN BIJ HET 
FED. RES. STELSEL. 

Voornaamste posten in millioenen dollars. 

Data Aantal 
banken 

Dis- 
1 	conto's 
1 	en 
1 	beleen.  

1 
1 	B!eg- 
1 	gingen 
1 

Reserve 
bij de 
F. 	. 
banks 

1.704 

1 
1 	Totaal 
1 	depo- 

sito's  i 1 
Waarvan ' 	time 
deposits _ 

20Juli'27 662 14.492 1 	5.986 1 19.524 1 	6:188 
13 	1 27 662 14.500 1 	6.015 1.710 1 	19.617 1 	6:186 

6 	,; 	'27 663 14.683 6.046 1.692 1 	18.697 1 	6.201 
29Juni'27 668 14.718 6.050 1.751 19.755 1 	6.212 
22 	,, 	'27 - 668 14.619 1 	6.062 1.717 19.641 1 	6:186 
21Juli'26 699 13.983 5.664 1.635 18.753 5.689 

Aan het eind van ièder kwartaal wördt ëen overziëht 
gegeven van enkele niet wekelijks opgenomen bankstatii. 

EFFECTENBEURZEN. 
Amsterdam, 15 Augustus 1927. 

De interiiatioiialo markten hebben gedurende de achter 
Olie h-ggende berichtsweek weiiig bijzondere ¶srvallen te 
z.ien gegeven. De grootste aan4acht is gevestigd gebleven 

' op de geldmackten, in vertuad niet de gevolgen, fwelkze cle 
verlagicig van het baiikclisconAo doOr - thans -zes - Fede. 
rai Reserve Bauks in de Vereeniigcle Staten zou ciitoeifeuen. 
Over Let algemeen werd •geoonsbateercl, -dat de voorniaarn-
ste centra van grootere gelda-u:imte blijk hebben gegeven, 
hoewel lit ajiet steeds ten goede kon komen - geiien den 
tijtl van het jaar - aan de osszetten ter beurze. O.a. is 
dit te B e t' 1 ij n J1et geval geveewt. Teriwij'l de geldmark't 
ruimer is gev.'or:clen, is cle handel ingekrompen. Hoe eigen-
aardig bovendien cle toestanid op -de Duiitsche geidmarkt 
i.s, 'wordt beavezen doos' de o'mstancliighe&l, dat -de 'rentever-
goed:i.ng •op  de staatsleening, livelke Iii. het begin van het 
jaar ii 5 pC't. -werd ii'iitgngeven, met een percent is verhoogd. 
Op zich zelf heeft (lat geen slechten indruk gensaakt, on-
•daziks liet ongewone 'V1fl1 ciezen maatregel. De verschillende 
aandeelert hebben van een opgewekte stemming iljk gegeven, 
e12de.r aanvoer:ing van aaacleel'en A.. EG., avaarosntrent een 
nhietiwe leerting in het voo'r.uiity4ioht is gesteld. Goic 'aandee-
len Parbenindustrie waren vasit van toon, als gevolg van 
de perfect geworden overeenkomat met de Standard Oil 
of New Jersey. 

De markt te Lon den heeft geen bepaalde feiten naar 
voren gebracht. Men heeft het als een ganstig teeken te-
schouwal,- dat cie Bank van Engeland haar goudvoorr'aad 
eeiiigani'ns heeft kunnen aanvullen en de fondsenmarkt en-
deavoicd eenlige ontspanning door cle veronderstelling, dat 
een verbooging van het bankdisco'n-to derhalve, voorloopig 
althans, niet noodzakelijk aal blijken te zijn. 

Te P ar ii s is cle markt gesteund door het vooruttaiclit: 
op een spoedig einde van cle oade'r'hande1ii-ngen møt Duitseli-
land betreffende een bandelsver:drag. Men hoopt, dat in 
het bijzonder cle F'raii sche landbouw hiervan de vruchten 
zal kunnen plukken. 

De markt te N e w Y o rk is eenigsnihs onregelmatig ge-
'eest. Er waren verschillende factoren, welke een tegen-

werkenden invloed hebben uitgeoefend. In tle eerste plaats 
dient als zoodanig de politieke toestand te worden genoemd, 
welke - vobral voor soever de eandidaatsstelling voor de 
aS. presiden'tsverkieziing betreft - 'niet duidljk is. Ver-
volgens 'luidden 'cle berichten uit de veilschilleude iisdus-
ti-iecle centra no al Nierdeelid, hetgeen overigens een nor-
maal verschijiisel in denen 'tijlil van het- jaar kan worden 
genoemd. Een gunstige omstandigheid vormde daarentegen 
de ruime houding van de geldmarkt. 

Te ii onze n t is de stemming van cle beurs over het 
algemeen' opgewekt gebleven. Ook de beleggin.gsn'sa.rkt heeft 
hiervan -blijk gegeven, in zooverre', dat vele koersen lichte-
lijk konden stijgen' en dat dc omzetten iets grooter zijn 
geworden. Vermoedelijk heeft (leze ontwikkeling in' ver-
band gestaan met de geruchten omtrent conversïe van uit-
staande staatsleeningen, welke ter .beurze hebben geoircu-
leert. Overigen's heeft ook de gemeente Amsterdam reeds 
een dergelijke conversieleening aangekondigd. 6 pCt. Ned. 
Werk. Schuld 1922: 106, 105%, 106/s; 4%' 'pOt. Ned. Werk. 
ScliticI 1917: 1001/36, l0&7/, 100 0/ii; 4% pCt. Ned.-Indië 
1926: 98 11 116, 99716,  9831132; 5 pot. Brazilië 1993 £100: -82, 
817/s , 8.3%, 83; 5 pOt. Brazilië 1913 £29-100': 73%, 72%; 
8 pCt. Sao Paulo 1921: 1057/s , 105%. 

In verband hiermede is ook cle a63eelhlg voor baavkaan-
deoten opgewekt gebleven, althans voor zoover het (ie voor -
naamste inheemsche instellingen betreft. Ook de aa.ndeelea 
in Indische instellingen waren vast van toon, doch dit dient 
meer te worden beschouwd als een gevolg van de gunstige 
hocicting 'vicu de markten voor Indische producten. Am-
stcr'damsche Bank: 1737/s , 173%, 174 1/2; Roll. Bank voor 
Zuiti-Anieri'ka: 75%,  76%,  76%;  Incasso Bank: 126, 127, 
126%, 127; Javasohe Bank': 350, 345; Koloniale Bank: 
284%, 288%, 292i,, 290%; Ned.-Ind. Handelsbank: 175%, 
179, 185%;  Ned. Handel Mij.: 175%, 178%, 179%;  R'da.m-. 
che Banicierg.: 92 1/8, 91%, 92%; Tweistsche Bank: 145. 

A ancieelen in sui/ccrossdcrne'iningen zijn bijv. sterk op den 
voorgrond getreden. De hervatting -van de erkoopen 'door 
de V.J.S.P. heeft een gunstige uitwerking 'gehad. Ook de 
hooge n1aalcijfers, ivelke vele fabrieken hebben gepubliceerd, 
hebben ertoe bijgedragen, dat betere prijzen voor tal van 
aancieelen werden besteed. Op den voorgrond hebben echter 
aan'deelen Handelsvereenigi-ng ,,A.msterclam" gestaan, waar-
in ook de grootste omzetten plaats hebben gevonden. Cul-
tucir Mij. der Vorstenlanden: 181, 184%, 186%; Handels-
vereeniging Amsterdam: 731%, 740%,  756; Javasche Cul-
tuur Mij.: 411%, 418%,  424; Krian: 232%, 246%', 250%; 
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Maran CuItuuT Mij. : 284w 293%, 293; Nixl.-Ind. Suiker 
Unie: 286, 288y4 , 291 ; Poervoredjo 1337/s , 35%,  133; 
Siiidauglaoet: 472, 480; Suiker Cultuur Mij. : 317 1/4, 321, 
325, 324; Tjepper: 803, 810. 

In aansluiting hieraan varen rubberaandeelen. gevraagd. 
Wel verbeterde de prijs van het product niet al te sterk, 
doch het feit van de lichte opgaande beweging heeft blijk-
baar reeds vertrouwen gewekt in de naaste toekomst. Men 
koestert ter .beurze dan ook Vrij algemeen de overtuiging, 
dat het ougewijaigcle voortbestaan van het restrictieplan 
een goedé uitwerkin.g op de voorraden zal moeten uitoef e-
nen. Opmerkelijke koeraban'egi ngen hebben plaats gevon-
den in aaudeelen Ka.li Bakar, in veiband met onbevestigde 
geruchten, dat de maatschappij zou worden overgenomen 
door baitenlanclsche belanghebbenden. Asterdani Rubber: 
298%, 308%, 306%, 308¼; Deli Batavia: 24234 249%,  252, 
254; Hessa Rubber: 432, 450, 457; Indische Rubber: 349, 
356%, 359 1/2; Java Caoutchouc: 218 118 , 29Z1% 218; Kali 
Telepak: 307, 315, 323, 319%;  Kali Bakar: 333%, 347%, 
.337; Kendeng Lemboe: 403, 410, 412; Ned.-Iud. Rubber & 
Koffie: 366, 362, 363%;  Oost-java Rubber: 358, 366% 
368%; R'dam Tapanocli: 156%, 163%, 164% ; Serbadjadi: 
309, 322, 320, 3221 Suniatr.a Caoutchouc: dOl, 303, 307%; 
Tjiboeui Tjipongpok: 172, 178, 179%;  Intercontinental 
Il,u:bber: 12 5/, 131Iie, 13 311. 

'J'abslesaaivdeclen waren over het algemeen kalm, doch 
vast van toon. In Let bijzonder zijn aandeelen in Javaan-
sohe ondernemingen uit de markt geaoeuen, 0.5. aandeelen 
'Soekowono en Besoeki. Rendeels sijn deze aandeelea, geclu-
rende dor ijzing, iwelke voor Sumatrasoorten plaats heeft 
gevoiiclen, eenigazins verwaarloosd gebleven, at.icicrdecls oor-
deelde men, dat de gunstige verwachtingen voor Sumatra-
tabak ook op J avatabak hun uitwerking niet zouden mis-
sen. Arendsburg: 665, 665%,  670; BesoekiTaba.k: 497, 
505, 515; Dcli Batavia: 528 1/8, 530, 534%; Deli Mij.: 466%, 
471, 4737/s ; Oostkust: 253%,  2553/s, 256J/ ; Senembali: 471, 
475, 476% ; Soekoworio:: 365, 370, 379%;  Temoeloes Land-
bouw Mij.: 458, 466, 472. 

De af clee.ling voor peLrolcumaand.eeien heeft een teleur-
stellend verloop gehad. De berichten omtrent cle nog steeds 
voortdurende overprociuctie in de Vereenigde Staten., te 
zanien met het sluiten van dc overeenkomst omtrent syn-
thotische benzine tussenin de 1. G. Farbeiiindustrie en cle 
Stairclarcl •Oil of Nw Jersey hebben hier en daar minder 
gunstige toekonistbeseliotiwingen oortrent cle Koninklijke 
Petroleum Maatschappij uitlokt. Toch is het aaiubncl niet 
groot guworden en bleef 'het nacleeliige koersversohil tot en-
kele percenten 'beperkt. Dordtsclie Petr. mci. Mij.: 326, 
323%, .320%, 319%; Kon. Petroleum Mij.: 346 1/8, 3473/s , 
344, 342%; Perlak Petroleum: 66%, 65%; Pouclwa: 

13%; Maa'lancl Oil: 34%, 36, 34%. 
S'cIcecpvaertaa'isdeelcn waren rustig bij weinig veranderde, 

doch over het, algemeen vaste koersen. Holland-Amerika 
Lijn: 87, 88%, 85%, 86%; Java-China-Japan Lijn: 1.32%, 
130, 132; Kon. NecI. Stoomboot Mij.: 102, 101, 100%;  Ned. 
Scheepvaart Unie: 188, 1887/8,  190; Nievelt Goudriaan: 
124%, 123%,  124% ; Stoornv. Mij. Nederland: 185, 191, 193%. 

Vaiib iiuvenlendsoii e inciustrieele sm'ccleelen va ren kunst-
zijde-soorten vrij vast met een neiging tot verdere verbete-
ring. Jurgens kon zich 01)  het verhoogde peil goed lianclha-
ven, in verband met het einde van den concui'rentiestrijd 
tusachen de groepen Jurgens en van den Bergh. In aandee-
leii Philips is eenig aanbod ontstaan. Centrale Suiker Mij.: 
1.197/8 , 119%; flollanclsehe Kunstzijde had.: 121%, 123, 
1.21%; Jurgens: 181, 179%, 181; Maekubee: 112%, 113 3A, 
110% ; Ned. Kuristzijdefabrie,k: 352%,  357%, 361%, 357; 
Philips Gloeilampenfabriek: 472%, 476%, 467; Zweedsehe 
Lucifers Mij.: 285%,  295, 294%, 293%,  296. 

Mijneaivdeelen waren stil en eerder iets lager, met uit-
zonclering van aandeelen Billiton en Singkep Tin Maat-
schappij. Billiton le Rubriek: 930, 933, 936, 943, 950; Boe-
ten Mijnb. Mij.: 152%, 153, 150%;  MUller & Go's Mijn-
bouw Mij.: 73%,  74; Redjang Lebong: 168%, 163%, 161, 
1.63%; Sing.kep Tin Mij.: 491, 495, 491%',  487. 

De Ance.rikaa'nsche nwsrkt ondervond eenig aanbod in 
overeenstemming met het algemeene koersverloop in New 
York. Toch bleef het publiek geneigd tot aankoop, getuige 
het feit, dat op vele dagen sommige fondsen 'beven pariteït 
'wrdcn verhandeld. Anaconcia Copper: 1%, 96, 9334, 95; 
Studebakcr: 52 1/2 , 54, 53; United States Steel Corp.: 133, 
135%, 132 5/s, 133; Atchison Topeca: 194%, 192%, 192%; 
Baltimore & Ohio: 12.2%, 120%, 120%; Ene: 60%,  62%, 
60%; Missouri Kansas & Texas: 47, 48, 46%, 45%;  .South. 
em l'aeif ie: 1221311e, 121 171,  12.1 11is; Union Pacif ie: 183%, 
186%, 185%; Wabash Railw.: 70/32,  71,  691311e, 67 21(32, 65%. 

GOEDERENHANDEL. 
GRANEN. 	16 Augustus 1927. 

T a. r w e. Als gewoonlijk om dezen tijd, zijn de heersehen-
de weersgesteldheden in de grootte tarwe produceerende lati-
leji van groeten invloed op de dagelijksehe stemmingen. 
De in ons vorig overzicht vermelde seusationeele nijzingen 
op de tarwemarkten te Chicago en Wiunipeg op S Augus-
tus, werden veroorzaakt door berichten over sterke nacht:-
vorsten in de Canadeesche prainieprovincies. Den volgenden 
dag werd gemeld, dat de koude niet veel te beteekenen had 
gehad en er 'werd twijfel geopperd tea aanzien van eenige 
veroorzaakte schade, doch een flauwere markt had dit niet 
ten gevolge. Den 15den Augustus is de officieele rauriug 
i'au .dlfl Canadeeschen oogst verschenen. Deze noemt een 
o)l.Yrengst van ruiini 357 millioen bushels, hetgeen een ver-
meerdening is van 32 mihlioen ten opzichte van de begin 
Juli r.a.ming. Ofschoon de tweede raming er dus optixnisti-
sehen uitziet dan de eerste, heeft deze toch geen flauwere 
stemming kunnen teweegbrengen. De op 8 Augustus ge-
maakte rijzing bleef vrijwel ten volle gehandhaafd, niiette-
genstaande de officieele schatting van de winter- en zomer-
tarwe in de U. S. een vrijwel onveranderd totaalcijfen anti-
geeft. Do schatting van de wintertarwe in de Staten is 
weliswaar lager dan dle vorige maal, doch deze verminde-
ring wordt geheel teniet gedaan door de Jaoogere ramiug 
van cle zomertar.we. In Enropa werden de sensationeele 
berichten en koersstijgingeia vrijwel sceptisch beschouwd. 
Vooral in Duitschlani, alwaar de vooruitzichten op de tar-
weoogsten van eigen bodem er gunstig voorstaan, bleef 
men ouder de Amenikaansche hatisseberichten onverschillig. 
Ook hier te lande, alsmedle in Engeland, bleef de handel in 
tarwe sleepeude. Over het geheel genomen is men 'in Europa 
ten opzichte van een prijsstijging in tarwe wa,nitrou.wei,id 
gestemd, wijl de totale opbrengsten van broodgraan 01)  het 
Noordelijk Half rond grooter beloven te worden dart ver-
leden jaar. Onnoodig is Let echter te 'zeggen, dat eenige 
zekerheid daaromtrent natuurlijk niet bestaat. De Caita-
deesche oogst Levinclt zich nog steeds iu een knitiék stadium, 
doch behalve dit, 'kan van eenige zekerheid omtrent cle tar-
weoogsten in West-Europa ook n.og niet gesproken 'worden. 

Gedurende de laatste dagen is de weersgesteldheid Iii 

West-Europa niet gunstig voor het binnenhalen der tarwe, 
en indien dit ongunstige weder mocht aanhouden, 'ivorden 
wellicht vele venvachtingen tien bodem 'ingeslagen. Opnier-
kelijk is, dat aoownl 'Chicago als Winnipeg op 15 Augustus 
weer zeer vaste koersen meichien, hetgeen zeel zeker aan 
liet slechte weer, hetwelk 'hier, in Engeland en Noord-
Duitschiland heenscht, geweten kan worden., In Zuid-Oost 
Europa schijnt men van goede tarweoogsteu verzekerd te 
zijn. Het aanbod uit Roenienië is, zoo niet overvloeiig, 
dan toch vrij regelmatig, en wel tot prijzen, welke gun-
stig tegen de Amerikannsche offerten afsteken. De kwalitit' 
dIer Douaut5rwe is dit jaar zer goed,- te oordeelen naar 
aanbiedingen,. waarbij tot 80181 KG. n.aturagewicht geg:l.-
randeer.d wordt. 113cr te lande kwamen reeds eenige af-
doeningen iii Donautarwe tot stand. Uit Argentinië luideti 
de weerbericliten voor den nieuwen tarweoogst onverdeeld 
gunstig. 

ii ogge . Volgens de laatste officieele raming, belooft de 
roggeoog'st in de Vereenigde Staten een groote opbrengst. 
Verleden jaar 'was het 'eindresultaat 40 anillioen bushels. 
Ditmaal 1wordt een opbrengst van 62 niillioen geraamd, ecn 
vooruitgang dus van ruim 50 pCt. De stemming te Chicago 
was op 8 Augustus voor rogge eveneens zeer vast, in hooI d-
zaak onder den invloed van tanwe, dooh in den loop der 
week brokkeldcn cie koersen weer danig af. De vraag uit 
Europa is zeer klein, 'hetgeen geen verwondering wekt, 
daar hier en in de ons omringende landen het oogsten van 
rogge op eigen bodem in vollen gang is. Uit Noord-Duitsch-
land wordt regelmatig rogge op Septemben-afinding aange-
boden, doch de afdoeningen bewegen zich nog binnen zeer 
beperkte grenzen. 

Ma is 'bleef in Argentinië hij voortduring vast ge-
stenid. Men is daar te lande zich er van bewust, dat Ar-
gentinië het eenige land 'ter 'wereld is, hetwelk mais heeft 
'te verkoopen. Ten gevolge van de slechte vooruitzichten van 
cleu maïsoogst 'in Noord-Amerika, verwachten de Argentij-
nen bovendien, dat dit land vroeg of laat genoodzaakt zal 
zijn, mais uit Argentinië te importeeren. Indien dit inder-
daad werkelijkheid mocht worden, clan is het niet onwaar-
sohijnlijk, dat maiS eerder duurden dan goeclkooper wordt. 
Een tweede factor voor de vaste 'houding der maïs'niarkt zijn 
de zeer slechte berichten, welke uit de Balkanlanden ko-
men. Naar het heet, zal Roemenië dit jaar nauwelijks maïs 
voor export over hebben, terwijl men in Jugo-Slavië een 
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Noteeringen. . 	Locoprijzen , te Rotterdam/Amsterdam. 

Chicago Buenos Aires 
Soorten 15 Aug. 1 	8 Aug. 16 Aug. 

Data . _______. 
1927 1 	1927 

1 
1 	1926 

 1  Tarwe 1 	Maïs Havér 1 Tarwe Mais 1 Lijnzaad 

Tarwe (Hardwinter II) ._ 3 1 14,85 1 	14,75 
Sept. ' 

. Sept. Sept. Sept. Sept. Sept. 15,- 
. -----.- - 	 7  

Rogge (No. 2 Western) ...I 11,10 • 11,10 11,60 
13Aug.'27 141 1 /s 	112 	'4811 12,45 	7,20 	15,90 Mais (La Plata) 	........ 176,- 179,- 171,-. 
.6 	,, 	'27 13711 	10981 8 	718 12,10 	7,- 	1 15,85 Gerst.(48 lbs. malting) 	. ••2 256,- 255,- 190,- 
13Aug.'26 135h 	82X 	39% 13,35 	6,80 	17,75 Haver (Canada3) ........ 1 13,25 13,20 10,10 
13Aug.'25 16411 g 	103 7I 	41 14,05 	9,55 	21,50 Lijnkoeken (Noord-Amen. 
13Aug.'24 128h 	115k 	50 14,95 	9,80 	23,40 ka van La Plata-zaad). 1 12,60 • 	12,50 12,- 
20Juli'14 82 	 1 	36 ( 	9,40 	5,38 	13,70 	' Lijuzaad (LaPlata) ..... 369,..... 368,- 385,- 

1) Per Juli. 2)  Per Aug. S 1) per 100 KG. 	) per 2000 KG. 8)  per 1960 KG. 

AANVOEREN in'tons van 1000 KO.  

Rotterdam 	 :. • 	Amsterdam Totaal 
Artikelen 

1927 	1926 7113 Aug. 	Sedert 	i Overeenk. 7113 Aug. Sedert Overeenk. 
1927 	1 	t Jan. 1927 tijdvak 1926. 1927 ( 	1 Jan. 1927 tijdvak 1926 

Tarwe .................. 31.276 1.252.335 975.439 251 39.252 7.731 1.291.587 983.170 
Rogge 	.................. 

... 
. 	9.319 256.262 177.906 - 403 . 1.016 256.665 178.922 

. 	1.550 13.000 13.911 67 85.5 13.087 14.766 
. 22.097 867.886 571.365 • 4.609 124.629 70.321 992.515 . 641.686 

Boekweit .................
Maïs ...................
Gerst ................. 5.417 268.815 235.788 6.829 6.965 275.844 242.753 
Haver .................. 7.290 140.271 148.401 L 2.728 2.165 142.999 	. 150.566 
Lijnzaad 	............. 850 156.873 154.467 	, 4.198 151.066 151.256 307.939 305.723 

.... 

4.143 118.369 162.129 _ 	. 118.369 162.129 Lijnkoek 	................. 
91 69.437 46.772 _ 23.273 9.293 92.710 56.065 Tarwemeel ...............

Andere meelsoorten . . . S  7.614 9.496 - . 7.614 9.496 

nsiuclere opbrengst van 50 pCt. . verwacht. Geruchten van • 	 . 	
SU1KER import van La. Platamïs in Roemenië hebben ook reeds 

(le ronde gedaan. Onder invloed van al deze •bichten, 	va- i)e versch}I]eILJcle suiikermarkten waren de afgeloopen week 

ren het vooral da spcu1ann in Engeland, . .welIe hooge kalm gestemd. 

])1ijZefl voor Plartamaïs op najaarsaf.lad.in .g betaalden, welk Tti 	A. in e r i k a 	fluotLueern 	(le 	iiYteerl1gen 	voor 	Siiot 
voorbeeld hier te lande, alsook in België griS werd gev&gd. Centrifugals en op de termijnma.r1t slechts zeer .weing en 

Ti itussehen is de toestand ten opaichte van spoeclige maïs gaven deze liet vogeu.d beeld te zien:  

geheel anders. Groote, zeer groote wekeljksehe verschepin- . 	 Sp. C. Aug. 	Sept. Dec. 	Jan. Mrt. 
gen van Arg'ntinië, waartegenover een vernvin•derde con- Slotvoorafg. week 	......4.52 	2.61 	2.67 	2.79 	2.78 	2.74 
sumptiievraag 'in Europa zich deed gelden, als gevolg van Opening verslagweek. .. . 	4.46 	2.57 	2.64 	2.74 	2.75 	2.71 
1et binnenkomen van eigen oogsten, hebben een 	e1a,ng- Slot verslagweek........4.46 	2.59 	2.65 	2.75 	2.77 	2.73 
rijke dispariteit voor spoedige mais doen ontstaan. Hier te De 'ontvangsten iin le Aitlautisehe havens der Ver. Staten 
lande hebben izich 4ientengevolge reeds eenige voorraden ge- le:li'oct 'deze week 51.000 tona, cle veirsmeltngen 50.000 
vormd, wijl cle houders geen lust hadden zich van hun bezit tons 	tegen 	68.000 	tods ti.0 1926 en de voorraden 205.000 
onder 	rempiaceerdngsprjs te ontdoen. 	In Engeland deed t,ons tegen 262.000 tons. 
zich hetzelfde verschijnsel voor, zij het dan dat cle toestand, Voor ruwe suiker bleef de prijs om en .bij 2.11/16 d.c. 
ioa1s 'die hier en in Hamburg 'bestaat, zieh daar eerst later c. & Ir. New 'York, hasia Ctiha 	aan het einde der week 
voordeed. Groote aanzeggingen op Augustus hebben bijv. de' ,vroogen 'hou.c1eis 2X d.c voor Cubasui'ker 	nadat ook eenige 
markt te Londen hevig gedrukt, zoodat ook 'daar een dis- partijen naar Euzopa verkocht waren. 
pariteit is ontstaan. Een herstel in de verhoudingen is eerst De C nb a-statjistiôk is als volgt: 
dan 	mogelijk, 	indien de 	wekelij'ksche 	yerschepingen 	v'an 
Argentinië sterk inkrimpen. De vorige week wevd 197.000 1927 	1926 	1925 

tous afgeladen, hetgee 	een beduidende vermindering ten Tons 	Tons 	Tons 

opzichte der laatste 6 5. 8 weken, toen wekelijks ongeveer Cubaanscheproductie 9 	Aug. 4.508.620 4.884.658 5.082.867 
250.000 bus werden aîgeladen, aanwijst. Toch is een hoe- Weekontv. afscheep havens.. 	40.637 	49.742 	44.834 
veelheid van 'tegen de 200.000 tons 	nog 	zeer 	respectabel, Totaal sedert 1 Jan.-6 Aug. 3.577.609 4.002.229 4.455.739 
vooral wanneer men de verminderde consumptievraag daar Weekexport ................ 	102.715 	76.404 	46.355 
naast stelt. 	 . 	. Totale export sedert 111-6/8 	2.659.522 2.833.236 3.84.235 

Van de willige stemming in Engeland, kon ook Zuid- Voorraad afscheep havens . . 	936.131 1.168.996 	968.504 
Afrika profiteeren. Een'ige ladingen No. 6 gele 'ronde, 	ver- Voorraad Binnenland ......822.967 	799 915 	531.114 
den tot prijzen tiets 'beneden die van La Plata aan de En- TIL L ö ii den konden de prijzen 01)  'de termij:iirnarkt ver- 
gelsche markt geplaatst. Kier te lande bestond voor Af ri- der aantrekken en w.arell de slotno'tecr'uigen: 
ka.ansche mais nog geen vraag. Het Amerikaansche Bureau- Aug. 	1927 	.. 	Sh. 1613 	Maart 1928 	.... 	Sli. 16/5K 
rapport sohat de opbrengst van den n•ieuwen oogst op 2385 October 	. - 	14/1 IK 	Mei. 	,.......1d,8'. 
millioen ibushels, een vermeerdering dus van .111 millioen. Dec. 	.. 	,, 	1416% 
De markt te Chicago was voortdurend vast gestemd. Do Board of Ti'ade statistiek over Juli a'ordt met cie vol- •G er s t. De gerstmarkt was ook in de afgeioo'pen week 

gen'd 	cijfers bekend gemaakt: vast en de hooge prijzen van dit artikel blijven gehand- 
Juli 	Juli Jan/Juli Jan/Juli haafd. In Roemenië schijnt de oogst kwalitatief goed, doch 

Tons 	Tons 	Toes 	Tons kwantitatief minder goed uitgevallen te zijn. Blanco ver- 
1927 	1926 	1927 	1926 koopers van najaarsaflading hebben door dekikin.gsaankoopen 

Import Ruwsuiker. .. . 	41.403 	45.138 	639.815 	678.064 een zeer avillige stemming in het leven geroepen, welke 
Geraffineerd 	23.366 	63,570 	309.254 	406.736 steun vond in 'het absolute gebrek aan eerstehandsch aan . 	. 

bod. Rusla.nd schijnt dit jaar, evenmin als verleden jaar, een Totaal 	...............64.769 	108.708 	949.089 1.084.800 
rol als giirstleveraneier te kunnen spelen. Uit Canada is Voorraad in entrepôt 	218.750 	331.600 	- 	- 
het aanbod ruimer. Du'itschland blijft regelmatig 'kooper van  ,, raffinaderij 	67.450 	54.100 	- 	- 
spoeclige gerst, welke met een belangrijke premie ver'han-  Binni. biets. 	500 	100 	- 	- 
dsld wordt. Hier te l'ancli kwamen regelmatig zaken in mal- Opbrengst 	raffinaderij 	93.470 	76.069 	473.513 	507,955 
bing en Canadeesche gerst tot stand. Totale export ......... 	12.718 	3.799 	44.746 	54.601 

H a v er. Van 'haver valt te vermelden, dat in Canada de Totaalbinnenl.verbruik 151.427 	155.742 	896.409 	963.145 
stemming 'zeer vast is. De markt te Winnipeg meldde voor- Voorraad 30 Juni 1927 	394.300 	1926 468.050 
al in het begin der vorige week sterk ïstijgende notesi'ingen. ,, 	31 Juli 1927 	268.700 	1926 385.800 
In Europa is de vraag gering, in afwachting van het bin- Op 	Java 	biokjkelden prijzen in 'de 'tweede hand van 
nenkômen der bianenian.dscbe oogsten. Noord-Du'itsche haver 

f 	f % tot f % per 100 KO. af  en waren de laatste notee. 
van den nieuwen oogst wordt regelmatig aangeboden, doch - 	ringen: 

ni de ozetten zijn gering.  
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Superieûr N. 0. ready t. Sept. levering f15,75 per 100K.G. 
Oct./1'ov. ,, 	 ,, 16,_ 
Dec./Jan. ,, 	16,25 

No. 16. &/hooger ready 	 ,, ]5,_ 	,, ,, 

liet rendement van 146 fabrieken op 1 Augustus behoeg 
bijna 16 pCt. meer dan op dat tijdstip verleden jaar. 

H i e r te lande was cle markt ook deze week weinig 
geaidaneerd en f.luotueerclen de nioteeringen op de termijn-
iriarkt zoo goed als niet. Het slot was prjshotidend en wil-
den koopers volgende prijzen aanleggen: 
Augustus f 18, December 'j17.5/8, Maart f18.115 

De omzet bedroeg ongeveer 3600 tons. 

KATOEN. 
Marktbericht van de Heeren Sir Jacob Behrens & Sons. 

Manchester, d.d. 10 Augustus 1927. 
De voornaamste gebeurtenis in de Amerikaansche ka-

toenma.rkt gedurende •de afgeloopen week, was de publica-
tie van het Bureau Rapport op jl. Maandag. De conditie, 
69,50 pCt., was slechts een paar punten lager dan ver-
leden jaar, doch in verband met de verminderde ,,acreage" 
van ca. 14 pCt. bedroeg de geschatte opbrengst slechts 
13.492.000 balen. Dit was lager dan men algemeen ver-
wacht had en had' dan ook groote rinkoopen tea gevolge. 
Noteeriugen in New York stegen dan ook tot het toege-
stane maximum per dag van 200' punten en Liverpool ruim 
100 punten. Gisteren waren ook beide markten weer hoo-
ger, hoewel L4iverpo'ol later weer iets van de stijging bij de 
opening verloor en hedenmorgen vast opende met 13-17 
punten lager. Egyptische katoen is in sympathie met Ame-
rikaansche eveneens duurder. De prijsstijging van Sakel-
la.ridis van ruim 2 •d. per Ib. is speciaal vermeldenswaard. 
De stijging in ,,Uppers" is niet zoo groot geweest. Het staat 
nog te beziien, of deze prijzen zich kunnen handhaven, doch 
op het oogenblik beperken zaken zich -voornamelijk tot aan-
vullende orders en speculanten. 

In (le Amerikaansche garenmarkt is weinig te doen ge-
weest. Hier en daar werden flinke partijen gekocht op jl. 
Maandag in verband met het op handen zijnde Bureau Rap-
port, doch schijnen de meeste koopers wel een afwachtende 
houding te hebben aangenomen. De stijging van het ruwe 
materiaal heeft aan het koopen een einde gemaakt met uit-
qondering van enkele dringende partijen, welke noodiig 
zijn om de fabrieken gaande te houden en het is voor spin-
ners moeilijk hiervoor de volle prijsstijging te bedingen. 

Het resultaat van de stemming van de Federation om 
de fabrieken in aansluiting met de vacantie nog een week 
te sluiten teneinde de productie hierdoor nog verder in te 
krimpen heeft geen succes gehad; slechts 70,40 pCt. waren 
er voor, 15,75 pCt. er  tegen, terwijl de rest in het geheel 
niet antwoordde. Verscheidene leden van de Federatie, die 
hun productie reeds 50 pOt. hebben ingekrompen, zijn van 
meeniug, dat zij reeds genoeg doen. In Egyptische garens 
houdt de groote stijging van het ruwe materiaal zaken 
tegen en wij booren slechts van enkele kleine partijtjes, 
die voor onmiddellijk verbruik benoodiigd zijn. 

De machinaties van speculanten in New York hebben 
zaken in de doekmarkt geheel tot stilstand gebracht en 
heeft het weinig doel toekomstmogelijkheden te bespreken 
bij de huidige hevige fluctuaties in het ruwe product. Koo-
pers over de geheele wereld nemen een afwachtende hou-
ding aan en er komen practisch geen zaken tot stand. Wij 
kunnen daarom thans nog niets definitiefa schrijven over 
de vooruitzichten in de cloekmarkt en moeten wij eerst maar 
eens afwachten tot de katoenmarkt wat stabieler gewor-
den is'. 

3 Aug. 10Aug. Oost.koersen. 2Aug.9Aug. 
Liverpoolnoteeringen. T.T. op Br.-Indië 115q 115H 

F.G.F. Sakellaridis 18,1020,05 T.T.op Hongkong 1/1 l -1111* 
G.F. No. 1 Oomra.. 7,30 8,20 T.T. op Shanghai 2/6% 215 

KOFFIE. 
Over de afgeloopen week valt niet veel nieuws te be-

richten. De stemming bleef kalm eil de prijzen liepen iets 
terug. Dit laatste was vooral het geval met Rio Koffie, 
waarvan de kost- en vracht-aanbiedingen op het oogeublik 
bijna 3j- lager zijn dan een week geleden. Van Sautos daar-
entegen. 'zakten de prijzen slechts een fractie in. Ook Necler-
landsch-Indië was met Bobusta nog iets gemakkelijker: 
PalenTbang Robusta wordt op 'het oogenblik ca. 1 ct. lager 
aangeboden dan verleden week, doch de prijs van Robusta 
W.I.B. f.a.q. 'was onveranderd It iets lager. 

De afzet was ditmaal wederom zeer beperkt, zoowel van 
loco als van aflading. 

- Aan cle termijnmarkt liepen de noteeringen van het ge.. 
mengd contract, onder den invloed van cle houding der pro. 
ductielauden en in navolging van New-York, dooreen circa 
34 et. terug, om daarna weder 34 ct. te stijgen. 

])e prijzen van gewoon goed beschreven Superior Santos 
op •prompte verscheping zijn thans ongeveer 76/- It 771- per 
cwt. en van dito Prime ongeveer 7813 It 811-, terwijl zij van 
Edo type New-York 7 met beschrijving, prompte versche-
ping, bedragen 6019 It 61(9. 

Van Robusta op af lading van Nederlandseh-Inciië zijn de 
prijzen in de eerste hand op het oogeniblik: 

Palembaug Robustia, Augustus-verscheping, 29% ct., 
W.I.B. f.a.q. Robusta, Augustus-verscheping, 38 ct., alles 
per 34 KG., elf, uitgeleverd gewicht, netto contant. 

De of fiicieele loeo-noteeringen bleven onveranderd 49 ct. 
per 34 KG. voor Superior Sanitos en 45 ct. voor R&ousta. 

De uoteeringen aan de Rotterdamsche termijnmarkt 
waren aan de ochtend-eall als volgt: 

Santos-coutract 	 Gemengd contract 
basis Good 	 11 basis Santos Good 

1 Sept.1 Dec. 1 Mrt. 1 Mei ij Sept.I  Dec. 1 Mrt. ' Mei 

16 Aug. 3934 3734 3634 3534 3834 36 34% 3411 
9 	,, 39 34 3734 3834 351/ 39( 3634 35sj 34., 
2  3934 3734 3834 3534 3834 3534 34%  34'1 

26 Juli 3934 3734 3634 3534 39 3634 3534 34% 
De slot-noteeringen te New-York van het aldaar geldende 

gemengd contract (basis Rio No. 7) waren: 

Sept. - Dec. 1 	Maart _Mei 

$ 12,60 $ 11,75 $ 11,45 $ 11,22 
8  ,, 	12,92 ,, 	11,97 ,, 	11,65  11,40 

15 Aug........ 

1 	,, ,, 	 12,52 ,, 	11,75 ,, 	11,45  11,27 
25 Juli ,, 	12,38 ,, 	11,84 ,, 	11,57 ,, 	11,37 

Rotterdam, 16 Augustus 1927. 

(Mededeeling van de Vereeniging voor den Goederenhandel 
te Rotterdam.) 

Noteeringen en voorraden in Brazilië. 

Data 
te Rio te Santos Wisselkoers 

te Rio 
op Londen Voorraad Prijs Voorraad 1 	Prijs 

(In Balen) 1 No 71)  (In Balen) 1 No. 41)  

13 Aug. 1927 288.000 22.050 948.000 1 24.500 5' 116 
8 	,, 	1927 266.000 23.150 897.000 24.500 559 ! 84 
1 	1927 253.000 23.150 832.000 24.000 515! 

'56 
14 Aug. 1926 326.000 23.900 1.062.000 24.700 78' 

'4 

Ontvangsten uit het binnenland van Brazilië in Balen. 

te Rio 	 te Santos 
Data 	 - 

Afgeloopen 	Sedert Afgeloopen 	Sedert 
week 	1Juli 	1 	week 	1 1 Juli 

13 Aug. 1927.. 	' 72.000 1  454.000 1  205000 1.294.000 
14 Aug. 1926.... 106.000 	597.000 152.000 1.022.000 

1) in Reis.  

THEE. 
In de afgeloopen week hervatte Londen wederom haar 

theeveilingen en opende 'de markt iets 1 lauwer voor ordji-
naire soorten, dioch vast voor betere kwalitoiten. De Java-
theeveiling 'sloot echter in goede stemming met vaste prij-
zeis voor alle soorten. 

In Amsterdam was de markt vrij stil, hoewel nog enkele 
opgehouden partijen ex vorige veilingen tot afdoening kon-
den komen. 

De inonsterlijst voor de veiling van 1 September as. om-
vat een aanbod van ca. 21.000 kisten Ned.-Indische Thee 
directe aanvoer. 

De maandstaat over Juli van de Board of Trade voor 
thee in Engeland geeft aanvoeren te zien van 31.6 nriliioen 
lbs., een hoeveelheid, die slechts iets kleiner 'is, dan die 
van de overeenkomstige maand van verleden jaar, waar-
tegenover afleveringen staan van 39.8 millioen lbs., welke 
afleveringen eveneens iets grooter zijn, dan die van verleden 
jaar. De voorraden in entrep5t zijn van 145 millioen lbs. 
teruggeloopen tot ruim 137 niill,ioen lbs. en staan thans 
ongeveer 11 millioen lbs. lager dan een jaar geleden. 

De thee-oogst voor Noordelijk Britsoh-Indië tot ulto. 
juli wordt officieel geraamd op 126% niillioen lbs., waar-
tegenover 1926 tot liet zelfde tijdstip een cijfer te zien gaf 
van 139 millioen lbs. 

STEENKOLEN. , 
De meerdere vraag, die wij in ons vorig oversieht be-

spraken, heeft zich verder doen gevoelen en de prijzen ver- 
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toondn in de verschillende. depatèmtnten wel eenige meer: 
'dere vastheid. 

De producenten in CardiifLzjn geneigd groepsgevijze af-
spraken te maken om voor bepaalde kolen aan bepaalde 
prijzen vast te houden en athoewel dit op den duur Ten 1001) 
der gebeurtenissen niet zal kunnen tegenhuden, zoo mag 
toch verwacht worden, dat een dergelijke 'beweging, 01)  het 
goede tij dstip ingeluid, een element van vastheid in zich 
bergt. 

En Amerika doet zich het on.geloof lij'ke voor, dat de mijnen 
die nog iwerkeu, niet eens haar volle productie kunnen af-
.etten en tot beperkingen moeten overgaan, niettegen-
staande de Unionist mijnen in staking liggen. 

De prijzen zijn: 	 .' 
iNorthumberland Ongezeefde ........ f 10.25 
Diirham Ongateef de . ........ . ...... ... ,; ii.-
Cardilf 213  large 113 smaUs ........ ..13.-
Sohotsohe Gezeefde ..... ............. ..10.— 
Yorkshire Gewasschen Doubles ........12.75 
Weatfaalsche Vetförder ..............., 13.90 

\Tetstu]rjcen ........... ., 15.75 
Smeenootjes ....... ... ,, 14.90 
Gasvlamförder . ....... ,, 13.90 
Gietookes ................16.50 

alles per 'ton i'an 1000 KG., franco station Rotterdam[Am. 
sterdam. •. 

Westfaaische .bunkerkoieii f.o.b Rotterdam/Amsterdam 

f 11.05. 
Markt prijshoudend... 
16 Augustus 1927: 

IJZER. 
15e Continentale staalmarkt 'beefrt sedert ons vorig over-

zicht nene eenigsains vestere teddens gekregen, welke wordt:, 
toegeschreven aan de --- rij het dan ook nog zeer langzame 
- voortgang op den weg naar de vorming van verkoop.. 
synjilicaten binnen het raa11yan hQt Internationale Rnw-. 
staalkaritel en de geruchten, dat de proclncbiequota van het 
kartel voör het nieide kwahtard 'verminderd zuliled v,oec1en. 

De prijzen, zijn iets geitegen. 
Ook ruwijzer vertoont, ak maanden v.-wn.  groote slapte 

een iets steviger houding. 
Op de Engelsche markt is 'de toestand nog dezelfde. Wei-

nig vraag in verband met de groote prijsverschillen ten op-
zichte van het Continent. De 'voonracl'en nemen toe, in ver-
bauc 'w.aarmed de productie wordt verminderd 

Het Roheisénverbaind heeft het voornemen te kennen ge 
gevenom o.a. den prijs van gietijzer No. 3 voor de k.oniencfe' 
maaiijd te verlagen, in verband niet lagere prijzen, door 'een 
buiten het. 'Synicliicaat staande' faibrielç gevraagd.' De nieuwe 
prijzen zijn nog niet gepubliceerd. 

Noteering in de week van 

117 Aug. 18114 	Aug.I 9115 Aug. 
1927 	. 1927 1926 

Ruwijzer. 	 . 	 . 

f.o. b. Middlesborough Sh. Sh. Sh. 
Cleveland Foundry no.,1 7216 7216 931- 

3 701- 701- 	. 9016 
4 691- 691- 8916 

Hematite East Coast 
mixed numbers 7516 7516 811- 

Wagon départ Longwy 
'(Lotharingen) Frs. Frs. Frs. 
Moulage P. L. no. 3 460,_ 460,— 600,- 

495,— 495,_ . 670,_. 
eb Werk Rheini.-Westfcilen Mk. Mk. Mk. 

Giessereiroheisen no. 1 88.— 88.— 88.— 

Semi-phosphoreuse....... 

3 86.— 86.— 86. -- 
93.50 93.50 93.50 

f.o.b. Antwerpen Sh. Sh. Sh. 

H.matit. ..-. ..............

Gieterij ruwijzer no. 3 60/-61/- 601-611- 691- 
Walsproducten. . 

f. o. b. Antwerpen (vrijbi.) 5h. Sh. Sh. 

93-93/6 93/6-94 9716-100 Stafijzer 	............... 
120/- '120-121 105-110 Plaatijzer 5 mM.......... 

: 	 ,, 	3 	,, 	 . 	... 	..... 124-125 124-125 115-120 

VERKEERS WEZEN. 
VRACHTENMARKT. 

De tendens van de Noord-Anieri'kaanische graanvrachten. 
markt werd steeds vaster en dc vrachten van de' St. Lan'-
reiice veriioonen eenige stijginrg..voor  alle posities. De vracht 
vnu: Montreal voor .Angustusbooten is tot .13 cents per' 100  

l.bs. zwaar graan nhar A.ntwerpeii ol '.Rotter.daih opgeloo-
pen. Voor begin Septeniber kan ddzelfde vracljt worden be-
dongen en met ligdagen.ÏS September 14 cents is gedaan. 
Per begin October werd 15 cents betaald naar i\ntvorpen/. 
Rotterdam, optie Ha.mburg/Brenien fLegen 16 cents. Naar 
de Micldellancische Zee is een •tweed)e helft September boot 
bevracht tegen 1814 'cents awaar graan Lerviji voor Octo-
ber 19 cents is gedaan, optie Adriatische Zee togen 2014 
cents. 

De •suikeranaikt van West-Indië bleef flauw gestemd cii 
ofschoon de vraa naar teiinage iets beter was zijn d 
vrachteh onveranderd 'gebleven. Van Cuiba wond een 65/7200' 
tonner gedaan tegen 1619 haisis diii haven UK/Continent. 

De vraag naar tonnage van de Niorbh Pacific was vast, 
doch ongedwongen. De vrachten zijn ook iets vaster ge-
worden. Van Portiaiiid/Puget Sou.nd/V'ainoouver is een 8100 
tonaier bevraclat per laatste helft September tegen 321- naar 
U.K./Continent, terwijl voor Oetohet 33/6 is bedongen, op-
tie Tvlliddellali.clsche Zee 216 extra. , 
-' De markt 'van de La Pliuta bleef vast. De viacb'ten zijn 
vérder opgeloopen, .zoovel. voor prnipte als ikatere posities. 
Een 5800 tonner per Apgustas bedong 251- naar UK/Con-
tinent. Met 25. Sapteniber caneelling is 24/6 gedaan terwijl 
Voor 31 Octoibe'r cancélling 241- is betaald, beide van bven 
La Piata haven's. Een 6500.rtion'ner werd gedaan per Augtid-
tus van Bahia Blanca tegen 227- naar An.tw'erpen,fliotter. 
dam. 

De chilisalipeter vrachteumaikt: bleef, kalm. Voor zoo-
ver wilde ibooiten betreft zijn bevrachters..n:iet iii' staat met 
de hooge viachten van de JJa Pithte oo,ncu.hieeren.  Naar 
ruimte voor partijen was iets meer vraag. Per A'ugu'ttus/ 
September zijn 2000 toks geboekt en' er September 3000 
ton's naar A'ntweipen Rotterdam, .Brenien, Hamburg tegen 
27/6, terwijl voor een .partij..:nakr.Liver ip'ool direct 28/- ge-
daan is per November. ,' 
- De Oostelijke af'deelingen waren tamelijk levenloos, doch 
de vrachten zijn vast' 'd'oör dle geninge hoeveelheid beschii'k-
hare 'tonnage. W'ladswostock. was kalm. Per •Arugustis wer-
den partijen «b'onen geboekt naar Rotterdam en/of Ham-
burg tegen 1301-, optie Aarhus, Kopenhagn, Stetjtin 32/-
terwijl per Nov/Dec, en 'Dec/Jan; 33/9 ii,s gedaan naar Rot-
terdam en'/of Hamburg. Van Australië kwaniei.i geen ho-
vrachtingen tot stoed. Van .  Brïhsch-Indië zijn de .vrachten 
voor prompte tonnage' iets vaster. Per September werd een. 
boot bevrachit van' Karnohii naar U.K'./Gontiinenit 'op basis 
an 2/- op dead'weight. Voor ker'nels van- de 'Madras kust 

werd een 7000, ton'ner bevrach.t naar de Middellanjdsche Zee/ 
Continent per Dec/Jan. tegen 3216. Van Bnrmah 'is geen 
definitieve vraag naar tonnage. De Zuid-Af ritkaansche graan-

rachten.niarkt was iets leven'di.ger. Er werd een restal boo.. 
ten .bevrach.t. van de K.aapstad/Dunba'n ran.ge naar 
Continent tegen 23/6 per 'September en October. Een 4300 
t,oniner per einde Augustus kon de goede vracht van 25/6 
bedingen.  

De Donau' was kalm. iNaar Continent werd 15/9 betaald 
en 1619 naar U.K. Een gr.00te boot tis gedaan van Coestanza/ 
Var.na/Bouigas tegen .1313 Continent. Van de Ziwarte Zee 
werden 2 booten bevracht 'op basis van. 12/- Continent met 
opties.  

Van de Micidellaiidsche Zee was de etsbe'vrachting iets 
levendiger, speoiiaal naar het Continent. Port Breira/Rot. 
terciam betaalde 4/6, Melil'ia/Rottèr.da .419, Bon.a/Rotter-. 
dam 41414, Carthagena/Gl'asgow 7/9, Almeria PierfRotter-
dam 513. Fosfaat was kaim.  De vraag van de Golf van 
Bisca,ye is vast tegen. onver.i/nderde .vrahiten. Bilbao/Bot-. 
terd'am betaalde .6/., Ijmuiden 613. 

De holenvrachten vnu Engeland waren fVast en de, markt 
vas levendig. Van 'Zuid-'Wales werd betaald: Rouaan. 319, 
Lissabon 8/6, Pi.raeus 913, Coloanbo 15/-,, Ri n o 11/9 en va 
de Oostkust: Kopenhagen 513, Ronaan 3/1014, Gibraltar 713, 
Genua 8/., Buenos Aires 13/-. 

RIJN VAART. 
Week van 7 t/m. 13 Augustus 1927. 

De aanvoeren van .zeezijde, hoofdzakelijk erts en, hout, 
a.ien zeer tevendig. De seheepsFuimte, welke in het' begin 

der 'week 'tamelijk schaar sch Was, nhm geleidelijk toe, tet-
'wijl 'de vraag naar ruimte in het laatst der week veribinder-
de. Dc vracht voor erts bedroeg:' '65 5. 60 cents met 14 en 
75 5. 70 'cents niet, 14. lostijd. 'Nbar den Bol'enrijn 'betaalde 
men voor ruwe .ptodueten en hout gemiddeld resp. f 1,30 
en f 1',40 'per last 'niet verko±ten lo'stijd. Het sleeploon werd 
genoteerd 'volgens 'het 2714 en 35 c. tarièf. De waterstand 
bleef gunstig.  

In de Ruhrhavens ibedrèeg de 'vracht voor E'xportkolen 
M.k: 1.— per 'ton exclusief sleeploon. Overigens bleef' de 
algemeene toestand aldaar ongeivijzigd.  


