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12 JULI 1927 

In cle afgeloopen week heeft de geldmark't een ge-
makkelijker aanzien gekregen. Er was slechts weinig 
winselmateriaal in de markt. Privaat-disconto liep 
terug tot 3 7fiu  pOt.; caligolden waren ten u]obte ook 
ruim aangebode.n op 2% b. 2% pOt.. Prolongatie no-
teerde 3% na 3% pOt. 

* * * 
De stijging, die de clisconteeringen en heleeningen 

\ran De Nederlandsche Bank bij de maandswiissèling 
te zien gaven, heeft in de afgeloopen week voor een 
teruggang plaats gemaakt. De post binnenlaûdsche 
wissels daalde met f 4,6 millioen; de beleeningen blij-
ken met f 0,9 millioen te zijn verminderd. Het rente- 

loos voorschot aan het, Rijk werd geheel afgelost en 
de balans der centrale crediet.instelling wijst thans 
weder een creditsaldo van de schatkist aan ten be-
cirage van f.8,1 millioen. 

De gou.dvoorraad vertoont een daling van f 2 mil-
lioen. Het Zilver liep met een kleine f 300.000 terug. 
De post papier op het buitenland en de diverse reke-
tiingen onder het actief vermeerderden resp. met f 12 
millioen en f 1,7 millioen. 
• De biljettencirculatie daalde van f 825,3 millioen 
tot f 808,3 millioen. De rekening-courantsaldi van 
anderen klommen met f 4,7 millioen. Het beschikbaar 
metaalsaldo liep met f 1,4 millioen terug. Het dik-
kingspercentage bedraagt 50. 

* * * 
Do wisselmarkt geeft weinig stof tot opmerkingen 

Len fluc4ue'eiiden slechts weinig: 12,11. 7/8 2.49 5/s. 
'Belga's verbeterden van 34,61% tot 34,71. Men 
beweert, dat de Banque Nationale. de Belgique reden 
heeft gevonden om te trachten den Pondenkoers, die in 
België tot ca. 34,95 was opgeloopen, op ongeveer 
34,92% 'te houden. 

Veel vraag was er heden voor Marken; die tot 59,16 
verbeterden. 

Ook Roemeensche .Lei vaster 1,56. Italië p rij:sL 

houdend ca. 13,60. 
Spanje sc.hommelde tamelijk: 42,65, 42,80, 42,50 

slot 42,80. 

LONDEN, 11 JULI 1927. 

De geldmarkt had gedurende de geheele vorige week 
terugbetalingen te bewerkstelligen aan de Bank van 
Engeland; voor het oogeublik is zij van de schuld aan 
-de Bank bevrijd. Als esultiat zal het voor de markt 
beschikbare saldo sterk ingekrompen Rijn en Rai nu 
,d:e  eerstvolgende dagen moeten blijken of er voldoende 
bewegingsvrijheid is overgebleven. 

Dit en het feit, dat de Bank van Engeland hij voort-
during geen goudinvoerin ontvangt, houden-disconto 
op hetzelfde niveau van •de week 'tevoren, nl. â 
4%, terwijl de onderEoon beslist vast is. 

Deze houding van de discontomarlot is o.i. volkomen 
gerechtvaardigd. Het laat .nich nI. aanzien, •dat met 
het uitblijven van goudinvoeren en bij eën Dollar-
koers, die zich nu reeds gei-uimen 'tijd om 4,85% 1e-
weegt, het bankdisconto zich onder de straks in het 
najaar 'te verwachten grootere vraag naar buitenland-
mlie remise (Dollars) niet op 4% pOt. zal kunnen 
hndhaven. 
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AMORTISATIE VAN AANDEELEN IN HET 
WETSONTWERP OP DE NAAMLOOZE' 

VENNOOTSCHAPPEN. 
Treoht is van verschillende zijden opgemerkt, hoe 

!betreurenswaa1d het is, dat 'het onlangs door de 
Tweede Kamer aangenomen Wetsontwerp op de Naam' 
ioQze Vennootschappen is tot stand gekomen zonder 
'voldoende medewerking van ter zake practisch ervaren 
personen. Een 'zoo lastig en 'bijzonder onderwerp kon 
inderdaad niet goed geregeld worden dan 'door daarin 
niet, slechts 'bhoretisc,h maar ook 'door de practij'k 
'doorknede peciaJiteiten. Noch de Minister,, noch de 
Kamer, 'beschikt over voldoende ervaring en inzicht 
op dit gebied. 'Ook 'bij  de mondelinge behandeling 
kwam 'dat 'herhaaldelijk uit. Zoo bleek - om slecht 
een enkel voorbeeld te noemen de Minister niet té 
weten, 'dat er in Nederland talrijke en daaronder 'van 
de 'grootste en 'belangrijkste naamlooze vennootschap-
pen 'bestaan (Nederlan'dsche Handel-Mij'., Kasver 
'eeniging, Surinaamsche Bank, Koninklijke Stoom-
boot-Mij., Nationale Levensverze'keringsbank, enz. 
enz'.), waar de balans, winst- en verliesrekening niet 
door 'de algemeene vergadering van aandeelhouders 
worden vastgesteld. (Handelingen der Tweede Kame 
van 24 Maart 1927, blz. 1832). Hij' kon er zich dus ook 
geen rekenschap van geven, dat art. 42 van 'het rthans 
aangenomen Ontwerp (waarbij i'mper•atief is voorge 
schreven, 'dat 'die stukken door die vergadering m'o-
ten worden vastgesteld) diep ingrijpt in bestaande 
toèstanden.' En uit de Kamer ging 'geen 'enkele stem 
op om hem op zijn vergissing te wijzen. 

E'en zeer sterk bewijs, hoe weinig zaakkundig men 
hij het maken van de nieuwe wetsbepalingen vaak is 
te werk gegaan,, levert art. 41b van het aangenomen 
Ontwerp. 

Dit artikel, 'zooals het na veel gehaspel thans is 
geredigeerd, luidt 'als volgt: 

,,Gaheele of gedeeltelijke  teruggave van hetgeen 
„Op aandeelen is gestort is geoorloofd, indien en voo±-
,,7ioover' er zuivere winst is en indien tevens in 'de 
,,ajkte van oprichting is voorzien in welke mate en op 
,,welke wijze  zulks zal 'kunnen geschieden." 

En volgens art. 41'h heeft ieder schuldeischer recht 
van verzet, indien een vennootschap zulk een voor. 
ziening in haar akte van oprichting wil opnemen. 

Indien het Ontwerp in elkaar was gezet door liedet, 
bekend met de practijk en de behoeften van het Ne-
derla.ndsche zakenleven, 'dan zou men er niet licht 'toe 
gekomen zijn dit onderwerp, teruggave van s'tortingen 
ui't winst, daarin op te nemen. Aan de regeling daar-
van 'bestaat geen behoefte, want hier 'te lande komt 
zooie'ts nagenoeg nooit voor. De meeste za'ken'meuschen 
in Nederland zullen vermoedelijk zelfs niet begrijpen 
wat er eigenlijk mee wordt bedoeld. Z'oo althans ging 
'het 'de Kamer van Koophandel te Amsterdam, waar 
men toch wel eenige kennis van 'de praètijk van naam-
boze' vennootschappen zal bezitten, en die in 'haar 
rekest van 16 Maart 1926' aan de Tweede Kamer 
schreef: 

,,Teruggave 'van stort'in:gen ,,uit de winst" kan onze 
,,Kamor slechts als een onjuiste of onvolledige weer-
,,gave van de bedoeling «des wetgevers beschouwen, 
,4aar een aan 'deze omschrijving  'bea.ntwoorden'de han-
,,'delin'g zich haars inziens niet denken laat" 

Het 'ijs 'dan 'ook wel een zeer zonderling 'begrip, en 
op het eerste 'gezicht zou men 'geneigd zijn eenvoudig 
met 'de Kamer van Amsterdam te zeggen: Het kan 
niet. Immers teruggave van kapitaal (en 'dat zijn de 
stortin.gen op de 'aan'deelen toch) uir winst schijnt 
iets even onbestaanbaars als winstuitkeerin'g uit ka-
pitaal zou zijn: beide uitdrukkingen spreken 'zichzelf 
tegen. Al's een maatschappij' aan 'haar aandeelhouders 
een uit'keering ,,ui't winst" 'doet, keert zij dividend  

uit en niets anders; het kapitaal is 'daarna nog precies 
even 'groot al's tevoren. Of, om 'het anders uit te 'druk-
ken, als men 'd'e winst heeft 'besteed zoogenaamd tot 
teruggave van storting op aandeelen, 'houdt men nog 
precies evenveel winst over als tevoren. Want het 'ge-
sto'rte kapitaal is een credit post' in 'de balans en als 
men 'daarvan iets aflost, ontstaat er ten gevolge van 
de 'daling van 'dien credit post weer een overschot' 
van actief 'boven passief, precies gelijk aan de winst, 
die men 'roer 'aflossing 'van storting heette gebruikt 
te hebben. Heeft een maatschappij 'bijvoorbeeld een 
volgestort kapitaal van een 'millioen, en aan het einde 
van een jaar elf ton netto actief, dus een ton winst, 
en betaalt zij met die ton winst 'aan de aandeelhouders 
een ton storting, op hun stukken terug, 'dan 'heeft zij 
daarna nog negen ton gestort kapitaal en een mi'llioen 
actief, en 'dus nog steeds een ton winst! Men kan zijn 
winst dus eenvoudig niet verbruiken 'door stortingen 
terug te betalen. 

Er schijnt inderdaad geen speld 'tusschen 'te krij:gen. 
En toch is zoogenaamd'e aflossing van aanideelen uit 

winst een in vele landen gangbaar begrip, waarover 
bij'v. in alle Fransche, Duitsche en Oostennij,ksche 
han'dboeken over vennoo'tschapsreoht 'gesproken wo:rdt. 
Maar er moet 'dan ook nog iets meer bijkomen en wei 
dit: dat men de afgelaste aan'deelen vervangt 'door iets 
anders, dat men als credit in d'e 'balans brengt voor 
precies 'hetzelfde bedrag, zoodat er geen overschot van 
actief boven passief ontstaat en men de winst werke-
lijk 'kwijt raakt. Doorgaans zijn 'dat 'de zoogenaamde 
actions 'de joui'ssance of Genuflscheine, 'die worden 
uitgereikt in de plaats van de afgeloste aandeelen, 
welke laatste veelal door het lot worden 'aangewezen. 

Dat pleegt als volgt in zijn werk te gaan. 
Een 'maatschappij' 'besteedt, overeenkomstig ha,re 

Statuten, haar jaarlijksche winst, om daaruit aLler-
eerst 'aan hare 'aandeelhouders een zeker percentage, 
bijv. vier á vijf percent, over het 'op hun stukken ge-
stort 'bedrag uit te keeren. Van het 'daarna overschie-
tende wordt een zeker 'deel 'gebruikt, om op bepaalde 
aanideelen, waarvan de nummers door 'het lot worden 
aangewezen, een uitkeering te doen, gelijk  aan 'het 
bedrag van de daarop gedane storting. De aldus uit-
gebo'te en 'afgelaste aandeelen 'worden 'dan ingetrokken 
en vervangen door actions de jouiss'ance, 'die hoewel 
'zij geen nominaal 'bedrag aan kapitaal meer vertegen-
woordigen, toch als creditpost in de balans blijven 
opgenomen voor 'hetzelfde 'bedrag als vroeger de aan-
deelen, waarvoor izij iii 'de plaats zijn  getreden. In 'het 
vervolg wordt de jaarlij'ksche winst nu soo verdeeld, 
dart de nog niet 'af.geloste 'aan'deelen allereerst de 
bovenbedoel'de 4 â 5 percent genieten, en ,dat in wat 
daarna overblijft, de onaf'gelos'te aandeelen ('die men 
actions de capital pleegt te noemen) gelijkelijk met 
de actions de jouissance opdeelen. Bij liquidatie der 
maatschappij krijgen d i e ctions 'de captal allereerst 
het ,bedrag hunner stpkken uitgekeerd; daarna dee-
ben zij in het excedenjt gelijk op met 'd'e 'actions de 
ouissance. Op aan'deelhoudersvergaderingen 'hebben 

de actions de jouissance evenzeer stem als de actions 
'de capita'l. 

Als men nagaat hoe men in Frankrijk tot die voor 
ons Hollanders eeni'gszins vreemde wijze  van 'doen is 
'gekomen, dan bemerkt men, 'dat zij het eerst is toe-
gepast 'hij' maatschappijen,  'die een of andere publieke 
concessie exploiteerden, welke na een 'bepaald aantal 
jaren afliep, zonder dat zij' 'alsdan aanspraak konden 
maken op eenige vergoeding voor 'de al'sdan aan de 
gemeenschap (staat, gemeente 'of ander publiek 
lichaam) vervallende werken en eigendommen. Men 
denke"aan spoor- en rtramm'aatsehappijen, waarbij weg 
en werken, of 'aan gas- of watermaatschappijen, waar 
fabriek en 'buizennet na afloop der concessie kosteloos 
aan staat o'f gemeente overgaan. In Frankrijk zijn het 
met name 'de spoorwegen geweest, waar de 'bo'venom- 



13 Juli 1927 	 ECONOMISCH-STATISTÏSCHE BERICHTEN 

schreven methode van aflossing (a ortisatie) der aan-
'deelon 'het eerst 'is toegepast. 

Alen redeneorcie als volgt: 
Wanmeer. de maatschappij ieder jaar het geheele 

vooi'doolige saldo van haar exploi'tatierekening als di-
vidend uitkeert, 'zonder er zich om te bekommeren, 
dat, de waarde van haar concessie en van •de voor de 
uitoefening daarvan gebozigcle eigendommen telkens 
geringer wordt (omdat het oogenbiik 'telkens nader 
komt, waarop dat, alles zender vergoeding moet. wor-
den overgedragen en voor haar dus waardeloos wordt), 
dan zullen de aandeelhouders bij het einde der conces-
sie niets 'van hun inbreng terug 'ontvangen. De 'tegen-
waarde van hun stortingen is dan als het ware ver-
'dampt. Op een of andere wijze moeten de aandeelen 
dus worden geaniortiseerd in .zoodani'g tempo, •dat bij 
'het einde der concessie alles .gearnortiseerd is. Dat 
kan Oj) verschillende wijzen bereikt, worden. yoo'reensf 
zou men 'het aan cle aandeelhouders zelf 'kunnen over-
laten om van hun jaarlijksch 'dividend een zeker be-
drag op zij te leggen en te beschouwen niet als inko-
men, 'doch als' kapitaal. Maar dat zullen vele aandeel-
houders wel verzuimen, omdat 'zij zich onvoldoend 
rekenschap geven van. 'de werkelijke verhoudingen, zoo-
.dat zij aan het eind bedrogen zouden uiticomen. Een 
tweede manier (do meest juiste) 'zou zijn, dat 'de maat-
sc.happij zelf ieder jaar uit haar exploitatiewinst een 
zeker bedrag voor afschzij'vin'g inhoudt, v66r zij tot 
uitkeering van 'dividend overgaat en 'zoodoende in 
geld, 'effecten. of andere heleggi n'gen. langzamerhand 
een fonds vormt, waaruit hij het eind 'der concessie 
aandeelhouders hun stortingen integraal zullen terug-
krijgen. Maar de administratie 'van zulk een voort-
d uren'd aan'groeiend, aannienlijk kapitaal buiten het 
bedrijf brengt risico's mede. Men koos dus een 'derden 
weg: terugbetalin.g op de aandeelen. En veelal deed 
men dat niet op 'dese wijze,  'dat 'men op alle aandeelen 
pen 'zeker gelijk percentage terugbetaaide, maar z66, 
dat men door loting een 'zeker aantal stukken aan-
wees, die met honderd percent werden afgelost, en, 
zooals boven gesegd, door ac'tions de jouissance ver-
vangen. Dat systeem volgen 'de zes .groote Framische 
spoorwegmaarbschappijen en. iets dergelijks  'vihdt men 
bijr de Suez-kanaalmaatschappij en bij' 'talrijke naam-
looze vennootschappen, 'die gas, water en eleetrici-
teits-concessies exploiteeren. 

'Onbeclenkelij'k is 'die wijze van doen stellig niet. 
Want, het vermogen der vennoo'tsehsp wordt daarcloo 
ieder jaar minder, en het onderpand der crediteuren 
smelt langzaam maar zeker weg. Men kan wel zeg-
gn., dat 'zulke terugbetalingen ,,uit winst." 'geschie-
den., maar in werkelijkheid is 'da't zoo niet: zij, ge-
schieden uit kapitaal. Want van winst kan men eerst 
'spreken als men •het voordeelig saldo 'der exploitatie 
verminderd heeft. met •de noodige 'afschrijvin'g, wat 
hier niet geschiedt. Bij maatschappijen, waar de staat 
of de gemeente ten 'slotte 'de 'garantie voor 'de obliga-
tiehouders en 'andere crediteuren op zich neenit, hin-
dert dat niet erg, maar 'bij 'de andere is het wel dege-
lijk verkeerd en 'het strijdt"dan ook met het beginsel, 
dat het kapitaal eener naa.mloo'ze vennootschap een 
vast.e groo'theid moet zij.n, die alleen 'door kapi'tctals-
vermindering bij wijze van Sitatutenwijziging moet 
kun non worden gereduceerd. Talrijke schrijvers heb-
'hen op 'die 'zijde van de 'zaak gewezen, en niet zonder 
grond betoogd, 'dat de geh.eele transactie eigenlijk on-
wrottig moet worden geoordeeld. Behalve dan 'hij  'die 
maatschappijen, zooals de spoorwegen, waar de zaak 
gesanct'i'onneord is door de bijzondere goedkeu:ri.ng 
door 'de Overheid aan de concessie en 'de Statuten ver-
leend. . 

Doch die 'bedenkingen gelden alleen, wanneer, zoo-
als hij de besproken concessie-maatschappijen, de 
terugb'etaling op de aandeelen slechts in naam uit de 
winst geschiedt, 'doch in werkelijkheid uit kapitaal,  

'omdat men niet een deel 'der zuivere winst daartoe 
aanvendt, 'doch een 'deel der exploitatie-winst, voor-
'dat men daaruit het noodige heeft afgeroncler'd 'voor 
afsehrijving op de tijdelijke  en voortdurend 'in waarde 
vermi n'clerende concessie. La ii gzamerhand zijn er echter 
in ]?rau'krijk.talrijke andere maatschappijen hot doo:r 
rio sporen gepopulariseerde systeem van amortisatie 
harer aaideelen 'gaan toepassen,' zonder dat daarbij 
sprake kon zijn van eenige noodzaak om een tegen-
wicht to vormen voor geleidelijke waardevermindering 
'hamer aetiva. Men ging namelijk een 'deel 'der werke-
lijke netto-winst gebruiken om aandeelen uit te loten 
en te vervangen 'door acbions 'de jouissance, of om 
op alle aandeelen gelijkelijk een 'zeker percentage terug 
te 'betalen..Iet waren vooral fiscale overwegingen die 
daartoe leidden. De fiscus toch beschouwde zulke 
terugbet'alingen niet 'al's inkomen, doch als teruggave 
'van 'kapitaal, wat het l)ij 'de concessie-maatschappijen 
zeker was, doch wat bij  de tweede rubriek van geval-
lpn veel kwestieuzer kon schijnen. Daar 'bestond veel 
meet reden om ite denken aa:n een extra-dividend ten 
bedrage van de op het aandeel ter'ughetaai'de storting. 
Maar de fiscus onderscheidde d'ie 'twee soorten van 
gevallen niet, en uiterlijk waren, zij ook moeilijk te 
onderscheiden. En soo werden er uit 'de winst grooto 
uitkeeringen aan do aandeelhouders gedaan, die, door-
dat men 'ze als terughetaling i.an storting geliefde 
voor te stellen, geheel ontsnapten aan de zeer zware 
heffingen, clie erop gedrukt zouden hebben, indien 
'het 'dividend was genoemd. Intusschen is sind.s 'J'uli 
1925 aan die practijk een einde gemaakt, doordien nu 
in de Wet een bepaling is opgenomen, waardoor zulk 
teiti'gbetalingen uit werkelijke netto-"v'inst in het al-
gemeen aan 'de 'belasting op inkomsten uit roerende 
'gôederen zijn ondèrworpen. 

Dat alles is Tntu'schen in Nederland vrijwel geheel 
onbekend. Maatschappijen wier actief geregeld in 
waarde vermindert, hetzij door het afl'oope'n van rech-
'ten, 'die aan een termijn zijn gebonden (concessies, 
.royaity-contracten, patenten), hetzij door gestadige 
uitputting van de bron van inkomsten (bijvoorbeeld 
niijnhouwon'dornemirigen) plegen hun aandepien niet 
uit te 'loten en af te lossen met een deel der exploita-
'tiewin sten. Zij handelen anders en eigenlijk  veel beter. 
Er heeft nl. jaarlijks een afsc'hrijving op 'do waarde van 
zulke wegsmeltende activa plaats, wâ'a'tegen over een 
aangroeiend fonds in liquide middelen nntstaat. Die 
liquide middelen kunnen, en dat komt voor, dan van 
tijd tot tijd gebruikt worden tot teruggave 'van stor-
ting op 'aandeelon, doch daartoe is dan een vermin-
dering van, het maatschappelijk kapitaal ingevolge 
Statutenwijzigin g noodi'g. 

Ook 'ziet rqen bij  en's vaak het 'volgende geval voor-
komen: 

Een 'niaatsehappij' tot exploitatie van bouwterreinen 
verkoop't, overeenkomstig ''haar 'doel, successievelijk 
haar 'gronden. De 'opbrengst w'euscht 'zij niet tot aan 
de .algeheele liquidatie toe in haar eigen ks te hou-
den, doch zij geeft er 'de voorkeur aan die, armate 
zij' binnenkomen, geleidelijk onder de aandeelhouder's 
to verdeelen. Dat kan 'zij 'doen 'door van tijd tot tijd 
door statutenwrijeiging haar kapitaal Le verminderen, 
of zij kan misschien reeds 'zeer kort na haar aanvang 
in liquidatie gaan, en op die wijze terugbetalingen op 
de 'door de 'aan'deelhou'dera gedane stortingen bewerk-
stelligen. Ook 'dan is er natuurlijk geen 'sprake, van 
teruggave van stortingen. ,,uit winst". Eerst wanneer 
de aandeelhouders op een gegeven oogenhlik meer dan 
hqnderd percent zullen 'hebben tei'u.g 'ôni'tiiingen, zal 
er, een wi'nstuitkeering plaats hebben gehad, waarover 
dan 'ook dividend-belasting 'door de maatschappij ver-
schuldigd zal zijn. 

AUG. PHILIPS. 
(Slot voegt). 



1926 1857-1926 
37.226 74.983 
10.751 72.311 
4.971 32.889 
6.500 32.673 
6.446 9.219 

350 S) 583 

66.244 	221.638 
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DE BETEEKENIS VAN ZUID-AMERIKA VOOR DE 
INTERNATIONALE PETROLEUMINDUSTRIE. 

,,Terwijl de productie van petroleum binnen het 
gebied van onzen eigen Staat, zooals algemeen be-
kend, van het allergrootste belang is, zijn toch in ge-
val van een tekort in die productie de invoeren van 
petroleum van groote beteekenis.... De terreinen 
van Mexico en Zuid-Am,erilca geven rijke opbreng-
sten, en veelbelovende geologische formaties zijn nog 
niet door middel van boringen onderzocht. Het is 
van groot 'belang, dat onze maatschappijen er met alle 
kracht naar streven, dergelijke terreinen te verwer-
ven en te onderzoeken, en dit niet dlechts om de toe-
komstige voorziening in de behoeften te waarborgen, 
maar ook ten einde deze voorraden onder contrôle te 
hebben van Amerikaansche burgers." 1)  

Met 'deze woorden wijst het Rapport van de Federal 
Oil Conservatio'n, Board aan President Ooolidge op de 
werkzaamheid van Amerikaan sche petroleummaat-
schappijen in Zuid-Amerika, als zijnde een maatregel 
in het belang der nationale petroleumvoorziening. 
Niet, dat deze aanwijzing van noode zou zijn ge-
weest om Amerikaansche petroleummaalischappijen 
den blik te doen richten op Zuid-Amerika, daar ter-
reinen te onderzoeken, te verwerven en te exploitee-
ren. Wanneer wij  de Zuid-Amerikaan sche petroleum-
landen afzonderlijk beschouwen, zien wijl, dat het 
Amerikaansdhe belang in 'Oolumbia en Peru overwe-
gend is, in Venezuela belangrijk en toenemende, maar 
dat in elk geval ook Trinidad en Argentinë moeten 
worden genoemd. Daanbij mag niet uit het oog wor-
'den verloren, dat de ramingen der petr.oleumvooi-
raden in den schoot 'der aarde, welke Euger&e Stebin-
ger, Chef der Foreign Mineral Section van de U.S. 
Geological in 1920 opstelde, en die nog heden ten 
dage 'dikwijls worden geciteerd bij gebrek aan meer 
actueele en herziene cijfers, als desnoods bruikbare 
vergelijkingsbasis, voor Zuid-Amerika een totaal van 
9280 mi'llioen barrels gaven, welk cijfer  waarschijn-
lijk veel te laag zal zijn, 'want voor het gebied der 
Oostelijke Andes - vermoedelijk het hoofdgebied 
eener Zuid-Amerikaansche petroleumproductie, afge-
zien van de daaronder niet begrepen productie van 
Venezuela - werden 'die voorraden onlangs reeds 
get.axeerd op 8 miqiioen barrels. 2)  

Wanneer wij inmiddels 'de latere toekomst buiten 
beschouwing laten en ons ]iever bepalen tot de heden 
produceerende landen, welke trouwens eveneens zelf 
nog zeer groote mogelijkheden 'bieden, dan zijn dit in 
volgorde van de grootte 'der productie in het afge-
loopen jaar (1926): Venezuela, Peru, Trinidad, Ar-
gentinië, Oolu'mbia, Ecuador. Odk Bolivia heeft• in 
1926 een, zij  'het kleine, en niet nauwkeurig bekende 
productie opgeleverd, 'die in onze tabellen onder 
,,Ecuador en andere" is 'begrepen. Omtrent Brazilië 
werd in 'het nieuwe jaar weder een- of tweemaal de 
ontdekking van petroleum-vindplaatsen gemeld, waar-
van er één, in den Staat Sao Paulo', niet onbelangrijk 
heet te zijn, en in Guatemala worden de eerste petro-
leumboringen, naar 'het schijnt 'met kans op gunstig 
gevolg, uitgevoerd. Deze laatste 'opmerking is mis- 

Report of the Federal 011 Conserrvaition Board to liiie 
President of the Uiiilied States, September 1926, Eerste 
deel, 'pag. 12. 

N. 0. Fâiiiing. 0. & G. J., 17 Maart 1927, pag. 142.  

schien ook op een 'bering in Suriname toepaisselijk, na-
dat over 'de vooruitzichten der aldaar begonnen geolo-
gische 'onderzoekingen aanvankelijk nogal tegenstrij-
dige berichten waren ontvangen. 

Ofschoon het voorkomen van petroleum in verschil-
lende streken van. Zuid-Amerika reeds sedert honderd 
jaren en meer bekend is, kan de productie van petro-
leum volgens moderne methoden eerst op den ouder-
(lom van ongeveer een menschenieeftijd terugzien. 
Met een cijfar  van 47.000 barrels verschijnt  Peru in 
het jaar 1896 voor het eerst in de officieele Amen-
kaansche gegevens inzake de wreld-petroleumproduc-
tie, en eerst in 1901 komt Argèntinië 'daarbij met onge-
veer 10.000 barrels. Triwido4 volgt in 1908 met 12.000 
barrels en Venezuela in 1913 met 141.000 barrels. 
Derhalve kan men zonder M te groote overdrijving 
zeggen, dat de beteekenis van Zuid-Ameri1a als pe-
t,roleum produceerend vasteland eerst 'na den oorlog 
zich deed gelden, maar ook - en dit mag wel zonder 
eenige overdrjving worden 'beweerd -, ddt 'het daar-
na aprongsgevijze vorderingen 'heeft gemaakt. Enkele 
cijfers mogen dit verduidelijken: Sedert 'den aanvang 
van een commercieel rendabele productie tot het ein-
de van 1918 had deze in geheel Zuid-Amerika 'bedra-
gen 36,53 'millioen 'barrel's, d.w.z. nog niet geheel 
evenveel als de productie van Venezuela alleen in 
het laatste jaar beliep (37,23 'm'illioeu), of slechts ecn 
vijfde 'dci productie van Zuid-Amerika over cle jaren 
1019-1926 (185,11 millioen barrels)! Details vindt 
men in het volgende overzicht: 

Petroleumproductie van Zuid.Amerika tot het einde van 
den oorlog en daarna (in 1000 barrels) 

Land 	tot 1918 	1919-1 926 	Tezamen 
Venezuela 	453 	74.530 	74.983 
Peru ........ 24.427 	47.884 	72.311 
Trinidad . 	7.433 	25.456 	32.889 
Argentinië 	4.218 	28.455 	32.673 
Columbia 	- 	 8.219 	8.219 
Ecuador e. a 	- 	 563 	 563 

	

Totaal.... 36.531 	185.107 	221.638 

In totaal heeft derhalve Zuid-Amerika tot het 
einde van 1926 tot de wereidproductie bijgedragen 
221,64 millioen barrels, een gering percentage - 
nauwelijks 1X2 pOt. van laatstgenoemde -, wanneer 
men 'in aanmerking neemt, 'dat deze tot bedoeld tijd-
'stip een hoogte van 14.562,72 niillioon barrels heeft 
bereikt . 

Maar 'dit cijfer  op zichzeif zou een misleide.,iden 
indruk te voorschijn roepen, want het vertelt niets 
omtrent 'de reeds aangestipte snelle toeneming der 
productie van. Zuid-Amerika in de laatste 'tien jaren, 
waarop niet genoeg 'de nadruk kan worden gelegd. 
Met betrekking daartoe mogen hieronder in de eerste 
plaats de absolute cijfers der afzonderlijke landen 
volgen (zie tabel II). 

9,55-1 3,30-16,63-26,10-40,G5---66,24 millioen 
barrels in 'de laatste zos jaren - men ziet, hoe die pro- 

1) De cijfers der wereldprecluctie berusten bot 1924 op 
definitieve Arnerikaansche, officieele gegevens; voor 1925 
op 'voorloopige gegevens en 'voor 1926 ten dccle op voor-
loopige cijfers, ten dccle op ramingen van het American 
Petroleum Institute, van V. L. Garf jas, M. O'S'hau'ghnezsy 
en tan schrijver dezes. (Voor na;cicre bijzonderheden zie 
men: Dr. Wihel.m Mautner, ,,Die WeHiproduktion a.n Pe-
troleum inT Jahre 1926 oud der A.nsteil der Koninklijke 
Shell Gruppe 'liiaran", in T. B. Nr. 101 'van 2 Mei 1927). 

Tabel 11 Petroleumproductie van Zuid.Amerika (in 1000 barrels). 
Land 1857-1920 1921 1,922 1923 1924 1925 

Venezuela............ 1.335 1.433 2.201 4.059 9.042 19.687 
Peru 	................ 29.872 3.699 5.314 5.699 7.812 9.164 
Trinidad 	............ 11.357 2.354 2.445 3.051 4.057 4.654 
Argentinië 	.......... 7.207 2.061 3.018 3.400 4.669 5.818 
Columbia ............ - - 323 424 445 581 
Ecuador e.a. 	........ - - - 	 . - 70 143 

Totaal 	 49.771 	9.547 	13.301 	16.633 	26.095 	40.047 

S) De productie van Ecuador alleen beliep 214.000 barrels. 
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duutie van jaar tot jaar in doorsnede zich telkens 
ongeveer vorhiof tot anderha]f maal zooveel als die 
van het voorafgaande jaar. En in procenten van de 
worcldproductie was dit: 1,2-1,6-1,6-2,5-3,8-6,1 
pOt., terwijl tot 1920 het aandeel van. Zuid-Amerika 
in de woreldproductie niet hooger 'was geweest dan 
0,6 pOt.! Nadere details hierover vindt men in 
tabel III. 

Laat reeds deze samenstelling de beteekenis van 
Zuid-Amerika voor de internationale petroleumvoor-
ziening in een 'helderder licht verschijnen, 'het is toch 
noodake1ijk, hieraan nog een tweede aanvullende be-
schouwing toe te voegen. Wanneer in de laatste zes 
jaren de wereldproductie aan petroleum steeg van 
765,93 mil]ioen (1921) tot 1093,12 millioen ibarrels 
(1926), moet dit in de eerste plaats worden toege 
schreven aan de toenemende productie in de Ver. 
Staten, welke in hetzelfde 'tijdvak van 472,18 millioen 
tot 773 millioen barrels steeg; m.a.w. de niet-Noord-
Arnerikaansohe (V. St.) productie steeg i.n die periode 
van 293,75 'tot 320,12 millioen barrels (tot 1925 zelfs 
slechts tot 303,82 millioen), en is dus nog niet met 
een tiende toegenomen, terwijl de opbrengst der Ver. 
Staten met bijna  twee derde steeg. Deze vrijwel op 
één hoogte blijvende productie buiten de Ver. Staten 
is in 'hoofdzaak een gevolg van den teruggang der 
productie in Mexico, die van 193,40 millioen 'barrels 
in het jaar 1921 'tot 90,07 millioen barrels in 1026 
verminderde, en van de stijgende productie in Rus-
Jand (van 28,97 tot 61,00 millioen barrel's), van 
Perzië (van 16,67 tot 35,46 millioen), van Roemenië 
(van 8,37 tot 23,20 millioen), voorts in geringere 
mate van Nederlandseh-Indië (van 16,96 tot 22,00 
millioen) en Serawak (van 1,41 tot 4,26 millioen), 
bovenal echter van Zuid-Amerika, dat in dit tijdsver-
loop zijn jaarlijksche productie vermeerderde van. 9,55 
tot 66,24 millioen barrels en daardoor zijn aandeel in 
de productie buiten die der Ver. Staten, van 3,3 pOt.  

in 1921 tot 20,70 pOt. in 1926 wist op te voeren. In 
dit cijfer  komt de beteekeriis van Zuid-Amerika voor 
de internationale, bovenal echter voor de Noord-knie-
rikaansche, petroleumindustrie duidelijk tot uitdruk-
king. Ook te dien aanzien mogen enkele details wor-
den gegeven 'ter verduidelijking van het geschrevene 
(zie tabel IV). 

Maar niet slechts in Zuid-Amerika's aandeel in de 
wereld productie, ook in het aandeel der Zuid-Amen-
kaansche productiegebieden afzonderlijk,  in de totale 
productie van Zuid-Amerika hebben zich opmerkens-
waardige veranderingen voorgedaan, waarvoor aller-
eerst naar Tabel II moge worden verwezen. Naar 
men ziet was v66r het einde van den oorlog Peru 
verreweg de voornaamste producent, en volgde Trini-
dad op do tweede en Argentinië op de derde plaats; 
thans is de volgorde: Venezuela, Peru, Argentinië, 
(Jolumbia en maar terwijl Venezuela reeds 
in 1926 op de vierde plaats komt onder de petroleum 
pr.oducoerende landen der aarde (na de Ver. Staten, 
Mexico en Rusland), komt Peru eerst op de achtste, 
Argentinië op de tiende, Trinidad op de dertiende 
plaats, en Oomumbia op de elfde. Met ibetrekking ech-
ter tot 1927 mag worden verwacht, dat Oolumbia min-
stens Peru ter zijde zal streven. Duidelijker nog dan 
uit de absolute cijfers  blijken de groote vershuivin-
gen, die zich in het aandeel der afzonderlijke produc-
tielanden in cle gezamenlijke opbrengst van Zuid-
Amerika hebben voorgedaan, uit het volgende over-
zicht (zie tabel V). 

Wanneer wij nu trachten een blik te krijgen in de 
productie 'van Zuid-Amerika voor het loopende jaar, 
dan zouden wij  met gebruikmaking der tot dusverre 
beschikbare productiecijfers - men zie de volgende 
tabel - tot een petro]eumproductie van. ongeveer 90 
millioen barrels komen, of weer ongeveer twee vijfden 
meer dan in 1926 (zie tabel VI). 

Inmiddels moet hierbij: een zeer voornaam voorbe- 

Tabel III Het aandeel van Zuid-Amerika in de wereldproductie (in 0/ 

Land 1857-1920 1921 1922 1923 1924 1925 1926 1857-1926 
Venezuela ............ X 0.2 0.3 0.4 0.9 1.9 3.4 0.5 
Peru .. 	.............. 0.3 0.5 0.6 0.6 0.8 0.9 1.0 0.5 
Trinidad 	............ 0.1 0.3 0.3 0.3 0.4 0.4 0.5 0.2 
Argentinië 	.......... 0.1 0.2 0.3 0.3 0.4 0.5 0.6 0.2 
Columbia 	............ - - X X >< 0.1 0.6 0.1 
Ecuador e.a............ - - - - 

Totaal 	........ 0.6 1.2 1.6 1.6 2.5 3.6 6.1 1.5 
x = minder dan 4 01  

Tabel IV Aandeel van Zuid-Amerika in de wereldproductie, uitgezonderd die der Vereenigde Staten (in 1000 barrels). 

	

1857-1920 	1921 	1922 	1923 	1924 	1925 	1926 	1857-1926 
Wereldproductie ...... 8744.872 	765.928 	858.715 	1018.900 	1013.623 	1067.566 	1093.117 	14562.721 
Ver. Staten .......... 5429.868 	472.183 	557.531 	732.407 	713.940 	763.743 	773.000 	9442.672 
Overige producenten .. 	3315.004 	293.745 	301.184 	286.493 	299.683 	303.823 	320.117 	5120.049 
Hiervan Zuid.Amerika 	49.771 	9.547 	13.301 	16.633 	26.095 	40.047 	66.244 - 	221.638 
di. in o 	 1.5 	3.3 	4.4 	5.8 	8.7 	13.2 	20.7 	4.3 

Tabel V Aandeel der afzonderlijke landen in de productie van geheel Zuid-Amerika (in procenten). 
Land 1857-1920 1921 1922 1923 1924 1925 1926 1857-1926 

Venezuela ............ 2.7 15.0 16.6. 24.4 34.7 49.2 56.2 33.8 Peru 	................ 60.0 38.7 39.9 34.3 29.9 22.9 16.3 32.6 
Trinidad 	............ 22.8 24.7 18.4 18.4 15.5 11.6 7.5 14.9 
Argentinië .......... 14.5 21.6 22.7 20.4 17.9 14.5 9.8 14.7 
Columbia 	............ - - 2.4 2.5 1.7 1.5 9.7 3.7 Ecuador e.a ...........- - - - 0.3 0.3 0.5 0.3 

Totaal 	 100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 	100.0 

Tabel VI 	 Productie van Zuid-Amerika in het eerste kwartaal van 1927 (in barrels). 
Venezuela 	Peru 2 ) 	Argentinië 	Trinidad 4) 	Columbia 6) 	 Ecuador 6) 

Januari ............ 4857.917 	967.500 	 x 364.718 	930.000 	33.427 
Februari ............ 4423.519 	884.700 	 x 	328.823 	910.000 	27.877 
Maart .............. 4704.362 	961.427 . 	 353.967 	1052.236 	31.300 

Totaal 	 13.985.798 1 ) 	2813.627 	1750.0003) 	1047.508 	2892.236 	92.604 
X = niet bekend. 1) April = 4.275.063 barrels. 2) International Petroleum en Lobitos Oilfields. 8) Raming. 

4) = Apex, Trinidad Leaseholds, General Asphalt, United Biitish, Kern River 5) - International Petroleum. 
6) = Anglo-Ecuadorian. 
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houd worden gemadkt ni., dat men ten aanzien van 
enkele der belangrijkste productiegebieden rekening 
moet., houden met een bepaalde böper-king der pro- 
cluctio, vooiai 'in verbinci met de overproductie in 
Noorci-Amerikit. Ongeveer in April hebben ten gevolge 
van een uitdrukkelijke df sti1wijgende overeenkomst 
de in Venezuela werkende groote maatschappijen de 
-hooi'programma' 6eperkt; zij vergenoegen zich er-
mede; de'pr'odutie der voorafgaande maanden hoog-
stens te handhaven. In Oolumbia wordt de productie 
eve.oliis tevoren aanpeit aan do capaciteit der pijp-
leiding; -in Peru verwacht men niar aanleiding van 
de overproductie aan lihte olie in de Ver. Staten 
eveneens een latere inkrimping 1er productie. 1)  

- flet verband tusschen de productie van Zuid-Ame- 
rika en die van de Ver. Staten is hierin, maar ook 
ik ander opzicht, duidelijk te zien. In het eerste kwar-
tial van 1927 inimers kw.amen vaii de totaal in de 
Vr. Staten ingevoerde 13.129.000 barrels, 1.667.000 
uit Zuid-Amerika; -de overige 5.462.000 barrels w•are 
afkdmstig uit Mexico. In dezelfde periode van. 1926 
waren het 11.141.000 barrels Mexicaansche en 3:906.000 
-bkrrels Ztid-Amè.rikaanihe petroleum geweest (het-
geen doet zien, in welke nate Zuid-Amerika den 
teruggang van Mexico cornpenseer.t). De productie der 
Tofiinklijke-Shell-groep in Venezuela, nlwaar deze 
de pioniersrol heeft vervuld, ging voor het grootste 
deel naar Curaçao -ter verwerking of ter verdere ver-
scheping. 2)  

Afgezien van Argentinië bedraagt de raffnage-
copaciteit der Zuid-Amerikaanscho raffinaderijen da-
gelijks de volgende kwarsta, 3)  die alleen reeds door 
hunne, hoogte aantoonen, dat ook de bedrijvigheid op 
het gebied der raffinage bovenal is ingesteld op den 
af zt naar 'het buitenland: 

Maatschappij 	Dag. prod. 
Plaats 	 of groep 	in barrels 

Curaçao ............Koninklijke - Shell ...... 95.000 
Talara (Peru) .......International (Stand. Oil) 15.000 
San Lorenzo (Ven.).. Caribbean (Kon.—Shell).. 	4.000 
La Rosa (Venezuela). Lago (St. Oil of Indiana) 	1.500 
Pointe--Pierre (Trin.) Trinidad Leaseholds .... 10.000 
Point Fortin (Trin.). United British (Kon.-Shell) 2.000 

Totaal ± 128.000 

Aan do gedachte, dat de Zuid-Amerikaan sche ruwe 
petroleum (afger-len van die uit Argentinië) in de 
eerste plaats bestemd is of -bestemd diende to worden 
ter voorziening in de behoefte van Noord-Amerika, 
heeft onlangs de heer Michael O'Shaugh,nessy een 
zeer belangwekkende wending gegeven. Hij gaat nl. 
van de meening uit, dat met het oog op het meest 
rationeele gebruik de ru'we olie gebrpikt en verwerkt 
moet worden, zoo dieht mogelijk bij de plaats, waar 
zij word-t geproduceerd. ) Te dien einde worden de 
Ver. Staten verdeeld in vier hoofd-productiegebieden, 
de Atlantische, de Centrale, de Gebergte- en de Pa-
cific-zone. 5) Slechts een zeer- klein deel van de in 

Men zie - dianaan'gaancle vooral O'Shaughnessy's 
S.A.O.R., Mei 1927, pag. 11. 

In 1920 werden volgens of ficieele gegevens in Curaçao 
aangevoerd 3.172,99 millioen KG., tegen 1.893,62 inilioen 
KG. in 1925. 	- 

0 Shaughnessy, -pag. 5. 
Ook deze op ziokself volkomen juiste grondgedachte 

zou in -vele gevallen kunnen en moeten svijken voor ïhet 
streven, raffinaderijen op te -ridhten zoo dicht mogelijk hij 
liet ver-l)ruiks-cenlirum. Dit toont zowel de geschiedenis 
der Noord-Axnerikaansehe petroleum-industrie aan, al-s ook 
in 'het bijzonicler de ontwikkeling der E-ngelsdhe raffina'e-
industrie in dé laatste jaren, die als grondslag voor het 
llergroetste del Perzische, maar daarnaast ook Mexicaan-

she ruwe petroleum bezigt. Ook ten !aaizien van (le PC. 
troleumindustrie zou een theorie aangaande de plaats van 
'veetiging (,,Stau.dplatztheorie") zeker wel belangwekkeud 
zijn. 

De eerste zone -zou omvatten de 17 ,,Eastern Seaboard"-
staten en 'het Bonds-district Co'hmhia; de 'tweede het ge-
bied ten Westen dezer -staten tot 11et Rotsge;bergte en van  

1925 in de Atlantische zere vc-rwei4cte 129 millioen 
barrels ruwe olie werd in dit gebied zelf geprodu-
ceerci (9,5 millioen), de rest -kwam uit het Mid-Con-
tineot langs pijpleidingen of met. -tankschepen, uit 
Californië met tank-schepen, en 24 millioen barrels 
waren reeds afkomstig uit Zuid-Amerika. Deze -kwan-
-ta ver-cien nog vermeprdord met 73 millioen harreJis 
petroloumproducten, benzine en stookolie, die hoofd-
zakelijk door het Gulf-gebied werden geleverd. Neemt 
men aan, -dat in het jaar 1927 de -totale -behoefte aan 
ruwe olie voor het verbruik (en den export) van de 
Atlantische -zone zich op on-gevéer 220 millioen bar-
rels stelt, dan zouden dagelijks  circa 600.000 bairels 
ruwe olie noodig zijn. Hiervan zou Mexico ongeveer 
200.000 barrels, Venezuela volgens -des schrijvers mee-
ning, 300.000 barrels kunnen leveren ('hetgeen ons 
voor de eerste jaren rijkelijk hoog schijnt), Colunbia 
80.000 barrels en Peru 25.000 barrels, indien voldoen-
de trausportgelegen'heid voorhanden is. 

01) het probleem der transportkosten behoefde de 
-doorvoering van dit denlebeeld niet af te stuiten. De 
schrijver berekent deze ni. in -doorsnede over 5 jaren 
(jaren v66r de togenwoordige, zeer hooge vrachten 
voor tankschepen) als volgt en vergelijkt  ze met de 
eveneens vermelde transportkosten -bij gebruik van 
pijpleidingen: 

$ p. barrel 
Uit het Mid-Continent via pijpleiding naar de Gulf- 

kust en verder per tankschip ............ 0,97 
het Mid.Continent via pijpleidingen.......... 0,96 
het Infantas-terrein (Columbia), 450 Mijlen van 

de kust, pijpleiding $0,60, tankschip $0,35. 0,95 
Californië .................................. 0,90 
Talara, Peru .............................. 0,75 
Tampico (Mexico), tot het tankschip $ 0,15, tank- 

schip $ 0,35 (Exclusief uitvoerbelasting?) . . . 0,50 
Vanaf laadplaatsen aan het Meer van Maracaibo, in- - 	clusief overlading in Oceaan-tankbooten.. 0,50 

. 	Trinidad ................................. 0,40 

Hot -bijgevoegde kaartje geeft een overzicht van de 
afstanden tusschen -de groote raffinage- en verbruiks-
centra in 'het Oosten van (0 Vereenigde Staten en de 
petroleumterreinen in Zuid-Amerika. - - 

Natuurlijk mag men zich geen oogenblik de moei-
lijkheden, verbonden aan de doorvoering van een der-
gelijk plan, verhelen. Daar het reeds thans bijna een 
onmogelijk iets is, de petroleumindustrie te bewegen 
tot eendrachtig optreden in het algemeen .belang ten 
dienste van een productiebeperkin-g, zou een derge-
lijke plan-matige wijziging der verzorgingsgebiedon 
een nog veel moeilijker te verwezenlijken denkbeeld 
zijn. (Men denke slechts aan de -zeer ingrijpende pro-
ductie-beperkingen in het Mi-d-Oontinent, welke daar-
van 'het gevolg zouden moeten zijn, aan het waarde- - 

loos worden van tallooze Mij-len pijpleiding enz.). 
Maar zulks doet aan -de ori-g-inaliteit van het -deuk-
beeld niets af, zoomin ook als het een langzame en 
althans gedeeltelijke verwezenlijking uitsluit. 

Hierihoven werden reeds de beloir&gensf eren van de 
beide groote Angelsaksische Rijken in Zuid-Amerika 
kortelings aangegeven; -thans mogen nog enkele -be-
knopte bijzonderheden volgen op 'basis van de tegen-
woordige productiecijfers, die evenwel zeer spoedig 
kunnen veranderen: In Venezuela wordt momenteel 
tu'sschen 55 en 60 pOt. van de, productie gecontro-
leerd - door de Koninklijke-Shell-groep; in Columbia 
beheerscht de Standard Oil-groep -het terrein voor 
100 pOt.; voor Peru kan men ongeveer 80 pCt. over-
wicht van de laatste aannemen; in Argentinië is 
verreweg het grootste -deel van -de opbrengst staats-
productie. De Standard Oil heeft daar in 1926 een 
bescheiden productie ontwikkeld, terwijl ook -de Ko-
ninklijke-Shell-groep een -begin met -de productie heeft 
gemaakt, maar hoofdzakelijk nog explore -ert. Een be- - 

de Golf van Mexioo tot de G'roo'te Meren; de derde cle Rots-
gebergte--staten, en de 'vierde de staten aan de kust 'van den 
Stillen Oceaan. 
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richt, volgens welk zij erover zou denken, zich uit dit 
land terug to trekken, zooals zij dit eenigen tijd gele-
den uit Peru en drie jaren geleden uit Columbia deed, 
heeft, zooals uit 'haar jaarverslag blijkt, slechts op cle 
Zuidelijke 'terreinen betrekking, terwijl in de meer 
Noordelijken onderzocht wordt, of het veld een ren-
dabele exploitatie veroorlooft. De Anglo-Persian 
heeft een niet onbelangrijke productie weten te berei-
ken. Op Trinidad 'hebben de Engeische belangen in 
zeer sterke mate 'het overwicht; ongeveer 90 of 95 pOt. 
van 'de productie zal op rekening daarvan komen. De 
beperking der werkmogelijkheden voor Amerikaansche 
staatsburgers aldaar hoeft o.a. in de Engelsch-Ameri-
.kaahsche nota-wisseling na San Remo een rol ge-
speeld. Gelijksoortige, sedert dien opgeheven, beper-
kingen 'bestonden voor Niet-Amerikanen op de Philip-
pijnen. De kleine productie van Ecuador wordt geco.n-
troleerd door Engelsche belangen. In Guatemala is 
o.a. de Angio-Persian besig 'met onderzoekingen; in 
Bolivia doen zulks Amerikaansche en Engelsdhe maat-
schappijen. 1) 

Met enkele woorden dient ook gewag te worden ge-
maakt van de wetgeving der Zuid-Amerikaansche sta-
ten, die tegenover het streven tot 'toenadering van 
het buitenland niet alle hetzelfde standpunt innemen. 
Van deze wetgeving nochtans is natuurlijk de exploi-
tatie-mogelijkheid in aanmerkelijke mate afhankelijk 
en derhalve ook de positie der afzonderlijke staten in 
het 'heden en de toekomst der wereld-petroleumin-
dustrie. 

Over 'het algemeen geldt voor de meeste Zuid-Ame-
rij aansche staten, dat zij petroleum in 'beginsel tot 
staatseigendom verklaren, hetgeen een liberale toe-
wijzing aan aanvragers geenszins behoeft uit 'te sluiten. 
,,Nationaai eigendom" is petroleum, voor zoover dit 
kon worden nagegaan, in: Guatemala (1922), San 
Salvador (1922), Costa Rica (1922), Panama, Ciiba, 
Dominica (1910), Ecuador, Bolivia (met zekere be-
perkingen), I'eru (1909, 1922), Argentinië en Co- 

) Do cijfers zijn gebaseerd op cle nationaliteit der pro-
d.uceerende niaatseliappijen, en daiarorn wordt 'bijv. de Lobi-
tos OlIfieltis besdliouiwd cUs een i3ritsdhe onderneming, koe-
wel zij een groot deed van (Ie productie 'levert aan de 
Stiwdarcl Oil.  

lumbia (1923). Zeer in het kort kan omtrent enkele 
van deze en andere staten, ter aanvulling, worden 
medegedeeld, dat Venezuela de werkzaamheid der bui-
tenlandsche maatschappijen door een liberale wet-
geving op dit gebied 'bevordert, en dat Oolumbia be-
wezen heeft, daar geenszin afwijzend  tegenover te 
staan en voor de volgende zitting van het Congres een 
wet 'voorbereidt, welke een verdere activiteit der pe-
troleummaatschappijen moet vergemakkelijken. Ver-
anderingen in de wetgeving zijn te wachten in Chili, 
dat inmiddels enkele amendementen op de bestaande 
mijnbouw-wetten heeft 'voorgesteld, die in beginsel 
eveneens alle petrolelimvoorraden in den grond tot 
staatseigendom maken. 

Den tegen'hanger van de liberale wetgeving in Ve-
nezuela biedt 'buy. Argentinië, waar het, grootste deel 
van de productie in handen van den Staat is. Een 
nieuwe, nog niet aangenomen, wet heeft ten doel de 
industrie te bevorderen door de oprichting van ge-
mengde ondernemingen. 1)  Wanneer, en in de laatste 
jaren in wellicht nog versterkte mate, zooveel Zuid-
Amerikaansc'he staten tegenover het buitenland een 
gereserveerde houding aannemen, vindt dit zijn oor-
zaak veel minder in principieele vijandschap dan wel 
in het feit, dat hun de macht en de machtsaanspraken 
der petrolenmgroepen en de gevolgen van den onder-
lingen naijver onwelkom zijn. Voor betrekkelijk kor-
ten tijd leverde echter een der allervoornaamste lei-
ders in de internationale petroleumindu'strie het be-
wijs, dat zulks niet steeds wordt ingezien. In een ge-
sprelc met Argentijnsche Regeeringspersoonljicheden 
wees hij erop, dat Argentinië ten gevolge van zijn 
wetgeving en van de afwijzende 'houding 'ten aanzien 
van het buitenlandsche petroleum-kapitaal slechts 
zeer langzame vorderingen toont, waartegonover Mexi-
co een sprongsgewijze stijging van zijne productie te 
zien zou geven. (Van den reeds toen ingetreden terug-
gang werd blj'kibaar niet gesproken). Maar juist het 
voorbeeld van Mexico met de tegenstelling tusschen 
de buitenlandsche maatschappijen, de revoluties en 
de moeilijkheden in de buitenlandsche politiek, als 
gevolg der houding van de petroieummaatschappijen 
ten aanzien van wetten, die haar onbillijk schijnen, 
en bescherming van hare aanspraken door de buiten-
landsche Regeeringen, staat als ,,exemplum horribile" 
den Argentijn'schen Wetgever en Regeering - en niet 
slechts dozen - voor den geest. 

Het is te hopen, dat in alle staten, waar het ont-
sluiten van waardevolle natuurlijke rijkdommen heden 
nog door een zekere, ongetwijfeld soms wel te begrij-
pen, vrees wordt, belemmerd, de goede grondgedachte: 
Waarborging der nationale belangen bij  de exploitatie 
dezer rijkdommen,  zich laat verwezenlijken op een 
wijze, die, zonder onnoodige 'hardheden voor het bui-
tenlandsche kapitaal - 'zonder hetwelk het aan den 
dag brengen dezer rijkdommen slechts in uiterst wei-
nig gevallen mogelijk is - een planmatige, en niet ver-
lcwistende winning mogelijk maakt. Daarmede verze-
kert Zuid-Amerika zich duurzaam van de voorname 
plaats in de internationale petroleumproductie, die 
het in do laatste jaxen'veroverde en kan het deze niet 
slechts handhaven, maar ook nog versterken. 

Dr. WILHIScu MAUTNER. 

DE TIENDE INTERNATIONALE ARBEIDS. 
CONFERENTIE. 

II (Slot). 
Va'lcv ereenigingsvr'ijheid. 
Dit onderwerp werd behandeld geheel volgens dc 

nieuwe werkwijze (dubbele discussie) dooi de Con- 
i) Volgens te Londen circuleërende geruchten zal de mo-

gelijkheid van een 'wijziging der 'wetgeving ten gunste van 
het buitenlandsche kapitaal in Argentinië worden overwo-
gen. Deze veronderstellingen vonden in de aanwezigheid 
van een (lectelegeerde der Ai'gentijnsche Regeeriug te Loji-
den, die zich vooral niet dit vraagstuk heet te hebben 
beziggehouden, een steun. 
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ferent'ie in 1926 vastgesteld. In-gevolge die werkwijze 
had dit jaar de algemeene discussie plaats en moest 
een vragenlijst vas't-getteld worden. Indien de Oon-
ferentie het onderwerp -geschikt zou achten voor 
lichamiug in een conventie of aanbeveling, dan zou 
zij na vaststelling van -de vragenlijst moeten -bealisieji 
of het onderwerp op de agenda der volgende confe-' 
rentie geplaatst zal worden. Tot juist begrip van de 
quaestie der vakvereenigingisvr ijheid moet ik er hier 
op wijzen, dat het Vredesverdrag van Versailles het 
,4roit id'asaociation en vue de tous objets non contrai-
ras aux 1-eis, aussi bi-en poui les -sa-lariés que pour les 
empl-oyeurs" noemt als een der methoden en begin-
selen voor de regleme-nteering -van de arbeidsvoor--
waarden, naar welker toe-pass-ing alle industrieele ge-
meens-chappen moeten streven, terwijl 'de Préamb ItI e 
van deel XIII van dat verdrag als een der middelen, 
welke de arbeidsvoorwaarden kunnen verbeteren en 
den wereldvrede verzekeren, opnoemt de erkenning 
van het beginsel der vakvereenigingsvrij-heid. Her-
haalde malen hadden het Internationaal Arbeidsbu-
jeau klachten bereikt, dat het recht van vakvereeni-' 
-gingsvrij'heid in bepaalde landen in strijd met genoem-
de beginselen niet gehandhadd werd. Zonder het ibe-
staan van een verdrag meende het Arbeid's-bureau ech-
ter niet 'tussc.henbei-de te kunnen komen. Vandaar dat 1  
•van de zijde der arbeiders en ook door het Arbei-dshi-' 
reau reeds lang aangedrongen was op het doen tot 
stand brengen van een ontwerp-verdrag in zake het 
vakvereenigin.gsrecht. Gevolg -gevende aan dien drang 
was nu bedoeld punt op de agenda der lOde Intet'na-
tionale Arbeidsconferentie geplaatst. Een uiterst deli-, 
cate quaestie, te meer omdat men gevoelde, dat de 
debatten in het bij'z onder tegen Italië gericht zouden 
zijn, waar door het charter van den arbeid, de va.kver-" 
eenigin'gsvrijhei-d practisch aan banden gelegd was. 
Vandaar dat als voorzitter van de Commissie, die dit 
onderwerp zou behandelen, gezocht werd naar een en-
partijdig, bekwaam en rmtig man; de -keus viel op 
Dr. Nol-en-s. Bij hare beraadslagingen nam de Com-
missie als leiddraad de concept-vragenlijst, -opgesteld 
door het Internationaal Arbeidsbureau. De vragen - 
4 in getal -, welke de vragenlijst bevatte, hadden 
betrekking op de vrijheid van het 'vakvereenigings-
recht, zoo'wel -voor de arbeider-s als voor de werk- •  
gevers en op de vrijheid van «ie vakv-ereenigingsaktie. 

De beide eerste vragen, welke -slechts vragen naar 
de wen-schelijkheid om een conventie, welke -de vrij-
heid -van 'vakvereeni-gin-g en 'het recht v-an vakvereeni- - 
gin-gsaktie waarborgt, te sluiten, ontmoetten weinig 
bedenk-ing. Anders was het met de der -de en vierde 
vraag, welke trachten -een definitie te geven van de 
vrijheid van vakwereeniging en 'de 'vrijheid van vak-
vereenigingsaktie. Na 'veel strijd  werd' in de -definitie 
uitdrukkelijk het recht om zich niet te vereenige'n op: 
genomen, een toevoeging, welke naar de meenin'g van 
de arbeiders 'geheel overbodig wals, omdait zijl vanzelf 
spreekt, doch nu door uitdrukkelijk -vermeld te wor-
'den, het recht van vereenigen r'aar verzwakt. Het 
Bureau had het rec'ht van vakvereenigingsa'ktie aldus 
gedefinieerd, dat •de v-a'kvereenigin-gen 'bevoegd zij'ii 
om •de materieele en moreele belangen harer leden 
te verdedigen met alle -middelen voor zoover zij' niet 
in 'strijd 'zijn met ide wetten en verordeningen -'ter hand-
having 'van de 'openbare orde. De Commissie voegde 
daaraan na langdurige discussie toe alle handelingen, 
niet in strijd -met de belangen der 'gemeenschap. Ook 
tegen -deze toevoeging hadden -de arbeiders -bezwaar. 
De beoorcleeling of een -handeling al -of niet in het 
belang der gemeen-schap -is, kan 'tot allerlei willekeur 
aanleiding -geven, jui-st in 'die la.nden, ,waar het vak-
vereenigin'srecht - in gevaar is. Toen 'dan ook de 
aldus' gewijzigde vragenlijst in do Conferentie -in be- 1  
handeling kwam, werd d'aarop -door de arbeideragroep' 
critiek uitgeoefend en trachtte deze 'door het indienen 
van amendementen -de vragen -zooveel mogelijk in haar 

oorspronkelijken vorm te 'herstellen, hetgeen 'haar 'niet 
geheel 'gelukt i-s. Wel werd een amendement, om de 
handelingen in strijd met 'de belangen van -d-e ge-
meen-schap eruit t-e lichten, aan-genomen, daarentegen 
werd een 'amendement -om idø -uitdrukkelijke erken-
ning van het recht om zich niet te 'vereenigen uit de 
vragenlijst te doen vervallen, Verworpen. Toen ten 
slot-te de vragenlijst in haar geheel in stemming kwam, 
werd zij' met 54 'tegen 42 stemmen verworpen. Pogin-
igen om nog to-t een compromis te -komen mislukten, 
zoodait- ook ten slotte het voorstel oii het onderwerp, 
vrijheid van het v-akvereeriigingsrecht, op de agenda 
der Conferentie voor 1928 te plaatsen, verworpen 
werd. De -geheele a,rbei'd-ersgroep, -de werk-gevers en 
zeer vele Regeerin gsafgevaardigden stemden tegen. 
Zie ik het juist, -dan hebben de 'èrbeiiders het ver-
werpen van door hen -ingediende amendementen aau-
gegrepen als mi-d-del -om het geheele onderwerp voor- - 
loopig van 'de -baan te krijgen. Hoewel -er -hen in der-
tijd veel aan -gelegen was een con-ventje over dat 
onderwerp tot stand -te brengen, meen-den zij, 'dat het, 
gezien 'de toestand in verschillende landen, thans 
-daarvodr niet- 'het plsychologisch juiste moment was. 
Veld-eed de d-oor 'het Bureau opgettelde -vragenlijst 
hen reeds niet, ide -behandeling in -de Commissie, waar-
in bijna geen -der groote Europeesche landen -ha'd zit-
ting genomen; deed 'hen -geen -groote verwachting om-
-trent -de -vrijheid van het vakvereenigingsrecht koes-
teren. Integendeel zij -hadden de vrees, idat 'de vragen-
-lijst, zooals die ten slotte op-gemaakt was-, juist an-
derso-m zou werken dan zij 'gehoopt -hadden en aan cle 
reactio-nnaire en achterlij-ke landen 'de gelegenheid zou 
geven -de 'vrijheid  van vakvoreeuigingsreoht aan  -ban-
-den te leggen. Dit vraagstuk zal 'hiermede wel niet, 
'voorgoed van -de b-aan zijn; vermôedeljk zal het over 
een-ige jaren, wanneer -de tijden daarvoor gunstig zijn, 
nog wrel eens weer -op de agenda -komen. 

Mefho-den, von vastsfellin,g ven minim,um bonen. 
Het andere onderwerp, waarop ide nieuwe wij ze van 

-behandeling werd toegepast, was: methoden van vast-
stelling 'van minimum bonen in -die industrieën, waar-
in -de organisatie van werkgevers en arbeider-s onvol-
doende is eii waarin -de loo-non bij-zonder laag zijn, 
waarbij in -hot bijzonder rekening -gehou'den moet wor-
id-en met de 'huijsinid-ustrieën. 
- Het Internationaal Arbeidsbureau had een -drietal 
uitgebreide en in detail-s treden-de vragenljsten - ont-
worpen. De Commissie, welke dit vraagstuk -behandel-
de, heeft geruimen tijd -besteed aan - het hou'den van 
algemeene. -beraadslagingen, waarbij' -de Commissie, 
naar mijn bescheiden meening, wel eens vergat, dat 
zij- 'geen conventie -behoefde vast te stellen, doch 'slechts 
een vragenlijst, -die zoo moet zijn, dat de Regeeringen 
gelegenheid hebben voldoen-de 'hare meening -op aller-
lei punten te zeggen. In hoofdzaak heeft de -discussie 
geloopen -over -de vraag of de 'vragenlijst alleen be-
trekking moest -hebben op de hui-sindustrie -of ook op 
alle andere -industrieën. De Commissie 'heeft beslist, 
dat -de vragenlijst  zo-owel op de huisi'n-du-strie als op 
de andere industrieën betrekking moet hebben.. De 
Regeeringen, die van oordeel zijn, -dat- een te -ontwer-
pen verdrag slechts betrekking ffioet hebben op de 
huisindusbrïeën, hebben -alle gelegenheid -om zulks- bij 
hun antwoord te verklaren. Biji  de in de Commissie 
gehouden beraadslagingen -is -  voorts gebleken, d-at de 
werkgeversgroep -eiken vorm van -methode van vast-
stelling van minimum-loo-nee, welke -ten doel heeft 
te komen tot een internationale regeling van bonen, 
verwerpt. In -de door het Bureau opgestelde vragen-
lijst werd al-s ver-eischte om tot het vaststellen van 
minimumloonen te kunnen -overgaan, 'genoemd -de 
onvoldoende organisatie 'van de werkgoveLis en arbei-
ders en het bijzonder laag zijn van 'de -bonen. Wan-
neer kan gezegd worden, dat de -organisatie onvol 
doende is? De Commissie -heeft -getracht, -die- mooi- 
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lijkhei'd te voorkomen door te bepalen, dat 'bedoeld 
worden industrieën, waarin geen overeenkomsten of 
reglementen, inhoudende een doeltreffende regeling 
met 'betrekking tot 'de bonen, bestaan. 

Gezien 'de disc ussiën in 'de Commissie, waarin 
tegenover elkaar stonden personen uit de landen, waar 
meu ccii vaststelling van minimumloonen kent, waar 
men z.g. ,,trade boards" heeft en ter 'iIle van 'de in-
io.rnationale concurrentie een dergelijk stelsel alge-
meen wil maken, en personen uit landen, 'die een vast-
stelling van minimuinloonen niet kennen en ook niet 
venschen, omdat 'zij daarvan groot nadeel duchten, 
laat 'het zich aanzien, 'dat het volgend jaar, wanneer 
een ontwerp-verdrag of aanbeveling aan de orde zal 
komen, belangrijke •di'scussiën zullen plaats hebben, 
waarbij dan naast 'de •vraag op welke industrieën het 
ontwerp-verdrag van toepassing moet zijn, ook zeker 
wel 'ter sprake zal 'komen de vraag, wanneer bonen 
gezegd kunnen worden bijzonder laag te zijn. (Een 'der 
'vragen heeft op deze quaest,ie betrekking). 

liet gaat het bestek van dit opstel te buiten om 
uitvoerig de opgemaakte vragenlijst  te 'bespreken, ik 
voista d'us met de mededecling, dat 'de vragen. ('behalve 
op cle reeds genoemde punten.) o.a. betrekking 'hebben 
op de 'definitie van huisindustrie, op 'de methoden van 
vaststelling van minimumloonen, .of dienaangaaride 
algemeene beginselen in een 'verdrag moeten neer-
gelegd worden, of dat aan do Regeeringen cle beslis-
sing omtrent de methoden moet worden overgelaten 
en of daarbij 'dan de vertegenwoordigers der betrok-
ken industrieën gehoord moeten worden enz. Van be-
lang is ook een 'vraag, die betrekking heeft op het 
'doen van opgaven aan het Internationaal Arbci'dsbu-
.roan inzake 'de minirnumloonen. Vermeld moet wor-
don, 'dat de 'door de Commissie opgestelde vragenlijst 
zoo goed als ongewijzigd 'door de Conferentie werd 
aangenomen met 80 tegen 19 stemmen, het voorstel 
tot jnsehrijving van bedoelde quaestie op 'de agenda 
'art de Conferentie van 1928 met 80 tegen 22 .stem 
men (die van vele werkgevers). 

Onder de reglementswijzigingen, welke de Confe-
rentie 'dit jaar aannam, verdient die, welke niet de z.g. 
talenquaestie verban'd 'houdt, vermeld te worden. 
F.ran,soh en En'gelsch zijn 'de officieele 'talen. Een rede 
uitgesproken in het Fransc'h, wordt in het Engeisch 
vertaald en omgekeerd. Men ma.g een andere taal spre-
ken, 'doch moet dan zelf voor vertaling in het Fransch 
of Engelach zorgdragen. De Conferentie heeft nu be-
paald, dat dit slechts noodig is, wanneer de Confe-
ren,'tie niet over een tolk; welke vertalen 'kan, be-
schikt. Deze 'bepaling, 'zeer in het begin aangenomen, 
ha'd 'ten gevolge, dat dit jaar veel meer 'dan andere 
jaren in het Duitsc'h, Spaansch en I'taliaansch gespro-
ken werd, hetgeen niet tot heko'rting van •de 'vergade-
ringen 'bijdraagt. In eik verdrag is de bepaling opge-
nomen, dat de Fran'sche en 'de Engelsche tekst authen-, 
'hek zijn. De Conferentie heeft nu bepaald, dat op 
verzoek van een der 'belanghebbende Regee'ririgen de 
Directeur 'van het Internationaal Arbeidsbureau een 
'vertaling van het ontwerp-verdrag kan maken. De Re-
goot-ing, die de vertaling aangevraagd heeft, is dan 
bevoegd, om die vertaling al's authentiek 'te doen ge'l-
den i.n haar land 'tea opzichte van de toepassing der 
conventie. Een zeer wonderlijke bepaling, waartegen 
'dan ook Dr. Nolens 'in een korte geestige rede zijn 
bezwaren heeft uiteengezet., 'hetgeen evenwel niet ver-
hinderde, dat de bepaling met 82 tegen 23 stemmen 
werd aangenomen. Zooals ivol meer bij stemmingen 
het 'geval is, zal de politiek hieraan wei niet vreemd 
geweest 'zijn. Duit'schiand, 'dat steeds moeite doet ook 
Duitsch als officieele taal erkend te krijgen, toonde 
zeer 'zijn 'ingenomenheid met cle nieuwe bepaling. 

Aan het eind 'van mijn mededeelingen over 'de :l,Ode 
Internationale Arbeidsconferentie gekomen, kan ik 
mi'iet nalaten te wijzen op een mi. groot bezwaar van  

de aldaar gevolgde werkwijze. Dagelijks vergaderen 
v6 6r de gemeenschappelijke vergaderingen 'de werk-
geversgroep en de arbeiders'groep afzonderlijk.  In 'die 
groepen wordt 'dan de gedragslijn vooruit bepaald, 
zonder de argumenten 'van de andere groep te 'hoeren. 
In cle algemeene vergaderingen, hetzi. van 'de Corn-
missiën, 'hetzij van 'de Conferentie, staan dan 2 'blokken 
tegenover elkaar, ieder met een vaste opinie. Men 
krijgt het. gevoel., 'dat de klassen'stnijd te Genève hef-
tiger woedt 'dan elders ter wereld. En dat, 'terwijl bij 
de instelling van de Internationale Organisatie 'van 
'don Arbeid juist de hoop werd gekoesterd - de afge-
vaardigde voor Bnitseh-In'dië wees in de Conferentie 
ook op 'dit punt - 'dat door 'de gelegenheid van ont-
moeting van werkgevers en arbeiders een verbetering 
in de verhoudin.g tnsschen kapitaal en arbeid tot 
stand zou komen. \Tat dat betreft,, was, naar dc mee-

'ning van dien afgevaardigde, Genève een fiasco ge-
weest. Ook hij schrijft 'dit toe aan het z.g. groeps-
systeem, dat bovendien 'de onafhankelijkheid van de 
leden 'dier groepen onderdrukt en geleid heeft niet tot 
het verzachten 'van geschillen, maar tot het kristel-
lisee.men daarvan. Wordt 'dit niet ook door de werk-
gevers en arbeiders zelf gevoeld, en bestaat daar geen 
behoefte aan een 'betere verstandhouding; zouden zij 
'door verandering van bedoeld systeem, 'bijv. door het 
honden van gécorn'bineerde vergaderingen, niet willen 
trachten, tot toenadering en overeenstemming te 
komen? G. J. S'rmIBEfto. 

AANTEEKENINGEN. 
Indexeijfers van groothandeisprijzen. 

De 'eenigszins onzekere tendens, schrijft ,,The Eco-
nomist", die de prij'sbeweging 'der han,'delswaren in de 
laatste maanden heeft gekenmerkt, zette zich in Juni 
voort, maar het effect ivas ten slotte betrekkelijk 
klein; het indexcijfer vertoont een stijging van 18 
punten 'tot 4004. Tegenover dit cijfer staat een index-
cijfer van 3975 'einde December en 4035 eind Juni 
1926. De stijging gedurende 'de afgelopen zes maan-
den is 'dus slechts. 29 punten; maar, 'zooals uit de vol-
gen'cle tabel 'blijkt, stegen weefstoff en belangrijk, 
welke stijging echter ruimschoots gecompenseerd werd 
door een 'daling in de 'groep 'delfstoffen. 

Data  

.',. 
' 

BaBis (gernidd. 
1901-5) ... 500 300 500 400 500 2200 100,0 

EindeJuli1914 579 352 616* 464* 553 2565 116,6 
,, 	Nov.1918 1289 782* 1848 903 1 389* 6212 282,6 

Dec.1923 853 815* 1 382* 774 755 4580 208,2 
Dec.1924 992 789*  1452 8 1 5* 808 4855 220,7 
Dec.1925 936*  679 1120 733 782* 4251 193,2 
Juni1926 893* 6 82* 963* 735 760* 4035 183,4 
Juli 	,, 910 678*  945 763 748* 4045 183,9 
Aug. 	,, 914 695 954 849 744 4156 188,9 
Sept. 	,, 893 708 942* 963 7391 4246 193,0 
Oct. 	,, 920 7 21 * 880* 97 6* 738* 4237 192,6 
Nov. 	,, 895* 728 867 959 7351 4185 190,2 
Dec. 	,, 875 736* 859 7731 731 3975 180,7 
Jan.1927 867* 734 873* 7341 718*  3928 178,6 
Feb. 	,, 897* 740* 904 1742 728 4012 182,4 
Mrt. 	,, 8 80* 704  909*  725 725 3944 179,3 
Apr. 	,, 886 697 917* 704* 716 3921 178,2 
Mei  911 724 961* 716 3986 181,2 

,, 	Juni  91311 716 1007 66211 705 4004 182,0 

De veranderingen over de afgeloopen maand waren, 
uitgezonderd 'die in 'de groep weefs't,offen, niet' zeer 
geprononceercl. Granen waren per 'saldo iets hooger, 
en rclndvleeseh steeg, maar 'thee, koffie en suiker 
waren iets lager. In 'de groep weefstoffen waren de 
voornaamste wijzigingen een verdere scherpe stijging 
in vlas en een stijging in Engelsche wol. Amerikaan-
sche katoen was en gewijzi gcl, maar Egyp tische katoen 
en 'katoenen garen's en 'doek waren hooger, en oolc 
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jute steeg. In de groep delfstoffen daalden ijzerei 
staven en stoomkolen, en werd een kleine stijging ii 
tin gecompenseerd door dalingen in lood en koper. 1h 
de groep diversen daalden oliën, olie'zaden, talk eh 
rubber. 

Een vergelijking niet de cijfers voor December 192 
toont, dat granen en vleesch zijn gestegen, maar bij-
komsti.ge voedingsmiddelen zijn iets lager, terwijl d-
lingen in suiker, iboter en koffie door een stijging in 
thee zijn gecompenseerd. Een sterke stijging in de 
groep weefstoffen werd veroorzaakt door katoen en 
vlas, terwijl de eenige daling in deze groep bij .he-
nep plaats vond. De daling der. delfstoffen is hoofd-
zakelijk door kolen veroorzaakt, maar ook ijzer en lood 
zijn beiden lager, rterwijl staal en tin per saldo onver-
anderd zijn. Petroleum, plantaardige oliën en talk 
veroorzaakten een dalin.g over •het afgeloopen half-
jaar in de vijfde groep. 

De volgende tabel toont de wijzigingen in het in-
(loxcijf er der verschillende artikelen, vergeleken met 
einde 1026, waarbij het cijfer 50 telkens het gemid-
delde voor de periode 1901-05 voorstelt: 

0 =. 0 

+ 
0. 
.0 

O 

Tarwe (btl.) 104 + 56 Katoen(Am.) 82 +19 Koper 445 - 26 
(Eng.) 

Me"eI 
96 + 5 ,, (Egypt.) 117 +205 Delfstoff. - 111 

Gerst 
90 
94 

+ 2 
+116 

Garen 
Laken 

92 5  
103 

+17 5  
+10 Hout - 

Haver 80 +14 6  
66 

Wol (Eng.) 113 
1036 

+ 
+ 15 

(Baltisch) 
Hout 

93 . 
Aardapp. 87 6  + ,, 	(Austr.) (Amerik.) 775 
Rijst 
Rundvi. 

117 
75 

+ 86 
+14 5  

Zijde 
Vlas 

77 
155 5  

+ 3 
+786 Leder 616 

Schapenvi. 83 - 16 Hennep 6I .. 	56 Petroleum 100 - 86 
Varkensvi. 86 6  —28 jute 102 - 2 Oliën 

Oliezaden 
675 
73 

- 45 
+ 

1.007 +148 Gran. en vi, '73 :j:i Weefstoffen Talk 536 —136 
Thee 160 +16 Ruw-Ijzer ' 755 Indigo 76b 
Koffie 132 —14 Stalen rails 71 .. Soda 85 6  
Rietsuiker 115 - 9 hz. staven 865 - 76 Rubber 17 
Bietsuiker I17 - 3 Kolen (st.) 976 - Diversen 
Boter 
Tabak 

75 
116 6  

10 6  
.. 

,, (huisbr.)
Lood 

70 5  
'100 

—23 5  
—21 Totaal ÖÏ 

And. voed. Tin 117 -. 	6 
en genotm. 716 —2O 

Onderstaande tabel geeft werkelijke noteeringen 
voor enkele der voornaamste handelswa.ren gedurende 
de afgeloopen twee jaar, waaruit blijkt, dat met een 
of twee belangrijke uitzonderingen de tegenwoordie 
prijzen merkbaar lager zijn dan die van twee jaar gè-
leden. De belangrijkste uitzonderingen zijn suiker, 
vlas en tin: 

1925 	1 1926 1927 

Einde Einde Einde 1 Einde 1 Einde Einei 
Juni Dec. Juni 	1 Dec. 	1 Maart Juni 

Tarwe, North Mani- 
toba No. 1. .per qr. 621- 671- 6213 591- 6016 6216 

Meel.....p. 280 lbs. 481- 51/- 501- 441- 431- 451-' 
Rundvleesch, 	Eng. 
in helften, perS lbs. 613 5110 518 4/10 514 61- 
Thee.._, 	per Ib.. . . 1151 12 1181 14 117 115114  1161/ 4  1/7 1 14 
Suiker, B.W.I. ge-
kristail. 	per cwt. . 281- 2411 1 12 25141 13 3419 3016 3213 

Katoen, 	Middling 
American per Ib... 13.53d. 10.26d. 9.30d. 6.90d. 7.82d. 9.04d. 

Garens, 32er twist 
per Ib. 21 d. 165/8d. 14714d. 1231sd. 1231 4 d. 13114d. 

Wol, 	Queensland, 
gewasschen per Ib. 55 d. 50 d. 45 d. 45 d. 46 d. 451/3d. 
Vlas, Riga Z.K. p. ton £82 £71.101- £65.101- £54 £86 £ 109 
jute, inl.firsts, p. ton £41.10/- £59 £ 433/8  £ 31 1 /4 £31 £ 305(8 
Ruw.ijzer, 	Clevel. 
G.M.B. No. 3, p.ton 731- 6616 811- 8716 801- 701- 

Stalen rails, Middle-
borough. .... p.ton £8.101 £8 £851- £8.101- £8.101- £8.101- 

Kolen, Beste stoom. 
p.ton 28/- 251- 2716 2916 241- 2116 

t.00d, Eng. ruw-,p.t. £3410!- £36.101- £31.5/- £3051- £2810!- £25 
Tin, Standaard-, p. t. £253 £2871 14 £273/4 £3003 / £30771 £300116 
Petroleum per 8 lbs. 1/- 1/- 111 111 111 1/- 
Rubber, Para, per Ib. 2/8112  411 118 114 1 14 1/51/ 4  1j4/2 
011ezaden, 	Lljnolie 
en Raapolie, p. ton £48 £43 £ 427 /s £ 391/4 £ 3814 £39 112 

De uitwerking van den enormen oogst van ver-
leden jaar weerspiegelt zich duidelijk in de bewe-
ging der Amerikaan sche katoenprijzen, die don von-
gen herfst bijna tot het voor-oorlogspeil daalden. .Juto 
flnctuee:rde sterk in de afgel oopen twee jaar ten ge-
volge van grillige oogsten, terwijl Russisch vlas, dat 
in 1926 voortdurend daalde, gedurende de afgeloopen  

zes maanden 	., 	 ,ueid. Ruwijzer toont 
een belangrijke daling sedert eind vorige jaar, maar 
is nog steeds hooger dan einde 1925. Kolenpnijzen 
zijn in •de afgeloopezi zes' maanden gedaald tot het 
laagste punt, .dat gedurende verscheidene jaren be-
reikt werd. Rot cijfer voor Juni 1926 heeft 'slechts 
nominale waarde, doch in het tweede halfjaar 1926 
waren de noteeningen voor geïmporteerde kolen zeer 
hoog. 

De verhouding van elk der groepen tot het v66r-
oorlogspeil blijkt uit de volgende tabel, waarbij het 
einde van Juli 1924 'gelijk 100 is gesteld: 

Data 

66 

' 
.-. 

— 

l- 

Juli 	1914 100 100 100 100 100 100 
December 	1918 226 222 293 186 241 237,5 
December 1923 148 231 225 167 136 178,6 
December 	1924 171 224 235 175 146 189,3 
December 	1925.. 162 193 182 158 141 165,8 
Juni 	1926..' 154 194 156 158 138 157,3 

157 193 153 164 135 157,7 
Augustus 	,..... )58 197 155 183 134 162,0 
September 	,..... 154 201 153 207 134 165,5 
October 	,..... 159 205 143 210 134 165,2 
November 	,..... 155 207 141 206 133 163,2 

Juli 	,...... 

151 209 139 167 132 155,0 
Januari 	1927 150 

. 

209 142 158 130 153,1 
Februari  155 

. 

. 

210 146 160 132 156,4 

December 	,.... ... 

152 

. 

200 147 156 131 153,8 Maart 	,...... 
153 198 149 152 130 152,9 April 	,...... 

Mei 	,....... 157 206 156 145 130 155,4 
Juni 	,...... 158 204 1 	163 143 1 	127 156,1 

Vergeleken niet verleden jaar om .denzelfden 'tijd 
zijn voedingsmiddelen en weefst'o'ffen 'hooger, • maar 
delfstoffen en diversen toonen een merk'bare daling. 
Het totale indexcfer van einde Juni 1926 toonde een 
stijging van 57,3 pOt. boven het v66r-oorlogscijfer. 

Onderstaande tabel geeft voort's nog een overzicht 
van het prijsverloop in een aantal belangrijke landen: 

• c '  ' cJ 

0 
.5 

N 

6) 0 

N 

.5 

Z 

1913 lOO 100 6  100 100 100 6 ) 100 100 100 
Novemb. 1918 206 358 438 ... ... 367 392 214 

oogs e f272 
1Mei) 

591 
(Apr.) 

679 
(Apr.) 

... 325 
(jan.) 

366 
(juni) 

297 
(Juli) 

322 
(Mrt.) 

Decemb. 1923 151 458 577 ... 183 160 154 211 
Decemb. 1924 157 507 640 137 3  171 168 160 214 
Decemb. 1925 156 632 715 142 3  156 156 155 194 
Mei 	1926 153 688 643 ... 147 151 143 177 
Juni 	,, 152 739 654 ... 145 150 144 177 
Juli ,, 151 837 677 133 145 148 141 179 
Augustus 	,, 149 770 691 134 145 147 139 177 
September, 150 788 683 135 146 146 140 175 
October , 150 753 655 136 145 148 143 174 
November ,, 148 684 641 137 147 148 147 171 
December,, 147 627 619 137 148 150 147 170 

1927 147 623 603 136 146 146 145 170 Pnuari 
ebruari  146 632 601 136 145 146 146 171 

Maart  145 642 593 135 147 145 144 170 
April 	,, 144 637 565 135 146 143 143 170 
Mei 	,, 144 629 537 137 147 145 145 - 

1) Bureau of Labour. 2)  Staf. Reichsamt, nieuwe methode. 3) Jaar-
gemiddelde. 4)  Sedert 1922 gebaseerd op 48 artikelen in plaats van op 
53. 6)  Sedert October 1923: Juli 1914= 100. 6) Midden 1914. 

De onderstaande, aan het bericht van het Oentraal 
Bureau voor 'de Statistiek 'ontleende opmerkingen 
hebben 'betrekking op de Nederlandsche indexcijfers 
over de maand Mei 1927 met basis 1913. 

Tegenover een prijsdaling 'van 13 artikelen met in 
totaal 12 punten, staat een prijsstijging  van 16 arti-
kelen met in totaal 113 pu.nten. Met 10 'of meer pun-
ten daalden de artikelen: 'hooi (ii), boter (10), en ter-
pentijn (10 punten) 'daarentegen stegen met 10 of 
meer punten de artikelen: rogge (12), gerst (14), 
haver (13), thee (35), peper (38) en 'katoen (11). 

lndexcijfers van scheepsvrachten. 
Een plotselinge reactie in 'de voornaamste tarieven 

voor volle ladingen, die ' omstreeks het midden 'ier 
vorige maand plaats vond, had, schrijft ,,The Eco'no- 
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•mist", voot het indexeijfer van ,,tramp"-vrachten ten 
slotte een daling van 4,37 pOt. in de afgeloopen 
maand ten gevolge. Het Junicijfer, 123,95, is 11,6 pOt. 
onder het hoogste punt, dat in Februari ji. bereikt 
werd, en staat tegenover een cijfer van 106,13 in Juni 
1925 en 126,37 in Juni 1924. De bewegingen in het 
in'dexcjjfer 'der verschillende groepen zijn in onder-
staande tabel aangegeven: 

Datum 

' 

. 

N 

. 

.5 
Cd 

Basis 
(Geniiddeldev. 

100 100 100 100 100 100 100 
(Oemidd.v.1913) 110,0 113,1 123,4 106,3 117,4 127,9 116,3 
Febr. 	1920 814,3 529,9 757,5 744,8 587,0 712,2 691,0 
Dec. 	,, 268,9 277,2 244,1 256,8 286,7 347,2 280,1 
Dec. 	1921 160,1 164,1 163,7 144,4 141,3 166,5 156,7 
Dec. 	1922 137,1 135,2 129,2 122,6 136,1 159,3 136,6 
Dec. 	1923 134,0 132,7 120,1 124,4 125,1 144,2 130,2 
Dec. 	1924 117,4 129,2 119,5 119,8 129,3 161,1 129,4 
Dec. 	1925 117,0 121,6 117,0 110,1 110,1 154,9 121,8 

( Juni 	1926k 110,8 105,0 121,1 120,4 98,3 92,6 108,0 
112,3 105,0 120,6 97,7 98,3 92,6 104,4 

Juli 110,9 116,2 134,4 119,8 98,8 124,6 117,5 
 112,6 116,2 147,4 96,5 98,8 124,6 116,0 

,, 	f ug. 111,6 127 1 8 133,7 119,6 100,9 151,3 124,2 
k 114,7 127,8 145,8 96,0 100,9 151,3 122,8 

Sept., f 113,7 140,3 144,3 121,7 104,1 154,9 129,8 
. 121,1 140,3 167,1 100,2 104,1  154,9 131,3 

	

o t 	,, f 

	

c 	't 
128,1 214,6 175,1 141,7 144,4 170,9 162,5 
197,6 214,6 228,6 140,3 144,4 170,9 182,7 

N 0V.  	

't 
130,5 224,4 174,3 158,0 161,8 181,6 171,8 
212,3 224,4 227,1 172,9 161,8 181,6 196,7 

December,, 139,7 156,1 145,9 132,9 19,2 179,8 147,3 
Januari1927 126,4 136,5 139,1 122,7 136,7 166,5 138,0 
Februari ,, 125,0 132,6 140,1 130,4 145,2 168,2 140,2 
Maart 	,, 123,8 131,1 136,2 132,1 143,5 161,1 138,0 
April  118,9 133,0 133,0 124,4 128,9 137,1 129,2 
Mei  118,3 131,4 134,3 130,9 122,3 140,7 129,6 
Juni  114,0 118,1 121,6 126,2 121,4 142,4 124,0 

De volgende tabel geeft ee veranderingen weer, 
die gedurende de afgeloopen maand in het indexcijfer 
van de verschillende groepen en subgroepen hebben 
plaats gevonden, waarbij het cijfer 100 telkens het 
gemiddelde niveau gedurende 'de periode 1898-1913 
voorstelt: 

+ of - 

Golf van Biscaye; uitgaande vracht 	133,94 + 1,83 

	

thuisvracht ........133,87 	- 1,61 
Middeli. Zee; uitgaande vracht .......133,40 - 22,40 

	

thuisvracht .............105,21 	- 5,19 

	

Noord-Amerika .....................118,07 	- 13,28 
Zuid-Amerika; uitgaande vracht 	97,83 + 0,42 

thuisvracht .......... 	145,46 	- 25,6411  
Indië; uitgaande vracht ............134,74 - 16,84 

	

thuisvracht ..................117,75 	+ 	7,52 
H. verre Oosten, enz ............... 	121,39 	- 0,88 

	

Australië ..........................142,43 	+ 	1,78 
Het xnerkwaardigste feit van de afgeloopen maand 

was een scherpe 'daling in de thuisvraehton van La 
Plata; de record-verschepingen van graan gedurende 
Mei en Juni - te zamen met de groote onverkochte 
drijvende voorraden - nood.zaakten verschepers voor-
loopig geen contracten voor verdere ftonnage af te 
sluiten. Vrachten van de Vereenigde Staten daalden 
sterk in sympathie met de La Platamarkt. Noteerin-
gen voor naar het Westen bestemde vrachten van 
Indië waren iets vaster; het Verre Oosten en Austra-
kë vast maar stil, terwijl weinig werkelijke 
raken tot stand kwamen. Wat ui'tgaande kolenvrach-
ten betreft, ontston'd een aanmerkelijke daling in de 
tarieven voor lossing in Italiaansche en Mid'delland-
sche Zeehavens. De algemeene toestand gaf blijk van 
een uitgebreid teveel van tonnage boven de behoeften 
en de maand sloot met een duidelijk awakke alge-
meene stemming. De verhouding van het indexcijfer  

tot 'het gemiddelde van 1913 wordt in de volgende 
tabel aangetoond, waarin het jaar 1920 is weggelaten 
in verband met de kolenstaking: 

(1913 = 100) 

Maand 1923 1924 1925 1 	1927 

117,11 114,49 118,59 
Februari ........ 123,78 115,96 120,54 
Maart ...........115,23 122,09 106,63 118,58 
April ............115,45 117,22 104,24 111,06 
Mei 	.............114,55 114,27 08,23 111,41 
Juni 	............106,82 108,82 vi,74 106,54 

Januari 	.........114,05 

Juli 	............103,39 103,75 94,90 

.112,73 

104,43 95,87 
103,04 110,50 98,19 
107,86 115,55 99,49 

Augustus ........100,16 
September ........ 

112,76 102,23 
October ...........
November........111,21 

... 111,21 104,67 December .... 	 ..111,81 
Jaari. gemiddeld 106,69 113,44 102,22 

liet feit, .dat •de toestanden in de ,,Tramp"-markt 
in vergelijking met een maand geleden plotseling zoo 
slecht zijn geworden, toont aan, h.oe afhankelijk deze 
klasse van scheepvaart is van grillige bewegingen in 
de chartervrachten van Argentinië, en hoever men 
hierin nog verwijderd  is van een werkelijk stabiel 
ovenwicht 'tusschen vraag en aanbod. Men moet tei--
zeifdertijd in het oog houden, dat J'uni(JuIi gewoon-
lijk een periode van seizoenslapte in het charteren 
van volle ladingen is, zoodat .de huidige reactie niet 
als een teeken van eenige erns'tige belemmering in 
den overzeescheu 'handel 'behoeft te worden opgevat. 

OVERZICHT VAN TIJDSCHRIFTEN. 
De Ee o n om is t. - Haarlem, Mei 1927. 
Mr. Dr. J. J. Boasson,, De contrôle-cijfers van de 

Russische volkshuishoudirig voor het jaar 1926/1927; 
Prof. Mr. Dr. Ant. van Gijn, De schatkist en de Ne-
derlandsche Bank; Mr. R. van Genechten, Nieuwe 
literatuur over de waardeleer IV. 

Archiv für Sozialwissenschaft und 
Sozialpolitik - Tübingen, April 1927. 

K. A. Witt fogel, Probleme der c'hinesischen Wirt-
schaftsgeschichte; Prof. Dr. A. Salz, Der Begriff der 
,,Elas.tizitët" in 'der theoretischen Nationalökonomie; 
Prof. Dr. S. Bauer, Das Los des Erfinders. Interna-
tionale Gesta.ltungen des Pa'tentrec'hts des Angesteli-
ten; Prof. Dr. R. Michels, Altes und Neum zum Pro-
blem der Moralstatistik I. (Kritik der Geschlechts-
moralstatistik); Dr. K. Mane'iheim, Das konservative 
Denken II. So'ziologische Beitritge aum Werden des 
politisch-hi'storischen Denkens in Deutschland. 

Journal des Écoriomistes. - Parijs, 15 
April 1927. 

Yves-Guyot, Les États-Unis d'aujourd'hui et les vé-
rités économiques en action; Dr. E. Hantos, La Con-
férence économique internationale; G. de Nouvio'n; 
La renaissance industrielle de Reims; J. Tchernoff, 
Les syndicats financiers et l'article 419 du Code 
pénal; N. Mondet, L'individualisme politique ot éeono-
mique; N. Mondet, Questions boleheviks; X., Choses 
de Ohine; B. L. L. E., La Li'gue du libro-échange 
(avril 1927). 

Idem. - Parijs, 15 Mei 1927. 
Yves-Guyot, Conférence économique internatio-

nale; J. B. Legros, Chronique de l'inflation; A. Bar-
riol, 1. Brochu e't A. Bernard, Rente 6 p. 100 amor-
ti.ssable 1927; G. de Nouviov, Les 'grandes Compag-
nies de cheminis de fer en 1926; X., Les accusations 
de Sun Yat Sen; A. X., L'individuali'sme du droit ro-
main; X., L'interprétation d'une statistique officielle. 

Jahr.bücher für Nationalökonomie 
u n d S t a 't i s t i k. - J'Erna, April 1927. 

E.. Frügge; ,,Institutionalismu.s" in der National-
ökonomie der Vereinigten Staaten; H. Schack, Der 
moderne Kapita.Iismus und die Arbeiterschaft. (Eine 
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mcyrphologische Untersuchung); E. Hanos, Die Welt-
wirtschaftskonferenz. 	. 

T h e Journal of Pol'itical Economy. -, 
Chica.go April 1921. 

J. H. Hollain,der, Adam Smith, 1176-1926; J. 
Viier, Adam Smith and laissez faire; M. Ezekiel, 
Factors related to lamb pricee; B. J. Hovde, French 
socialism and Franco—German relations; W. Krzyza-
nowski, Literature of location of industries; L. C. 
Mojrsha.11, The development of the social sciences; P. 
F. Gern.mii, Types of Actora' Trade Unions. 

T h e u a r te r 1 y J o u r n al of E c o n o m i c S. 

- Oambridge, Mass., Mei 1921. 
R. D. Richarcls, The evolution of paper money in 

England; L. D. Edie, Some positive contributions of 
the inetitutional concept; H. van V. Fay, Commercial 
policy in post-war Europe: reciprocity versus mest-
favoured-nation treatment; R. G. Ho..wrey, The mone-
tary theory of the trede cycle and its statistical test; 
Ch. E. Persons, Labor problems as treated by Amen-
can economiists. 

Revue d'Ecouornie Politique - Parijs, 
Jan—Febr. 1927. 

B. S. Chleper, La dépréciation et la stabi1isatin 
•du franc beige; H. Fuss, Etude critique des statis-
tiques du ohômage en France; Prof.  A. N. Sacic. Le 
mode de répartition des dettes autnichiennes et hou-
groises; L. Bavdin, L'Angleterre après la cnise mi-
nière et in querelie des banquiers; R. Claoué, De la 
distribution da crédit par ls banques américainea. 

Schmollers Jahrbuch - München, Leip-
zig, April 1921. 

F. Tönwies, Demokratie und Panlamentarismus; H. 
Bechtel, Kunstgeschichte als Erkenntnisquelle für den 
Wi rtschaftsgeist des Spiitmittelalters; J. ,Schumpeter, 
Gustav Gasseis theoretische Sozialökonomie; W. Gehi-
hof,  f, Die Zukuuft der nationaiökonomi'schen Empinie; 
M. Rrnpf, Das Recht innerhalb des wirtschaftswis-
een sdhaft.lichen Studiums und der wirtschaf.tswissen-
schaftiichen Diplomprüfuiigen; H. Stiihle, Reichsbalin 
und Transportsteuer. 

Weltwirtschaf tlich6s Archiv. - Jena, 
April 1921. 

Dr. B. Hairms, i)ie Weltwirtschaftskonferenz; Dr. 
E. van Becicerath, Moderner Absolutismus; Dr. R. 

Liefmann, Internationale Karteile; Dr. P. Roth, Die 
wirtschaftlichen Grundlageri Polens und die polni-
schen Auszerrhandelsbeziehun gen; Dr. E. Salin, Hoch-
kapitatismus; Dr. A. Somaner, Friedrich List und 
Adam Müller; Dr. Fr. Oppenheimer und Prof.  Dr. A. 
Löwe, Zur Mögl ichkeit der Konjunkturtheonie. 

Z eitschrift f ü r V olkswin'tschaft u n d 
o z i al p o ii t i k - Weenen, Leipzig, Band V, 

Heft 10-12. 
Dr. H. Ma.yer, Friednich Wieser ram Gediichtnis; 

Dr. 0. Morgenstern., Francis Y. Edgeworth t; Dr. W. 
Vleugels, Bemerkimgen zu Friednich Wiesers ,,Gruncl-
gèsetz der wirtschaftlichen Nutrzkomputation" und 
ram ,,Gesetze des Vorrats"; Mr. R. van Genechten, 
Der Einfluá der personellen Verteilung auf die funk-
tioneile Zuiechnung; Dr. M. Saenger, Die Wittesche 
Wiihrungsreform; Dr. R. Brichta, Wandlungen der 
Handeismoral im Kriege und nach desi Kniege; St. 
Török, Zur Wirtschaftsphiiosophie und Sorialpolitik 
Regels; G. Herit, Die Modernisierung der Türkei; 
Dr. A. Preclöhl, Zur Frage einer aliSemeinen Stand-
crtstheorie; Dir. F. Kien, Ein neuer Bei.trag zum 
Preisinderprohiem. Eine Enitgegnung; Dr. W. Win.lc-
ier, Ein neuen Beitrag zum Preisindexproblem. Rück-. 
onitgegnung. 

D e S o cia 1 i st is ch e 0 i d s. - Amsterdam, 
Mei 1927. 
bevat o.a.: 

W. H. Vliegen, Het Paaschkongnes der S.D.A.P. 

Dr. Ir. Th. v. d. Waerden, Concerns en belangenge-
meenschappen; J. J. de Roode, De lijdensweg van de 
achturenkonventie, II; Mr. H. J. van Meurs, Uit 
de Volkenbondsstad. 

Journal de la Société de Statistique 
de Paris - Parijs, Maart 1927. 

Swuvy, La population étraugère en Franco et les 
naturalisationis; Ricard, Ohronique des banques et 
marchés monétaires. 

id e m. - Parijs, April 1927. 
dAuxion, de Buffé,  Les grands problèmes actuels 

de politique en Chine, envisagés aux poants do vue 
démographique et économique; Kr'urnrnieich, Contni-
bution ut l'étude du mouvement de le population; 
Dugé de Bernonville, Chronique des questionis ouvriè-
ree et des assarances sur In vie. 

The Geographical Journa]. - Londen, 
April 1927. 

K. Mama, The Shaksgam Vailey and Aghil Range; 
Frisseli, Explorations in the Grand Falis regio 

of Lbrador; The Geographical Society of Georgia; 
H. Boustead, An adveuture to Kangalieujunga; Oh. 
Close, The two-hundredth anniversary of the birth of 
General Roy. 

1 d e in. - Londen, Mei 1927. 
J. H. Driberg, The Didinga mountains; R. T. 

Gould, The landfall of Columbus: an old problem re-
stated; W. E. 1): Allen, New political boundanies in 
the Caucasus; Prof. R. AlmagiÔ, Note en a map of 
the British Isles :by Pietro Coppo. 

Tijdschrift voor Economische Geo-
g rap h i e. - 's-Graveuihage, 15 Mei 1927. 

Prof. Dr. P. Serton, De Zuid-Afrikaan sche spdor-
wegen; Prof. Dr. H. Blink, Florida, Een econio-
misch-geografisch overzicht; Prof. Dr. H. Blink, Toe 
nemendo beteekonis der havens van Colombia; Prof. 
Dr. H. Blink, De Vereenigde Staten en de voedsel-
voorziening; Jos. van Vroonhoven, Ontginning van 
woeste gronden in Noordbrabant in het verleden en 
het heden. 

Tijdscrift v a n het Koninklijk N ed er-
landsch Aardrijkskundig Genootschap 
- Leiden, Maart 1927. 

J. L. H. Lv,ynses, De hydrographische opneming 
van den 0. 1. Archipel; De expeditie naar het Wil-
helmina-gebergt (Suriname) in 1926, V; J. Kreenier, 
Een Franschman over Sabang. 

The American Journal of Interna 
t i o n a 1 L a w. - Concord, N. H., Januari 1921. 

Q. Wright, The United States and the Permanent 
Court. of International Juistice; M. 0. Hudson, The 
fifth year of the Permanent Court of International 
Justice; T. H. Bliss, Disarmament; H. B. Hazard, 
The night of appeal in naturalization cases in the Fe-
deral Courts; P. B. Potter, The nature of American 
foreign policy; M. W. Or&w.m Jr., Neut,raiization as 
a movenient in international law. 

Idem. - Concord, N.H., April 1921. 
M. 0. Hudson, The International Mixed Court of 

Tangier; M. ffabicht, The applicabion of Soviet laws 
and the exception of public order; 1. Stewart, Consu-
lar privileges and immunities under the treaties of 
fniendship, commerco and consular nights; C. L. Oet-
tys, The effect of ehanges of sovereignty on natiena-
lity; E. Coiby, How to fight savage tribes. 

RechtsgeIerd Magazijn. —Haan]en, Jrg. 
46, Afi. 112. 

Prof. Mr. P. van Heynsbergen, Het Openbaar Mi-
nisterie in zijn geschiedkundige ontwikkeling; Mr. M. 
N. S. Troelstra, Het vrijblijvend contract; Mr. Dr. F. 

J. G. Snijder vani Wissenkerice, Valsche aandui-
ding van herkomst van koopwaren. 
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. STATISTISCH OVERZICHT VAN DEN ECONÔMISCHEN TOESTAND VAN NEDERLAND. 
(Niet met * gemerkte gegevens ontleend aan het Maandschrift van het Centraal Bureau vooi de_Statistiek.) 

1926 1927 	, Jan.jMei 
Oct. Nov. 1 	Dec. Jan. Febr. Maart April Mei 1926 J 	l927 

Arbeidsmarkt. 

waaronder voor fabrjeksbouw )( 1 1000 
13.113 8.489 13.776 8.346 7.441 12.651 13.734 15.267 54994 57.438 

Bedrag der gehouden aanbesfedingen X f 1000 ........... 

Staats- en oart. mijnen. Aantal arbeiders op len der maand 
Mefaalln,Justrje.Aantal meerderj. arbeiders op 1 Jan. en 1 J uh 

591 
32.024 

2.7661a) 

250 
32.308 

219 
32.727 

308 
33.049 

349 
33.212 

291 
33.228 

535 
33.213 

799 
33.238 

1.998 
31.016 12) 

2.282 
................. 

( Gemiddeld aantal taken p. week v. 	Amsterdam Haven- 	alle b. d. 	 Havenarbeids-Reserve" ' 	< 1000) 
19,7 22,2 22,6 

28.772 
18,8 18,8 18,6 18,2 17,0 

27.25314) 
15,4 18,3 bedrijf  

i. 	ingeschr. losse arbeiders tezamen ) Rotterdam 
 473 18 .L 381 JL _E_ 1 	38,61 5) 

Indexcijfer der Werkloosheid. 1 j .j .j. i... ........ § 8,5 
Arbeidsbemiddeling, 1) T 	• Aanbiedingen v. J Ingeschreven ged. de maand. . . . 

werkzoekenden 	Overgebl. op het einde v. de mnd. 	
§ Aanvragen 	van J Ingeschreven ged. de maand . .. . 	. 	. 

49,2 
65,7 

58,4 
78,0 

67,8 
96,1 

57,1 
95,2 

49,9 
90,4 

48,2 44,6 45,9 231,4 245,7 

werkgevers. 	' 	Overgebl. op het einde v. de 
21,8. 20,6 20,7 22,7 20,8 

75,6 
27,6 

65,3 
25,9 

59,7 
27,2 

56,5 
114,5 

60,0 
125,1 mnd. 	x Plaatsingen ....... ..................................... 

" 3,8 3,6 4,4 5,3 6,5 6,8 6,5 5,2 6,5 

Arbeidsloonen. 
Ondergrondsche arbeiders .......... f 	bij de mijnen 
Bovengrondsche 	. 	..........1 	(loon 	per dienst) 

J f550 f5,49 
3,92 

f5,69 f5,68 f 5,44 f 5,42 f5,45 f5,3816) 
IL91 4,07 ,, ,,4,13 ,, 3,98 ,, 3,92 ,, 3,95 ,, 3,9216) 

0 j74,32 Vaste 	havenarbeiders (Amsterdam 
) 

weekinkomen . . . 
.{ 

. ' 34,691 

ma er am. 

	

0,91 	0,92 	,, 0,94 

	

0,89 	0,90 110,90 
,, 0,94 	0,93 	0,94 , 0,95 ,, 0,91 

.. 	( Metselaar 	uurinkomen 	................. ouw e rijven 
< 	Timmerman 	,, 	 ................. 

Opperman 	. 	................. 0,82 	o,8 	,, 0,84 
0,91 ,, 	,, 0,89 	,, 0,90 

,, o,s4 	o,s 	• 0,84 
,, 0,92 
 0,87 

0,93 
0,85 

f 0,61 15) Metaalindustrie, uurinkomen van meerderjarige arbeiders 

Voortbrenging en verbruik. 
Zee. 	.1.  aanvoer 	in 	Ned. 	havens 	2) 	X 	1000 	K.G. 22.120 

4.001 
§ 14.604 
§ 	3.109 

§ 8.970 
§2.097 

§ 3.61 1 
§ 1.239 

§ 4.098 4.804 § 	3.703 § 15.90116 § 16.216 15  vlsscher(J. 	1. 	opbrengst X 1 1000 	......................... 

Voor binnenlandsch verbruik beschikbaar § 	788 § 	774 § 	798 § 	739 
§ 1.177 
§ 	593 

§ 1.126 
§ 794 

§ 	959 
§ 	725 § 	724 

§ 4.64315 
§ 3.261 

§ 4.51115 
§ 3.675 gekomen hoe- 

veelheid steenkolen )< 1000 ton 4) 
in Consumptie gebrachte suiker 5) X 1000 K.G § 	972 

18.671 
§ 	830 § 	974 § 	884 § 	856 § 904 § 	852 § 	799 § 4.315 § 4.393 

*Productie der kolenmJnen X 1000 ton 3) 	.. 

1.041 
18.509 

988 
17.987 

1.244 
14.295 13.858 

1.009. 
17.758 17.202 17.028 80.135 80.140 

............ 

Schepen In aanbouw; inhoud in bruto Registerton7) 	. .. . 

. 

. 145.005 
1.088 906 914 798 6.047 4.715 

Aan de consumptie Onttrokken suiker 6) X 1000  K.G...... 

Indexci)fers prijzen landbouw- en veeteeltart. 	\ basis f Indexcijters productiekosten van den landbouwf 1910-' l41 
128 
159 

133 135 132 133 
133.645 

132 131 136 
133.605 20  

138 133 161 160 158 159 159 161 159 161 159 
HandelenVerkeer, 

Handelsbeweging zonder gouden en j . 
202 201 207 188 190 226 204 203 1.010 1.011 

millioenen) 	........................ 
168 160 151 135 135 161 151 152 658 735 

( 	Invoer  ............ 

Saldo invoer. .. . 
Ontvangsten der Spoorwegmaatsch. (in millioenen) 
Ontvangsten per dagkilometer sedert 1 Jan. (in gld.) . .. 

35 
13,8 

41 
12,7 

55 
12,2 

53 
12,0 § 11,2 

55 53 50 352 275 

zilveren munt en muntmateriaal (in 	Uitvoer 	........... 

125,05 124,28 108,21 106,50 § 110,21 
§ 12,4 

§ 107,70 
§ 	12,8 
§ 110,54 

12,4 
§ 

65,3 § 	60,8 
lnklaringen(geladenf Nieuwe Waterweg\ ' 	1 	w ° T f zeeschepen) 	l_ Ijmuiden 	11n 	 ' 1.527 1.505 1.682 1.506 1.464 1.616 1.570 

110,53 118,74 
5.1332 5) 

§ 110,53 
6.15615  

Inklaringen 	1 	. 	1 (geladen rivierschepen in 1000 ton Uitklaringenj 
316 

4.048 
358 

3.372 
333 

2.991 
351 

2.717 
308 

2.760 
347 

2.930 
360 

2.408 
1.19515) 1.36615  

van 	1000 K.G.) ....................... 
Opgelegde zeeschepen o/d. len der maand: aantal 9) 
Idem: bruto inhoud 

1.925 
6 

1.584 
4 

1.880 
3 

1.972 
3 

2.024 
4 

2.096 
4 

2.100 
3 3 

10.65855) 
4.74815 

10.81615  
8.19315) 

lndexc. v. scheepsvrachten.(Volle ladingen ,,The Econom.") 
6 

162,5 
4 

171,8 
3 

147,3 
3 

138,0 
4 

140,2 
4 3 3 

2611  
12212 

in 1000 registertonnen .................

• 	 ( Gelost bij invoer............... 	( loederhenvervoer< Geladen bij uitvoer 	 < f1 	e 	avens 
1.967 
1.092 

1.793 
1.097 

1.987 
952 

1.643 
736 

1.645 
138,0 
1.990 

129,2 
1.813 

129,5 
1.979 

107,3 
8.834 

135,0 
9.061 

Doorgevoerd met overlading fi 	° 	
1. 3.350 2.969 3.214 2.616 

694 
2.979 

829 
2.971 

752 
2.872 

779 
2.713 

3.696 
9.751 

3.790 
14.158 

Prijzen, kosten van levensonderhoud. 
lndexcijfers d e r groothandelsprijzen f Algemeen cijfer 
in Nederland (1913 = 100) ........ 	Voedingsmidd. ed. 

143 
142 

147 . 147 145 146 144 143 145 147 145 
Kosten van 	( Arb.gez, A'dam (1Oct. '23-30.Sept.'24= 100). 

150 150 
95,0 

148 149 148 147 150 147 148 
levens- 	< 	Arbeidersgez. te 's-Gravenhage (1921 =100). 79,8 

95,720) 
onderhoud. 	1. Ambtenaarsgez.te's_Gravenhage(1921=loo) 79,7 80,429) - 

79,6 81,020) 
Financjewezen. 

'Opbrengst Rljksmiddelen (totaal). . 	 t * 	,, 	Beursbelasting .......... 1 . 	. 	. 	1 
41,4 44,2 38,7 46,8 37,8 40,1 42,2 48,7 205,5 215,6 

* 	Invoerrechten 	.......... j.(in millioenen) 0,488 
4,88 

0,452 
4,83 

0,241 0,648 0,588 0535 0,481 0492 2,021 2,745 
Statistiekrecht .......... ) 	 t 

'Gegireerd door den Postch. en Olrodienst (in millioenen) 
0,369 

317 
0,368 

4,50 
0,339 

4,49 
0,320 

4,68. 
0,320 

5,39 
0,380 

4,94 
0,346 

4,97 
0,368 

24,58 
1.652 

24,47 
1,733 

'Opereerend kapitaal der Ned. Bank's) (in millioenen) 
3.319 

461 

334 
3.421 

453 

351 
3.335 

430 

352 
3.416 

444 

288 
3.031 

417 

316 
3.281 

311 
3,506 

352 
3.485 

1.626 
13.309 

1.618 
16.720 

Giro-omzet bij de Ned. Bank (in millioenen) ..............

'Wisseldisconto 3,50 
2,85 

3,50 
3,22 

3,50 
3,39 

3,50 
2,99 

3,50 
427 

3,50 
417 
3,50 

439 
3,50 

47011) 
3,50 3,50 

'Prolongatie ) 
1. Nijverheid [Aand. van 49 ondern.] ............ 

2,73 3,23 3,88 2,93 
3,47 
3,62 

3,50 
3,55 

3,45 
3,72 

3,44 
3,75 

2,76 
2,81 

3,37 
3,51 

derNederl.Bank 	 (........... 'Particulier disconto 	 >.gemiddeld pCt.< .......... 
............... 

1 	II. Bank- en credietinsteil. [Aand. van 7 ondern.] 
92 
99 

92 
100 

91 
100 

94 
99 

101 
102 

105 
104 

.104 103 102 
.. 

95 99 99 102 110 115 
101 
113 

101 
112 

100 
IV. Indische fondsen [Aand. van 24 ondern.] 

. 	V. Petroleum [Aand. lon. Ned. Petr. Mij.] 
145 144 143 144 144 148 

107 

101 102 105 106 107 106 
148 
103 

153 149 .. 

, 	III. Scheepvaart [Aand. van 7 ondern.] ........... 

II. Nederl. Staatsleeningen 
3,94 3,96 4,01 3,98 4,05 4,05 4,05 

103 
4,04 

103 
4,05 

a, 
: 4,54 

4,90 
4,65 
4,95 

4,66 
4,99 

4,61 4,72 4,73 4,70 4,68 4,64 

1. Ned. Grootboekobligaties..................... 
....................... 

4,59 4,66 4,70 
4,94 
4,68 

4,99 
4,71 

4,96 
4,72 

4,96 
4,72 

4,93 
4,70 

4,91 
8 	III. Ned. Indische leeningen....................... 

Gemeent. en provinc. leeningen 	............. 

Fondsen II tin. V 
4,46 4,47 4,48 4,51 4,67 4,66 4,66 4,64 

4,68 
4,64 

Spoorwegleeningen ...........................
.............................

Emlssles (onder aftrek conversies 15) (in mill.) 
4,62 4,68 

J 
4,71 

49,7 ..... 
4,68 

35,1 
4,77 4,77 1  4,76 4,74 4,72 
,_ _39,2 30,6 73,7 159,9 226,7 

Aantal uitgesproken Faillissementen. 307 	1 339 338 293 284 1.582 1.561 
§ Voorloopige cijfers. 	

uitvoer'in den vorm van suikerhoudende goederen. 7] Op den laatste 11 40 distr.- en 3 andere arb.beurzen en, voor zoover bekend, de cor- 	van het kwartaal. Cijfers van Lloyds. 9] Te A'dam en te R'dam. 91 A'dam, respondentsch. der arb.bemiddeling. 2] Zoowel door Nederl. 

	

als buitenl. 	R'dam, Vlissingen, Vlaardingen, Hoek van Holland, Ijmuiden en overige 

	

schepen. 3] Kolenslik niet inbegrepen. Wel zijn inbegr. de eigen con- 	havens. 101 	Zonder voorschot aan 	den Staat sumptie der en schatkistpromessen mijnen en de 	kolen, die aan de mijnwerkers gegeven 	rechtstreeks; 3e weekbalans v. d. maand. U] Nom. bedrag voor Oct. worden 	[z.g. ,,Deputatkohlen"]. 4] Saldo invoer plus eigen productie. 	108,5; Nov. 27,0; Dec. 15,1; Mrt. 5,0; Apr. 2,3; Jan./Mei '2687,9; Jan/Mei 11 D.w.z. onder betaling van accijns in het Vrije verkeer gebracht. Aan- 	127 7,3. 	12] Mei. 	131 Juli. 	1,4] Jan. 	151 Jan./Apr. 	161 Apr. 17] le kwartaal. genomen mag worden, dat deze suiker binnenkort de consumenten be- 	181 2e halfjaar. 191 2e halfjaar '25. 901 Maart. 6]  reikt. 	D.w.z. waarvoor restitutie Van accijns is verleend wegens 
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STATISTIEKEN EN OVERZICHTEN. 
N.B. *** beteekent: Cijfers nog niet ontvangen. 

GELDKOERSEN. 
BANKDISCONTO'S. 

(Disc. Wissels. 34 3 Oct.'25 Zwits. Nat.Bk. 3422 Oct.'25 
t'ed. Bel. Binn. Eff. 44 3Feb.'27 N.Bk.v.Denem. 5 24Juni'26 

(Vrsch. in R.C. 54 3Feb.'27 ZweedscheRbk 4 21 Apr.'27 
Javasche Bank.... 4 14Juli'26 Bankv.Noorw. 4426 Oct. '26 
Bank van Engeland 4421 Apr.'27 Bk. v. Tsj echo- 
Duitsche Rijksbank 6 10 Juni'27 slowakije .. 5 8 liJn. '27 
Bank v. Frankrijk.5 14Apr.'27 N.Bk.v.O'rijk.G 4Feb.'27 
Belgische Nat.Bnk. 5 22 Juni'27 N. Bk. v. Hong. 6 25Aug.'26 
Fed.Res.BankN.Y. 4 12Aug.'26 Bank v. Italië.? 17Juni'25 
Bank van Spanje.. 5 23Mrt.'23 Z.-Afr.Res.bnk 54 

OPEN MARKT. 

1927 	 11  1926 1925 1914 

. Ju 1 
419 27Juni) 20125 5/10 6111. 2124 
Juli 2Juli Juni Juli Juli Juli 

Amstcdam 
Partic.disc. 31 13 3' 	-'Ia 3I16-5I8 39I16- 5 18 183 2118112 3118-1i6 
Prolong. 311 4 2) 314.212  331 4 .4 3113.4 2112.31 12 1 314-2 21/ 4-314  

Londen 
Dageld. . 231-3' 23j4-4 21 12-51 12 2 1 j2-4 33/4-4/4 3.4114  1314-2 
Partic. disc. 4511-1 41116-18 41116  41116-18 41/6.5/16  4I8-116 21J4 314 

Berlijn 
Dageld .. 68 2 ) 6-9 4-10 3112-61 12 31/3..7  &14101 - 
Partic.disc. 

30.55 d.. . 571 9 2) 571 571g 6 551 7 1 4113 .5/9  7719  - 
56-90 d.. . 57 18 2) 57 18 519-6  518-18 41 12 771 g  2119 51 3  

Waren- 
wechsel. 6.114 2)  5319.6114 6. 1 12 518-6 514 9- 1 1 - 

New York') 
CalI money 4114  4.314  411 3 51;4  4.114  4113 .314  331 4 _431 4  1314.2111 
Partic.disc. 3314_715 1 33147/9 37/9  371 1 	311 3  3319  - 

1) Cali money-koers van 1 Juli en daaraan voorafgaande weken t)m 
Vrijdag. 2)  Noteering van Vrijdag. 

WISSELKOERSEN. 
KOERSEN IN NEDERLAND. 

D ata New Londen Berlijn Parijs BrussellBalaeia 1) 

York0) 0) . 	) 0) ) 

5 Juli 	1927 2.499), 9  1211+  59.134 9.774 34.69 100 
6 	,, 	1927 2.4991, 12.124 59.144 9.774 34.704 300 
7 	,, 	1927 2.4951 12 11 T'b

v  
59.144 9.774 34.71 100 

8 	,, 	1927 - 1211+ 59.144 9.774 34.714 100 
9 	,, 	1927 - 12.124 59.144 9.774 34.714 100 

11 	,, 	1927 2.49i1, 1212 59.164 9.774 34.714 100 
Laagsted.w.') 2.49% 12.114 59.12 9.76 	34.66 99% 
Hoogste d.w1 ) 2.498/4' 12.124 59.17 9.79 	34.75 100% 
4 Juli 	1927 2.499/ 12.12 59.144 9.774 34.684 100 

27 Juni 1927 2.499/, 12.124 59.144 9.774 34.674 1006/ 10  
Muntpariteit 2.48% 12.104 59.26 48.- 134.59 100 

t Da a 
Zwit- 

serlan Weenen Praag Boeka- Milaan Madrid 
* 1 rest') ,l 

5 Juli 	1927 48.04 35.15 7.40 1.50 13.82 42.78 
6 	,, 	1927 48.05% 35.15 7.42 1.524 13.564 42.48 
7 	,, 	1927 48.65 35.15 7.39 1.574 13.64 42.55 
8 	,, 	1927 48.05 35.15 7.394 1.56 - - 
9 	,, 	11127 48.05 35.15 7.394 1.55 - - 

11 	,, 	1927 48.05 35.15 7.40 1.574 13.60 43.70 
Laagsted.w.') 48.- 35.05 7.38 1.45 13.524 42.35 
Hoogste d.wl) 48.10 35.20 7.42 1.624 13.84 42.85 
4 Juli 	1927 48.04% 35.15 7.40 1.54 13.77 42.75 

27 Juni 1927 48.07% 35.15 7.40 1.50 14.35 42.57 
Muntpariteit 48.- 35.- ') 48...- 48.- 48.- 

Data Stock- 
holm ) 

Kopen- Oslo hagen9) 
* sin 

f1) 

Buenos- 
Aires') 

Man- 
treal 1) 

for 

5 Juli 	1927 66.874 66.724 64.55 6.29 106 2.493/, 
6 	1927 66.90 66.724 64.524 6.284 106 2.49'.j 
7 	,, 	1927 66.85 66.70 	64.50 6.29 106 2.49% 
8 	1927 66.85 66.70 	64.50 6.29 106 2.49% 
9 	1927 66.85 66.724 64.55 6.284 106 2.49% 

ii 	1927 66.85 66.724 64.55 6.30 106 2.49% 
Laagsted.w.l) 66.65 66.65 	64.45 6.27 105% 2.49 
Hoogste d.wl) 66.90 66.75 	64.60 6.32 106% 2.492/ 9  
4 Juli 	1927 66.874 66.724 64.55 6.30 106 2.4911, 

27 Juni 1927 66.924 66.75 	64.55 6.30 106% 2.4931 8  
Muntpariteit 66.67 66.67 	66.67 6.26,Vi 10521 11  2.48% 

) Noteering te Amsteraam. 	) roteering te notteraam. 
3), Particuliere opgave. 
3) Wettelijk gestabiliseerd tusschen 7.534j5  en 7.21 1 12. 
In het eerste nummer van iedere maand komt een.overzicbt 

voor van een aantal niet wekelijks opgenomen wisselkoersen. 

KOERSEN TE NEW YORK. (Cable). 

D t a a Londen 
($ per £) 

Parijs 
(8 p. IOOfr.) 

Berlijn 
($ p. 100 Mk.) 

Amsterdam 
($ p. 100 gid.) 

5 Juli 	1927 4,8511 8  3,9111 8  23,69% 40,07% 
6 	,, 	1927 4,85 17 133  3191 5 1 6  . 23,69% 40,06% 
7 	,, 	1927 4,85% 3,91% 23,69% 40,06% 
8 	,, 	1927 4,85 17 1 3,91% 23,69i1 40,06% 
9 	,, 	1927 4,85 17 152  3,91% 23,698/4  40,06 

11 	1927 4,85 17 133  3,91% 23,69% 40,06 

12Juli 	1926 - - - - 
Muntpariteit 1 	4,8667 19,30 23,81% 4031 

KOERSEN TE LONDEN. 

Plaatsen en 	)Noteerings-I 
Landen 	j eenheden 

25Juni1 
1927 

2Juli 1 
1927 	ILaagsteHoogsteI 

4/9 Juli 1927 	1 9Juli 
1927 

Alexandrië. . Piast. p. 9734 9731 9771, 979 97 
Athene 	..... Dr. p. £ 358 359% 360 266 365 
Bangkok 	.. Sh.p.tical 11104 1110% 1110TIIJ  1110% 1 1 1 0 7 
Budapest ... Pen. p. £ 27.854 27.874 27.84 27.89 27.864 
B. Airesl)... d. p. $ 4721! 

132 
4723/ 41111 16 

4'79.S 'S'S 473% 
8h. p. rup. 1529  1 	132 1/57/ 8 2 7 11529139  1/571 s  

Constantin.. Piast. p. £ 937% 942% 935 945 940 
Calcutta ......

Hongkong .. Sh. p. $ 210 5 132  210 ' 11 1 1'1171, 2,07116 6 2103' l82 
Kobe 	...... Sh.p.yen 1/113/ 8  1/11 3/s 1'll'' l'll' ' l/l13/ 
Lissabon 1) . . d. per Esc. 2161 / 32 216!35 / 2 7116 2% 2156 635 

d. per $ 

.. 

24 24 23 25 24 Mexico ........
Montevideo') d. per $ 49% 48% 48818  49 48% 
Montreal') .. $ per £ 4.86% 4.86 'S 'S'S 4.86. 4.86 3 1 8  4.86% 
R.d.Janeiro 1)  d. per Mil. 527132 595: 

 132 5% 527? 32 
511! 

116 
Shanghai ... 5h. p. tael 2/615/, 6  2;64 2/6% 217i1 6' 2, 	T'S 
Singapore. .. id. p. $ 21349164  213% 21328151 2

1
313'

IjS  213% 
Valparaiso 1). $ p.0 39.85 39.84 39.84 39.84 39.84 
Warschau .. Zi. p. £ 4334 43% 43 44 43j 

1) lelegratisch translert. )90 dg. 

ZILVERPRIJS COUDPRIJS 8) 
Londen') N.York 3) Londen 

4 Juli 1927.. 	25719  - 4 Juli 1927. 84111% 
5 	,, 1927.. 	2571 566/ 8  5 	,, 1927 84110% 
6 	,, 1927.. 	25719  563/ 8  6 	,, 1927 84111% 
7 	,, 1927.. 	251s1, 6  56 7 	,, 1927 84/11 14 
8 	,, 1927.. 	2571 9  561/ 8  8 	,, 1927 84111% 
9 	,, 1927.. 	2571 8  5611 9 	,, 1927 84111% 

10 Juli 1926.. 	30i/, 65319  10 Juli 1926 84/11% 
20 Juli 1914.. 	241'1, 54 , 1 8  20 Juli 1914 ..... 84/11 
1) in pence p. oz. stand. 2)  Foreign sllver in $c. p. oz.fine. 3)  In 5h. p. oz. fine 

STAND VAN 's RIJKS KAS. 
De Min ister van Fina nciën maakt bekend 

Vorderingen. 	1 30Juni1927 	) 7Juli1927 

f 	8.147.915,53 f 	- 
Saldo b. d. Bank voor Ned. Gemeenten -  329.146,65 
Saldo bij de Nederlandsche Bank..... 

Voorschot op uit. Mei 1927 aan dege-
meenten op voor haar door de Rijks- 
administratie te heffen gemeentelijke 
inkomstenbelasting en opcenten op 
de Rijksinkomsten belasting ........ .., 	22.626.193,35 ,, 	22.626.193,35 

Voorschotten aan de koloniën..... ... ,, 	14.691.993,62 ,, 	18.697.777,63 
Kasvord.weg. credietverst. a)h. buitenl. ,, 126.111.214,51 ,,128.345.956,69 
Daggeldleeningen tegen onderpand 

van Staatsschuldbrieven - - 
Saldo der postrekeningen van Rijks- 

. 

14.383.760,82 ,, 	16.095.464,86 comptabelen 	........................ 
Vordering op het Staatsbedrijf der P., 

T. en T.2) - - ................................
Id. op andere Staatsbedrijven 2) ,, 	2.385.348,03 ,, 	2.385.348,03 

Verplichtingen.  

Voorschot door de Nederl. Bank 	 - f 	950.750,36 
,, 58.722.000,- 
, 29.580.000,- 

Waarvan direct bij de Ned. Bank 	- - 
 12.058.633,- 

Schatkistbiljetten in omloop')......... f 58.724.000,- 
Schatklstpromessen in omloop .........29.580.000,- 

Schulda.d.Bankv.Ned.Gemeenten 2)..,, 	17.819,44 - 
Id. a. h. Alg. Burg. Pensioenfonds 2) .. 	14.207.545,12 ,, 	14.605.604,62 

Zilverbons in omloop ..................,, 	11.897.480,50 

Id. a. h. Staatsbedrijf d. P., T. en T. 2).. 	27.774.642,28  30.648.396,73 
Id. aan andere Staatsbedrijven'........980.000,- ) .. ,, 	980.000,- 
Id. aan diverse Instellingen') ...........4.663.222,13  5.460.357,34 

1) Waarvan f 12.056.000 vervallende op 1 Juli 1929. 
3) In rekg.-crt. met 's Rijks  Schatkist. 

NEDERLANDSCH.INDISCHE VLOTTENDE SCHULD. 

25 Juni 1927 1 	9 Juli 1927 

Vorderingen: 
- 

Saldo bij de Javasche Bank .......... 

Verplichtingen: 
Voorschot uit 's Rijks kas aan N.-lndië f10.4 .62.000,- f 9.123.000,- 

Saldo bij 's Rijks kas ..................- 

Voorschot Javasche Bank aan N.-lndië 

..-  

 5.551.000,- » 8.490.000,- 
Schatkistpromessen in omloop - - 

30.509.000,- » 30.023000,- Muntbiljetten in omloop..............
Schuld aan het Ned.-lnd. Muntfonds ,, 2.625.000,-- ,, 2.625.000,- 
Idem aan de Ned.-Ind. Postspaarbank ,, 	1.272.000,- ,, 	1.325.000,- 



Data Metaal Circulatie 
Currency_Notes 

 
Bedrag 1 Ban kbilf. 1 Gov. Sec. 

6 Juli 	1927 151.074 1.38.258 300.037 56.250 950.626 
29 Juni 1927 152.118 137.977 298.260 56.250 249.0&7 
22 	1927 152.009 136.297 296.517 56.250 246.901 
15 	1927 152.111 136.500 305.825 56.250 249.214 
8 	1927 152.111 137.333 302.460 56.250 252.650 
1 	1927 152.576 136.346 297.979 56.250 248.216 

7 Juli 	1926 150.521 142.218 296.019 56.250 245.626 
22 Juli 	1914 40.164 29.317 - - - 

Data 00v. Other Public Other Reserve 
Dek-

kings Sec. Sec. Depos. Depos. 

6 Juli '27 47.547 61.488 19.205 104.377 32.567 2651 
29 Juni'27 51.666 59.305 7.875 119.033 33.891 26 11/ 35  
22 	'27 49.411 48.477 20.168 95.289 35.461 
15 	'27 50.386 49.162 19.113 97.923 35.381 3031 16  

8 	,, 	'27 52.586 45.606 12.550 102.389 34.528 30 
1 	'27 50.606 57.320 14.724 111.402 35.980 28 

7 Juli '26 37.250 74.560 16.498 105.595 28.053 23 
22 Juli '14 1 	11.0051 33.633 13.7361 42.185 29.297 52 

') vernoua,ng musscnen aeserve en uepOsIIs. 

BANK VAN FRANKRIJK. 
Voornaamste posten in millioenen francs. 

Waarvanl ITegoed Wis - Waarv. Belee Data Goud in het 'Zilver' h in 	t buiteenl.  sels ningen buitenl.') buitenl. 

7 Juli'27 5.547 1.864 345 50 1.4301 8 1.671 
30 Juni'27 5.547 1.864 345 50 2.494 1  6 1.602 
23 	,, 	'27 5.547 1.864 345 50 1.829 7 1.653 
16 	'27 5.547 1.864 345 51 1.634 8 1.687 

9 	'27 5.547 1.864 345 53 1.779 9 1.670 

8Juli'26 5.549 1.864 338 77 4.870 17 2.366 

23 Juli'14 4.104 - 640 - 1.541 8 769 

Buit.gew. 1 Schat- 1 Diver- Rekg.Courant 
Data voorsch. 1 kist bil- 1 sen 3) Circulatie Parti- Staat ajd. Staatl 2,)( jetten culleren 

7 Juli'27 26.650 5.744 23.518 53.951 11.896 145 
30Juni'27 26.850 5.732 22.321 52.786 12.372 10 
23 	,, 	'27 26.650 5.732 22.015 52.107 12.679 299 
16 	'27 26.950 5.726 21.300 52.381 12.003 125 

9 	'27 27.200 5.720 20.483 52.786 11.255 4 

8Juli'28 37.700 5.384 3.704 54.862 3.342 38 

23 Juli'14 - - - 5.912 	, 943 401 
') Waarvan Descnlkoaar 40i miltioen. ) in uisconto genomen wegens 

voorsch. v. 6. Staat aan buiteni. regeeringen. 3)  Sluitpost activa. 

Goud Andere Beschikb. Dek- 
Data Circulatie 

1 
opeischb. Metaal- k 

Munt 1  Muntmat.  schulden saldo perc. 

11 	Juli 	'27 68.275 333.571 808.322 52.231 257.397 50 
4 	,, 	'27 68.325 335.519 825.263 39.532 258.799 50 

27 Juni '27 68.458 335.517 782.873 54.948 264.724 52 
20 	'27 68.559 341.498 779.530 64.147 269.197 52 
13 	'27 63.634 351.459 795.429 51.110 273.096 52 

7 	'27 63.719 345.444 808.354 33.847 267.691 52 

12 Juli'26 64.888 361.248 833.070 45.753 276.953 51 

25 Juli 	'14 65.703 98.410 1310.437 l 	6.198 43.521 1) l 	54 
Totaal SchatKist- B ee- Papier Diverse 

Data bedrag prornessen nie ng het reke- 
disconto's rechtstreeks - buiten 1. ningen 2) 

11 Juli 	1927 161.845 - 125.733 134.659 24.407 
4 	,, 	1927 166.454 - 135.593 122.632 22.719 

27 Juni 1927 146.656 - 128.739 122.142 22.094 
20 	1927 146.869 - 134.632 117.486 39.803 
13 	1927 153.036 - 133.572 114.103 38.501 

7 	,, 	1927 149.257 . 	- 141.353 114.076 33.967 

12 Juli 	1926 56.361 - 143.751 203.858 45.944 

25 Juli 	1914 67.947 14.300 61.686 20.188 509 
1) Op de basis van 316 metaalaekking. '1  biuitpost acuva. 

SURINAAMSCHE BANK. 
Voornaamste posten in duizenden guldens. 

Data Metaal / 
Andere 

opeischb. ' Discont. D 	rke ngeen1)  

4 Juni 	1927.. 1.030 1.568 551 951 535 
28 Mei 	1927- 1.040 1.417 540 966 482 
21 	,, 	1927.. 1.041 1.382 601 963 522 
14 	,,, 	1927... 1.030 1.492 582 961 555 

7 	,, 	1927- 1.030 1.543 648 940 571 

5 Juni 	1926- 1.018 1.692 607 972 406 

5 Juli 	1914.. . 	645 1.100 560 735 396 
) 0IUIijJQ5L uer UCLIV13. 
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NEDERLANDSCHE BANK. 
Verkorte Balans op 11 Juli 1927. 

Activa. 
Binnenl.Wis-f'Hfdbk. f 133.972.095,71 

se1s,Prom., Bijbnk. ,, 	11.843.910,51 
enz. in disc.t  Ag.sch. ,, 	16.029.246,08 	f 161.845.252,30 

Papier o. h. Buiteni. in disconto.  
Idem eigen portef.. f 134.859.487,- 

Af :Verkochtmaar voor 
de bk. nog niet afgel. 	- 134.659.487,- 

Beleeningen (Hfdbk. f 	44.630,117.03 
mci. vrsch. Bijbnk. 	, 	7.337.950,14 
in rek.-crt. Ag.sch. 	, 	73.784.999,92 
op onderp. 

f 125.733.067,09 

Op Effecten........ 	f 119.882.767,09 
Op Goederen en Spec. ,, 	5.850.300,- 125.733.067,09 

Voorschotten a. h Rijk . ..............-. .-. 	 ,, - 
Munten Muntmateriaal 

Munt, Goud ......f 	68.275.455,- 
Muntmat., Goud .. ,, 333.570.682.20 

r 401.846.117,20 
Munt, Zilver, enz. • ,, 	28.164.400,21 
Muntmat., Zilver .. ,, 	- 

430.010.517,41 
Belegging 1/ 	kapitaal, reserves en pen- 

sioenfonds 	........................,, 23.631.448,02 
Gebouwen en Meub. der Bank 	...... ,, 5.000.000,- 
Diverse rekeningen .. .......... .. ...... 	 ,, 24.407.261,30 

Passiva. 	f 905.287.033,12 

Kapitaal .......................f 20.000.000,- 
Reservefonds ..............._.. . .. .. 	,, 7.027.840,39 
Bijzondere reserve ........- ... . ...... 	 ,, 8.000.000,- 
Pensioenfonds 	......................,, 4.692.854,65 
Bankbiljetten in omloop.............. 	,, 808.322.050,_ 
Bankassignatiën in omloop............. 378.685,09 
Rek.-Cour.j Het Rijk 	8.087.869,52 

saldo's: 	1,, Anderen,, 	43.764.943,11 	,, 51.852.812,63 
Diverse rekeningen ............... .. .,, 5.012.790,36 

905.287.033,12 

Beschikbaar metaalsaldo 	 ... . 257.397.391,49 
Op de ba8is van i 	metaaldekking ..... ,, 85.286.681,95 
Minder bedrag aan bankbiljetten in om- 

loop dan waartoe de Bank gerechtigdis. ,, 1.286.986.955,- 

Voornaamste posten in duizenden guldens. 

JAVASCHE BANK. 
Voornaamste posten in duizenden guldens. De samengetrok- 
ken cijfers der laatste weken zijn telegrafisch ontvangen. 

Data Goud Zilver Circulatie opeischb. metaal- 
 schulden 1 	saldo 

2Juli1927 20.600 317.000 59.600 134.280 
25 Juni1927 210.400 315.400 57.600 135.800 
18 	,, 	1927 	' 210.900 376.600 55.000 136.700 

11Juni1927 185.198 27.520 318.424 48.525 140.024 
4 	,, 	1927 185.190 28.714 311.922 55.067 141.266 

28 Mei 1927 185.245 29.278 308.361 54.393 142.768 
21 	,, 	1927 15.275 29.166 310.243 54.476 142.248 

3Juli1926 200.067 35.186 331.581 43.274 160.739 
4 Juli 1925 133.220 47.560 299.433 50.527 111.569 

25 Juli 19141 22.057 31.907 110.172 12.634 4.842 1 ) 
Wissels, . iverse Dek- 

a a Dis- buiten Belee- kings- 
conto's N.-Ind. ningen n[ne 	n  g percen- 

betaalb. tage 

2 Juli 1927 139600 " 56 
25 Juni1927 132.900 " 56 
18 	,, 	1927 130.800 *S* 60 

11Juni1927 14.234 
- 
20.673 64.070 56.182 58 

4 	,, 	1927 14.342 21.399 62.645 59.634 58 
28Mei1927 13.978 21.010 57.538 59.120 59 
21 	,, 	1927 13.919 19.888 58.361 59.135 59 
3Juli1926 11.529 23.724 47.795 62.185 63 
4Juli1925 18.187 24.608 63.217 63.320 51 

25 Juli1914 7.259 6.395 47.934 2.228 44 
1) 	Sluitpost activa. 	2)  Basis 2 13 metaaldekking. 

BANK VAN ENGELAND. 
Voornaamste posten, onder bijvoeging der Currency Notes, 

in duizenden ponden sterling. 
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DUITSCHE RIJKSBANK. 
Voornaamste posten in millioenen Reichsmark. 

Daarvan Deviezen Andere 
a a D t Go d U 

bij bui- 
ten!. circ. 

als goud- 
dekking 

wissels 
en 

Belee-
ningen 

banken 1) geldende cheques 

7 Juli 	1927 1.802,1 57,9 73,5 2.317,6 71,9 
30 Juni 1927 1.802,6 57,9 67,0 2.494,6 146,6 
23 	,, 	 1927 1.802,8 57,9 70,3 2.017,4 21,3 
15 	,, 	 1927 1.803,6 57,9 75,2 2.116,9 28,5 

7 	,, 	 1927 1.815,5 69,1 86,9 2.338,2 54,9 
7 Juli 	1926 1:492,3 260,4 344,4 1.273,1 7,7 

30 Juli 	1914 1.356,9 - - 750,9 50,2 

Da a t Effec- Diverse Circu- Rekg.- Diverse 
ten Act iva 2) latie Crt. Passiva 

7 Juli 	1927 93,1 491,7 3.676,5 587,9 328,1 
30 Juni 1927 92,9 461,8 3.815,2 669,5 318,1 
23 	,, 	 1927 93,1 522,8 3.219,3 769,5 304,9 
15 	,, 	 1927 93,1 520,8 3.342,0 759,6 294,0 

7 	,, 	 1927 92,9 464,9 3.689,2 650,9 252,6 
7 Juli 	1926 89,5 620,3 2.892,7 579,5 116,4 

30 Juli 	1914 330,8 200,4 1.890,9 944,- 40,0 
1) Unbeiast. ') W . O. Rentenbankseheine 7 Juli, 30, 23, 15, 7 Juni '27 
7 Juli '26, resp. 66; 47; 121; 115; 61; 201 mlii. 

NATIONALE BANK VAN BELGIË. 
Voornaamste posten in millioenen Belgas. 

Data 

Goud .l . Rekg. Crt. 

1927 
0 

''2° 
0 

.c 
0 

• 

7 Juli 645 447 - 475 34 - 1.902 15 96 
30 Juni 645 444 - 473 40 - 1.906 38 72 
23 	,, 644 438 41 486 25 400 1.850 16 136 
16 	,, 644 435 41 478 32 400 1.867 16 115 

9 	,, 644 438 41 484 28 400 1.876 12 116 
1) Aan de schatkist gecedeerd. 

VEREENIGDE STATEN VAN NOORD-AMERIKA. 
FEDERAL RESERVE BANKS. 

Voornaamste posten in millioenen dollars. 

Goudvoorraad Wettig Wissels 

- Data 
betaal- 
middel, Totaal Dekking In her- 	1 

disc. v. d. 1 
In de 
open 

bedrag F. R. 
Notes 

Zilver 
etc. member 1 markt 

banks 	J gekocht 
15 Juni'27 3.185,4 1.727,5 168,7 360,9 182,5 

8 	,, 	 '27 3.005,9 1.634,4 164,0 399,3 221,6 
1 	,, 	 '27 2.993,0 1.665,1 160,7 496,5 229,0 

25 Mei '27 3.012,0 1.898,4 165,8 428,6 236,2 
18 	,, 	 '27 3.056,9 1.688,2 166,3 458,2 225,5 
11 	,, 	 '27 3.070,2 1.680,8 164,2 442,0 233,1 
16 Juni'261 2.836,6 1.576,0 147,7 393,3 	1 233,2 

Data 
Belegd 
in u. s. 1 Notes ~Doe' Gestort 

i -  
Dek- 

Algem. 
Dek- 

__________  
Gov.Sec. in circu- 

latie it's. Kapitaal 
- 

kings- 
perc.') 

kings- 
perc.Z) 

15Juni'27 547,2 1.698 2.473,7 129,4 72,3 76,4 
8 	,, 	 '27 438,1 1.716,8 2.390,5 129,1 73,2 77,2 
1 	,, 	 '27 362,5 1.740,4 2.366,6 129,0 72,8 76,8 

25 Mei'27 321,9 1.705,8 2.325,6 129,0 74,2 78,8 
18 	,, 	 '27 269,1 1.711,4 2.353,4 128,9 75,1 79,3 
11 	,, 	 '27 253,9 1.718,3 2.325,8 128,9 75,9 80,0 
16Juni'26 482,2 1.688,2 2.290,9 122,8 71,3 75,0 

') verhouding totalen goudvoorraad tegenover opeischbare schulden: 
F. R. Notes en netto deposito. ) Verhouding totalen voorraad munt-
materiaal en wettig betaalmiddel tegenover Idem. 

PARTICULIERE BANKEN AANGESLOTEN BIJ HET 
FED. RES. STELSEL. 

Voornaamste posten in milliioenen dollars. 

Data Aantal 
banken 

conto's 
en 

beleen. 

Beleg- 
gingen 

reserv]
ij  de 

F. R. 
anks  

Totaal 
.depo- 
sito's 

Waarvan 
time 

deposits 

15Juni'27 668 14.580 5.956 1.736 19.579 6.195 
1'. 	,, 	 '27 668 14.625 5.977 1.725 19.644 6.156 

25 Mei '27 668 14.429 6.044 1 1.687 19.433 6.150 
18 	,, 	 '27 668 14.460 6.032 1.701 19.477 6.186 
11 	,, 	 '27 669 14.449 5.959 1.675 19.452 6.124 
16 Juni'26 703 13.905 5.723 1.660 18.750 5.588 

Aan liet eind van ieder kwartaal wordt een• overzicht 
gegeven van enkele niet wekelijks opgenomen bankstaten. 

EFFECTENBEURZEN 
. 	 Amsterdam, 11 Juli 1927. 

De leveic1igheid op dc in.ternationale beurzen is in de 
ichter ons Liggende ierichtsperiode niet bijzonder groot 
geveest. Bijna overal heeft men zich bezig gehouden met 
problemen, welke eernt opgelost dienen te worden, alvorens 

m. dc fondsenarkt €'enige uitbreiding van affaire kan onder. 
gaan. Vooral te B e r 1 ij n. is dit opmerkelijk geweest. Daar 
ter plaatse is het voornamelijk de toestand 'van de geld-
markt, iwelke een belemmering vor.ni.t voor den groei van 
de belangstelling in aandeelen van allerisi aard. In de 
laatste dagen is de geldsnarkrb sveiniig soepel geweest, het-
geen \'oor een deel moet worden toegeschreven aan den 
invloed van het sei;zoen. Lndien men bedenkt, dat in de 
achter ons liggende beriohtssveek minstens 500.000 perso-
nen uit Berlijn met vacantie zijn vertrokken, komt men 
tot de gevo]gtrekking, dat een groot bedrag aan .l•iqu.ide 
mjicleleii aan cle markt is onttrokken., zelfs, indien men 
als gemiddeld reisbedrag een totaal van slechts !vLk.. 1000 
per persoon rekent. Ongetwijfeld is dit echter niet de 
voorjiaamste omstandigheid; veel sterker treed-t 'natuurlijk 
de 'vraag van handel en nijverheid op den voorgrond. Men 
hoopt hierin 'binnenkort eenige verandering ten goede te 
zien optreden, zoodra de gelden, voortkomende uit in 'het 
buitenland cilgesloten leeningeti, ter beschikking van de 
markt gesteld 'zullen worden. Inmiddels heeft 'cle beurs een 
afwachtende 'liocsdin.g aangenomen; hoewel 'niet lusteloos, 
was het koersverloop vrij ongeaninieerd. 

Te L o is d en heeft de beurs eveneens een kalme week 
doorgebracht. Men is in -afwachting van de besluiten, we1ke 
op de conferentie van bankpresiden•ten 'te New York ge-
liomen zuilen worden, hoewel men-er niet van overtuigd - ' 
'is, dat de 'daar voorgestelde maatregelen op rechtstreeksche 
wijze zullen bijdragen tot een constante politiek op de 
ge'l'dniar.kt. llliiddelerwijl heeft men vrij groote aandacht 
besteed -aan de buitenlandsdhe uitgiften, welke than-s te 
Londen aan de markt worden gebracht en welke voor het 
grootste deel een goed onthaal hebben gevonden. 

De 'beurs 'te Pa r ijs 'is onzeker geworden. De elkaar 
tegenspr'ekencle geruchten omtrent plannen tot stabilisatie 
van 'het Fransche 'betaalmiddel hebben de markt veront-
rust, voornamelijk omdat oorspronkelijk verlu idde, dat een 
stai6ilisatie op een hooger peil dan het 'tegenavoor-dige zou 
plaats vinden. Fnni.iddels 'is hiervan geen bevestiging ver-
kregen; aan den anderen kant echter ierkeeft men in het 
onzdkeie omtrent de plannen van de regeering. 

Te N e w Y o r k 'heeft de markt te lijden gehad onder -de 
gewone verschijnselen van denen tijd van het jaar. Vele 
'belanghebbenden zijn met vacanitie vertrokken en dienten-
gevolge is cle omvang van zaken 'veel geringer geworden. 
Aan den anderen kant is de stemming opgewekt gebleven. 
De geruchten omtrent een inkrimping van cle -industrieele 
bedrijvigheid hebben geen bevestiging gevonden in de in-
middels bekend geworden cijfers. O.-a. sv-as- verwacht, dat 
het totaal -der onuitgevoerde orders van de Steeltrust 'per 
einde Juni een 'vermindering zou aantoonen; er is, inte-
gendeel, een toeneming bereikt, .'zij het in geringe mate. 
De geldinarkt is ruim gebleven. 

Te is o n z en -t is 'het 'verloop van de beurs eveneens 
kalm geweest, behoudens voor enkele fondsen of enkele 
groepen van fondsen. De beloggingsmarkt is rustig geweest 
en heeft nel'fs een neiging tot verbetering aan, den 'dag 
gelegd, welke 'vermoedelijk in verband moet worden ge-
bracht net de lichte verruin'iing, welke op'cle geldmarkt 
op te merken 'is geweest. 6 pCt. Ned. Werk. Schuld 1922: 
105 11/1o,, :1&5%, 105%; 4% 'pCt. Ned. Werk Schuld 1917: 
100, 100%., 1003/s; 4%. pCt. 'Ned.-Indië 1926: 98,  98,116, 
981u2; 5 'pCt. d{exico £ 100-1000-: 10'/, 10 1/4 ; 5 pCt. Bra-
zilië 1913 £ 20-100: 727/s, 73%, 72 1 1 1 ; 5 pOt. Brazilië 
1903 £100: 83%, 83 5/s, 82 1/s'; 8 pOt. -Sao Paulo: 106%, 
10-6/. 

-Er 'is vrijwel geen enkele 'af-deeling geweest, 'welke i.ich 
op 'den voorgrond heeft kunnen stellen. Wel 'is de aandacht 
op enkele -markten gevallen, doch de omzetten zijn gewoon-
lijk toch gering gebleven. Dit 'is o.'a. het geval geweest met 
aandeelen in 'i)ctrolcuinoudernemingen. Het 'hoofdfonds in 
deze -afdeeling, Koninklijke, heeft, met enkele zigzag 
bewegiisgen, een neergaande 'richti'n3 ingeslagen, welke iwerd 
versterkt, toen bekend werd, dat cle Standard Oil een Over-
eenkomst zou 'hebben aangegaan met de Russische regee-
ring. Ook de overige petroleunnaandeelen hebben hiervan den 
invloed ondervonden. Dordtsohe Petr. md. Mij.: 349%, 335 
(ex div.), 328%; G-eoousolideerde Pet.r. Cy.: 198%, 194, 
196'/a ,; Kon.Necl. Petr. Mij.: 367%, 354 5/8 (ex cliv.), 349%; 
Perlak: 68%, 65 7/8-, 65%; Peud-aava: 15%, 1516[i , 1561je ; 
Mar.land Oil: 32%', 33%, 32%. 
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De suikermarkt daarentegen was veel• beter van toon. In 
aancieelen H.V.A. is oi  sommige dagen vrij veel omgegaan, 
vooral in de ,,claims", waarbij cle koersen wel scherpe ver-
schillen hebben aangetoond, doch waarbij de stemmin.g voor 
liet grootste deel opgewekt is gebleven. Sterk gezocht ivaren 
enkele andere soorten uit deze afdeel'ing, •zooals Medarie, 
Javasehe Cultuur Mij., Soeniberredljo, enz. Cultuur Mij. 
der Vorstenlaniden: 170%, 172/2, 172; aV.A.: 712, 720'/, 
714%; Javasehe Cultuur Mij.: 381%, 390, 395%.; Kaliba-
gor: 426, 430, 430; Krian: 220, 222, 225% ; Ned.-Ind. Sui. 
ker Unie: 276 1/2 , 279%, 281%; Medarie: 240, 243%, 254%; 
Poerworedjo: 129, 131%, 131%; Siiadanglaoet: 445, 450; 
Tjepper: 753,745, 751; Tjoekir: 591, 595, 601; Wajtoetoelis 
Poppoh: 900, 905, 904; Soemberredjo: 197%, 210, 219. 

'i'elcsaaisd.ecleni hebben slechts weinig belangstelling 
kunnen trekken, doch de grondtoon is vast gebleven. 
Eenerzijcls hebben 'de resultaten van de achtste voorjaars-
iusch rij ving goede uitwerking gehad, atdoricleel s koesterde 
men ten aanzien van cle negende - laatste - voorjaars-
inschrijving goede verwachtingen. Ook hebben de voort-
durend gunstige iveerberichten uit Indië ertoe bijgedragen 
de vooruitzichten omtrent den komenden oogst hoopgevend 
te doen blijven. Areu.dsburg: 624, 628%; Besoeki Tabak: 
500, 499, 498; Dcli Batavia: 484 1/2, 483, 488 1/2 ; Dcli Mij.: 
439%, 442, 446%; Ngoepit: 419, 414, 413; Oostkust: 236%, 
233, 236v/s; Scnembati: 445, 449, 443 1/8. 

De rblerm,arkt daarentegen was aan den lusteloo,en 
kant. Amsterdam Rubber: 2877/8 , 283%, 282 ;' Dcli Batavia: 
228%, 229, 232; Hessa Rubber: 422%, 41.8, 432%, 425; 
Java Caoutohouc: 196, 197, 194, 198%; Kali Telepak: 280, 
279, 284; Kendeiig Leniboe: 363%, 368%, 360, 372%; Lam-
pary Sumatra Rubber: 204%, 196, 199%; Ned.-Ind. Rub-
her & Koffie: 345, 341%, 345; Oost Java Rubber: 320, 310, 
324%; Prean.ger Rubber: 183, 180, 186; R'dam Tapanoeli: 
143, 141%, 140; Serbaidjadi: 290, 280, 287; Sumatra Caout-
c.honc: 285%, 280, 283; Vereenigcle Lid. Cultuur Onclerne-
niïngen: 184, 180%, 181%; Initercontinental Rubber: :12%, 
12132  (ex div.), 12%. 

De seheep'caartafdeeli?vg is gedurende liet grootste deel 
van de betichtsweek vrijwel 'verlaten gebleven. 'Niettemin 
is er eenig aanbod blijven 'bestaan, dat ertoe heel t bijgecira-
gen liet algemeene peil lichtelijk te doen 'reageeren. Hol. 
land-Amerika Lijn: 74%, 73%, 72%; Java-China-Japan 
Lijn: 125%, 125,  125%; Kon. Ned. Stoonilboot Mij.: 93%, 
94, 92%; Nd. Scheepvaart Unie: 186%, 187, 187%; Nie-
velt Goudriaan: 112%, 111, 109%; Stoomvaa'r.t Mij. Neder-
land: 175, 178%, 178%'. 

In dc akleeling voor biacn.en2end-sche inclustrieele fondsen 
bestond groote belangstelling voor aandeelen Philips, uvelke 
een belangrijke verbetering konden behalen. Voorts waren 
kucistzijdesoorten gezocht, eensdeels in verband met de ver-
hoogiug 'van het interim dividend op Cour.tau1ds, andercleels 
als gevolg van buiten landsche belangstelling. Centrale Suiker 
Mij.: 116 5/8, 117%, 117%;; E[ol'l.Kunstzijdelnd.: 116,118 1/2 ', 

119%; Jurgens: 174%, 1731, 17i 5/, 1.70'fj; Maekubee: 
10611/16, 109, 110%, 110 5/s; Ned. Kunsbzijdefabriek: 318%, 
323, 325%', 334; Philips Gloeilampenfabriek: 440%, 446, 
450, 457, 466%. 

M'ijnaandeelen hebben een opgewekt verloop gehad. Na 
een tijdperk van bijna volkomen lusteloosheid - met uit-
zonclering van aancleelen Boeton - is plotseling groote 
vraag ontstaan voor aanicleelen Algemeene Exploratie Mij. 
en Red.jang Lebong, waarvan vooral eerstgenoemde 'cle goe-
de vruchten hebben kunnen plukken. rIuinsoon  waren 
eenigszins veronaohbzaaand. A]g. Exploratie 'Mij.: 56%', 
65%, 67%; Bill.i'ton le Rubr.: 890; Boeton Mijnb. Mij.: 
143, 150%, 156%; Müller & Co. Mijnbouw Mij.: .76, 78%, 
76%; Recijarig Lebong: 163% 172, 177%;  Singkep Tin Mij.: 
490 498, 483%. 

De 'af cieeling voor aandeelen in ban.ka.andeelen ivas rustig. 
Anstercl. Bank: 171%, 171, 170%;  Incasso Bank: 124%, 
125; Javasche Behk: 376, 359 (ex div.); Koloniale Bank: 
247%', 247, '248%; Ned.-Ind. Handelsbank: 170, 171, 171%; 
Ned. Handel Mij. C. v. A.: 161 1/2, 162; R'damsche Bank-
vereeniging: 86%, 86911a, 86 5/8; ilweutsche Bank: 140, 141. 

De Ârnerika.ansche ina.rlct iwas stil en eveneens zonder 
wijzigingen van eenige beteekenis. Een uitzondering dient 
te worden gemaakt voor aanideelen Ka.nsas City Southern 1  
waarvoor 'plotseling Vrij groote belangstelling is ontstaan. 
Anaconda Cop'per: 88%, 89%,  88011 .o ; Stuclebaker: 49 15 /18, 
50', 50%;  United States Steel Corp.: 1217/s , 12213(, 12134' 
(ex div.), 120%; Atubison Topeca: 179, 178%;  Ene: 52% 
53, 53%; Kansas City .Southern: 59, 63jio, 64%; New 
York Ontario & Western: 37h71, 38 1 132, 37; Wabash Ra'il-
ivay: 72f1 , 74, 73; Union Pacific: 175%, 173 5/s (ex div.), 
173%. 

GOEDERENHANDEL. 
GRANEN. 	12 Juli 1927. 

Voor t ai r iv e zijn deze week de oogstber'ichten over 
het algemeen 'bevredigend geweest. Vooral de mede-
cleelingen, welke binnenkomen over den stand der Ca-
uiadeesche zomertarwe, blijven gunstig, en liet 'heet zelfs, 
(lat het weder in Canada nu reeds sedert verscheidene 
weken zon goed is geweest, dat de plant in hooge mdle 
prof.itert van liet hooge vochtgehalte 'van den bodem, zich 
uitstekend ontwikkelt en reeds een groot gedeelte heeft 
ingehaald van den achterstand, die veroorzaakt was door 
'liet slechte weder 'van Mei. Ook in het Noordwesten der 
Vereenigde Staten valt over de zomertanwe aiermi,nst te 
klagen. Wel schijnt hier en daar roest voor te komen, doch 
in 'het tegenwoordige stadium van den groei kan nog niet 
worden gezegd, dat (0 opbrengst hieronder ook werkelijk 
zal lijden. Aan eene belemmering door regen, ivaaronder 
het oogsten van winlertarwe in de Vereenigde iStaften in 
de 'voorafgaande week nog te lijden had, is een einde ge-
'komen en het werk gaat onder zeer goede weersomstandig-
lieden voort. Wat men dan ook over die waarschijnlijke op-
brengst in de Vereenigde Staten 'hoort, wijst er op, dat 
men nauwelijks op eene 'vermindering tegenover 'het vorige 
jaar behoeft te 'rekenen. Het niaandrapport van liet Minis-
terie van Landbouw te Washington, dat dezer (lagen 'bekend 
wordt, wordt met groote belangstelling tegemoet gezien. 
Ook op het Zuidelijk halfrond en 'vooral 'in Australië is 
vrij algemeen regen gevallen, en de vooruitzichten voor de 
nieuwe tarwe zijn nu veel beter. Reeds 'in. ons 'vorige week-
bericht konden wij regenval uit Argentinië vermelden, waar 
men eveneens eenigen tijd over droogte 'had geklaagd. Die 
regenval 'had zich echter niet uitgebreid over het Zuidelijk 
deel van het land doch 'intusscuien zijn ook daar sneeuw 
en regen gevallen. Er wordt weliswaar in Argentinië naar 
verderen neerslag verlangd, doch de omstandigheden voor 
den nieuwen uitzaai zijn er 'toch vrij wat verbeterd. Oo'k 
in Europa' is liet weder den laatsten tijd gunstiger ge-
uveest en vooral uit Du'itschland wordt bericht, dat het te 
vekle staande graan er ten gevolge van het warmere zonnige 
weder der laatste dagen snel is vooruitgegaan. 

In Frankrijk schijnt het onstuimige en veranderlijke 
weder van Juni uog al ivait last te 'hebben veroorzaakt, doch 
enkele zonnige dagen kunnen er veel goed maken en in-
tusschen is ook het weder in Frankrijk verbeterd. Gunstig 
wordt ook gerapporteerd over de nieuwe oogsten Van 'brood-
graan in Hongarije, doch uit Roemenië wordt nu gemeld, 
dat de opbrengst der tarwe ten slotte niet schijnt mee te 
vallen. 

Al zijn 'dus over het algemeen de oogsther'ichten deze 
ivcek goed geweest, zoo 'hebben toch de tar.wepnijzen zich 
goed. kunnen 'baudhaven. Vooral heeft daartoe de Canadee-
sehe tegenstand tegen prijsverlaging medegewerkt. Cana-
deesohe tarwe werd slechts in beperkte 'mate aangehodbii en 
tot verlaging der prijzen was men in Canada 'niet te 'be-
wegen. Ook te Oh'icago was 'tarwe vast met geleidelijk 
stijgende 'prijsen. Van de Amerikaansche overtuiging, dat 
men in Europa nog veel tanwe noodig 'heeft vdSr de eigen 
oogsten zijn binnengehaald, gaat blijkbaar voldoende kracht 
uit om die vaste stemming te 'handhaven. Steun ondervindt 
ontegenzeggelijk de Amenikaa.nsche markt van de sterke 
afname, welke gedurende den laatsten tijd de naar Europa 
onderweg zijnde 'voorraad tarive heeft ondergaan. Dezer 
lagen bedroeg hij nog slechts 6.6 'millioen quarters, zoodat 
hij dus wel zeer ver gedaald is beneden de 10 mi'llioen 
quarter's, welke hij onlangs bijna had bereikt. Ook deze, 
week zijn weder, ten gevolge van kleine Noord-Amerikaan-
sche verschepingen, cle wereldvdrschep'ingen van 'tarwc veel 
kleiner geweest dan wij langen tijd gewend zijn geweest. 
Door den beperkten omvang der 'verschepi.ngen en de groote 
aankomsten in Europa zal de 'zeilende voorraad nog wel 
eenige verdere vermindering ondergaan. Intusschen is de 
vraag speciaal op het Europeesche vasteland niet groot 
genoeg geweest om de aanzienlijke aanvoeren op te nemen. 
In verschillende havens bevinden zich omvangrijke voor-
raden. Ook in Engeland was dat onlangs nog het geval, 
doch door betere vraag in het begin dezer week zijn de 
voorraden in cle Engelsche havens Vrij wat afgenomen. In-
tusschen heeft de betere kooplust zich in Engeland niet 
lang kunïien handhaven en behalve in Plata tarwe was 
in de tweede 'helft der week de omzet er niet groot. Op het 
vasteland werden flinke 'zaken eigenlijk slechts gemeld uit 
Antwerpen ten gevolge van goeden kooplust in België zelf-
en in den Elaas. Naar Duitschland waren echter de zaken 
niet groot. Ook op Rotterdam en via cle Noord-Duitsche 
havens zijn naar Duitschland deze week nog zeer weinig 
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zaken in tar.we gedaan ten gevedge van onvoldoenden afzet 
van meel en cle groote aanvoeren van den laatsten tijd. 
Telkens hoort men uit Du.itschlaud, .dat de zaken in tarwe 
''el spoedig weder zullen beginnen, doch tot nog toe, is 
die voorspelling niet uitgekomen. Ook in Nederland wordt 
niet veel barwe gekocht. De zaken bepalen er zich tot be-
scheiden inkoopen van Plata tarwe ter vijl inclere soorten 
slechts langzaam k-ooper.s vinden. Ten slotte bbbcn cle 
geringe Enropeesche kooplust en het goede Amerikaansche 
cvecler tot fiaawere markten te Chicago i en Winnpeg geleid. 
01) 11 Juli trad aan beide markten een vrij sterke ver-
laging in. Hot slot was echter te Chicago nog 1 £ 134, te 
Wi.nnipeg 2 á 2% dollarcent per GO ljbs. hooger dan een 
week tevoren. Aan de Argentijnsehe termijnma'rkten be-
droeg na eeiiige op 11 Juli ingetredcn reactie de verhooging 
nog 5 ti 15 centavos per 100 KG. 

Ho g g e is nog steeds stil gebleven en de Nooid-Ameri-
kaansche logge is in Europa bij voortduring aanzienlijk 
beneden Amerikaansche' prijzen te koop. Wel is in de aller-
laatste dagen in. Duitsobland en ook in Nederland wat meer 
belangstelling voor Noord-Ainer.ikaain.sche rogge bemer.kbaar 
en cle kaas, dat binnenkort cle zaken worden hervat, is 
eenigszins toegenomen. Wanneer en in hoe sterke mate 
Duitsehiand nog verder rogge zal invoeren hangt echter 
sterk af van 1e verdere ontwikkeling van den. Duitsehen 
oogst en tot nog toe zijn 1e riveersomstanctigbeden daarvoor 
gunstig. Na eenige flauwe dagen in het begin der week 
heeft de roggeprijs in Amerika zioh flink hersteld. Op  12 
Juli sloot de Juli-termijn te Chicago 2i/ dollarcent per lbs. 
'hooger dan een week tevoren, terwijl September 17/s  cent 
was gestegen. 

M cl s was in het begin der iiveek flauw ten, gevolge van 
cle voortdurende zeer groote verschepingen uit Argentinië, 
die ook (leze week veder zeer omvangrijk waren en de 
flacuwe houding der vradhtenmarkt. Reeds zijn sedert 1 Mei 
8%, millioen quarters maIs uitgevoerd, uit Argentinië tegen 
4% mijlioen in dezelfde periode van het vorige jaar. Die 
mee.dere 4 millioen quarters komen ongeveer overeen met 
cle hoeveelheid, waarmede de tegemvoordigc oogst den 'von-
gen 'heeft overtroffen, doch men kan daaruit niet de ge-
volgtrekking maken, dat nu reeds de geheele meerdere up-
brengst is afgeladen en daardoor haar invloed verloren 
heel t, want onder de verseheingen van Mei en Juni bevond 
zich nog veel mais van den ouden oogst. Tot de dalende 
prijzen namen aanvankelijk de zaken naar Europa niet toe 
en vooral in Hamburg bleef de rnalsmarkt flauw. Speciaal 
Donau maïs, welke onlangs in zoo groote hoeveelheden naar 
ijaniburg is verscheept, 'was daar zeer moeilijk te plaatsen 
en met aanzienlijke prijsopoffering moesten eenige spo&bg 
ver wach te partijen wei-den opgeruimd. Geregelde groote 
zaken in Platamaïs 'werden echter ook in clie dagen naar 
No.lerland gedaan, waar voor maïs zeer goede vraag 'be-
'stond. De aanvoeren in de Nederlandsohe havens waren niet 
zeer .groot en vonden gemakkelijk plaatsing waarbij de 
Duitsche markten aan den Bo'veu-Rijn voortgingen, eenigen  

Noteeringen. 

Chicago Buenos Aires 

Data Tarwe Mais Haver Tarwe Maïs Lijazaad 
Juli Juli Juli Aug. Aug. Aug. 

9Juli'27 	147s1 99 46% 12,45 	6,55 16,- 
2 	,, 	1 27 	146% 97% 12,35 	6,50 16,25 
9Juli'26 	1393/, 715, 38 13,20 	6,80 16,95 
9Juli'25 	148' 100 455, 13,30 	8,90 19,85 
9Juli24 11451 8  100% 5251 8  13.65') 	8,95') 22,15 1 ) 

20 Juli'14 	82 56i1, 36% 9,40 	5,38 13,70 
1) per September 

steun te 'venleenen. Daarna is echter eene reactie ingetreden. 
Betere vraag in Engeland, een klein herstel in Noord-
Duitsch'land en een wat vastere houding dei' vraehtenmankt 
'hebben in Europa algemeen een verbeteringder m.a.ïspnijzen 
met zich gebi-acht, tervijl ten slotte ook de Argentijnsohe 
te'rauijnmarkten een klei cie pnjsver.hooging konden bereiken. 
De versehepingen uit Argentinië waren ook 'deze week 
weder zeer groot doch de voorraden in de Argentijnsehe 
havens oiitlergiogen geen verdere verhooging en in de Ver-
eenigde 'Staten was 'de uiaïsmarkt vast, ofschoon daar het 
wecleniv.at beter werd 'voor de nieuw u.i'tgeza;aide mais. De 
vaste houding der markt ie 'Noord-Amerika gaf weder meer 
aanleiding tot.cle verwachting, dat zaken in Platamais naar 
de Vereenigdc Staten en Canada, welke reeds eenigen tijd 
vrij geregeld plaats vinden, zich in tle toekomst verder 
zullen ontwikkelen en 'dus de prijzen voor Platamals zullen 
doen stijgen of ten minste op peil houden. In. Engeland is 
in de biveede helft der week bij betere vraag 'de omzet in 
Platama.ïs tot stijgendeii prijs wat toegenomen, doch op het 
vasteland werden over 'het algemeen minder zaken gedaan 
dan op 'het lagere prijspeil van eenige 'dagen 'te voren. Op 
11 Juli 'was than ook de markt reeds weder rustiger en 
zoowel in Nederland als in Duitsch.land werden dien dag 'in 
mais weinig zaken gedaan. Daarbij trad in Antwerpen een 
prijsdaling in, die zich ook aan de Ne'deniauclsche markt 
meedeelde, terwijl ook in Engeland maIs flauw sloot. Ook 
in Argentinië was te stemming niet vast meen. Weliswaar 
daalde aan de'termijnm.arkten cle prijs 'niet van beteekenis 
(tegenover 'het begin der 'week was 'het 'slot onveranderd 
tot 5 centavos per 100 KG. honger) doch op 12 Juli was 
Platunais vrij wat Jager te koop. Chicago was echter 'voor 
mais ook op 11 Juli weder vaster en in den loop 'der week 
is de prijs voor Juli 3, voor September 7/ dollarcent pen 
56 lbs. gestegen. Uit Roemenië 'is deze week 'weder weinig 
maIs verscheept omdat de prijzen, die in West-Europa voor 
Donaumaïs te bedingen zijn bij voortduring aanzienïjk 
lager zijn clan die, welke daarvoor in Centraal Europa 
worden betaald. Daarbij klaagt men, in Roemenië weder 
over ouvokloenden regenval, waaruit gevaar 'voor den 
inieuwe n ma.ïsoogst zou dreigen. 

Ook ge r S t was in te eerste helft der week nog flauw 
en zooivel N&or -Amerika; als Roemenië bleven tot dalende 
prijzen gerst aanbieden. Omtrent tIen nieuwen Roemeen-
idhen gerstoogst zijn de berichten gunstig gebleven. Wei 
schijnt de opbrengst niet mc, groot te zijn als men in Boe-
menië had gehoopt, 'doch reeds 01)  zeer korten âflaadtermijn 
wordt nieuwe Roemeensehe gerst aangeboden en over de 
kwaliteit wordt bij voortduring zeer gunstig gerappoi'teei -d. 
Dientengevolge ondergingen voor spoeclige Donaugerst de 
prijzen nog al eenige vcnligi'ng, terwijl ook Noord-Amerika 
steeds goedkoo.per •aan de markt kwam in overeenstemming 
met 'den 'prijsloop aan de 'termijnmarkt te Wiunipeg. De 
vraag in Europa bleef eohter onbevredigend en speciaal 
in Dui'tsehland .wei-d uiterst weinig gekocht. In de tweede 
helft der week 'is ee1ter eene aanzienlijke verbetering aan 

Locoprijzen te Rotterdam/Amsterdam. 

Soor en 11Juli 4Juli 12 Juli 
1926 

Tarwe (Hardwinter II) ...l 15,25 15,25 16,10 
Rogge (No. 2 Western) 	1 12,20 12,50 12,25 
Maïs (La Plata) 	....... 170,-. 167,- 174,- 
Gerst (48 lbs. malting) 	.. 2  234,- 229,- 207,- 
Haver (Canada 3) ......... 1  12,25 12,40 10,80 
Lijnkoeken (Noord-Ameri- 

ka van La Plata.zaad).,.l 12,10 12,10 12,15 
Lijnzaad (La Plata) 	. 

.. .3 369,- 368,_ 372,- 
1) per 100 KG. 	2)  per 2000 KG. 	2)  per 1960 KG. 

AANVOEREN in tous van 1000 KG. 

Rotterdam Amsterdam Totaal 

Artikelen 319 Juli Sedert Overeenk. 3/9 Juli Sedert Overeenk. 1927 1926 1927 1 Jan. 1927 tijdvak 1926 1927 1 Jan. 1927 tijdvak 1926 

Tarwe .................. 24.796 1.125.379 791.545 4.336 38.501 7.731 1.163.880 799.276 
Rogge 	................. 9.345 

. 

219.361 137.100 - 100 646 219.461 137.746 
1.145 11.284 12.712 - 67 855 11.351 13.567 

28.999 693.504 484.342 8.341 106.755 57.283 800:259 541,625 
6.398 241.708 181.263 - 	 -. 6.529 6.915 248.237 188.178 

Boekweit 	................ 
Mais ................... 

10.789 114.497 114.863 : 	 - 	 ' 2.728 2.165 117.225 117.028 
Gerst 	.................... 
Haver ................. .. 

4.243 140.185. 125.418 ' 	 3.832 ' 133.122 125.555 273.307 250.973 
9.031 96.327 131.746 - - - 96.327 131.746 

Lijnzaad 	................. 
Lijnkoek 	................... 

2.990 62.841 37.833 - 	 41 19.695 6.914 82.536 44.747 Tarwemeel 	............... 
Andêre hieélsoortén . ;.. - 7.584 ' 	 7.835 - - - 7.584 7835- 
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de gerstmarkt ingetreclen. Te Winnipeg hteeg de prijs "rij 
sterk en ook Roemenië verhoogde zijn prijzen, terwijl in 
Duitsch]and de vraag tiaar gerst toenam en spoedig weder 
vrij fwat hoogere prijzen werden betaald. 

In have r bleven de zaken bij voortduring stil en aoo-
wel in Engeland als op 'het vasteland komen in buitenland-
sohe haver weinig saken tot stand. Niet slechts in Noord-
Amerika, doch ook in Europa staat de nieuwe haver er 
goed voor. In Argentinië is te haverprijs verder gedaald 
en het prijsherstel, .dat in de laatste dagen in Noord-Ameri-
ka is opgetreden, heeft geen verbetering van den omset aan 
de Europeesche markt met zIch gebracht. 

SUIKER. 
De stemming op de verschillende suikerarkten verbe-

terde gedurende de afgeloopen week geleidelijk. Ofschoon 
raffinadeurs over het algemeen nog slechts mondjesmaat 
koopen, zijn producenten en houders van ruwe suiker vast-
houdend gestemd. Buitendien vermeertlert door het "war-
marc weer do vraag naar consumptiesudker. 

In i\ me r ik a trokken de noteeringen voor Spot Cen-
trifuals als ook op de termijnmarkt de afgeloopen week 
aan, hetgeen uit ondervolgeucle cijlers blijkt: 

Sp. C. Juli/Aug. Spt. Dec. Jan. Mrt. 
Slot voorafg. week ......4.46 	2.59 	2.66 2.76 2.73, 2.69 
Opening verslagweek. 	4.46 2.56 	2.68 2.77 2.73 2.68 
Slot verslagweek ........ -1.52 	2.74 	2.79 2.88 2.80 2.75 

De onteangsten in de Atlantische )iaivens der V. S. be-
droegen deze week 61.000 toos, de versmeltingen 77.000 
tons tegen 63.000 tons in 1926 en de voorraden 243.000 
tous tegen 269.000 tons. 

Na de belangrijke zaken der voorafgaande week ging er 
de afgeloopen week in Cuba cii andere koloniale suikers 
zoo goed als niets om; de prijs bleef nominaal gehandhaafd 
op ongeveer 2,75 d.c. c. & fr. New York basis prompte 
Cubasuiker. 

De laatste C u b a-statistiek is als volgt: 
1927 	1926 	1925 
Tons 	Tons 	Tons 

Weekontvangsten tot 2 Juli 	45.207 	55.029 	51.768 
Totaal sedert 1 Jan.-2 Juli 	3.394.641 3.813.938 4.236.405 
Aantal werkende fabrieken 	- 	4 	13 
Weekexport 2 Juli ..........73.695 	67.042 	78.227 
Totale export sedert 1 J.-2 J. 2.238.211 2.489.397 3.141.609 
Totale voorraad 2 Juli ......1.156.430 1.327.592 1.094.796 

Men blijft naar meer regen verlangen. 
Het eindcij'fer vnu den Cubaoogst iis 4.508.620 tons. De 

meerdere productie van ongeveer 9000 tons 'werd toegestaan 
ter vervanging van in het 'vervoer door brand en water be-
schadigde suiker. 

In Eng ei andsloot de termijnmarkt slechts voor de 
eerste twee maanden op hoogere noteeringen dan •de 'voor-
afgaande 'week, hetgeen verooraaakt werd door dekkingen 
tegen groote verkoopen van prompte geraffineerde suiker; 
de latere maanden sloten alle op iets lagere noteeringen dan 
de vorige week: 
Juli 	1927 . . Sh. 1519 	Dec. 	1927 .... Sh. 1414 
Aug. 	,, . . ,, 151113( Maart 1928 .. . . 	161 
October 	,, 	. . 	,, 	14173, 	Mei 	,.....,, 1614 

De zichtbare voorraden zijn volgens Cz.arnikow: 
1927 	1926 	1925 
Tons 	Tons 	Tons 

Duitschland 1 Juni ....... 	655.000 682.000 391.000 
Tsjechoslowakije 1 Juni ..... 	244.000 447.000 315.000 
Frankrijk 1 Juni .......... 	329.000 243.000 216.000 
Nederland 1 Juni .......... 	90.000 	136.000 	68.000 
België 1 Juni ............... 	86.000 	85.000 	112.000 
Polen 1 Juni .............. 	128.000 	130.000 	119.000 
Engeland 1 Juni geïmpt. suiker 408.000 481.000 333.000 
Engel. 1 Juni Binnen!, suiker 

	
6.000 	- 	- 

Europa.. 1.946.000 2.204.000 1.554.000 
V.S. Atlant. havens 6 Juli ..... 243.000 369.000 266.000 
Cuba 2 Juli 1.170.000 1.328.000 1.095.000 

Totaal .. 3.359.000 3.901.000 2.915.000 
Op J a v ii trokken prijzen in de tweede hand wat aan, 

voornamelijk wegens eenige belangstelling, welke Britsch-
Indië toonde. De laatste noteeringen der week waren als 
'volgt: 
Superieur N. 0. ready en Aug./Sept. ƒ 15,8734 per 100K.G. 

Oct./Nov. ,, 16,123 
Nov./Dec. ,, 16,25 

No. 16. &/hooger ready 	 ,, 15,12  
alles vraag. 

De afseheep van Java gedurende Juni bedroeg volgens 
niet officieele gegevens 221.406 metricke tons. 

Ook op Java blijkt in ile maand Juni abnormaal voel 
regen gevallen 'te zijn. 

H i e r t e 1 a n de bleef de markt de geheele week zeer 
kalm gestemd; prijzen ondergingen nagenoeg geen veran-
dering en het slot was kalm op de volgende noteeringen: 

Aug. f 1834; Dec. f 17%; Maart f18; Mei f 18%. 
De omzetbedroeg d eze week slechts 1000 tons. 

KATOEN. 
Marktbericht van de Heeren Sir Jacob Behrens & Sons. 

Manchester, d.d. 29 Juni 1927. 
- Prijzen van Amerikaansohe katoen toonden in de af ge-
loopen week neiging tot dalen, doch 'zijn de laatste 24 uur 
wederom iets gestegen. Er schijnt uit de industrie een goede 
vraag te bestaan naar actueele katoen en verkoopen zijn 
ongeveer even groot als 'verleden week. De weerberiohten 
'van de katoendistrioten, hoewel eenigszins ongunstig, geven 
geen verandering van beteekenis aan. Lgyptische katoen 
blijft kalm en vast. 

Hoewel er in de garenmarkt geen bepaald feit van 
beteekenis op tien voorgrond treedt, worden er toch gere-
geld zaken gedaan. Indië heeft getwijnde garens gekocht, 
zoowel in Egyptisehe als Aznerikaansehe nummers, terwijl 
er ook 'zaken iin cops gedaan zijn. 

Den merkwaardige ontwikkeling is de vernieuwing van 
de vraag van China naar getwiji'de Amerikaansohe garens. 
Deze orders waren reeds Jaag vèr'waehit en exporteurs be-
ginnen nu aanvragen voor groots hoeveelheden te krijgen. 
Tot nu toe schijnt 'het wel, dat koopers zich nog niet met 
'het prijsniveau van spinners verzoend hebben, ofschoon 
er zonder twijfel een goede yraag bestaat en de markt zorg -
vuldig getest wordt. De 'handel 'met het Continent is nog 
niet veel verbeterd, hoewel er in Amer,ioan cops wel iets 
gedaan is; de vraag naar bundelgarens is gering met uit-
zondering van enkele transacties in Extra Hards. De posi-
tie van spinner in de Amerikaansche sectie is nog niet 
voldoende, ondanks de zaken die gedaan zijn, doch 'prijzen 
zijn vast en men doet zijn uiterste ibest de miniimuanprjzen 
door de Assooiation vastgesteld, te handhaven. Elgyptische 
spinners 'zijn voor het grootste gedeelte goed bezet, hoe-
wel men algemeen meer in de fijnere nummers tracht af 
to sluiten. 

De dookmarkt is rustig en prijzen blijven vast. Over het 
algemeen is de toestand onveranderd en zaken komen even 
moeilijk tot stand als ooit te voren. De berichten over den 
nieuwen oogst worden als gewoonlijk angstvailig gevolgd 
en elke prijsdaling wordt gewoonlijk meer clan vercliscon. 
teerd in biedingen. De ervaringen van fabrikanten sohij-
nen deze week nogal uiteen te loopen en ofschoon enkele 
'biedingen voor flinke hoeveelheden van Indië gerappor -
teerd worden, schijnen er tooh geen zaken in groots 'kw anti 
gedaan te zijn en zijn Jimites van de overzeesche markten 
over 'het algemeen te laag om tot 'zaken te kannen leiden. 
Er bestaat echter een goede algemeene vraag en de In-
dische markten, met uitzondering van Calcutta, toonen alle 
min of meer belangstelling. Het blijft echter voorloopig 
voornamelijk bij prijstesten en slechts enkele orders worden 
geboekt. China zendt wat meer aanvragen in, 'doch er is 
geen markt, 'clie speciaal de aandacht trekt. 

Manchester, d.d. 6 Juli 1927. 
De weerberiohten van de ,A merikaaujsdhe kurtoendistri eten 

luiden gunstig; desondanks blijven katoenprjzen vast en 
zijn spot-noteeu±igen sedert 'het 'begin van cle vorige week 
15 punten gestegen. Verkoopen in Liiverpool blijven onge-
veer op hetzelfde peil. Egy'ptisehe katoen is ook 'vast ge-
bleven en noteeringen hebben thans een punt bereikt, dat 
sedert het eind van September a.p. niet het geval is ge-
weest. 

De vraag naar garens is deze week veel minder ge. 
weest. In de Anierikaansche sectie loopen geruchten van 
dekkingskoopen door verbruikers, die een verdere prijsstij-
ging verwaohten, doch zaken met de grootere overzeesche 
markten, die zich juist begonnen te ontwikkelen, zijn thans 
weer tot stilstand gekomen. Door de weinige orders en de 
blijk'bare ohgeneigdheitl van koopers om de tegenwoordige 
prijzen te betalen, heeft 'cle Ya.rn Associ'a'tiion besloten de 
productie van Medio-nummers 'verder in te krimpen, welke 
thans voor leden van de Assoeiation op 50 pCt. van den 
'vollen werktijd is vastgesteld. Ten gevolge van ide 'hoogere 
kosten door deze werktijdmnkr.imping ontstaan, zijn prijzen 
van de betreffende nummers % d. per 1h. gestegen, bij welke 
stijging dan nog de iloogere prijs van kat ruwe materiaal 
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gevoegd moCt worden. Over Egyptische igarens valt wein.ig 
te rapporteeren. Er 'zijn wel een.ige 'zaken gedaan 'in twist 
en in getwijade garens, doch er is geen speciaal 'punt, dat 
op den 'voorgrond treedt, terwijl ook geen van (le eonsumee- 7  
rende markten een bijnondere haast getoond heeft om 'ver-'. 
dere iboeveelheden af te nemen. 

Doekprijzen zijn 'deze .iweek 'bepaald vaster, speciaal 'een 
gevolg van de bovengenoemde actie der Yarn Association. 
En andere opzichten toont de markt hetzelfle 'beeld 'vent 
de vorige week en is 'het liohbpunt wel een kleine verbete-
ring in de posi'tie van China en iclus wat meer vraag van,, 
(lie markt. Indië en de andere Overzeesehe markten zijn 
nog steeds teleurstellonti en toonen slechts weinig neiging 
tot handelen, daar de jongste prijsstijging een beletsel voor 
zaken is geweest. Wel worden er geregeld kleine hoeveel - 1 
heden gekocht ten einde de standaardkwallteiten in de 
markt te houden, 'doch ervaringen van fabrikanten schij-
'nen nogal uiteen 'te loopen. Van een algemeenen handel is 
dan ook geen sprake en de orders, welke nog geboekt wor-
den, komen met veel moeite tot stand. 

29 Juni 6Juli Oost. koersen. 28Juni 5Juli 
Liverpoolnoteeringen. 	, 	T.T. op Br.-Indië 115 ,18 1 

F.G.F. Sakellaridis 17,00 17,60 T.T.opllongkong210 	111 l 
G.F. No. 1 Oomra.. 7,30 7,25 TT.op Shanghai 2/6f 2/6 

Noteering voor Loco-Katoen. 
(Mi'ddling IJplands.) 

8 Juli 
1927 

1 Juli 
1927 

24Juni  1 	1927 
8 Juli 1 	1926 

8 Juli 1 	1925 

New 'York voor 
Middling 	. 17,15e 17,10e 16,80e 18,70e 24,65 c 

New Orleans 
voor Middling 16,75 c 16,67 c 16,49 c 17,90e 23,95 c 

Liverpool voor 
Middling . ... 9,17 d 9,11 d 9,08 d 9,37 d 1 	13,55 d 

Ontvangsten in- en uitvoeren van Amerikaansche havens. 
(In duizendtallen balen). 

• 1 Aug. '26 Overeenkomstige periode 
tot - 

I Juli'27 1925126 	1 	1924125 

Ontvangsten Gulf-Havens. }12927 	9678 	9392 
Atlant.Havens 

Uitvoer naar Gr. Brittannië 	2542 	2246 	2520 
,, 't Vasteland etc. 	6585 	4486 	4646 

Japan.... 	. 	1779 	1188 	891 

Voorraden. 
• 	 (In dulzendtallen 'balen). 

• 	
' Overeenkomstig tijdstip 

1Juli'27 
1926 	1925 

Amerik. havens. . .. .. .. 1224 632 340 
986 210 

2 2 49 120 
Binnenland .. . 	 .........470 
New York 	............... 
New Orleans 174 86 
Liverpool ............... 955 489 438 

KOFFIE. 
De gang van zaken was in cle afgeloopen 'week wel zeer. 

merkwaardig. Niettegenstaande op 1 Juli afgesloten 'is het 
oude, oogstjaar en begonnen is het nieuwe, wakrin van 
13ra7iiljië zeer 'groo'tc opbrengsten worden verwacht, zoodat 
nu reeds met vrij groote zekerheid kan worden becijferd, 
'dat hij een iwere,ldverbruik van 22.000.000 balen op 1 Juli 
1 928' naar dan dan volgenden oogst aal worden overgegaan 
met :een ziolitbaren wereldvoorraad en met 'binnenlan'dsche 
voorraden in Sao Paulo van te .zamen meer 'dan 'het dubbele 
van, 1 Juli 1927, was de stemming voor het artikel in de 
laatste dagen bepaald vast. In Brazilië 'liepen de prijzen 
der kost- en 'vracht-aanbiedingen van Sadtos 1/6 It 21- op,' 
terwijl ook 'clie 'van Rio met ongeveer 116 stegen. Ook in 
Nederla.nd'soh-I'ncl.ië waren de prijizen van Robusta iets hoo 
ger, doch' aan'biedingen in 'de eerste 'band waren er islechts 
weinig en op Eet oogenblik van het afsluiten van 'dit 'be-
richt waren zij er zelfs da het geheel niet en waren de van' 
daar gesein'cle cijfers slechts noteeri'ngen. Waar 'deze betere 
stemming aan toe te 'schrijven is, valt hier voor het oogen 
blik feitelijk niet, te beoordeelen, doch het 'spreekt vanzelf, 
dat de termijrtmar.kten er den in'v]oed van oadr.gingeii. D 
noteeringen van 'het Gemengd contract aan 'de Nader-
landsche markten waren dan ook % 1. 11 ct. booger dan 
een week geleden. 

'Ook loco was zelfs iets 'beter gestemd en, al waren de 
prijzen, die bedongen konden worden dan ook niet booger, 
de afzet was bepaald 'beter. 

Volgen's In da,laatste 'dagen ontvangen telegratisohe me 

dedeeFing van' Brzitië bedroegen cle vooirden, door het 
Instituut tot Permanente Verdediging van dc Koffie in de 
pakhuizen en cle spooriwegstat.ions in 'het bi'nl.lenland van 
Sao Paulo en Ivl'inaa Geraes teruggehou'clen, op' 15 Juni 
2.317.000 'balen en op 30 Juni 3.312.000 balen, hetgeen 
tegen 31 Mei eene vermeardering beteekent van 7000 balen 
op 15 Juni en van niet minder dan 502.000 'balen op 30 
Juni. Waar de aanvoeren uit 'het 'buitenland in 'de haven 
van Santos gedurende de maand Juni bedragen hebben 
765.000 balen, moet bij een 'toename van den binnenland-
sehen voorraad va'n 502.000 balen 'de aanvoer uit de plan-
tages nnar de b'i,nnenlawische pakhuiizen in den loop van 
die maand bedragen hebben 1.267.000 balen, een eijfcr, dat 
met 'duidelijkheid 'bewijst, dat reeds in de 'vorige maand de 
aflevering van koffie uit dan nieuwen, nu 'loopenden oogst 
,,ful'1 speed" 'was begonnen. 

De prijzen van gewoon goed beschreven Supei - ior Santos 
op proin'pte 'versc-heping zijn 'thans ongeveer 741- t 75/. per 
owt. en van dito Primo ongeveer 7516 1 771-, terwijl zij van 
Bio type New-York 7 met beschrijving, prompte versohe-
ping, 'bedragen 6213 t 6216. 

Van Ro'busta op af lading van 'Neclerlandsoh-tudië zijn dc 
jirijzen in de eerste hand op 'het oogen'blik: 

Palemibang Bo'busta, Juli/Augustus verscheping, 31 ct.; 
Maud'heli'ng Robusta, Juli/Augustus verscheping, 34 t 3434 
et., alles per 34 K'G., cif., uitgeleverd gewicht, netto contant. 

De officieele i000-noteer.ingen bleven onveranderd 49 et. 
per 34 KG. voor Superior Santos en 47 ct. voor Robusta. 

De no'teerrugen aan de Rotterd:amsohe termijnmarkt 'waren 
aan 'de ochtead-eall als volgt: 

	

Santos-contract 	 Gemengd Contract 
basis Goed 	 basis Santos Good 

1 Sept. Dec. 1 Mrt. 1 Mei 11 Sept.I Dec. 1 Mrt. J Mei 

12 Juli 	38K 3734 3634 3534 38v, 36 118 3534 1 343/ 9  
5 ,, 	38X 3734 3634 35 '12 3718 35y4  1 34818 1 33 

28 Juni 	3834 3734 3634 3534 3734 3534 1 345 181 33 1 
21 ,, 	3834 3734 3634 3534 3734 3534 34 1 33 18 

De slot-noteeringen te New-York van het aldaar geldende 
gemengd contract ('basis Rio No. 7) waren: 

Sept. 1  Dec. 1  Maart 1 	Mei 

11 Juli 	 $ 12,34 	$ 11,94 	$ 11,80 	$ 11,63 
1 ;, 	 ,, 11,98 	11,60 	11,45 	,, 11,31 

27 Juni 	.......,, 11,92 	11,60 	11,45 	,, 11,30 
20 	,, 	.........12,01 	11,68 	,, 11,52 	,, 11,34 

Rotterdam, 12 Juli 1927. 

THEE. 
De 'theemarkt in de afgeloopen week was stil, doch Vrij 

'vast. Londen had nevens een flink aanbod van Ceylon-thee 
- ca. 34.000 kisten - nog 'geen 8.000 kisten Britsch-
Indische thee te verwerken, die dan ook alleen den Maan-
dag in beslag namen. 

De veiling van Javathee omvatte ruim 7.000' kisten, 
waarbij 'de prijzen nauwelijks 'het niveau der vorige week 
konden handhaven. 

Hier kwamen nog enkele partijen opgehouden ex veiling 
van 30 Juni tot afdoening, hoewel er weinig op de markt 
omging. 

De Br,itscih.Indische  theeoogst tot ult. Juni wordt voor-
Joopig geschat op ruim 12 millioen lbs. minder dan tot 'het-
zelfde tijdstip van 1926. 

De versohepingen van de 'Noordelijk Britsch-Indische 
havens naar het V.K. over cle eerste 'helft van Juni 'be-
droegen 9 milli'oen l'bs. tegenover ruim 12 millioen lbs. 'in 
Jietzblfde tijdvak van 1926. 

De aanvoeren van thee in Londen gedurende de afge-
lo'open maand Juni 'bedroegen ruim 22 mi'lli'oen l'bs: tegen-
over 26 millioen •libs. in Juni 1926, waa.r.tegenover afleve-
ringen stonden van bijna 3'5% millioen •lbs. - 'in 1926 
36 m'illioen uh's. - sooclat 'de voorraden op uIt. Juni ruim 
126 niill,ioen lbs. 'bedroegen, tegenover bijna 142 millioen 
Iba. op uIt. Juni 'van verleden jaar. 

RUN VAART. 
Week van 3 tjm. 9 Juli 1927. 

De aanvoeren van .zeezijdle, hoofdzakelijk erts, waren 
zeer levendi'g. Er was veel vraag, terwijl de beschikbare 
scheepsruimte tot 'het laatst voortdurend 'beperkt 'bleef. De 
ettsvrachten bedroegen gemiddeld 65/75 ets. 'Manimum 70180 
ets. met resp. 34 en '34' lostijd. 

Naar den Bovenrijn betaalde men gemiddeld f 1,20 'per 
last voor ruwe producten met 'verkorten 'lostijd. Het sleep-
loon werd genoteerd volgen's het 40 ets. tarief. De water-
sthn'd bleef gunstig. In de Ru'h'rhavens bleven de vrachten 
ongewijzigd. 


