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15 DECEMBER 1925.

Ook deze week kwam er in den toestand van de
geldmarkt geen verandering. Callgeld bleef weder
sterk aangeboden; daarentegen was het aanbod van
geld voor prolongatie en particulier disconto weder
gering. Het )jjkt wel, alsof men niet gelooft aan de
bestendigheid van een ruime geldmarkt en lage geld-
prijzen, terwijl alle buren op een veel hooger rente-
niveau leven. Vooral de verhooging van het Engel-
sche disconto heeft tot deze opvatting medegewerkt,
aangemen geld"evers thans vanzelfsprekend een sterke
.nelgmg vertoonen, hun beschikbare middelen in pon-
denwissels te beleggen, waartoe ook het feit bijdraagt,
dat Engeland naast Nederland het eenige. Europeesche
land is, dat onvoorwaardeljjk tot den gouden standaard
.is teruggekeerd.

-Particulier disconto noteerde dan ook gedurende de ]
geheele week weder circa 3% pCt. De plolongatlere'nte

d
|

liep eerst op tot 4 pCt.; aan het einde der week werd
echter 3 pCt. genoteerd
*
" De wijzigingen, Welke de heden verschenen week-
staat van De Nederlandsche Bank te zien geeft, zijn
ditmaal niet van groote beteekenis. De post binnen-

' Jandsche ‘wissels vermeerderde  met f 1,5 millioen,

waartegenover de beleeningen met f 1,2 millioen af-
namen. De post papier op het buitenland bleef nage-
noeg ongewijzigd, terwijl de diverse rekeningen onder
het actief een vermeerdering met f 460.000 te zien

. geven. Opmerkelijk is de verdere daling van het be-

schikbare bedrag aan gouden munt, dat opnieuw met
f 8,4 millicen terugliep, terwijl gouden muntmateriaal
en zilver nagenoeg onveranderd bleven. Het bedrag
aan in omloop zijnd bankpapier verminderde met
f11.3 millicen, waartegenover echter het tegoed van
het Rijk opliep met f 10 millioen. De saldi tegoed ..van
anderen” daalden met f 1,3 millioen. Het beschikbaar
metaalsaldo verminderde ten gevolge van de vermeer-
derde goudcirculatie met ongeveer f 2.2 millioen. Het
dekkingspercentage belornt nagenoeg 51. ‘
* *
R *
De wisselmarkt was deze week vrij vast. Het tame- -
lijk groote aanbod van ponden werd grif opgenomen
en de koers kon zelfs eerder nog iets stijgen. Dollars
bleven vrijwel onveranderd, maar de overige goud-
wissels waren meer in overeenstemming met de ten-
denz voor ponden. Alleen Batavia liep verder achter-’
uit, blijkbaar in verband met de vrij groote bedragen
aan goud. die voor Indische rekening uit Londen
kwamen. Beleig was even onbewegelijk als New York;
waarschijnlitk tracht men zooveel mogeliik een vasten
Koers voor dollars te handhaven. Fransche franes wa-
ren daarentegen weder aan groote schommelingen
onderhevig.

Aanvankelijk was de stemming flauw. Later trad
een vaste tendenz in, in verband met het aanbod der
Tndustrielen van Noord-Frankrijk. waardoor de koers
zich voorbijgaand tot 9,70 kon verheffen. Oslo flauw,
50,65—50,20. -
o LONDEN, 21 DECEMBER 1925:

In den aanvang van deze berichtsneriode bleek geld
zeer gezocht te zijn. De markt verschafte zich de noo-

_dige fondsen door korte wissels tegen het officieele dis-

conto bij de Bank van Engeland te disconteeren. In

de tweede helft van de week werd geld onder den in-

vloed van genoemde disconto transacties merkbaar ge-
makkeljjker.

Disconto bleef echter zeer vast en de week sluit op
474 pCt. voor 3-maands bankaccepten. De schatkist-
promessen werden Vrijdag 1l. tot een fractie onder
4% toegewezen

Dollars zijn iets goedkooper en sluiten op 485’/1°
Amsterdam 12,0673. . o
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MEDEDEELING VAN DE CENTRALE RIJNVAART-
COMMISSIE. -

De Centrale Rijuvaartcommissie vestigt de aandacht van
belanghebbenden op de bepalingen van artikel 37 van het
verdrag van Mannheim, betreffende het hooger beroep van
vonnissen, gewezen door de rechtbanken voor de Rijn-
scheepvaart.

Volgens de bepalingen van dat artikel wordt het hooger
beroep, wanneer bet voor de Centra'e Commissie gebracht
moet worden, beteekend aan de rechibank, die het vonnis
in cersten aanleg gewezen heeft, binnen tien dagen, te reke-
nen van het tijdstip, waarop dat vonnis op wettelijke wijze,
met inachtneming van de vormen in elk land aangenomen,
beteekend is. De beteekening van het hooger beroep moet
vergezeld gaan van een korte opgave van de grieven en de
uitdrukkelijke verk'aring, dat men de beslissing inroept
van de Centrale Commissie. Zij wordt insgelijks gedaan
aan de tegenpartij, aan het domicilie gekozen voor de be-
handeling der zaak in eersten aanleg, of, indien ‘geen do-
micilie gekozen is, mede aan de rechtbank. De beteekening
aan de rechtbank geschiedt op de wijze, bij-de wetgeving
van het land bepaald.

Binnen vier weken, te rekenen van de beteekening der
akte van hooger beroep, moet de appellant eene memorie,
boudende de gronden voor dat beroep, inleveren ¥i de
rechtbank, die het eerste vonnis heeft gewezen. De recht-
bank deelt die memorie mede aan de tegenpartij, die ver-
plicht is om daarop te antwoorden binunen den termijn, die
haar daarvoor gesteld wordt. Een en ander wordt met de
stukken van .het.geding in eersten aanleg opgezonden aan
de Centrale Commissie te Straatsburg. _

Wanneer de formaliteiten, bij dit artikel voorgeschreven,
niet door den appeilant zijn in acht genomen, wordt het
beroep als- vervallen beschouwd. .

GEWONE EN BUITENGEWONE UITGAVEN
: L '

" De Minister van' Financién heeft in den laatsten

tijd een paar maal financieele beschouwingen gepu-
bliceerd, die, 2] zijn voor het oogenblik de daaruit
betrokken - conclusirs wegens bijkomstige redenen
aanvaardbaar, toch niet met stilzwijgzen mogen worden
voorbijgegaan, omdat zij in strijd zijn met de econo-
mische logica en op grond daarvan nimmer tot een
rationeele verdeeling van onze staatsuitgaven in ex-
ploitatie-uitgaven en kapitaalsuitgaven gekomen kan
worden, en dus nooit een inrichting van de Staats-
begrooting- en rekening kan worden verkregen, die
aan redelijke éischen voldoet. ’

Minister Colijn is een aanhanger van de liberale
‘economie; echter staat hij bljjkens de bedoelde uitingen
in sommige opzichten nog' op het standpunt der
liberale economen van het midden der 1Ye eeuw, een
standpunt, dat onder den invloed van de nieuwere
(subjectieve) waardeleer, de nieuwére opvattingen

omtrent de .oorzaak van . het. renteverschijnsel, en-

omtrent het productizbegrip en het kapitaalbegrip,
door de wetenschappelijke beoefenaren van de volks-
huishoudkunde in steeds meerdere mate is verlaten.
Het is waar, dat de leer der Financién nog maar
weinig is bezién onder het licht van die nieuwere
opvattingen — hoe weinigen hebben b.v. nog de leer
der belastingen beschouwd van het standpunt van dé
nieuwere waardeleer — die toch op dit gebied zeker
niet het mipnst belangrijk is, en wellicht tot een
geheele revolutie in de denkbeelden kan leiden — en
in zooverre is het begrijpelijk, als zij, die speciaal
dit“deel ‘der volkshuishoudkunde in praktijk hebben
te brengen, nog ietwat ouderwetsch in hunne opvat-
tingen zjn. - ° : ) :
-+ Wjj willen hier de'’bedoelde passages uit de Memorie
van Antwoord van 28 Mei 1925 in zake het wets-
ontwerp tot aanvulling der zegelbelastingen'(weelde-
belasting). en uit .de Millioenennota van 15 Sept. '25
even overschrijven, wijl niet ieder ze tot zijn beschik-
king zal hebben. .
Memorie van Autwoord Weeldebelasting.
....yNiet alleen door zoo mogelijk versterkte aflossing
" toe te passen, maar vooral ook door het aangaan van
nieuwe leeningen te beperken. In dit opzicht is sedert

het uitbreken van den oorlog — zij Let noodgedwongen —
een geheel verkeerde politiek gevolgd. Niet alleen doordat
tekorten op den gewonen dienst, of crisisuitgaven, waar-
voor geen nieuwe kapitaulgoederen van blijvende waarde
werden verkregen uit geldleeningen zijn bestreden, maar
ook door te lcenen voor werkenm, waarvan het nut zich
over meer jeren witsirekt, en dus de betuling wit geld-
leening in theorie wel te verdedigen zoude zijnl). kchter
slechts alleen in theorie. Want de Staat, die jaarlijks
voor het maken van dergelijke werken uitgaven heeft te
doen, kan door die werken uit leeningsgeld te bekostigen,
wel gedurende eenigen tijd zijn budget ontlasten doch
zal pa betrekkelijk weinig jaren ervaren, dat aan rente
en aflossing van de leeningen meer moet worden betaald
dan indien de werken regelmatig ten laste van den ge-
wonen dienst waren gebracht.”

nAlgezien liervan moet de Staat er voor zorgen, dat
de werken, welke ter verhonging van de productiviteit
van den arbeid der bevolking worden aangelegd ook
werkelijk aan dat doel beantwoorden. Dit zou niet het
geval zijn, indien ged rende den tid, dat deze werken
hun nut afwerpen, deartegenover in den vorm van rente
en aflossing lasten aan het volk moeten worden opgelegd.
Immers het is juist dat nut en de daarmede samenhan-
gende meerdere welvaart der bevolking, die voorzien
moeten in het accres der uitgaven. Wanneer toch tegen-
over die meerdere welvaart en dientengevolge grocter
volksinkomen lasten tot een gelijk bedrag staan, wordt
het doel gemist. Ook om die reden is de noodzakelijke
vermeerdering. van de draagkracht als gevolg van deze
werken alleen te bereiken, indien de kosten zoo spoedig
mogeiijk worden afgeschreven, hetgeen uit den aard der
zaak niet beter kan worden bereikt dan door die ko-ten
ten laste van den gewonen dienst te brengen. Alleen voor
de witgaven, welke onmiddellijk ten minste even groote
inkomsten voor den Staat tengevolge hLebben als voor
de leening verschuldigde rente, zooals b.v. met woningwet-
voorschotten het geval is, is de dekking uit geldleening
verantwoord.”. .o

en voorts in de Millicenennota van 15 Sept. 1925:
»De algemeen als juist erkende regel, dat alleen die
uitgaven als buitengewoon mogen worden beschouwd,
waartegenover onmiddellijk inkomsten staan voldoende
om rente en aflossing van de leening te dekken, werd in
de laatste jaren noodgedrongen wel eens verlaten; nu de
begrooting weder sluit en verdere aanwas van den nog
te hoogen schuldenlust zooveel mogelijk moet worden
vermeden is het zaak zoo spoedig mogelijk een beter
stelsel toe te passen”.

De twee stukken in samenhang zijn opmerkelijk.
Wat nog op 28 Mei 1925 eenige volzinnen behoefde
om — zij het dan mijns inziens zonder succes — te
worden verdedigd, wordt nog geen vier maanden later
ais een algemeen als juist erkende regel voorgesteld.
Er behoort moed toe nog tegen een betoog, dat zoo
spoedig elkeen heeft overtuigd, op te komen.

Voor wie gaarne zien, dat er aan het Departement
van Financién nevens praktischen zin toch ook weten-
schappelijke zin heerscht, en dat de beginselen der
logica er bekend zijn, is het jammer, dat de eerst
geciteerde passapge ontsierd wordt door de opmerking,
dat iets wel in theorie te verdedigen is, doch ,,alleen
in theorie”, wat niet anders kan bedoelen dan dat
het ,,in de praktijk” niet te verdedigen is. Reeds
meermalen wees ik er op, dat deze tegenstelling op
een denkfout, op een miskenning van het begrip
theorie berust en dat men van menschen, die zich er
voor uitgeven logisch te denken, mag verwachten, dat
zi) begrijpen, dat een theorie, die werkelijk tot een
andere slotsom komt, dan de praktijk (waarvan de
theorie immers slechts de generaliseering mag zijn)
aantoont de ware te zijn, nooit verdedigbaar kan zijn.

Bezien wij nu de theorie, die de Minister zelf stelt,
naast die, welke zijns inziens niet klopt met de prak-
tijk; want, al moet men twi)felen of de Minister
zich hiervan wel bewust is ,,een theorie — al is het
dan misschien ditmaal eene, die juist blijkt 66k in
de praktijk, — een theorie is ook wat de Minister laat
volgen. Praktijk, die iets bewijzen kon, zoude in dit
geval slechts kunnen bestaan in het geval van een
een land of een stad, met name te noemen, die uit-

1) Cursiveeringen van mij.
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sluitend door met name te noemen leeningen voor
zaken van langdurig blijvend nut, welker diensten
ten minste -evenveel waard waren voor de bewoners
der stad, als de belastingen, die ze voor rente en
aflossing der leeningen hadden op te brengen, tot
een voor de ingezetenen ondragelijjke overbelasting
was gekomen. Zulk een prakiisch bewijs zal echter
nooit te leveren zijn, ware het maar alleen, wijl
nimmer te bewijzen zoude zijn, dat uitsluitend het
leenen voor zaken van blijjvend nut de oorzaak was
van de moe1lukheden

Blijjven wi dus bu de theorie van den Minister. Ze
is niet zelden in de jaren voor den oorlog in gemeente-
raden — die overigens sedert jaar en. dag leeningen
voteeren en goedgekeurd zien voor zaken van blijvend
nut — verkondigd en komt hierop neer, dat een open-
baar lichaam, dat jaar in jaar uit vele werken uit
leeningsgeld betaalt, op den duur jaarlijks op den
gewonen dienst van het budget evenveel voor rente
en aflossing moet uittrekken, als het voor de werken
zelf in één jdaar daarop uit te trekken zoude hebben
en dat het daarom beter en goedkooper ware geweest,
als men maar van het begin af aan al de betrokken
werken tot den gewonen dienst had gerekend; goed-
kooper althans voor het latere geslacht, dat nu de
rente en aflossing moet betalen.

Als men eenvoudig met datgene rekening houdt,
wat in die theorie duidelijjk gezegd wordt, dan kan
men ze niet anders dan juist achten. Want er wordt
niets anders gezegd, dan dat het aangenamer is voor
de tegenwoordige bewoners eener gemeente, als.deze
op elk gebied goed geoutilleerd is en toch maar een
geringe schuld heeft dan, wanneer de gemeente wel goed
geoutilleerd is, maar ook een evenredigen schulden-
last heeft. Het is zeker aangenamer in een gemeente
te wonen, waar men vroeger, door meer belasting te
heffen dan voor een solied beheer noodig was, ge-
meentelijk kapitaal heeft gevormd waarvan de tegen-
woordige ingezetenen het gratis-gebruik hebben, dan
in een gemeente waar zulks niet het geval is geweest.

Wanneer men inderdaad niets anders wil zeggen
dan zal men bij niemand tegenspraak vinden. Het
ware natuurlilk nog weer aangenamer in een ge-
meente te wonen, waar men vroeger niet slechts alles
wat in een verre toekomst nut kon doen b.v. alle
scholen, uit belastinggelden betaald heeft, maar waar
men daarenboven met belastinggelden nog een be-
langrijk grootboekkapitaal of eenige duizenden hec-
taren land heeft gekocht, van welks opbrengst in de
toekomst vele ambtenaren betaald kunnen worden.

Doch men wil met de theorie veel meer betoogen
dan de simpele waarheid dat het aangenamer is als
vroegere generaties ook door middel van hun belasting-
biljet kapitaal gevormd hebben. Men wil betoogen,
dat een openbaar lichaam, dat niet meer belasting heft
dan noodig is opdat het steeds even rijk blijve, dat
_dus geen kapitaal voor de toekomst vormt, een on-
solide beheer heeft, en een oneconomische politiek
volgt. Men wil zeggen dat openbare lichamen kapitaal
moeten vormen voor de later komende ingezetenen
en dit ook zonder bezwaar kunnen doen.

Dit nu schijnt bezwaarlijk vol te houden. Zij, die
deze leer aanhangen vergeten steeds, hoe men tot het
leenen gekomen is. Dit geschiedde, omdat men voor
hooge uitgaven stond, die zeker als toelaatbaar te
beschouwen waren, omdat men van de betrokken zaak
niet slechts in het begrootingsjaar, maar gedurende
nog zeer vele andere jaren groot nut zoude hebben,
maar die men niet ten laste van één jaar kon brengen
omdat men dan de belastingen voor dat ééne jaar
wellicht met tientallen van percenten zoude hebben
moeten” verhoogen. Men denke zich een kleine
gemeente, die een school!) noodig--heeft. De

1) Een school is evengoed een stuk maatschappelljk
kapitaal als een fabriek. Beide gebouwer zijn bestemd en
ingericht om’ daarin een productie te doen plaats hebben
die niet in de open lucht kan géschieden. De oude meening

onderwijzers betaalt de Staat, de school kost laat
ons aannemen f 100.000.—. Het budget beloopt
f 200.000.—. Is het billijk, dat men diegenen, die nu

“toevallig belastingschuldig zijn in het jaar van den

schoolbouw opeens wellicht 50 pOt meer belasting
laat betalen, opdat alle volgende jaren geen rente
en aflossing van leeningen voor schoolbouw te betalen
hebben? Niemand zal dit bevestigend kunnen beant-
woorden. En toch is Het zeer wel mogelijk, dat die
gemeente sterk in bevolking toeneemt en na vufng
jaren b.v. 20 scholen heeft en elk jaar een nieuwe
moet bijbouwen. En dat dan een .gemeenteraadslid
becijfert, dat men nu aan rente en aflossing van.
schoolbouwleenmgen nog meer betaalt dan de bouw
van een nieuwe school kost. Een becijfering, die niets
bewijst. Immers betalen de ingezetenen nu op hun
belastingbiljet wel telken jare aan rente en aflossing
neer dan f 100.000, maar zij hebben dan nu ook het
nut van 20 scholen en er is een veel grootere be-
volking, die gemakkelijker een ton betaalt wegens-het
gebruik van 20 scholen dan voor 50 jaar de kleine
bevolking de rente en aflossing van de leening voor
één school betaalde, laat staan de geheele bouwkosten
van die school in een of twee Jaren op haar belas-
tingbiljet velen kon.

Wi hebben een tabel opgemaakt van een geﬁngeerde
gemeente, die in 1850 met een kleine bevolkmg een
eerste school stichtte, en steeds sneller-in bevo]kmg
toenemende eerst elke 5 jaar, daarna elke 4 jaar,
vervolgens elke drie en twee jaar en eindelijk elk
jaar een nieuwe school bijbouwde. We namen gemaks-
halve aan, dat de scholen altijd rond een ton kostten
en dat er voor b pCt. werd geleend met 2 pCt. af-
1oss1ng per jaar, zoodat elke school na 50 jaar schuld-
vrij wordt op welk tijdstip, naar wij aannemen, die
school ook ongeschikt geworden was. Van 1900 af
moet er dus zoo nu en dan ook één school vervangen
worden, eerst om de vijf jaar, later vaker. We zien
dan dat de gemeente na 55 jaar over 19 scholen
beschikt (waarvan twee voor kort vernieuwd) en aan
rente en aflossingen voor schoolleeningen ruim
f 104.000 betaalt, dus voor de diensten die nieuwere
en oudere scholen dooreengenomen bewijzen f 5.480
per stuk.
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18501 1| 100.000f — [ 5.000| 2.000| 7.000| 7.000
1855} 2| 200.000| 190.000| 9.500 | 4.000 | 13.500 | 6.750
1860 3| 300.000| 270.000{13.500 | 6.000| 19.500 | 6.500
1865| 4| 400.000| 340.000{17.000 | 8.000| 25.000| 6.250
1870 5| 500.000| 400.000 [20.000 [10.000| 30.000 | 6.000
1874 | 6| 600.000| 460.000 [23.000 [12.000 | 35.000 | 5.833
1878 | 7| 700.000| 512.000 25.600]14.000 | 39.600 | 5.766
1882 | 8| 800.000| 556.000 [27.800 {16.000 | 43.800 | 5.475
1886 9| 900.000| 592.000[29.600[18.000 | 47.600| 5.288
1889 10 | 1.000.000 | 638.000 [31.900 |20 000 | 51.900 | 5.190
1892 | 111.100.000 | 678.000 [33.900 [22.000 | 55.900 | 5.085
189512 11.200.000 | 712.000 |35.600 [24.000 | 59.600 | 4.966
.1897]13|1.300.000 | 764.000 {38.200 [26.000 | 64.200 | 4.940
1899 | 14 | 1.400.000 | 812.000 [40.600 [28.000 | 68.600 | 4.900
1901 |15 1.600.000 | 956.000 {47.800 [30.000 | 77.800 | 5.186
1902 | 16 | 1.700.000 | 1.026.000 {51.300 |32.000 | 83.300 | 5.206
1903 | 17 | 1.800.000 | 1.094.000 [54.700 {34.000 | 88.700°| 5.217
1904 | 18 1.900.000 | 1.160.000 {58.000 {36.000 | 94.000 | 5.222
1905 | 19 | 2.100.000 | 1.324.000 {66.200 |38.000 [104.200 | 5.484

Is het nu billijk als men in den gemeenteraad aan
de vroegere gemeentelijke financiers verwijt, dat zij,
slechts in het genot van één (en langzamerhand wat

‘meer Qcho]en) zunde, niet den gewonen dienst om -

de ‘vijf of vier jaar bezwaarden met de volle bouw- -
kosten van een school, waartoe zij de belasting in
die jaren wellicht met 25 pCt hadden moeten ver-

dat produceeren slechts was het voortbr engen van goederen,
mag ik wel als overwonnen beschouwen; produceeren doet
ieder wiens diensten behoeften bevredlgeu het zij dan de
behoefte aan brood en kleedmg of die aan onderwijs.
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hoogen; en zulks alleen ten einde de latere burgers
hunner ' gemeente, die vermoedelijk te zamen meer dan
de twintigvoudige draagkracht zullen hebben, in het
genot van onbelaste scholen te stellen en de gelegen-
heid te geven, zonder daardoor zwaar belast te worden,
elk jaar een nieuwe school te stichten ten laste van
den gewonen dienst? De vraag stellen is tevens haar
beantwoorden. Men kan onmogelijk zeggen dat de
lastenverdeeling, indien er op 50-jarigen termijn wordt
geleend en de gebouwen minstens 50 jaar dienst doen,
onbilljjk is. In -elk tijdperk is er juist betaald naar
gelang van het genot. Toen er in 1899 nog niets
dan de 14 voor het eerst gestichte scholen bestonden,
was de last per school het geringst, maar had men
dan ook, o_p_der de 14 scholen verscheiden van ouden
datum, die 6f minder geschikt waren, 6f meer aan
onderhoudskosten vroegen. Vanaf het jaar 1900,
waarin voor het eerst een oude school door een
nieuwe vervangen werd, rezen de lasten per school
weer een weinig, maar de gemiddelde ouderdom der
scholen werd-dan ook iets gunstiger. Ik hoop dan
ook met de tabel bij hen, die er kennis van nemen,
de dwaling te hebben weerlegd, dat onze voorouders,
die ons met publieke werken ook tevens een schuld
achterlieten, zich daarmede onsoliede financiers hebben
getoond.

Wellicht zal men zeggen: die redeneering is goed
voor het geval van een gemeente, die van een kleine
onbeduidende plaats langzamerhand tot een belang-
rijke stad groeide, doch zij staat anders, als men zich
op het standpunt stelt van de groote gemeente, die
er nu eenmaal is. Evenwel is dan de toestand m.i.
niet anders.

Nemen wi) eens voor een oogenblik het Ameri-
kaansche geval, dat een stad, die 19 scholen behoeft,
als het ware in een jaar uit den bodem opkomt.
Zullen de gemeentelijke financiers van die stad moeten
voorstellen om voor den bouw van die 19 scholen
nu maar meteen f 1.900.000 belasting te heffen en
in alle volgende jaren f 100.000 of meer voor de uit-
breiding van het aantal. Behalve in het geval, dat
die stad tijdelijk een ten onzent ondeukbaar aantal,
zeer vermogende ingezetenen heeft, zal het antwoord
even goed ontkennend moeten luiden, als zulks voor
het kleine gemeentetje, waarmede mijn tabel begon,
het geval was. De f 1.900.000 alleen voor scholen-
bouw, zouden voor de in enkele maanden opgekomen
stad een even ondragelijke last op haar budget zijn,
als de ééne ton voor het dorpje, aan het begin van
mijn tabel bedoeld.

En als wij het geval bezien van een gemeente, die
zich niet nitbreidt, die steeds één school houdt, welke
om de 50 jaar moet vervangen worden door een nieuwe,
dan is het almede duideljjk, dat leenen voor zulk een
school onvermijdelijjk is, want dat het hoogst onre-
delijk zoude zijn om door hen, die toevallig in het
jaar, waarin de eerste school gebouwd wordt (of wel
door een nieuwe vervangen moet worden) in de be-
lastingen - bijdragen, alléén die school te laten betalen
terwijl. de belastingschuldigen van 50 Jalen van het
gebruik. dier school genieten zullen. .
~ Maar is het, zoo vraag ik mij ten slotte nog af,
dan toch niet rationeel, dat als eenmaal de toestand
is ingetreden, welke in mijn tabel in het jaar 1905
intrad, t.w. dat er evenveel aan rente en aflossing
moet worden betaald als het stichten van een nieuwe
school kost, over te gaan tot dekking van de bouw-
kosten van verdere scholen uit gewone middelen.
Mijn antwoord moet echter alweer beslist ontkennend
zi)n. Immers de betaling van rente en aflossing inzake
19 reeds bestaande scholen heeft voortgang en gaat
men de 20ste en volgende scholen op den gewonen
dienst brengen, dan wordt deze gedurende geruimen
tijd dubbel belast; vooreerst met het volkomen ratio-
neele bedrag van de rente en afiossing der 19 scholen,
waarvan men elk jaar als het ware een vijftigste
van hun totale nut geniet, doch daarenboven met het

volle bedrag der bouwkosten van de 20ste school,
van welker diensten men in dat jaar 66k maar één
vijftigste geniet. Dooreengenomen zoude de jaar-
lijksche kosten per school door de verandering van
financiering van ruim f 5400 op ruim f 10.000 stijgen.
Natuurlijk, als de raad van de in dit geval verkee-
rende gemeente plotseling de neiging mocht krijgen
om kapitaal te gaan vormen voor het nageslacht,
dan zoude de nieuwe methode van financiering van
den schoolbouw één der vele wijzen zijn, waarop hij
aan die neiging uiting zoude kunnen geven, maar
zeker niet de meest rationeele.

Daarbij komt nog dit. Als men eenmaal de stelling
aanvaardt, dat elke generatie van belastingschuldigen
in een publiek lichaam — en er is geen reden, waarom
dan de eene generatie wél en de andere niet — tot
plicht heeft om meer te betalen dan de diensten van
de werken en gebouwen, die ze zelf geniet, opdat
een volgende generatie diensten van werken genieten
kunnen, zonder daarvoor naar evenredigheid te be-
talen, waar is dan de grens van de wenschelijke
kapitaalvorming van zulk een lichaam.

Het hierboven bedoelde gemeenteraadslid van de
gemeente mijner tabel, dat in het jaar 1905 tot de
slotsom kwam, dat de generatie van 1850—1860 de
eerste scholen dadelijk uit belastinggeld had moeten
betalen, opdat de nakomelingen in 1905 wel het ge-
bruik van veel scholen zouden hebben, maar niet ter
zake rente en aflossing te betalen zouden hebben,
moet ten minste even gestrenge eischen aan zijn
eigen generatie stellen.

Hij is er dus niet mede af, als de generatie van
1905 met een vermoedelijjk achttienvoudige draag-
kracht van die der jaren 1850—1860 jaarlijks één
(soms twee) scholen bijbouwt uit belastinggeld, want
dat is een klein offer, vergeleken met dat, hetwelk
hij aan de generatie van 1850—60 verwijt niet te
hebben gebracht.

Ik zal niet zeggen, dat nimmer een gemeente aan-
leiding heeft kapitaal te vormen voor de toekomst
(Rotterdam besloot kort voor den oorlog tot iets van
dien aard, doch zette dit in slechtere tijden niet voort),
maar consequente toepassing van datgene wat men
hier en daar in zake den schoolbouw aan vroegere
generaties verweet te hebben nagelaten, zoude leiden
tot een kapitaalvorming door publieke lichamen ad
absurdum en het opleggen van lasten aan de inge-
zeten, die de particuliere kapitaalvorming al spoedig
zeer sterk zouden belemmeren. VAN GIJN.

(Slot volgt). -

DE WIELINGEN-KWESTIE EN HET VL’RDT?A(’
MET BELGIE.

Ilet heeft op velen in ‘den lande den indruk ge-
maakt alsof de Regeering zich, bij het verdedigen
van het beleid inzake de overeenkomst met Belgié,
meent te kunnen verschwilen achter de defensie-
belangen, die betrokken zouden zijn bij het statuut
van de Wielingen, om te betoogen, dat de nadcelen,
dic o.a. op ecomomisch en x\*qtelstwa‘tﬂ\lmdlg gebied
aan de voorgestelde oplossing van het conflict met
Bolglc kleven, opwegen tegen ‘de baten, die o.a. op
de‘r‘ehsief)ébietd voor Nederland werden bhereikt.

Zoo deze indruk juist is, moet maar mijn meening
van manitiem-militairve zijde krachtig- tegen een dern-
gclijke redeneering stelling worden genomen. Flet is
met  die defensie-be]augen in Nederland een raar
ding, het étne oogenblik legt de Regeering zich neer
bij het eenvoudig nalaten wuit financieele overwegin-
gen van maatregelen, die zij zelve voor onze defensie
bcsllst noodig acht; het andere moment zou «ij, o.m.
ter wille van cdatze]‘rde defensiebelang, Nelérland wil-
len doen toestemmen in een verdrag, welks gevolgen,
naar de kundigsten en besten van ons volk ons voor-
rekenen, een onnoemelijk aantal millioenen guldens
meer zullen kosten dan het inrichten eener, tegenover
Belgig, afdoende weermacht gekost zou hebben.




23 December 1925

ECONOMISCH-STATISTISCHE BERICHTEN . 119

ITet is miet onratuurlijk, dat bij het voeren van
zoo moeilijke onderhandelingen, als die tusschen Ne-
derland en Belgié in de afgeloopen jaren, het besef
van onze onmacht op militair gebied en vooral van
ons door het openlijk belijden van ,weerloosheid”,
verloren aanzien onder de, wél woor eigen rechten en
belangen op de bres staande, mogendheden, invloed
oefent op den loop der onderhandelingen. ,.Qui se
fait brebis, le loup le mange’ ; terwijl Nederland zich
gedurende de jaren van onderhandelen steeds meer
»schaap” maakte, dank 2y sociaal- en vrijzinnig-demo-
cratische weerloosheids-propaganda, bleef Belgié tot
de tanden gewapend. Het vermwacht nu van zijn staats-
lieden, dat zij het verkregen aanzien onder de mo-
gendheden zullen weten uit te buiten ter verkrijging
van economische voordeelen, die de Belgische defen-
sie-witgaven ruimschoots zullen dekken.

Dit is zoowat de kern waar de zaak om draait:
Nederlands aanzien in de wereld van ,macht”, waar-
in wij nog leven, is gedaald ~— Belgié daarentegen
heeft door militaire toerusting diensten kunnen be-
wijzen aan groote mogendheden, waamvan nu ver-
wacht wordt, dat zij in Volkenbondsraad of waar ook,
de Belgische poging tot het verkrijgen van economi-
sche voordeelen zullen steunen.!) Sijmen, d.w.z. Ne-
derland, trotsch op Zijn hooger standpunt van ,vecht
boven macht” zal.... met een glimlach — betalen.
En om nu dien glimlach te tooveren op een gelaat,
waar het schaamrood beter op zou passen, wil me
naar het schijnt, Sijmen wijs maken, dat hij eigenlijk
blij moet zijn er nog zoo goed af te komen, omdat o.a.
zijn defensie-belang zoo goed verzorgd is, daar Belgisé
goedgunstig toegestemd heeft in het blauw-blaww
laten der Wielingen-kwestie.

Dat schijnt een gelachtengang te zijn, die men van
bepaalde zijde bij het Nederlandsche volk wil doen
ingang vinden. In eenvoudig Hollandsch is de rede-
neering aldus: ,,Gij Nederlandsche staatsburgers,
hebt voor Uw defensiebelang de Wielingen noodig,
waarop Belgié vri) sterk staande aanspraken. maalct.
Wij, diplomaten, hebben aan «len drang der Belgen
naar de Wielingen weerstand geboden, maar moesten
daarvoor opofferingen aanvaarden op de Schelde.

Wat is dan toch dat fameuze defensie-belang, dat
Nederland heeft in de Wielingen, vraagt de niet-
militaire staatsburger zich af. Om dit dwidelijk te
maken is een kleine geografische uiteenzetting nood-
zakelijk. Het zeegat van Vlissinigen, dat toegang geeft
tot de Nederlandsche Wester-Schelde, heeft drie vaar-
waters: QOostgat, Deurloo en Wielingen. Daarvan is
het Qostgat het Noordelijkste, de Deurloo het mid-
delste en de Wielingen het Zuidelijkste vaarwater.
De minste diepte in het Oostgat hedraagt 73 d.M.,
die in de Deurloo 58 d.M. en die in de Wielingen
83 d.M., bij het allerlaagste water, dat \elfwa(:iht mag
worden,

De Wielingen is ontegenzeggelijk het “vaarwater
voor igroote schepen, minder door haar diepte, die
ook bij het Oostgat voldoende lan worden genoemd,
maar vooral doordat de Wielingen breed en gemak-
kelipk te bevaren is, terwijl het Ogstgat een Lulde11]~
ken drempel heeft (de Sardijngeul), dle eenigeé mavi-
gatorische moeilijjkheden -meebrengt. Die navigatori-
sche moeilijkheden in de Sardijngeul zijn echter geens-
zins -onoverkomelijk, hetgeen moge' blijken uit -het
feit, dat de kruiser ,.Java”, het grootste schip onzer
Marine, in het afgeloopen jaar herhaaldelijk door het
Oostﬁat naar zee ging en door uhetze]tde vaarwater
bmnenhep

Hoe staat nu de zaak uit volkenrechtelijk. oogpunt?

) [Dit artikel werd geschreven, alvorens schr. kennis
kon hebben genomen van de tractaten van Locarno. Welke
waarde men aan zijn veronderstelling, dat Belgié den steun
van groote mogendheden zou genieten, ook. In.ef«t mogen
he(,hten nu din het Rijnpact reeds bij voorbaat de afscha-
fing del conventies van 1839 wordt geconstateerd, schijnt

de conclusie gewettigd, dat Frankrijk en Engeland voor de

Nederlandsch-—Belgische betrekkingen al :zeer onverschil-
lig zijn. — Red.]

Het Oostgat loopt langs de kust van Walcheren, het
.Schelde-water bereikt dus thier geheel door Netler-
Jandsch territoir en Nederlandsche territoriale, wa-
teren de open-zee. De Deurloo ligt eveneens binnen
Nederlandsch -hoogheidsgebied, doch is. wegens de
geringe diepte en de vaak moeilijke hevaarbaarheid
van minder belang. De Wielingen ligt binnen Neder-
landsch gebied zoolang haar water langs de kust van
tZeeuwsch-Vlaanderen (tot de Nederlandsch-Belgische
grens) stroomt. Meer naar buiten stroomt het echter
langs de Belgische kust en wanneer men als stellig
Volkenrecht zou aannemen, dat ieder land zekere
-hoogheidsrechten heeft op een strook zeegebied van
.o zeemijlen breed langs zijn kusten, dan zou de Wie-
lingen over We geheele breedte binnen de Belgische
territoriale wateren vallen en dus voor Nederland-
'sche oorlogsschepen in tijd wvan oorlog.gesloten zijn.
Nu is de driemijls-regel geenszins stellig Volkenrecht
en zeker niet onder alle omstandigheden van toepas-
sing; hierop hopen we straks even terug te komen.

. . Laten we ons een oogenblik stellen op het stanid-

punt, dat er voor de meening der Belgen, oppeérviak-

kig gezien, veel te zeggen valt. Voorop zj) gesteld,
dat in vredestijd zoowel oorlogs- als handelsschepen
vryj over 'de Wielingen in en uit kunnen vaven. In
oorlogstijd zou, wanneer de Wielingen Belgisch ter-
ritoriaal water was, de doorgang voor handelssche-
pen nog vrij maar voor belligerente oorlogsschepen
gesloten zijn. Dit feit nu was voor de Nederlandsche
Regee«l.l.ng van 1845 reeds een afidoend bezwaar tegen
de inwilliging van Belgié’s eischen, omdat in dien
tijd Nederland nog groote oorlogsschepen in Neder-
land bezat en men mtuunh]ik nog volstrekt nier kon
zeggen, of in de toekomst Nederland niet Vlissingen
als oorlogshaven voor groote schepen zou mtsbouwcn
en dan de Wielingen als vaarwater in oorlogstijd noo-
dig zou hebben. De zaken staan thans echter geheel
anders. Vooreerst heeft Nederland in BEuropa geheel
gerenonceerd op het spelen van een rol als zeemo-
gendheid en gezien de geweldige kosten .van het on-
derhouden van een modern ingevichte oorlogsvloot is
het wel uitgesloten te achten, dat ooit Nederlandsche
oorlogsschepen van zoodanige afmetingen, dat zij de
Wielingen bepaald noodig hebben, in Vlissingen, daf,
Dbovendien ‘in moderne tijden onder het bereik der
zware Belgische kanonnen ligt, zullen worden gesta-
tionneerd. Zijn wij in oorlog en is Belgié onze tegen-
stander, dan is trowwens van het benutten van «de
Wielingen, een vaarwater, -dat absolwut vanaf den
Belgischen wal ‘bestreken wordt, in het geheel geen
sprake. Is Nederland in oorlog en is Belgié neutraal,
dan zou zich het geval kunnen voordoen, dat 1) het
nu toegeven aan -Belgié's eischen de Wielingen door
Nederlandsche oorlogsschepen niet bevaren zouw kun-
‘fien worden zonder de Belgische neutraliteit te schen-
den. Vooreerst echter kunnen alle Nederlandsche .oor-
logsschepen, die wij nu bezitten en die wij in vele
‘komende decennién zullen bezitten gebruik maken
van het Oostgat als vaarwater, terwijl de voorhaam-
ste schépen voor Nederland’s idefensie, de onderzee-
booten, daarenboven door Deurloo en Oosterschelde
-via Kanaal door Walcheren de open zee kunnen be-
veiken. Maar bovendien steekt ook hier de enorme
technische ontwikkeling der oorlogswapens den ver-
.dedigers & outrance der defensie-noodzakelijkheid
van de Wielihgen, een spaak im het wiel. De wereld-
oorlog heeft toch’ geleerd, dat met mijnen de geheele
-Wielingen ook buiten de eventueel Belgische terri-
toriale wateren kan worden afgesloten, zoodat een
eventueele tegenstander ons het gebruik der Wielin-
gen zou ontzeggen, ongeacht of dat vaarwater Ne-
derlandsch of Belgisch territoriaal water is.

Hoe men de zaak ook bekijkt, het moet ‘den onbe-
vooroordeelden beoordeelaar voorkomen, dat het be-
lang, dat onze maritieme defensie heeft bij het blaww-
blauww laten van het statuut van de Wielingen, zooals
dat bij het aanhangige Verdrag ,verkregen” werd,
buitengewoon gering is.
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Men denke mu echter uit het bovenstaande niet,
dat, naar onze meening, daarom de Wielingen mag
worden weggegeven aan Belgié. Naar ons bhescheiden
oordeel is het toegeven aan de Belgische eischen uit-
gesloten, niet om vermeend defensiebelang, maar om-
dat ons recht op ‘dat watergebied onomstootelijk vast
staat en omdat geen staat rechten van zdddanigen
aard kan laten vertreden zomder enorme schade te
lijden aan eer en aanzien onder de wvollkeren.

De historische rechten van Nederland op de Wie-
lingen. zijn, voor zoover ons bekend, als feiten nooit
door Belgié bestreden. De Bélgische redeneering is,
dat die historische rechten te niet worden gedaan
door de in eenige speciale tractaten (o.a. de Noord-
zee-coniventie) aangenomen regel, dat een land recht
heeft op een strook van drie mijl breedte langs zijn
kust, als territoriale wateren. De rechtsvraag rijst nu,
of een dergelijke abstracte regel in het Internationale
recht, bij zijn. ontstaan alle reeds hestaande historische
rechten in één slag te niet doet. Deze vraag moet
ongetwijfeld ontkennend worden beantwoord. De be-
doeling van het scheppen wan 'de drie-mijlsregel was
om een beperking te maken van het gebied waar ieder-
cen en niemand rechten op had, nl. op de open zee.
De Noordeee-conventie over de visscherij geeft daar-
van een voorbeeld: het geébied waar iddereen mocht
visschen, omdat niemanid er souvereiniteit over be-
zat, werd beperkt door den drie-mijlsregel, die de vis-
scherij binnen de drie mijl van de kust voorbehield
aan de dnwoners van den oeverstaat. Hieruit volgt,
" dat het principe van de drie mijl ter sprake komt bij
den status van een zeegebidd, waar niemand rechten
had, maar zeer zeker niet bij e status van een zee-
gebied, als de Wielingen, dat reeds eeuwen (sedert
de Groote Raad van Mechelen in 1504) was toege-
woseil aan een hepaalden staat i.c. aan Zeeland d.w.z.
Nederland. :

Maar zelfs als Nederland, by de huidige zwakte
van onze buitenlandsche politiek, geneigd zou zijn
onze historische rechten prijs te geven, dan nog kan
de Nederlandsche Regeering niet lde souvereiniteit
van Belgié over de Wielingen erkennen. Tegenover
den zooeven genoemden drie-mijlsregel staat toch een
andere rechtsregel, die zegt, dat ‘de staat, die souve-
rein is over den benedenloop van een rivier, ook sou-
verein is over de monden van die rivier. Nederland
staat ongetwijfeld op het standpunt, dat het statuut
van internationale rivier, dat de Schelde igekregen
heeft, enkele bepaalide beperkingen van onze souve-
reiniteitsrechten meebrengt, maar ondanks dat, ja,
juist om die reden, kan er nooit sprake zijn van het
overlaten der souvereiniteit over een mond van «de
Schelile aan een vreemden staat. Nederland heeft in
verband met het Rijntractaat toegegeven, dat de drie-
mijlsregel ten onzen gunste niet van toepassing was
op het zeegebied, grenzend aan onze kust, waarin de
Rijn uitmondt. Het kan zonder alle relfrespect te
verliezen, niet toegeven, dat de drie-mijlsregel weél
van toepassing zou zijn, nu zij, ten gunste van Belgig,
ten opzichte van de Schelde wordt ingeroepen. Deed
de Nederlandsche Regeering dit wel, dan zou zjj in
plaats van een bijdrage te leveren tot den vooruitgang
van het Volkenrecht, bewust medewerken aan het
doen van een stap terug op internationaal rechtsge-
bied. Heb is, naast op onze historische rechten, op
dezen rechtsgrond, dat maar onze meening de Neder-
landsche Minister van Buitenlandsche Zaken moet
weigeren aan Belgié's onredelijke eischen te voldoen;
Z.E. trachte echter niet het Nederlandsche stanid-
punt te motiveeren door te wijzen op, naar ons oor-
deel, overdreven eischen van defensiebelang.

J. TH. FURSTNER,
Luitenant ter Zee le klasse.
Algiers, 21 October 1925.
afb. Hr. Ms. ,,Java”.

HET STANDPUNT VAN DE INTERNATIONALE
KAMER VAN KOOPHANDEL TEN OPZICHTE
VAN DE DUBBELE BELASTING.

Uiteraard is het vraagstuk der dubbele belasting
voor de Internationale Kamer van Koophandel, ver-
tegenwoordigende de grootste handels- en nijver-
heidsondernemingen van de meest belangrijke naties
van de wereld, van veel- belang. Oefenen toch de
sedert den oorlog in alle landen onrustbarend geste-
gen belastingen vooral op handel en industrie een
zwaren druk uit, die druk wordt in vele gevallen te
zwaar, indien over eenzelfde inkomen of winst door
meer dan één land belasting wordt geheven. Vandaar
dan ook, dat de Internationale Kamer van Koophan-
del van hare stichting in 1920 af, tot zelfstandige
bestudeering van het vraagstuk der dubbele belasting
is overgegaan. Een speciale comimissie werd daartoe
ingesteld, terwijl in de meeste landen nationale
comité’s werden, gevormd.

Op voorstel van de Commissie voor dubbele belas-
ting werden op het Congres van Londen in 1921 een
4-tal algemeene beginselen aangenomen, waarna de
commissie, onder Voorzitterschap van Prof. Suijjling
hare werkzaamheden voortzette. Op 20 December
1922 stelde z1j een eerste serie resoluties samen, die
aan het in 1923 te Rome gehouden congres werden
voorgelegd. Deze resoluties, welke er slechts op
waren gericht den druk der dubbele belasting te ver-
zachten in plaats van dezen geheel op te heffen, wer-
den ter vendere behandeling in handen der commis-
sie gesteld, in het bijzonder omdat tusschen de ver-
schillende nationale comité’s geen overeenstemming
was verkregen. )

In November 1923 besloot de commissie, uit over-
weging dat het moeilijk — en wellicht voorbarig —
was om gedetailleerde voorstellen te formuleeren, die
geschilkt waren om tijdig door de verschillende landen
te worden aangenomen, de op het Congres van Rome
ingediende resoluties — althans tijdelijk — buiten
beschouwing te laten en zich te bhepalen tot het
samenstellen van eenige principes van ruime strek-
king, die ten doel zouden hebben dubbele belasting
geheel te voorkomen. De op deze zitting ontworpen
resoluties werden, na' zoo noodig te zijn aangevuld
en gewijzigd, op 7 Maart 1924 aangenomen; alleen |
de Italiaansche delegatie kon zich met het hieronder
op de eerste plaats genoemde beginsel niet vereenigen.

In het kort houden de resoluties het volgende in:

Als rechtsgrond voor het heffen van belasting
naar het inkomen dient algemeen te worden aanvaard
het domicilie van den helastingplichtige.

Erkend wordt echter, dat het niet te verwachten
is, dat belastingheffing in verband met den oorsprong
van het inkomen bijv. van landerijen of van handels-
cn nijverheidsondernemingen, wordt uitgesloten.

In alle gevallen waarin belasting in verband met
den oorsprong van het inkomeun, miet kan worden
vermeden moet onderscheid gemaakt worden tusschen
belastingen, die het inkomen treffen naar zijn oor-
sprong en belastingen, die den belastingplichtige
treffen ter zake van zijn domicilie, en naar zijn ge-
heele inkomen worden geheven. Het land van oor-
sprong dient zich te bepalen tot het belasten van
inkomens opgekomen in zijn gebied door een belas-
ting bij de bron, welke belasting tegelijkertijd nauw
begrensd moet zijh.

Hieruit wordt de conclusie getrokken, dat het land
van oorsprong mniet hevoegd moet zijn om van den
belastingplichtige aangiften betreffende eenig be-
standdeel van zijn inkomen te eischen, onverschillig
wat de oorsprong ook moge zijn. ‘

Daartegenover moet het land, waar de belasting-
plichtige zijn domicilie heeft, aan hem, die in het
land van oorsprong door belasting wordt getroffen,
cen vermindering toekennen, verband houdende met
de belasting aan den vreemden Staat betaald.

Voorts beveelt de cgmmissie aan, het aannemen
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van een uniforme definitie van het begrip ,,domi-
cilie™.

In afwachting van een algemeene conventie op de
hierboven vermelde grondslagen, drukt de commis-
sie het verlangen uit, dat het aantal wederkeerige
overcenkomsten ter vermijding van dubbele belasting
tusschen verschillende staten algemeen moge toe-
nemen.

Ten aanzien van de successiebelasting was men
van meening, dat ter voorkoming van dubbele be-
lasting dezelfde beginselen zouden moeten gelden als
ten aanzien van de belasting naar het inkomen zijn
gesteld.

Ten slotte werd, in verband met van , The Sea
Transport Committee” ontvangen resoluties betref-
fende dubbele belasting van transportondernemingen,
de hoop uitgesproken, dat de verschillende regeerin-
gen op basis van wederkeerigheid vrijdom van belas-
ting zouden verleenen aan niet op haar grondgebied
gevestigde scheepvaartmaatschappijen, ter zake van
de voordeelen met de scheepvaart verkregen.

In April 1924 werd de Internationale Kamer van
Koophandel door den Volkenbond uitgenocodigd een
delegatie maar Genéve te zenden, om voor de Tech-
nische Commissie van dien Bond het standpunt der
Kamer uiteen te zetten, aan welke uwitnoodiging ge-
hoor werd gegeven.

In Mel 1925 besloot de Commissie, na bestudeering
van het intusschen gepubliceerde rapport van de
Technische Commissie van den Volkenbond, dit rap-
port voor het vaststellen van hare inzichten als
leidraad te nemen. ’

Het resultaat hiervan is geweest, dat zij, en met
haar de Internationale Kamer van Koophandél, op
enkele uitzonderingen na, zich heeft 'vereenigd met
de beginselen van de Technische Commissie. Aange-
zien deze beginselen reeds zijn medegedeeld in de

beschouwingen - van den heer Mr. Dr. Sinninghe
- Damsté in IEconomisch-Statistische Berichten van
25 Maart en 1 April 1925, meen ik te kunnem .vol-
staan, met alleen de uitzonderingen te vermelden.
Vooraf zjj echter medegedeeld, dat het der Kamer
voorkomt, dat het ter voorkoming van dubbele be-
lasting noodzakelijjk is, dat in alle fiscale systemen
een scherp en duidelijk onderscheid wordt gemaakt
tusschen de reéele belasting, die het inkomen treft
naar zijn oorsprong, en de persoonlijke belasting, die
het inkomen treft ter plaatse waar de belastingplich-
tige zijn domicilie heeft.

Met het standpunt van de Techmische Commissie,
dat in zake de reéele belastingen, indien de bedrijfs.
uitoefening in meer dan één Staat plaats heeft, ieder
land zal belasten, hetgeen het bedrijf op zijn grond-
gebied opbrengt, kan de Kamer zich wel vereenigen,
behalve in zoover, dat het tot belastingheffing zou
kunnen leiden in gevallen, waarin van het aanwezig

zijn van een wezenlijke handels- of nijverheidsinrich- |

ting in het buitenland eigenlijk geen sprake is. Licha-
men, die in het buitenland slechts een agentschap
hebben, dat niet een integreerend deel van de onder-
neming vormt, zouden moeten worden uitgezonderd
van belasting in het land waar het agentschap is ge-
vestigd. Naar de meening van de Kamer verdient het
dan ook aanbeveling, uitdrukkelijk vast té leggen, dat,
wil er van belastingheffing sprake kunmen zijmn, de
hierbedoelde lichamen in het buitenland een wezen-
lijke inrichting moeten hebben, waarin het bedrijf
pleegt te worden uitgeoefend.

Fen afzonderlijke regeling voor de transportonder-
nemingen zooals de Technische Commissie aanbeveelt,
te weten: dat slechts dan van bedrijfsuitoefening in
een land gesproken kan worden, indien er zich een
wezenlijke inrichting bevindt, waarin bedrijfsuit-
oefening pleegt te geschieden, is dan niet noodig, om-
dat in het voorstel der Kamer deze regel in het alge-
meen voor handels- en -nijjverheidsondernemingen zal
gelden. '

+ De hiervoor bedoelde regel voor handels- en nijver-
heidsondernemingen moet, naar het oordeel van de:
Kamer, ook gelden voor het assurantie- en het bank-
bedrijf, zoodat het stellen van bijzondere regelen voor
deze bedrijven achterwege kan blijven.

Voor zooveel het scheepvaartbedryf betreft, acht
de Technische Commissie de mogelijkheid niet uit-
gesloten, dat de Staten zich over en weer zouden ver-
staan om de vreemde scheepvaart vrij te laten. In
verband met het feit, dat de voordeelen van het
scheepvaarthedrijf worden behaald op de vrije zee,
en met het oog op het zeer bijzondere karakter van
deze ondernemingen, acht de Kamer het beter, dat
voor de scheepvaart een afzonderlijke en in positieven
vorm gestelde regel wordt gegeven. In samenwerking
met ,,/ The Sea Transport Committee” en ,,The Taxa-
tion Committee of The International Shipping Con-
ference” stelt zij dan ook als regel voor, dat de be-
Jasting alleen zal worden geheven door dem Staat,
waartoe de scheepvaartmaatschappij behoort, terwijl
in afwachting van het algemeen aanvaarden van
dezen regel, of voor zoover hij door eenigen Staat niet
‘mocht worden aanvaard, de in het buitenland belaste
voordeelen in mindering moeten worden gebracht van
die, welke in het land, waartoe de maatschappij be-
hoort, belast zijn.

Met de beginselen van de Technische Commissie
ter voorkoming van dubbele belasting voor zooveel de
versoonlijke of algemeene inkomstenbelasting be-
treft, gaat de Kamer geheel accoord; alleen meent zij
het uitspreken van een oordeel over de stelling der
Technische Commissie, dat de beginselen ten aanzien
van de algemeene inkomstenbelasting gesteld, ook
toepasselijk schijnen ten aanzien van de vermogens-
helasting en de successiebelasting, achterwege te moe-
ten laten. .

Kveneens meent de Kamer zich van het weergeven
van een meening te moeten onthouden met betrekking
tot de resoluties van de Technische Commissie nopens
de vlucht voor de belasting. Het algemeen gevoelen
was echter ten gunste van de resolutie aangenomen
op de Conferentie van Genua van 1922, welke hierop
neerkomt, dat elk ‘beginsel, waardoor de wisselmarkt
zou kunnen worden bemoeilijkt of waardoor het ge-
heim van bankrelaties met cliénten zou kunnen wor-
den geschonden, veroordeeld moet worden.

- Ten slotte zi} nog vermeld, dat de Kamer zich ge-
heel vercenigt met het advies van de Technische Com-
missie, dat de Volkenbond een conferentie van des.
kundigen, op breeder grondslag, zal bijeenroepen, die
een concept-overeenkomst zou -kunnen samenstellen,
waarbij van de hovengenoemde principes wordt uit-

gegaan. : PEETERS.
~k DE NEDERLANDSCHE UITVOER-
A MAATSCHAPPIJ.
Een Tort-historisch overzicht van haar doel en
werking. '

Dr. F. E. Posthuma schrijft ons:

In het nummer van 16 December 1925 van de ,,Eco-
nomisch-Statistische Berichten” lees ik onder boven-
staand hoofd:

»Door de vermindering van het exportexedent gingen

de werkzaamheden van de N.U.M. in den loop van 1918
* gestadig achterunit en nam haar invloedssfeer gedurig af.

Niet weinig werkte hiertoe mede het nlgeheele gemis aan

samenwerking met het Departement van L., N. en H.

De weinige medewerking, van de zijde van Minister

Posthuma ondervonden, en die door de afdeeling Crisis-

zaken werd overgenomen, heeft de Directie heel wat

moeilijkheden en onaangenaamheden bezorgd.”

Dit gedeelte van het kot historisch overzicht, dat
de heer Karel Huysinga, oud-president-directeur,
thans liquidateur van de N.U.M., in uw weskblad
schrijft, is wel kout, maar niet historisch. Als hij het
had gelaten bij Iden eersten zin: ,,Door de verminde-
ring van het exportexedent gingen de werkzaamhe-
den van de N.U.M. in den loop van 1918 gestadig
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qchtm-mf en nam haar invloedssfeer gedurig af”’, dan
‘was het kort en ook historisch geweest, doch de bel.d(,
andere zinnen zijn louter phantasie. Tot recht begrip
van deze phantasie moet men thet volgende weten.
Toen de maatregelen voor de voeding en kleeding
van het Nederlandsche Volk groote bedragen ginigen
vorderen, werd een ongaan noodig geacht, dat hierbij
financieel een.tegenwicht zou kunnen geven. Als zoo-

danig was de N.U.M. bedoeld. Deze N.U.M. moest

natuunlijk een Directie hebben en daarin werden twee
personen benoemid, de heeren Heil en Van Lennep,
die geacht k'on.Jen worden, de laatste geheel en de
eenste voor een groot deel, dc ontwikkeling der crisis-
toestanden te hebben mede.genmwkt De derde be-
noemde, de heer Huysinga, wist van ditalles niets af,

wass zelfs een zoodamig onbekende, dat, niemand mij-

op het Departement van Landbouw, Nijverheid en
Hanldel, iets over hem kon mededeelen.

Aan het Departement zelf bestond de Afdeeling
Crigiszaken, uitstekend geouhl]eeltd en geuquupeeld
en reeds 3 jaar getraind im het oplossen van allerlei

crisisvraagstuklten, toen de heer Huysinga als een

totaal onbekenide op het terrein verscheen. Het is dus
heel verklaarbaar en historisch, dat deze afdeeling
alle vioovstellen van de N.U.M. eerst eens goed onder
de loupe nam.

Bij de historie behooren ook altijd eenige data. De
N.UM. trad in werking op 1 Januari 1918. De cerste
tiyd werd door de N.U.M. gebruikt, om niet te zeg-
gen ging verloren, met allerlei inwendige regelingen
betreffende de huisvesting van de N.U.M., de aan-
kleeding der verschillende kamers, enz. enz. Boven-
dien hald deze onmganisatie, wat heel natuurlijk en be-
grijpelijk is, evenals iedere andere, eenige maanden
noodig vioor pokken en mazelen, zoodat van een
eenigszins functionneeren niet eerder sprake was dan
in de maand Mei 1918.

Het toenmalige Kahbinet werd démissiomair op 6
Juni 1918 en het is een goede gewoonte, dat Jémis-
sionaire Ministers eenigszins rekening houden mef
het feit, dat anideren hun werkzaamheden moeten
vioontzetten. De crisis was opgelost op 8 September
1918 en de Wapenstilstand kwam 11 November 1918.
Wat was nu natuurlijker, gezien hetigeen ik hierboven
schreef, dan dat in de maanden, die verliepen van de
in werking treding van de N.U.M. af tot het aftre-
den van: het Kabinet, van welken tijd de betrokken
Minister nog drie maanden démissiomair was, het
nieuwe instituut, de N.U.M., eenigszins voorzichtig
werd beschouwd? En even natuuxlijk is het, dat, toen
twee maanden, nadat het Kabinet was afgetreden de
Wapenstilstand werld gesloten, de toestanden terstond
anders konden wonden bekeken.

Een historie-schrijver, ok al doet hij het kort,
moet voér alles kijk hebben op de nuchtere feiten. \

Het doel van dit stukje is enkel om den heer Huy-
singa deze nuchtere feiten even voor te houden.

19 December 1925.

* *
*
’

Naschrift. De opmerkingen van Dr. Posthu-
ma geven den indruk, alsof ik thans, bij het schlij‘ven
van mijn overzicht, nog even onbekend hen in de
crisistoestanden als by mijn benoeming. ;

Voor het samenstellen van mijn overzicht raadpleeg-
de ik, naast mijn eigen ervaringen, geschriften, die in
het archief van de N.U.M. aanwezig zijn en waarbi)
mij zeker niet het minst diende een stuk, dat oud-Mi-

nister De Graaff over het werk van de N.U.M. op--

maakte. De heer De Graaff, die ongetwijfeld een juis-
ten kijk heeft op de crisistoestanden, klaagt in zijn
stuk in het bijzonder over het thans door Dr. Posthu-
ma ontkende gebrek aan medewerking van zijn voor-
malig Departement.

Tk heb de werkzaamheden van de- Afdeeling Crisis-
zaken, waarvoor de heer Posthuma een lans breekt,
in mijn stuk nimmer afgebroken noch becritiseerd en

de maand November 1925, vergeleken met de over-

. her 1924 en vertoonden mitsdien een vooruwitgang van
- [2.460.800. De totale opbrengst in «de afgeloopen

" hetzelfde tijdvak van 1924, terwijl de raming in het
" tijdperk Januari t/m. November 1925 met een bedrag

~weinig beteekenis is te achten. Dank zij de vluggere
. ging wordt overgegaan, hadden de betalingen over

het geval was. Hetzelfde kan gezegd worden van de

~het vorige een surplus aanwijst respectievelijk van
© £1.228.800 en -f1.783.900. Ook de raming werd, ge-
- rekend naar de eerste 11 maanden, bij beide belas-

- oniderscheidenlijk f2.836.300 en f1.366.300. De

meen, dat mijn klacht over de weinige samenwerking
met deze afdeeling juist van het tegendeel het be-
wijs is.

Toen de N.U.M. op 1 Januari 1918 haar werkzaam-
heden aanving, behoefde geen tijd verloren te gaan
met ,allerlei inwendige regelingen enz.”. Zoowel kan-
toren als personeel waren op dien datum volkomen
gereed om met de werkzaamheden te beginnen. De
statistieken wijzen dan ook uit, dat de opmerking
van Dr. Posthuma niet juist is, dat er van een ,,eenigs-
zins functionmeeren” niet eer sprake was dan in de
maand Mei 1918.

Ik ben het er volkomen mee eens, dat de historie-
schrijver kijk moet hebben op de nuchtere feiten en
ik heb hiernaar ook gestreefd. Juist het opsommen
van de nuchtere feiten schijnt den heer Posthuma
onaangenaam te zijn geweest, en daarom geeft hij in
zijn schrijven een verdediging, alsof mijn overzicht een
]?ersoonlijken aanval op hem of zijn Departement be-
doelde.

KAREL HULISINGA.
* *
*
Het slotartikel van den heer Huysinga zal in het
nummer van de volgende week verschijnen. — Red.

DE RIJKSMIDDELEN.
In dit nummer is opgenomen het gebruikelijke
overzicht van de opbrengst der Rijksmiddelen over

eenkomstige cijfers van November 1924. ]
De gewone middelen brachten im de afgeloopen
maand f 43.743.800 op tegen f41.283.000 in Novem-

maand overtrof de raming met een bedrag van
f8.915.800.

De ophrengst over de eerste elf maanden van dit
jaar bedroeg f 19.675.906 meer dan de opbrengst in

van f41.985.700 werd overschreden.

In \el.oelijl\inb met de overeenkomstige maand van
het vorig jaar vertoonden de 1nﬂ\0msten(beljast,m.a, de
vermogensbelasting, de suiker-, de wijn-, de zout-, de
bier-, de geslacht- en de tabaksaccins, de 7eLgehec&1-
ten, de registratierec{hten, de invoerrechten en van de
kleinere middelen de belasting op speelkaarten en de
belasting op gowden en zilveren werken een hooger
opbrengsteijfer. Daarentegen brachten minder op de
grondbelasting, de personeele belasting, de dividend-
en tantiémebelasting, dc gedistilleerdaceijns, de sue-
cessieredhten, het statistiekrecht, de domeinen, de
loodsgelden en de belasting op rijwielen.

Gaf de grondbelasting in October 1925 een hoogere
opbrengst te zien dan’ in de gelijknamige maand van
1924, ditmaal vertoonde genoemde belasting een de-
cres van [ 245.700, dat evenmwel in verband met het
ruim vleeien in de eerste maanden van het jaar van

invordering, waarbij eerder dan voorheen tot vervol-
het loopende jaar vroeger plaats dan in vorige jaren

personeele belasting, die in de afigeloopen maand, in
vergelijjking met November 1924, in opbrengst
f635.800 terugliep, doch eveneens in sommige voor-
afgaande maanden van 1925 bijzonder ruim vloeide.
Vergelijkt men daid ook de ontvangsten uit deze
hronnen van inkomst over de eerste 11 maanden van
1924 en 1925, dan blijkt, dat het loopenide jaar boven

tingen overtroffen; het wvoordeelig verschil bhedroeg
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grondbelasting heeft thans rveeds mecer opgchracht
dan het geheele .voor 1925 geraamde bedrag.

De inkomstenbelasting gaf, in tegenstelling met de
vijf voorafgaande maanden, ditmaal weer een hoogere
ophrengst te zien. et voordeelig verschil belroeg
zelfs [ 728.800, doch een bepaalde reden is hiervoor
niet aanwijshaar. Van meer belang is het, de ont-
vangsten uit deze belasting te vengelijken over de
eerste 11 maanden van 1924 en 1925. Doet men dit,
dan blijkt, dat de opbrengsten zich als volgt over de
verschillende dienstjaren splitsen:

Jan. tjm. Nov. 1924. Jan. tfm. Nov. 1925.

1920/21 ........ f 1.469.500 —
192122 ... ... ., 5.087.500 —
1922/23 ., 14.503.400 f 4.035.400
1923/24 .. ... ... . 54.739.900 ,, 10.452.300
1924/25 .. ...... , 15.454.000 ,» 58.869.600
192526 ... .. .. — ,, 20.271.000

f 91.204.800 f 88.128.300

De opbrengst over de eerste 11 maanden van 1925
bleef Idus f 3.076.000 bij die van hetzelfde tijdvak van
1924 den achter. Daarentegen mag met voldoening
worden geconstateerd, dat de raming met een hedrag
van f10.211.600 werd overschreden en dat de op-
brengst van Januari t/m: November reeds f 3.128.300
steeg boven het voor het geheele jaar 1925 geraamde
opbrengsteijfer. Toch blijft het uiterst moeilijk eeme
voorspelling aangaande den verderen loop van Wit
middel te doen en 'dit te meer, waar de snellere in-
| vordering en de scherpere contrdle nog steeds haar

invloed doen gevoelen,

De dividend- en tantiémebelasting bracht in No-
vember 1925 f471.700 minlder op «dan in dezelfde
maand van 1924. Voor dit toevallig verschil kan even-
wel geen reden wonden opigegeven; het wordt trou-
wens geheel gecompenseerd door het ruimer vloeien
van dit middel in de voorafigaande maanden. Be-
schouwt men dan ook de opbrengst over het tijdvak
Januari tfm. November, dan blijkt, dat in 1925
f2.085.400 meer wenrd ontvangen dan in het over-
eenkomstige gedeelte van 1924, terwijl "/, der ra-
ming met f 5.543.400 en !de raming voor geheel 1925
(f 12.000.000) reeds met f 4.543.400 werd overschre-
den. Uit deze cijfers valt af te leiden, dat vele onder-
nemingen door de betere -uitlomsten van het beduiijf
in staat zijn geweest, rujmere dividenden aan hare
aandeelhowders uit te keeren.

De vermogenshelasting leverde opnlieaw een sur-
plus, ditmaal van f446.800; de opbrengst steeg tot
f8.745.100, een nog nimmer bersikt cijfer. De snel-
lere invordering doet ook bij dit middel zich dwidelijk
gevioelen. De hiooge opbrengst van November liet niet

" na een gunstigen invloed uit te oefenen op de in to-
taal over 1925 te verwachten opbrengst. Vengelijking
van de eerste elf maanden van 1924 en 1925 levert
voor het laatste jaar een voordeelig verschil op vam
J712.000; ook de raming werd thans oventroffen (met
J 2.455.900). Voorts moge nog worden aangeteekend,
dat de eerste 11 maaniden van 1925 reeds f 1.580.900
méér opbrachten dan het voor het geheele jaar ge-
raamde opbrengstcijfer.

De accijnzen bewogen zich, witgenomen le gedistil-
leerdaceijns, alle in stijgende richting. De suiker-
accijns accresseerde met f1.187.100, waarbij evenwel
moet worden bedacht, dat de maand November 1925
vijf verschijndagen (Miaandag) van den credietter-
mijn¢ bevatte tegen Novermiber 1924 slechts vier. De

wijnaceijns klom met f19.600; in het ruime vloeien

van «dezen accijns weerspiegelt zich het toenemend
verbruik van goedlkoope wijnsoorten. De gedistilleerd-
accijns gaf, zooals reeds werd opgemerkt, een lagere
inkomst te boeken van f199.900, een gevolg waax-
schinlijle van het gestadig afnemend verbruik van dit
genotmiddel, al zal ook de frawde hieraan wel niet
geheel vreemd zijn.. De zoutaccijns leverde f27.100
meer voor de schatkist op, toe te schrijven aan het
meerider gebruik van binnenlandsch geraffineerd zout.

[ halve bij

- geen  oorzaak

livenals in alle vorige maanden van dit jaar egaf ook
nu de biewaccijns een hoogere opbrengst te zien; de
stijging bedvoeg tlitmaal f126.700; de teruggang van
het gedistilleerdverbruik brengt blijkbaar een toene-
mend biergebruik mede. Vioor de stijging van den ge-
slachtaccijns (met f 61.600) is een bepaalde oorzaak
niet aanwijshaar. De doorwerking van de met 1 Ja-
nuari jl. in werking getreden accijnsverhooging op
sigaretten en aroolktabak veroorzaakte eene hoogere
ophrengst van den tabaksaccijos ad f292.900. Over
het algemeen malen de accijnzen op den middelen-
staat van 1925 een goed figuur. Zonilert men den

| gedistilleerdaccijns wit, dan. blijkt, dat alle accijnzen

tot dusver méér hebben opgebracht dan in 1924. Be-
2 den gedistilleerd- en den geslachtaccijns
werd ook de raming bij alle overschreden. De wijn-,
de zout-, de bier- en de tabaksaccijns brachten in de

. eerste 11 maanlden van 1925 zelfs méér op dan voor

het geheele jaar is geraamd.

+ De belasting op speelkaanten leverde f11.200 op
tegen f 9800 in November 1924. De rijwielbelasting
gaf nog een bate van f 200 tegen f 5800 in Novem-
ber 1924. De totale opbrengst.van laatstgemelde be-
lasting over de verschemen 11 maanden steeg daar-

| door tot f 6.480.600, d.i. f 1.480.600 boven de raming.

Van de middelen, die meer in rechtstreeksch ver-
band staan met het zakenleven, brachten de zegel-

‘rechten f 738.500 meer op, voor een belangrijk deel

(f 506.200) toe te schrijven aan het ruimer vloeien
van de beurshelasting. De registratierechten stegen
met f 81.500 en de invoerrechten, dank zij de door-

- werking van het verhioogde Tarief, met niet minder

dan f1.779.200. Daarentegen daalde het statistiek-

| recht met, f19.300 en gingen de loodsgelden met

f'6500 naar omlaag. De laatste cijfers geven echter
voor pessimistische beschouwwingen.
Gaat men n.l. de opbrengsten van. de hier in de laat-

' ste plaats behandelde belastingen over de eerste 11

maanden des jaars ma, dan blijkt, dat, op de registra-
tierechten na, alle in 1925 een meerdere inkomst te
boeken gaven dan in het voorafgaande jaar; de raming
werd bij alle zonder witwondering overschreden; zelfs
werd de raming voor het geheele jaar reeds in de ver-
streken 11 maanden van 1925 overtroffen (bij de ze-
gelrechten met niet minder dan f 4.648.600). In al
deze cijfers manifesteeren zich de opleving in den
handel en de terugkeer tot betere economische ver-
houdingen.

Ten slotte moge nog worden gewezen op de succes-
sierechten, waarop nimmer een peil te trekken viel,
en die ditmaal met f1.298.100 terugliepen. De loop
van dit middel is teleurstellend; in de eerste 11
maanden van 1924 kwam f 4.165.400 meer in dan in
dezelfde periode van het loopende jaar; hiertegen--
over staat echter, dat *'/;» van de raming met
f482.800 werd overtroffen. De domeinen gaven dit-
maal f48.200 minder te boeken.

De inkomsten van het ,,Leeningfonds 1914” bedroe-
gen in de afgeloopen maand f12.343.400 (raming
J7.783.000), tegen f11.507.800 in November 1924,
Van eerstigemeld bedrag was ruim f 6.400.000 aan de
Verdedigingsbelastingen ‘te danken. In de eerste 11
maanden van 1925 kwam voor het ILeeningfonds
£93.273.800 binnen (in hetzelfde tijdvak van het vo-
rig jaar f 94.220.400).

BUITENLANDSCHE MEDEWERKING.
TETS OVER ZUID-AFRIKAANSCHE ECONOMISCHE
- TOESTANDEN.

II.  Kapitaal en Crediet in den Landbouw.
Prof. Du. J. L. Holloway te Pretoria schrijft ons:
In het vorige artikel heb ik uitgeweid over de

gronden, die, vooral door groote maatschappijen, wor-
den vastgehouden, in afwachting van een stijging van
de grondwaarde. In mindere mate wordt hetzelfde ge-
daan door boeren, die hun hoerderijen slechts gedeel-
telijk bewerken. Een enkele streek uitgezonderd, ligt
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een zeer groot gedeelte van het bouwland van Zuid-
Afrika nog braak. Het district van Bethal, op het
Transvaalsche Hoogeveld, is in dit opzicht verder ont-
wikkeld dan de meeste andere districten van de pro-
vineie. IEn toch vindt men, zelfs in dit district, den
volgenden toestand: :
Girootte der boerderijen :

21 tot 100 morgen

Gemidd. bewerkte oppervlakte:
41,87 morgen

w1, 500 82,39
501 ,, 1.000 ,, 161,06 ,
1001 ,, 2.000 207,82
2001 ,, 5.000 257,90

(1 morgen — 1.167 HA.).

Waaraan is dit te wijten? Gedeeltelijk, natuurlijk,
aan de dunne bevolking. Maar dit is geen voldoende
verklaring, want de Arme-Blanken hebben geen
grond. Maar het schijnt, dat de bemiddelde Afrikaan-
sche boer bezield is met een verlangen, zooveel mo-
gelijk grond te bezitten. De oorzaak hiervan is his-
torisch: in het verleden hebben de ouders altijd ge-
tracht, genoeg grond in bezit te krijgen, om aan iedexr
hunner kinderen een hoerderij te geven. Maar wegens
de omstandigheden, waaronder het moderne land-
houwbedrijf wordt uitgeoefend, heeft deze gedragslijn
bedenkelijke gevolgen. Wanneer de markt goed is, en
de boer extra-inkomsten geniet, wordt daarmede dik-
wijls meer grond gekocht. Het gevolg is, dat zeér

vele boeren te veel grond en te weintg bedrifskapi- -

taal bezitten. Dit heeft een zeer nadeelige uitwerking
op de economische inrichting van het boerenbedrijf,
en zeer vele boeren zouden rijker worden,.als ze aan
de verzoeking om groot-grondbezitter te wezen, weer-
stand boden, en liever hun geld aan een betere ont-
ginning van hun boerderijen besteedden.

De Droogte-Onderzoek-Commissie, die verleden jaar
haar eindverslag heeft uitgebracht, heeft er den na-
druk op gelegd, dat de opbrengsten van de boerderij
veel voordeeliger zouden zijn, als er meer kapitaal
aan het volgende besteed was: aanleg van meer om-
heinde plaatsen, waar het vee kan worden samenge-
dreven; aanleg van kampem, waar geen jakhalzen
kunnen binnendringen; ontwikkeling van de irriga-
tie; het zorgen voor veevoeder voor tijJden van droog-
te. Wat eerstgenoemde verbetering betreft, heeft de
Commissie bherekend, dat daardoor de opbrengst van
de schapen- en bokkenteelt met £13.000.000 per jaar
vermeerderd zou kunnen worden, zonder dat het be-
staande aantal dieren toemeemt! Er heerscht mog
eeny veel te sterke meiging op de Zuid-Afrikaan-
sche boerderij, te nemen, wat de mildheid der natuur
aanbiedt, en geen voorzorgsmaatregelen voor de toe-
komst te treffen. '

Een mog veel erger gevolg van dezen toestand is,
dat de boerenbevolking voortdurend gebrek aan con-
tanten heeft om de loopende onkosten van het bedrijf
te dekken. Dit zou nog niet zoo erg zijn, als er iu
Zuid-Afrika een redelijk stelsel van crediet op korten
termijn bestond, maar ongelukkig is dit niet het ge-
val. De boeren moeten in dit opzicht hun toevlucht
nemen in twee richtingen, die niet bijzonder voor hun
doel geschikt zijn, t.w. de handelsbanken en e han-
delshuizen. Het gevolg is nu, dat, als alles voorspoe-
dig gaat, de boer geen moeite heeft om crediet te
krijgen. Maar als de oogsten mislukken en hij steun
noodig heeft, om hem tot den volgenden oogst er door
te helpen, kan hij dien moeilijk krijgen.

Een ander nadeelig gevolg van het gebrek aan be-
drijfskapitaal is de huidige toestand van het vrije
crediet. In Zuid-Afrika is het geheele commercieele
leven gebaseerd op crediet en contante betaling
speelt een geringe rol. Feitelijjk heeft iedereen ergens
crediet — bij de- banken, bij de groote handelshuizen,
bij de Joden of zelfs bij den ,koelie-kleinhandelaay’.
Daardoor worden de bedrijfskosten aanmerkelijk ver-
hoogd: de boekhouding, de verloren rente en het risi-
co van verlies. Maar het stelsel schakelt ook de con-
currentie goeddeels uit. Zoodra iemand genoeg in de
schuld zit bij den een of anderen winkelier, moet hij

voortaan alles bij hem koopen uit vrees, dat deze hem
anders'te ongelegener tijd zal dwingen, zijn schulden
te vereffenen. By een dergelijk stelsel is er dus wei-
nig concurrentie en de genoemde factoren dragen in
sterke mate bij tot verhooging. der kosten wvan het,
levensonderhoud. De hooge loonen, die aldus betaald
moeten worden, hemoeilijken de taak van den produ-
¢ent, die zijn afzetgebied in het buitenland moet gaan
zoeken.

Verder zijn er maar al te veel handelaars, die den
boer aanmoedigen op crediet te koopen, en de rekening

al grooter en grooter te laten worden. Als de slechte

oogsten hun dan eindelijk de gewenschte gelegenheid
geven, oefenen ze druk op hem uit, om zijn schulden
te hetalen, want ze weten zeer goed, dat dit een zeker
middel is; zijn grond goedkoop in bezit te krijgen.

Het stelsel van vrij crediet is een kanker in de in-
gewanden van Zuid-Afrika, en alles wat kan mede-
werken, om het te beperken, zal bijdragen tot den
vooruitgang van het land.

DE DUITSCHIE REICHSBAHN EN HAAR HERSTEL-
¢ VERPLICHTINGEN.

Dz. Carl Krimer te Hamburg schrijft ons:

De Duitsche Reichsbahn heeft zich na de stabili-
satie der wisselkoersen in November 1928 zeer snel
tot een rendabele onderneming ontwikkeld. Terwijl
bijvoorbeeld kort voor de stabilisatie, in October 1923,
een maandelijksche bijslag uit de Rijkskas ter hoogte
van 450 millicen goudmark mnoodig was, gelukte het
reeds in de periode 15 November 1923—31 Maart
1924 met een kleine zuivere winst af te sluiten. Nog
gunstiger waren de resultaten over de periode 1 April
1924—30 September 1924, bij welker becordeeling in
aanmerking genomen moet worden, dat, wegens de
toenmalige kapitaalschaarschte in Duitschland, het op-
nemen van leeningen op Jangen termijn niet mogelijk
was en derhalve alle uitgaven voor nieuwbouw en
nieawen aanschaf uit de loopende ontvangsten moes-
ten worden bestreden. De resultaten der periode wa-
ren de volgende:

Bedrijfsontvangsten 1946 mill. R.M.

Gewone uitgaven . ...... 1637
Buitengewone uitgaven 206
Totale uitgaven ........ —— 1843 ,, »

Overschot .............. 103 5

Hoe tevredenstellend dit resultaat, één jaar na de
stabilisatie van het geldwezen, ook mocht zijn, het
bereikte miet in de verte de eischen, welke door de in
Aungustus 1924 afgesloten Londensche overeenkomst
aan de onderneming, als één der bronmen der van
Duitschland geéischte herstellasten, werden gesteld.
In het Dawes-rapport werd door de spoorwegdeskun-
digen aangenomen, dat de Duitsche spoorwegen -in
normale tijden een zuivere winst vam K ongeveer een
milliard R.M. zouden afwerpen. Dit bedrag omwvat ook
de door de spoorwegen van het personen- en goede-
renverkeer geheven verkeersbelasting met een op-
brengst van rond 300 millioen, zoodat in het gun-
stigste geval op een netto-opbrengst van ongevesr
700 millicen mark zou kunnen worden gereken.l.
Dienovereenkomstig stelde de Londensche overeen-
komst de jaarlijksche prestaties vast. In 1924---25%
wordt geéischt: 200 millicen R.M., in 1925—'26 595
millioen R.M., in 1926—'27: 550 millicen R.M. en in
de volgende jaren 660 millioen R.M., hetgeen ovar-
eenkomt met 5 pCt. rente en 1 pCt. aflossing'van
11 milliard spoorwegobligaties. De wvraag rijst der-
halve, - hoe het thans met de rentabiliteit der onder-
neming staat; de omstandigheden hebben zich nl.
sedert de stabilisatie van het geldwezen wel in zoo-
verre geconsolideerd, dat het gewaagd zou zijn, voor
de volgende jaren een sterke verbetering van de in- -
komsten en derhalve een sterke toeneming van het
personen- en goederenverkeer aan te memen.

In de eerste plaats volgen hier de resultaten van

de bedrijfsrekening in het jaar, loopende van 1 Octo-
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ber 1924 tot 30 September 1925 (in millicenen R.M.).

. |4 e | LB

s | 88 | 28 | 8T

% v | T | 53

22 | 85 | g2 | 8%

s 22 | SE | g¢

< 18| %] &3
Ontv. uit het personenverkeer.| 645 | 553,9 | 836,9 | 1390,8
' » » goederenverkeer.{ 1128 |1342,2 |1397,3|2739,5
Andere inkomsten .......... 173 | 131,81 172,1| 303,9
Totaal ............... “ 11946 |2027,9 12406,3 | 4434,2
Personeellasten.............. 922 |1146,5 |1206,0 | 2352,5
Zakelijke uvitgaven .......... 543 1 605, 619,111224,5
Buitengewone uitgaven ...... 3781 l4o0,9| 147,2] 294,1
1843 |18Y8,811972,3 | 3871,1
103 | 129,1| 434,01} 563,1

In het algemeen zijn de ontvangsten uit het spoor-
wegverkeer. thans bijna 50 pCt. hooger dan vé66r den
oorlog, terwijl de tarieven, in het bijzonder die voor
het, personenverkeer, boven dit percentage aanmer-
kelijk uitstijgen. De ontvangsten uit het goederenver-

keer worden, behalve door de een dalende tendentie :

vertoonende tarieven, in hoofdzaak door de toeneming
van het verkeer beinvloed. In de maanden April—Sep-
tember 1924, derhalve mog voor de definitieve ont-
ruiming van het Roergebied en de overgave der Roer-
spoorwegen aan de Duitsche Maatschappij, - bedroeg
de wervoerde hoeveelheid goederen gemiddeld 20,18
millioen ton. Sindsdien is de toestand aanmerkelijk

verbeterd. In October 1924 werd bijv. 28,7 millicen-

ton, in Juli 1925 (tot dusverre het maximum) 32,5
millicen en in Augustus 31,7 millioen ton vervoerd.
Nog duidelijker treedt deze verbetering in het aantal
door het bedrijfsleven aangevraagde goederenwagens
aan den dag. Dit aantal bedroeg in October 1924
2.639.000, in October 1925 echter ongeveer 3.663.000,
een toeneming dus van bijna 40 pCt: in een jaar. De
vraag is matuurljk, of deze ontwikkeling zal voort-

_ duren. Gelijk de tabel laat zien, stegen de totale ont-
vangsten in de eerste helft van het boekjaar 1925—
'26 tot 460 millicen boven de overeenkomstige periode
van het vorige boekjaar.

Hetzelfde verschijnsel is ook aan den uitgavenkant
waar te nemen. Hier zijn het in het bijzonder de uit- N
gaven voor loonen en salarissen, die het bestuur

steeds meer hoofdbrekens kosten. Na de stabilisatie
van het geldwezen begon bij de spoorwegen de z.g.
»Personalabbau”, als gevolg waarvan op 1 Juli 1924

het personeel der spoorwegen met 276.943 man of -

wel met 27,6 pCt. was verminderd, zoodat het op dien
datum 732.500 man telde. Deze maatregelen bhelasten
de onderneming in de eerste jaren tamelijk sterk met
pensioenlasten, zoodat de werkelijke besparing, uit
deze vermindering van het aantal beambten voort-
vloeiende, eerst in latere jarem geheel aan den dag
zal treden. Na het overnemen der Roerspoorwegen
moest het personeel tot 770.000 man worden versterkt.
Dit aantal werd in de daarop volgende maanden weder
verminderd, zoodat het in November 1925 732.000 be-
droeg. De directie streeft er maar, binnenkort het
personeel op de vooroorlogshoogte (omgeveer 693.000
man, de afgestane gebieden buiten rekening gelaten)
te reduceeren, een streven, dat natuurlijk op sterken
tegenstand bij het personeel stuit. Het streven der
directie dient evenwel als gerechtvaardigd te worden
erkend, aangezien de personeellasten der onderneming
thans bijna 80 pCt. hooger zijn dan véér den oorlog.
De ambtenaarssalarissen zijn sinds Juni 1924 niet
verhoogd, waartegenover staat, dat de loonen der
arbeiders verschillende malen aan het stijgend loonpeil
der overige arbeidersgroepen aangepast moesten
worden.

Op het gebied der zakelijke uitgaven is het wezen-
lijk anders gesteld; hier valt, ondanks het 30 & 40 pCt.

1) In deze som zijn nog 172 millicen R.M. voor de terug-
betaling van vroegere schulden begrepen.

| herstelverplichtingen

hoogere prijsniveau, geen vermeerdering der uitgaven
bij voor den oorlog vergeleken vast te stellen. Aan-
genomen mag worden, dat dit feit in hoofdzaak voort-
vloeit uit mindere uitgaven voor nieuwbouw en nieu-
wen aanschaf. Gedurende de inflatie heeft de Reichs-
bahn haar wagen- en locomotievenpark aanzienlijk
verbeterd en op deze wijze het verlies, dat door den
in het vredesverdrag opgelegden afstand wan bedrijfs-
materiaal ontstaan was, betrekkelijk snel ingehaald.
Thans zijn de spoorwegen in staat, de oudere wagens
en locomotieven uit dienst te nemen, zonder dat
direct nieuwe aanschaf noodig is. De volgende tabel
geeft een overzicht van het roerend materiaal van de
Reichsbhahn thans en v66r den oorlog. -

Maart 1914 Midden 1925

Locomotieven ........... 29.990 28.7117
Personenwagens .......... 65.961 65.889
Bagagewagens ........... 18.673 22.355
Goederenwagens .......... 667.048 693.633

Wanneer men in aanmerking neemt, dat het net
der Reichsbahn thans een lengte vam ongeveer 51—

52.000 KM. heeft tegen 57.250 KM. v4ér den oorlog,

blijkt, dat de spoorwegen thans betrekkelijk rijkelij-
ker dan toen van locomotieven en wagons zijn voor-

zien. Er zal derhalve nog eenige tijd kunnen verloo-

pen, alvorens de spoorwegen in grooteren omvang tot
nieuwen aanschaf moeten overgaan. e verwachten
valt, dat het in den loop der tijden weder mogelijk
zal zijn, zulken nieuwen aanschaf, evenals mieuwbouw,
door het opnemen vaun credieten op langen termijn
te bestrijden. 1) .
Uit het hierboven vermelde bedrijfsoverschot wvan
563 millioen R.M. heeft de Reichsbahn in de periode
October 1924—1 September 1925 200 millioen aan
den Agent-Generaal voor de Herstelbetalingen uit-
gekeerd en verder in September nog eens 50 millioen.
De 313 millioen, welke hierna nog over zijn, 'worden
op een z.g. , Ausgleichs”-reserve geboekt, die krach-
tens wettelijk voorschrift ter dekking van bedrijfs-
tekorten en garantie van herstelbetalingen dient te
worden gevormd. Van September 1925 af moet, gelijk
uit het bovenstaande volgt, bijna regelmatig 50 mil-
lioen R.M. per maand ter beschikking van den Agent-
generaal worden gesteld. In de wintermaanden van
het vorige jaar heeft het bedrijf echter in totaal
slechts 129,3 millioen netto overschot opgeleverd. Al
kan nu ook worden aangenomen, dat de huidige win-
ter gunstiger resultaten zal afwerpen, toch dient met

- de mogelijkheid rekening te worden gehouden, dat

een maandeljjksch overschot van 50 millicen R.M. in
de rustige periode Januari—Maart niet wordt be-
reikt. In dit geval kan de ,,Ausgleichs”-reserve de
leemte aanvullen. Een andere vraag is, of het moge-
lijk zal zijn, het bedrij)f reeds in het volgende jaar een
overschot van meer dan 700 millicen R.M. (595 mil-
licen herstelbetalingen en 110 millicen wettelijke
reserve) te doen afwerpen. Het is natuurlijk niet mo-
gelijk, op deze vraag op grond van de buitengewone
resultaten van het afgeloopen mnajaar een ant-
woord te geven. Houdt men echter rekenschap met
de ontwikkeling van de Duitsche spoorwegen sedert

" de inflatiedagen, dan zal men ook zonder ongemoti- -

veerd optimisme de vraag, of de spoorwegen aan hun
kunnen voldoen, bevestigend
kunnen beantwoorden, een standpunt, dat door offi-

| cieele publicaties geheel en al wordt gedeeld.

LN
*

[De Commissaris voor de Duitsche Spoorwegen, de

' heer Leverve, is, blijkens zijn rapport aan de Repa-

ratie-Commissie over de periode 1 Oct. 1924—31
Augs. 19235, verschenen sinds het bovenstaande werd
geschreven, eveneens wan dit inzicht, Hij schrijft nl.,
dat uit de door hem geproduceerde cijfers en toelich-
1) Afgezien van de herstellasten ziju de schulden lger
il

maatschappij thans gering. Zij bedragen ongeveer 111
licen R.M., waarvan 85 millioen Rijkscrediet.
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ting geconcludeerd mag worden, dat de eerste be-
drijfsresultaten der Reichshahn bhevredigend zijn en
de ramingen der experten bevestigen. Zoo was bijv. de
exploitatiecoéfficiént 80, welk cijfer de deskundigen
berveikbaar hadden geacht. De heer Leverve schrijft
verder:

.IHoewel het bedriji gedurende een periode van zeer ern-
stige economische crisis begon, hebben de ontvangsten ver-
oorloofd de witgaven voor nieuwbouw en uithreidingen,
welke normaal uit andere bronnen bhehooren te worden
voldaan, te bestrijden, de herstellasten van het eerste jaar
te dekken en daarenboven <e noodige reserves voor vol-
gende jaren te vormen. Erv is alle weden fe hopen, dat de
ontvangsten zullen vermeerderen, wanneer de toestand van
het Duitsche bedrijfsleven verbetert en dat de Reichsbahn

bij voorzichtig beheer overeenkomstig de commercieele be-

ginselen in staat zal zijn, den dienst der herstelobligaties
te verzekeren en op haar aandeelen een dividend te be-
talen. ) o

Tn verband hiermede moet men niet vergeten, dat de
dienst der herstel-obligaties, welke op het oogenblik de
eenige kapitaallast vormt, die op de Reichsbahn drukt, na
het hersteljaar 1927—1928 maximaal 660 millicen goud-
marken zal beloopen en deze last schijnt geenszins overdre-

ven, indien men haar vergelijkt met de bruto-ontvangsten,

die vanaf dit jaar op ongeveer 434 milliard worden ge-
raamd. De verhouding van kapitaallasten tot bruto-ont-
vangsten is wezenlijk zwaarder bij vele andere spoorweg-
administratién.” — Red.]

AANTEEKENINGEN.

De politiek van de Rijksbank. — 'lTege-
lijk met het rapport van den Agent-generaal voor d(—:'
Herstelbetalingen over het eerste Dawes-jaar, zijn de-
zer dagen de verslagen verschenen van den Commis-,

saris bij de Rijksbank, van dien voor de spoorwegen,
van den Commissaris voor de gecontroleerde staats-
inkomsten en van den Trustee voor die industvieele
obligatién. Het -rapport van Prof.” Bruins, dat ziéh
uitstrekt over de periode 11 Octiober 1924—31 Augus-
tus 1925, bestaat, behalve uit enkele inleidende mede-
delingen, uit drie gedeelten, waarvan het eerste han-
delt over de biljettenuitgifte, het twedde over de dek-
king der biljetten, terwijl het derde enkele beschou-
wingen. over de politick van de Rijkshank bevat. In de
cerste plaats geeft dit deel een overzicht van het ter-
rein, waarover zich de credietverleening door de Rijks-
bank witstrekt en van de doorv haar gevoerde restric-
tiepolitiek; vervolgens worden de redenen herhaald,
welke Dr. Schacht op 26 Februari jl. voor de-verla-
ginlg van het disconto van 10 op 9 pCt. heeft aange-
voerd. Het verslag gaat dan als volgt verder:
»Sindsdien is op de Rijkshank van verschillende kanten
aandrang uitgeoefend, het disconto verder te verlagen. Zij
heeft echter, hoofidzakelijk met het oog op de later inge-
treden wijzigingen in den deviezenvoorraad, tot dusverre
de verlaging nagelaten. M
De President van de Rijkshank heeft dit in de zitting
van den ,,Zentialausschuss” van 28 Juli 1925 wader niteen-
gezet, door erop-te wijzen, dat de structuur der handels-
balans, de opzegging van korte buitenlandsdhe credieten,
zoowel als de herstelverplichtingen (rentedienst der Dawes-
leening, Recovery Acts, bezettingskosten) een zoodanige
vrang naar deviezen ten gevolge hebben gehad, dat ecn ver-
dere verlaging van het disconto voorloopig niet te motivee-
ren was. Overigens vertoonde de totale dirculatic sedert de
in Februari 1925 plaats gehad hebbende discontoverlaging

weder een voortdurende stijging; op het einde der berichts-

periode was het omloopeijfer tot rond 5 milliard R.M. ge-
groeid. E

Enderdaad vevdienen de gebeurtenissen op let door den
President genoemde gebied, de voortdurende opmerkzaam-
heid der Rijksbank. De Duitsche betalingsbalans was in dé
berichtsperiode steeds van dien aard, dat slechts door een
voortgezette vermeerdering der buitenlandsche credieten het
evenwicht kion worden’ behouden. Simds 3 Juni 1924 heeft
de Rijksbank alle aanvragen om deviezen- op basis van den
doRarkoers van 4,20 ten volle ingewilligd en omgekeerd
alle aangeboden deviezen op denzelfden groudslag opgeno-
men. Zij heeft sindsdien deze gedragslijn zouder onderbre-
king gevolgd, al is ook de wettelijke inwisselingsverplich-

)
ting tot dusverre nog niet van kracht geworden. ') Aange-
zien bovenidien het groote verschil tusschen den rentestand
in en huiten Duitschland leidt tot concentratie der zich
in Duitsche handen bevindende deviezen bij de Rijksbank,
is :het “duidelijk, dat dedere zich wvan tijd tot tijd voor-
doende verandering in de beweging der buitenlaamdsche cre-
dieten zich onmiddellijk in de positie der Rijksbank open-
baart. - | : -

Ten aanzien van de duitenlendsche credicten mogen nog
de volgende punten naar voren worden gebracht:

ITet is duidelijk, dat onder e huidige omstandigheden
die buitenlandsche credieten, welke direct of indircet ter
vergrooting van den uitvoer dienen, en zich derhalve in
zekere matge zell dekken, het meest gewenscht zijn. Voor
credieten, welke ertog kunnen bijn‘lr:igcn, den invoer te ver-

kleinen — hiertoe behoort o.a. een groot deel der produc-
tief belegde agrarische credieten — geldt in zekere mate

hetzelfde. Naast deze credieten zijn er echter nog vele
andere, bij welke van een dergelijke middellijke of onaid-
dellijke” inwerking op de dewviezenproguctie niet kan wor-
den gesproken. De meeste der aan gemeenten en andere
publiekrechtelijke lichamen verstrekte buitenlandsche cre-
dieten hehooren tot deze tweede groep. Tn het algemeen be-
lang is het noodzakelijk, dat bij deze credieten, in meerderc
mate nog dan bij de door de Rijksbank zelf verleende ore-

,dieten, aan den eisch der productiviteit is voldaamn.

Dat dit het geval zal zijn, is niet zonder meer zeker, anan-
gezien in het bijzonder bij de aan publickredhtelijke licha-
men verleende credieten voor den buitenlandschen geldge-
ver het doel van het crediet slechts secundaire beteekenis
heeft en anderzijds de Rijksbank, wanneer haar het opge-
nwomen hedrag in vreemde munt ter omwisseling in Rijks-
marken wordt aangeboden, wniet in  staat is, dergelijke
cischen te stellen als bij de door haarzelf verleende cre-
.dieten. : ’

Op deze gronden zijn in December 1924, in overleg met
de Rijksregeering, door de landen bepaalde richtlijnen voor
het opnemen van buitenlandsche credieten door landen, ge-
meenten en verbonden van gemeenten vastgesteld en is een
adviescollege ingesteld, waarvan vertegenwoordigers van het
Rijksministerie van Financién, van het Reichswirtschafts-
ministerium, van de Pruisische en de Beiersche Staatsbank,
zoowel als van het Reichsbankdirektorium deel uitmaken.

Dit adviescollege onderzoeket de hem voorgelegide credie-

ten op hun economische doelniatigheid. Zijn practijk gaat

in deze richting, dat het slechts zulke buitenlandsche cre-
dieten goedkeurt, welke ten volle produchieve docleinden
dienen, dav.z. door opriehting van rendeerende bedrijven,
welke door het onmiddellijk opleveren wvan waarden, den
leeningdienst uit eigen ontvangsten volledig verzekeren.

De Rijksbank heeft meer dan eens als haar opvatting te
kennen gegeven, dat bij de beoordeeling van de toelaatbaar-
heid dezer buitenlandsche credieten zeer groote terughou-
denidheid geboden is.

Ben tweede vraag, die van groote beteekenis is, is de
tijdsduur, waar voor de éredieten worden verleend. Hetgeen
het Duitsche economische leven in de eerste plaats noodig
heeft is bedrijiskapitaal. Al wisselen ook de doeleinden,
waarvoor het bedrijfskapitaal noodig is, voortdurend, de be-

Jhoefte aan bedrijfskapitaal is blijvend, zoodat, wanneer niet

vergrooting van het eigen kapitaal mogelijk jis, het in hooge
mate gewenscht is, dat de credieten op langen termijn wor-
den verleend. Anderzijds is het thans nog zwak aangebo-

“den nieuwe binnenlandsdhe kapitaal veelal nog slechts voor

korten termijn beschikbaar en geeft het, ook wanneer het
zulks niet is, de voorkeur aan belegging op korten termijn.
Len gevolg hiervan is, dat vaak de dekking van behoeften,
welke zich over langen termijn uitstrekken, door credieten
op ‘korten termijn niet te vermijden is. Fienin ligt ecn van
de zwakste plekken van het huidige Duitsche credietwezen
en slechts et groote spaarzaamheid zal langzamerhand
verbetering zijn te bereiken.

Bij de buitenlandsche credieten is in dit. opzicht gedu-
rende de berichtsperiode reeds wveel bereikt. Wand terwijl
in den-beginne hoofdzakelijk korte credieten door het bui-
tenland werden verleenid, zijn langzamerhand de lange cre-
dieten in omvang toegenomen. Verschillende korte credie-
ten werden afgelost en andere werdén in lange credieten
omgezet. Desonidanks zijn ook hier de omstandigheden nog

') Op gromd van par. 31 van de Bankwet is de Rijks-
bank verplicht, haar biljetten den toonder, te zijuner keuze,
in Duitsche gouden munt, in ongemunt goud of in cheque
of uitbetaling in buitenlandsche munt in te wisselen. Vol-
gens par. 52 is voor het van kracht worden van dit voor-
schrift een overeenstemmend besluit van het Reichsbank-
Direktovium en van den Generalrat noodig. Tot dusverre is
geen dergelijk besluit genomen.
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niet bevredigend, zoodat ook dit pumt voor de Rijksbank
aanleiding tot voortdurende waakzaamheid blijft.”

Vervolgens worden eenige mededeelingen gedaan
over de Grolddiskontbank, via welk instituut de Rijks-
hank deelneemt aan de credietverleening in vreemde
mumnt.

Het rapport komt dan tot de geldmarkt, waarover
het volgende avordt opgemerkt:

n»Zoolang de credietrestrictie in haar huidigen vorm
van toepassing blijft, kan van een normalen samenhang
tusschen bankdisconto en rentevoet op de geldmarkt niet
gesproken worden. Toch schijnt het van pas, eenige woor-
den te wijden aan de ontwikkeling van den rentevoet in
het vrije verkeer.

Vooropgesteld zij, dat de beteekenis van de geldmarkt in
Duitschland thans betrekkelijk veel geringer is dan vaor
den oorlog. Bovendien is thans de situatie van de geld-
markt in meer dan &n opzicht niet normaal te noemen.

In aanzienlijke mate is dit een gevolg van het ter be-
schikking stellen van groote bedvagen openbare gelden. De
omvang dezer openbare gelden nam, hoewel een deel ervan
.maar het zich laat aanzien als slechts voorloopig beschik-
baar moet worden beschouwd, gedurende de berichtsperiode
voortdurend toe. Ongetwijfeld hebben deze gelden een kunst-
matig ontlastenden invioed gehad; de groote schommelin-
gen in de totale bedragen brachten bovendien een onmis-
kenbare onzekerheid op de geldmarkt teweeg. Ilet hedrag
dezer openbare en met hen gelijk te stellen gelden — in
hoofdzaak afkomstig van Rijk, Post en Reichsbahn — be-
liep tegen het einde der berichtsperiode meer dan 1 mil-
lintd R.M. De tegoeden der Regeering bevinden zich, over-
cenkomstig par. 25 van de Bankwet, in handen van de
Rijksbank, waar zij ten deele renteloos op girorekening
staan, ten deele door herdisconteering van wissels uit de
portefeuille der Rijksbank, ten deele «oor aankoop van
wissels door de Rijksbank op de particuliere discontomarkt,
rentedragend zijn belegd.

De doelmatigheid der algemeene concentratie dezer gel-

den bij de Rijksbank kan van wverschillende kanten wor-’

den belicht. Van het standpunt van het geldwezen uit moet
niet voor bestrijding vatbaar worden geacht, dat iedere
maatregel, welke onder de huidige omstandighelen en met
het oog op de moeilijke vragen, welke de centrale bank-
politiek in Duitschland nog zal hebben op te lossen, de
positie van de Rijksbank tegenover de: geldmarkt vermag
te versterken, ondersteuning verdient.

Het voornaamste gedeelte van de gelden, welke aan de
particuliere discontomarkt toevloeien, is afkomstig van
publiekrechtelijke lichamen, hoewel ook de particuliere ban-
ken in den regel met niet onaanzienlijke bedragen deel-
nemen. Evenals op de geldmarkt doet zich ook op deze
markt de inviced van den ultimo sterk gevoelen. Ilet
streven van de Rijksbank, de ontwikkeling van deze markt
te bevorderen, blijkt o.a. uit de reeds vermelde maatrege-
len, met betrekking tot de disconteering van bankaccep-
ten. ) Deze ontwikkeling schrijdt slechts langzaam verder.
Eerst nadat in 1925 het particulier disconto onder dat der
Rijksbank was gedaald, kon van een rheer of minder ge-
regelde markt gesproken worden, hoewel gedurende de ge-
heele berichtspericde de Rijksbank met behulp der haar
ter beschikking staande openbare gelden practisch op de
vaststelling van de hoogte van het particuliere disconto
grooten invloed uitoefende.

De markt voor ,,Warenwechsel”
heeft slechts geringe beteekenis.

De debetrente wvoor rekening-courent-crediet, den verre-
weg het meest gebruikelijken vorm van kort crediet, be-
Croeg gedurende de berichtsperiode bij de banken der Ber-
liner Stempelvereinigung 14 pCt.; onlangs is zij op 13,4
pCt. wverlangd. De rente wvoor credigten op langen termijn
— het rendement van pandbrieven van eerste-rangs insti-
tuten — bedraagt rond 10 pCt.

B * *

*

met  bankendossement

Met het oog op den hierboven geschilderden, zeer gerin-
cen omvang en rekening houdende met cen bijzonderen toe-
stand van de Duitsche geldmarkt, moest de politiek van de
Rijksbank gelurende de berichtsperiode noodzakelijk in
veel hoogere mate een autonoom karakter dragen dan dit
in normale tijden voor de centrale bank het geval is. Slechts
langzamerhand zullen de indices, welke anders de politiek
der centrale bank bepalen, in Duitschland weder met vol-
doende duidelijkheid aan den dag treden.”

) [De bereidverklaring nl. van de Rijksbank, zoo noodig
zonder rekening te houden met het credietcontingent, bank-
accepten te disconteeren, mits voor korten termijn. — Red.]

MAANDCIJFERS.

OVERZICHT DER RIJEKSMIDDELEN.
(In Guldens). :

Norember | | Sedert | Crereer,
1925 periode 1924
Directe belastingen.
Grondbelasting ...... 1.500.438| 19.868.418| 18.640.072
Personeele belasting . .| 1.981.293| 24.420.456 22.636.593
Inkomstenbelasting ..{ 9.591.591 88.128.274{ 91.214.289
Dividend- en tantiéme-
belasting ...........| 546.765| 16.543.381] 14.458.006
.Vermogensbelasting ..| 3.745.086 12.080.899| 11.368.930
Accijnzen. ) .
Suiker ........... ...] 4.403.358| 39.273.410| 35.358.871
Win................ 61.969| 1.991.096| 1.847.126
Gedistilleerd......... 3.891.304 42.166.487| 43.804.429
1 183.642] 1.862.525! 1.525.056
Bier .......ooiills, 1.141.489 11.625.537] 8.272.243
Geslacht ........ e.of  869.194| 8.947.698{ 8.676.796
Tabak,.............. 1.829.491| 16.907.562] 15.115.253
Belast. op speelkaarten 11.224 85.310 95.128
Rijwielbelasting........ 249} 6.480.576| 5.252.988
Indirecte belastingen.
Zegelrechten . ........[12.271.465|2 ©2.148.551| 817.155.353
Registratierechten. ...} 1.804.027] 19.010.077| 21.300.775
Successierechten...... 3.918.966] 39.899.471| 44.064.851
Invoerrechten. 4.584.263| 39.930.070| 32.373.544
Gouden en zilver. werken| .
Belasting ...........o| 104.007 927.237 862.900
Essaailoon,........ 122 879 958
Statistiekrecht......... 350.867| 3.864.382 3.830.993
Minen ..ooooiiiiiaa.. — 406.630 640.195
Domeinen ............. 567.150| 3.017.664] 2.730.3-2
Staatslotery ........... 9.055 634.362 G38.759
Jacht en wvisscheryj..... 6.584 259.493 261.698
Loodsgelden .. ..... c...| 370.074] 3.718.794) 3.307.183
Totaal-Generaal ..|43.743.763| 425.099.239/ 405.423.291

4i) Hieronder begrepen f 768.135 wegens zegelrecht van
nota’s van makelaars en commissionnairs in effecten, enz.
. (Beursbelasting). 2) Idem f5.315.321. 3) Idem f 3.290.585.

BEFFINGEN VOOR HET LEENINGFONDS 1914.

Sedert Overeen-~
November : -
1 Januari komstige
1925 fis periode 1924
‘Verdedigingsbelast. Ia| 1.123.432 3.623.165| 3.377.209
Verdedigingsbelast. Ib| 2.663.218] 10.904.232] 10.434.401
Verdedigingsbelast. IT| 2.588.569| 23.183.242| 25.454.776.
Opcenten:
Grondbelasting ...... 301.694; 3.994.983| 3.742.869
Personeele belasting ..| 436.044] 4.893.719] 4.398.400
Inkomstenbelasting ..| 2.754.139| 25.164.794| 27.081.841
Vermogensbelasting ..| 936.334] 3.020.140] 2.818.304
Dividend- en tantieme-
belasting ........... 180.433] 5.459.316) 4.771.142
.. Suiker ...... Ceeeaaes 880.672 7.854.682 7.071.774
Wijn..oovveeeininn.., 12.394 398.219 369.425
Gedist. (binn.-en buitl.)| - 389.139| 4.216.649| 4.380.443
Zegelrecht van buitl. eff. 77.297 560.687 319.807
Totaal....[12.343.365| 93.273.828| 94.220.391

SPLITSING VAN DE OPBRENGST DER GROND-, PERSO-

NEELE-, INKOMSTEN- EN VERMOGENSBELASTING
SEDERT 1 JANUARI 1925.

: Grond- Personeele | Ink ten- | V -

Dienstjaren | potasting belaslt]ﬁg . ’l;el‘:z':fineg g;%gigiiz'?
192021 — — —_— 197
192122 | — — — 2.702
1922/23 — — 4,035.429 12.320
192324 151.979 1.588.115 | 10.452.316 51.679
192425 3.777.935 2.971.066 | 53.369 536 5.982.741
1925[26 15.938.504 |19.861.275 | 20.270.944 6.031.260

Totalen_ .. | 19.868.418 |24.420.456 | 88.128.275( 12.080.899
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KOERSEN TE NEW YORK. (Cable).
STATISTIEKEN EN OVERZICHTEN. KOERS ORK. (Cable)
\ L (s : Data Londen Parijs Berlijn Amsterdam
N.B. #** beteekent: Cijfers nog niet ontvangen. | (Sperk) |($p. 100fr) ($p. 100Mk.)i($p. 100 gld.)
GELDKOERSEN. 15 Dec.  1925| 4,85 3,58 23,80 40,17
BANKDISCONTO'S. 16 1925 4,85 3,66 23,80 40,17
Neg (Dise. Wissels. 33 8 Oct.’25|Zwits. Nat. Bk. 3322 Oct.25 | 1T, 1925) 485v, | 3,63 23,80 40,17
LBek' Bel. Binn.Eff. 4 $ Oct.’25|N.Bk.v.Denem. 55 7Sept.’25 | 18 1925 4,851/, 3,81 23,80 40,18
“|Vrsch. inR.C. 5 3 Oct.’25|ZweedscheRbk 44 8 Oct.’25 | 19, 1925} 4,851/, 3,82 23,80 40,18
Javasch-Bank. ... 4420 Oct.’24|Bank v.Noorw. 5 '18ept.’25 21, 1925 4,851/, 3,71 23,80 40,19
Bank van Engeland 5 3 Dec.’25|Bk. v. Tsjecho- 8 Dec. 1925| 4,847, 3,77 23,80 40,19
Duitsche Rijksbank 9 26 Feb.’25| slowakije .. 6% 1 Dec.’25 | Muntpariteit..| 4,8667 19,30 23,81y 403/
Bank v. Frankrijk. 6 9 Juli’25|N.Bk.v.O'rijk. 9  3Sept.’25 P ———
Belgische Nat. Bok. 7 80 Nov °25|N. Bk.v. Hong. 7 22 Oct.’25 . KOERSEN TE LONDEN.
Fed. Res.Bank N.Y. 3%26 Feb. ’25|Bank v. talis. 7 17 Juni’25 Plaatsen en Noteerlngs-' 5 Dec. | 12 Dec. 14119 Dec.’25 19 Dec.
Bank van Spanje.. 5 23 Mrt.’28|Z.-Afr.Res.bnk 5} Landen éenheden | 1925 1925 |Laagste|Hoogste| 1925
Alexandrié. .|Piast. p. £] 973 | 973 | 9774 |97%6 | 97X
OPEN MARKT. Bangkok ...|Sh. p.tical| 1/10v,| 1/101,| 1/10 | 1/105¢ | 1/103¢
B. Airesl),..| d.p.§ |4611, 462‘[ 465/, [ 463 | 46%,
1925 w2t || 1928 | 1914 | Goicutta ... |Sh. p. rap.| 163 T 1 65)0p| 1/67)g| 1/6%/10
19Dec.| 14-19 | 7-12 |30Nov.- 15-20 || 17-22 || 20-24 Constantin..|Piast p. £{ 910 895 | 920 | 912
Dec. | Dec. |5Dec.’|j Dec. || Dec. |[ Juli Hongkong .. Sh.p.§ |24, 0,4% 2,4y | 215|241y,
Amsterdam i ! Lissabon 1) . .|d. per Mil.| 217, 217/,.| 2¢ 29,6 2175
Partic.disc.| 3%s | 31635 | st | 3he-1a)| 3Ys-3s || 43/s-Sle || 3s-2hs | Mexico d.per§ | 25 25 24 26 25
Prolong. 3 3-4 | 3Ui-d | 3Ua-d || ey ||l D0ecSs | e, "
Londen Montevideo 1) d.per§ | 498/, | 5017 | 493, 501 50
Daggeld ..| 2-4 | 2-4y, | 2fped | 2-4 [l2p-315]1 1-2 1 13)-2 Montreal .. | $per £ |4.854|4.857;4.843 | 4.85 7% 4.85:%
Partic.disc.| 47fs | 43/a-Tis | 47h6-3a | 4-Ya [{3116-"Is|| 33he-Sls || 2H/a-%s R.d.Janeiro1)id. per Mil.| 615/ .| 71/, 7 T1/s T1y4
Berlijn Shanghai ...|{Sh. p. taed| 3/1s/3 | 3/1s¢ | 3/1 312 | 3/l
Daggeld ..| 7-8z | 79 | 78} | 79 || - - - Singapore...| id.p.$ | 2148/ 2/d0r,,| 2/dy, | 2/4% | 2148
Partic.disc. . gapor P A8 18 s | 2/4% /16
3055 d...| 63s.| 634 634 634 — - - Valparaiso 2).| peso p..£ | 38.90 | 39.10 | 39.00 | 39.30 | 39.30
W56-90 d..| 6% 63/s 644 634 - — |l 24s-Ys Kobe ...... Sh.p.yen | /9% 11/918/o0( 1193 | 1,95 |-1/97/
a - .
\\r/g,réhsel. lsba | 8Ys-3la | Ssdfe | 8 _ _ - ) Telegrafisch transfert. 2) 90 dg.
New Yorkl) 3
CaeillJ mgney 51)5-3(4 | 41/2-53(s | 5-3f4 5-3fy || 2Y2-3Y4 | 4Y2-D || 13/4-2]s Z_ILY‘ERP‘}LI:SY 4 GOUDPRUS )d
Partic.disc.| 35js g | 3s g 3 - =~ |l 14D 0 onden!)N.York?) Londen
1) Call money-koers v. 18 Dec. en daaraan voorafgaande weken t/m. Vrijd. ec. 1925.. 31y 69 14 Dec. 1925.... 84]11
phtslhe 15, 1925.. 3ls;, |68s, 15 ,  1925.... 8411
16, 1925.. 313, |68y 16 , 1925.... 84/10y
WISSELKOERSEN. 17 . 1025.. 31uy,, | 6855 17 . 1925.... 84]10
KOERSEN IN NEDERLAND. 18 ,,  1925.. 313,469 18 ,, 1925.... 8411y
19 1925.. 31y 69 19 1925.... —
pata | yNew,, |Londen Beriyn| Parfs |Brusgel|Bataviah | o5 oo 1994 . 324, |67% .19 Dec. 1924.... 887
20 Juli 1914.. 2415/, 5415 .20 Juli 1914. 84/10

15 Dec. 1925(2.487, |12.074!59.264] 8.954) 11.29 1007/8- 1) in pence p.oz.stand. ?) Foreignsilver in $c. p. oz.fine. 3)msh p.oz.fine,

16, 1925[2.4815),, | 12.07] 59.27° | 9.097|11.29 | 1007, .
17, 1925|2481, | 12.073]59.29 | 9.— | 11.29 | 1007, STAND VAN ’s RUKS KAS.

18 1925|2.49 12.074| 59.28 9.32 [ 11.29 | 1003 Vorderingen 14 December 1925 } 21 December 1925
19, 1925 — 12.07¢ 59.273] 9.62 [11.30 | 100% Saldo bij Nederl. Bank..|f 5.694.540,13 |f 16.407.769,29
21 1925(2.487, |12.05359.25 | 927 | 11.283 100%, Saldo bij betaalmeesters. .{,, 1.055.656,62 |,,  356.269,72
Laagsted.w.})|2.4819/,; | 12.063| 59.23 | 8.87 | 11.273] 1003, Saldo b. d. Bank v. Ned.
Hoogste d.w1)[2.49 12.07§ 59.30 | 9.70 [ 11.307| 1017 Gemeenten .......... ,  617.917,87 |, 1.282.322,08
14 Dec. 1925[2.4815;,, | 12.07}|59.25 | 9.02 !11.283 1007, Voorschotop ult.Nov.1925
7 5 192512.4817/¢ 12.074| 59.25 | 9.573 11.29 | 100y aan de gemeenten op
Muntpariteit [2.48% 12.10 | 59.26 | 48.— | 48.— | 100 voor haar door Rijk te
*) Noteering te Amsterdam. **) Noteering te Rotterdam. . heffen gem. ink.bel. en
1) Particuliere opgave. opcenten op Rijksink.bel.| ,, 63.001.702,27 |, 63.001.702,27
Zwit- . Voorsch. aan de kolonién|. 10.073.310,96 |,, 9.534.869,76
Data serlagd Weenep | Praag| Bocka-\ Milgan| Ma¢0? | Voorach. a. b. buitenland| ,213.638.788,42 | ,214.292.730,80
- Daggeldleeningen tegen ’
15 Dec. 1925| 48.021¢| 35.10 | 7.37 | 1.15 |10.04 | 35.22} | onderp.v.Staatssch. briev.|,, 13.480.000,— [,, 15.680.000,—
16, 1925/ 48.07 | 3510 | 7.37 | 1.15 {10.04 | 35.34 Verplichtingen. -
17, 1925 48.08 | 3510 | 7.37 | 1.15 |10.04}3626 | GomlhTa C o Ned Bank| £ _ ’ —
18, 0 aBonss aa0 el 10.644) 3528 | gopatkistbilj. in omloop1)| ,,161.502.000,— |,,161.486.000,—
” ’ ) ' : - Schatkistprom. in omloop| ,,107.320.000,— |,,107.320.000,—
21 1925) 48.074 | 35.10 | 7.37 | 1.15 | 10.04} 35.2 22} | Waary. direct bij Ned. BK - -
Laagsted.w.l)| 47.97% | 35.— | 7.36 | 1.10 [10.— | 35._ Zilverbons(met inbegripv.| »
Hoogste d.wl)| 48.123; | 35.15 | 7.40 | 1.20 |10.08 | 35.30 debedragenbijdebetaaI;
14 Dec. 1925| 48.02% | 3510 | 7.37 | 1.16 [10.06 | 35.31 meesters in kas). 16.735.533.— | . 16.269.367
7, 19250 48.— | 3510 | 7.87 | L15 [10.02 [35.54 | o s teh-en Girod || T
' Muntparltelt 48.— 35.— |50.41 |48.— [48.— | 48.— dienst in ’s Rijks Schat-
3 S::ﬁi;‘.?é,é"oég";:‘::""""" **) Noteering te Rotterdam. kist gestort.......... ,» 43.529.078,43 |,, 42.914.507,28
. Stock- | Komen Hel- Buenos Mo 1) Waarvan f 37.056.000 vervallen op of na 1 April 1927,
Data holm®) ,,ag‘;a.', Oslo®) fséfsgfw Aires 1) | treall) NEDERLANDSCH-INDISCHE VLOTTENDE SCHULD.
- j 12 December 1925 | 19 December 1925
15 Dec. 1925]66.70 | 61.9731 50 674 6.27 | 103y [2.49 Voorschot uit ’s Rijks :
16, 1925/66.70 | 61.95 1 50.624) 6.273 103y, |2.49 kas aan N.-L......... f 1.047.900,— |f  685.000,—
17, 1925/66.70 | 61.974 50.55 | 6.28 | 1031, |2.49 Ind. Schatk.prom. in oml.|, 28.650.000, |,, 26.750.000,—
18 ,, 1925/ 66.70 |61.80 | 50.40 | 6.274) 103 ~ 2.49 Ander Schatkistpapier ..|, 1.750.000,— |,,~ 1.750.000,—
19, 1925/66.72}61.80 | 50.30 | 6.274| 10237 |2.48 Voorsch. Jav.Bk.aan N.-L|,, 11.822.000,— {,, 12.126.000,—
21 1925/ 66.774 61.80 | 50.40 | 6.274 103  |2.485 Muntbiljetten in omloop. |, 34.253.000,— |,, 33.939.000,—
Laagsfed w.)| 66.55 | 61.65 [50.15 | 6.25°| 1023 |2.48y, Ten voordeele v. N.-I. ge-
Hoogste d.w1) 66.80 | 62.05 [50.75 | 6.30 | 10335 |2.49% boekt beleggingsgelden
14 Dec. 1925) 66.65 | 62.— 150.65 | 7.27}) 1033 |2.49 v. h. N.-I. muntfonds...|, 6.437.000,— [, 5.517.000,—
7, 1925/66.60 | 62.25 |50.75 | 6.26 | 103 |2.49 Id.v.d.N.-L Postspaarbnk.|,, 1.081.000,— |{,,  819.000,—
Muntpariteit | 66.67 | 66.67 | 66.67 | 48.— | 105 2.48y Totaal 785.040.000 +BT.586.000
A o e IEERA 1 Totaal...l.... 1046.000,— .586.000,—
; ggﬁgecﬂf:gr;eog;a?:rdam ™ Noteermg te Rotterdam. Aanwez.in’sLands kassen — s 39.564.000,—
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NEDERLANDSCHE BANK. JAVASCHE BANK.
Verkorte Balans op 21 December 1925. Voornaamste posten in duizenden guldens. De samengetrok-
. Activa. L ken cijfers der laatste weken- zijn ‘telegrafisch ontvangen.
Binnenl. Wis- § Hidbk. 35.620.485,48 Andere |Beschikb.
lsels,Prom.,’Bijbnk.,f; 14.159.218:26 Data Goud Zilver | Circulatie | opeischb.| metaal-
P schulden | saldo
enz.in disc.V Ag.sch. ,, 26.143.818,93 ,  75923,522,67 <
Papier o. h. Buitenl. 7o disconto. .. ... .. - 12 Dec. 1925 210 000 857.500 | 49.500 (128.600
Idem eigen portef.. f 246.780.288,— 5 , 1925 196.000 352.500 | 36.500 (118.200
Af:Verkochtmaar voor 28 Nov.1825 185.500 344.000 } 33.500 [110.000
. rm— i .
de bk. nognietafgel. ,, — , 246.780.288,— | 21Nov.1925|144.080 | 42.034 | 342.138 | 37.068 [110.879
Beleeningen | gyqpnl ¢ 43.657.004.63 14 ,, 1925| 143.822 | 42.0'2 | 344.182 | 43.431 [108.933
}ncl. vrsch. Bijbnk. ,, 11.535.245,08 7 , 1925| 143.611 42.076 | 342.429 | 39.632 |109.960
in rek.crt.) o con' " 71.086.445,36 31 Oct. 1925| 143.456 | 42.189 | 338.570 | 45.914 [109.416
op onderp. 7 126.278.605,07 13 Dec. 1924| 133.280 | 52.952 | 281.141 |101.594 [110.432
'9 '9 0’07 15 Dec. 1923 160.161 61.555 | 262.683 | 119.496 (146.326
Op Effecten....... f 124.944.940, 25 Juli 1914] 22.057 | 31.907 | 110.172 | 12.634 | 4.8422
Op Goederenen Spec. ,,  1.333.755,00 126.278.695.07 h Wisls : . De.k
”. . . ) : A : -
Voorschotten a. h. RijK .. ..ve e evvnnnn. » — Data (Dis-, | buiten” | Belee Diverse | kings-
l\Ilil&]t e:l] I\éunt&materiaalf 46,065 835 be't:z:lb'. g ningen?) pg;n-
unt, Goud ...... . — o =
Muntmat., Goud .. ,, 401.315.497,05 IZDGC- iggg iogggg ": 52
45. il 50
447.381.332,05 »”
Munt, Zilver, enz.. ,, 24.533.841,13 28 Nov.1925 147.530 e 49
Muntmat., Zilver .. ,, —_ 21 Nov.1925 | 16.843 | 24.945 | 83.616 67.933 49
Effecten » 4TLOISAT3,8 1 14 1995 |17.389 | 25.992 | 92.812 | 66.032 | 48
Belegging Res.fonds. f 6.481.932,79 7 , 1925 |17.348 | 26.609 | 91.138 | 60.728 49
id. van 1/ v. h. kap]t, s 3.994.787,19 " 10.476.719,98 31 Oct. 1925 17.019 | 27.713 91.055 62.105 48
Gebouwen en Meub. der Bank........ ,, 5.171.000,— 13 Dec. 1924 | 32.626 | 16.263 | 81.701 75.430 49
Diverse rekeningen .........cc.coouue. ,»  38.460.163,45 15 Dec. 1923 | 35.788 | 26.393 | 85.329 | 36.089 58
f 975.005.562,35 | 25 Julilol4 7.259 6.395 | 47.934 2.228 44 .
Passiva. = 1) Sluitpost activa. %) Basis 3/s metaaldekking, Lo
Kapitaal . .oo.vnieeiaerennenneanennn. f  20.000.000,— —
Reservefonds . ...ovevevvnnasn Teeesann . 6.483.597,96 BANK VAN __ENGFLAND-
Bijzondere TEBEIVe .............ovvs. . » 12.000.000,— | Voornaumste p9stzn,_ onger buv&zlegmgt dfr Currency Notes,
Bankbiljetten in omloop.............. » 863.482.830,— in duizenden ponden sterling.
Bankassignatién in omloop........... , 627.308,92 Currency Notes
Rek.-Cour. ) Het Rijk 7 17.712.164,24 Data Metaal | Cireulatie| e B ankbil).| Gov. Sec.
saldo’s: Anderen ,, 40.463.385,64 58.175.549,88
Diverse rekeningen ............. DT 14.236.275,59 16 Dec. 1925 | 144.802 | 144.153 |[295.456 | 56.250 | 244.175
- 9 ,, 1925 145.008 | 143.319 {[290.601 | 56.250 | 239.211
~ f_975005.562,35 | o " 19925 145.660 |143.283 [289.418 | 56.250 | 238.116
Beschikbaar metaalsaldo ............ L f 286.868.765,31 25 Nov. 1925 | 146.734 | 141.954 {/290.052 | 56.250 | 238.738
Op de basis van ;. metaaldekking.... ,, 102.411.627,55 18 ,, 1925| 147.680 |141.203 }|291.664 | 56.250 | 240.439
Minder bedrag aan bankbiljetten in om- ’ 11 ,, 1925 148.058 | 141.519 | 292.818 | 56.250 | 242.578
loop dan waartoe de Bank gerechtigdis. ,, 1.434.343.820,— | 17 Dec. 1924 | 128.512 | 125.504 ||296.642 | 27.00G2)| 251.432
Voornaamste posten in duizenden guldens. 99 Juli 191¢| 40.164 | 29.317 . . _
D Goud | zZitver | Circutatie | apeiochiv| Metaste’ |kings 4 - 7 Dek
t ilver | Circulatie |opeischb.| Metaal- |kings 3 . - .
aa o o Phulden| "saldo | perc. Data %ZZ - Ogner Z‘éﬁé’s‘. 85,’;’5?. Reserve ’;g’}gs;)

21 Dec. '25|447.381|24.534| 863.483 | 58.803|286.869 | 51
14, 25/450.776(23.857 | 874.779 | 50.002|289.088 | 51.
7 . 25/454.385(23.069 | 894.884 | 36.344 | 290.646 | 51
:;’g Nov. gg 128'2;233'23; ggg'g;g gg"igg 33&'3%8 g; 25 Nov. 25 | 41.598 | 77.348 | 14.274 | 111.441 | 24.531| 193
28, 484/23. ' : : 18, 25| 40.248| 73.062| 15.148 | 106.632 | 26.227| 213

16 , ’25/456.087(23.265| 898.458 42.179|2980.662 | 51 11 : 95| 30.403| 74.422 | 13.169 | 109.199 | 26.289| 2134
22 Dec. ’'24|504.621{12.991 ( 925.1717| 71.804 |317.734 | 52

. - 17 Dec. 24| 42.040| 72.398| 10.557 | 108.751 | 22.758| 19
25 Juli °14/162.114] 8.228| 310.437| 6.198(43.5211)| 54 22 Juli 14| 11.005 | 33.633] 13.735| 42.185 |29.207| 529,

16 Dec. 25| 48.368 | 78.127 | 10.719 ] 118.295 | 20.399| 157/,
9 ,, 25| 54.368| 71.081| 8.781]120.226)21.439 165/,
2 ,, 25| 62.438| 71.695| 8.525]129.924 [22.127| 16

Hiervan Papier 1 ] He g .
Totaal Diverse ) Verhouding tusschen Reserve en Deposits. 2} Gouddekking.
Data bedrag | SCUattisl | Bele | ot | reke- VAN FRANK
disconto’s r%chtstreeks £ land  |ningen ®) - BANK VAN FRANKRLIK.
- Voornaamste posten in millioenen francs.
21 Dec. 1925| 75.924|  — 126.279 [ 246.780 | 38.460 Waare Te gocd Bait.gew] Schat-
14 192? 74.741 —_ 127.507 | 246.716 | 38.001 Data Goud | in het |Zilver| in het | voorsch. | kistoil- WIIZ'
7 ., 1925 74.377 — 128.802 | 246.529 | 39.543 buitenl. buitenl.|a|d. Staatjjetten 1)| ¢
. 71 —_ 136.386 | 244.893 | 40.742 —_—
o Nov: ooal 758aal —  |159011 144718 | 40.08¢ | 17 Dec25| 5.548 | 1.864 319| 503 | 34.000 | 5.208|3.428
6 . 1925| 77.653 — 134238 | 244.536 | 40.394 | 10 » 23| 5.548 | 1.864 | 317 | 563 | 33.700 | 5201 |3.661
» L e ) : 3 ., 25| 5.548 | 1.864| 317-| 562 | 33.500 | 5.194|4.702
22 Dec. 1024)123.377| —. |162.971)112.626 1101.153 | 96 Nov. 25| 5.548 | 1.864 | 315| 568 | 31.950 | 5.178 | 3.588
25 Juli 1914| 67.947| 14.300 | 61.686| 20.188 | 509 | 19 ,, ’25| 5.548 | 1.864| 312| 567 | 31.600 | 5.174|3.393
1) Op de basis Va;(’)’;{;“;—::‘:\:’;k(‘:":t ")Bi‘:;’(“‘ activa, 18 Dec.’24] 5.545 | 1.864 | 305| 570 | 22.400 | 4.867 | 4.900
. 1? —_— — — —
Voornaamste posten in duizenden, guldens. 23 Juli’l4| 4.104 640 1.541
N Andere ] Waarvan| Uitge- | p.i0._ Rekg. Courant
Circu- Div. reke- Dat op het | stelde | 5S¢ | Circulatie —
Data Metaall Tiatie | Obetsten | 2 °¢°"" | ningen) “C | Oditent. |Wissels| ningen cutteyen] Staat
14 Nov. 1925..] 969 | 1.631 794 979.| 215 17 Dec.’25| 12 5 | 2579} 49.628 |3.250 | .31
7, 1925..0 959 | 1.733 697 972 | 290 10, ’25 14 5 | 2.672 ) 49.536 [3.230 | 31
31 Oct. 1925.. 969 | 1.791 729 976 325 3 , ’'25] 13 5 2.622 | 49.184 (3.246 | 41
24 1925. . 972 1.608 903 985 356 26 Nov.’25 11 5 2.562 48.085 |3.013 9
17,  1925..| 972 | L722 818 976 481. 19, ’25) 17 6 2.633 | 47.943 |2.485 | 30
15 Nov. 1924..[ 1.092 | 1.515 | 1.004 | 1.037 526 18 Dec.’24| .26 | 9 2,922 | 40.518 |1.970 | 17
5 Juli 1914.. 645 {.1.100 560 735 396 23 Juli’l4 8 - 769 5.912 | 943 | 401

1) Sluitpost der activa. 1) In disc. genomen wegens voorsch. v. d. Staata. buitenl. regeeringen.




T . T

e

1130

ECONOMISCH-STATISTISCHE BERICHTEN

23 December 1925

DUITSCHE RIJKSBANK.
Voornaamste posten in millioenen Reichsmark.

qugbrvan Uleyleze; A?deye Bel ,
ui- | alsgoud- | wissels elee-
Data Goud teyyl. circ. | dekkin en ningen
banken}) | geldende | cheques _
15 Dec. 1925 1.207,7 96,6 394,9 1.565,0 8,9
7T, 1925]1.207,3 96,6 402,4 1.593,6 4,8
30 Nov. 1925|1.207,3| - 96,6 402,4 1.649,7 | 23,8
23 ,, 1925(1.207,2 96,6 392,5 1.379,5 11,6
14 ,, 192541.207,0| .96,6 375,3 1.443,0 9,8
15 Dec. 1924) 696,2| 230,6 232,1 2.079,0 17,2
30 Juli 1914 1.356,9 — — 750,9 | 50,2
E] D C Rek D RDakoZ
ec- iverse ircu- ekg.- iverse ijksbd. 1
Data )th Activa?)| latie Crg Passiva || geher-
disc
15 Dec. 1925226,3 | 689,8{2.566,3| 765,0| 549,7( 585,3
7, 19251223,9 | 675,9)2.734,3| 631,1] 520,0| 582,3
30 Nov. 1925|221,6 | 578,4/2.770,9| 586,9 4958/ 583,6
23 ,, "1925|221,4 | 891,312.423,9| 967,9| 507,7| 706,3
14 ,, 1925|220,7 | 845,3|2.558,8| 832,71 496,1] 686,2
15 Dec. 1924 | 78,7 ]1.838,0|1.723,2 11.131,71 1.555,2 || 513,8
30 Juli 1914 |330,8 | 200,4]| 1.890,9| 944,- 40,0 —
1) Onbelast. 2) W.o. Rentenbankscheine 15,7 Dec,, 3

0, 23, 14 Nov,, resp.
254,3; 198,2; 130,8; 481,3; 407,7 mill. .

NATIONALE BANK VAN BELGIE.
Voornaamste posten in millioenen francs.

vi8leBE[o T8 t2e | os [ B5e ] § B

paa |E28|333\355) 287 | E5 (BR8] I (il
il Y S| Ba - @ Q . ]

17 Dec.’25| 395 | 85 | 480 | 1.041 | 784 | 5.200 | 7.475 | 631
10 ,, ’25| 395 | 85 | 480 | 1.077 { 756 | 5.200 | 7.556 | 468
3 , ’25|395| 85 | 480 934 | 632 | 5.200 | 7.615 | 117
26 Nov.’25| 395 | 85 | 480 906 | 545 | 5.200 | 7.544 | 101
19 ,, ’25| 395 | 85 [ 480 | 1.018 | 523 | 5.200 | 7.543 | 152,
12 ,, 25| 395 | 85 | 480 | 1.021 | 623 | 5.200 | 7.638 | 199
18 Dec.’24| 358 | 85 | 480 | 1.434 { 281 | 5.250 | 7.530 | 376

VEREENIGDE STATEN VAN NOORD-AMERIKA.
FEDERAL RESERVE BANKS. e
Voornaamste posten in millioenen dollars.

Goudvoorraad Wettig Wissels
Data Dekki, midder, | Inher- | Inde
g‘cgaal f: R"g ”yilv:'r' disc. 1;) d. operI:t
edra oy member r
. £ Notes etc. banks g,enlfocht
2 Dec.’25| 2.742,6 | 1.397,6 114,9 - 643,9 3567,7
25 Nov.’25| 2.745,9 1.405,5 114,6 624,7 359,5
18 ,, 25| 2.782,2 | 1.418,0 122,8 566,4 3556,0
11 ,, 25| 2.779,1 1.408,7 111,4 564,7 352,7
4 ,, 25| 2.772,6 1.382,3 107,7 636,3 342,5
28 Oct.’25] 2.782,5 | 1.424,9 110,5 590,0 328,7
3 Dec.’24| 3.027,9 1.951,5 90,0 248,9 354,6
F.R. Goud- | Algem.
Data geggg Notes %’gggf ges{?rtl kDek— kDgek-
oon | in circu- ot apitaa ings- ings- .
Gov.Sec. [ " 20C4| sito’s P perﬁl) perg.l)
2 Dec.’25{ 339,4 |[1.742,7]2.313,0] 116,9 67,6 70,5
25 Nov.’25| 332,3 |1.731,5|2.290,8 116,8 68,2 71,1
18 ,, °’25| 333,3 |1.708,1(2.321,9] 116,8 69,0 72,1
11 , 25| 334,0 |1.711,3(2.288,7| 116,7 69,4 72,3
4 ,, 25| 330,2 }1.713,4(2.315,0| 116,7 68,7 71,5
28 Oct. 25| 324,8 |1.694,8(2.297,3| 116,6 69,9 72,5
3 Dec.’24| 574,9 |1.849,0}2.305,4| 112,2 72,8 75,1

1) Verhouding totalen goudvoorraad tegenover opeischbare schulden:
F. R. Notes en netto deposito. 2) Verhouding totalen voorraad munt-
materiaal en wettig betaalmiddel tegenover idem.

PARTICULIERE BANKEN AANGESLOTEN BIJ HET
FED. RES. STELSEL.
Voornaamste posten in millioenen dollars.

Dis- R

Aantal| conto’s | Beleg- Ifig eéze Totaal |Waarvan

Data banken en gingen R depo- time
beleen. banks sito’s deposits

25 Nov.’25| 722 | 13.959 | 5.405 |1.656 | 18.430 | 5.360
18 ,, ’25) 722 [ 14.015 | 5.410 |1.694 | 18.618 | 5.321
11, ’25] 723 | 14.022 | 5.450 |1.659 | 18.671 | 5.344
4 ,, 25| 723 | 14.027 | 5.462 }|1.673 | 18.654 | 5.348
28 Oct.’25| 723 | 13.901 | 5.443 |1.665 | 18.465 | 5.296
26 Nov.’24| 741 | 12.870 | 5.617 |[1.625 | 18.061 | 4.857

Aan het eind van ieder kwartaal wordt een overzicht
gegeven van enkele niet wekelijks opgenomen bankstaten.

EFFECTENBEURZEN.
Amsterdam, 21 December 1925.

Ter heurze van P arijs heeft de door de franc-taling be-
paalde, keokende koersbeweging tegen het einde der berichts-
week een belangrijke vertraging vertoond, op grond vin
het leeningsvoorstel tot steun van den frame, door indus-
trieelen uit Noord-Frankrijk gedaan. Men ‘heeft zich echter,
naar spoedig bleek, te vroeg verheugd.

Te Berlijn was de beurs verdeeld. De z.g. ,.Freigabe-
Werte” verlieten ide week, na een door baisse-aanval ver-
oorzaakte daling, op- het hoogste punt..De berichten omtrent
moeilijkheden van de Rombacher Hiitte o.a. lokten aan-
bod op de montaanmarkt uit, dat de markt bij zeer gering
opnemingsverniogen, gevoelig drukte.

Te Lonklen is de stroeve geldmarkt een handicap ge-
worden voor het opzetten van groote transacties. Men heeft
conto tot 6 pCt. zou verhoogen. Toen dit niet geschiedde,
werd de tendens wel iets beter, doch eenerzijds werd een
sterke opleving tegengehouden door het vooruitzicht op de
feestdagen, anderzijds door de krachtige daling in rubber-
aandeelen. Vooral het laatstgenoemde feit heeft een sterken
druk op de markt gelegd, althans voor zoover het de ver-
schillende aandeelensoorten betreft. De belegwingsafdeeling
wias tamelijk vast. Ook voor de mieuwe emissies bestond
vrij goede vraag, hoewel een enkele toch niet geslaagd is.
/Te New York is de temdens opgewekt geweest. Vooral
spoorwegnanideelen hebben op den voorgrond gestaan, ter-
wijl industrieele soorten meer onder winstnemingen te lij-
den hebhen gehad, owdanks het feit, dat de berichten uit
de verschillende centra alle gewag maken van een goeden
toestand en vam gunstige vooruitzichten voor de toekomust.
Ongeanimeerd is echter de situatie ook -hier niet gewor-
den, waarntoe in hoofdzaak de opvatting heeft bijgedragen,
dat thans niet meer behoeft te worden gerekend op een
verhoogimg van het disconto der Federal Reserve Bank te
New York voor het begin van het nieuwe jaar.

Ten onzent heeft de heurs een zeer nerveuze periode
achter den rug. Zooals gewoonlijk moeten hiervan beley-
gingswaorden wonden uitgeschakeld; de vraag naar derge-
lijke fouwdsen is nog steeds groot, hetgeen bovendien in de
hand wordt gewerkt door de ruime geldmarkt. 6 pCt. Ned.
Werk. Schuld 1922: 105%, 1059/,,; 4% pCt. Ned. Werk.
Schuld 1917: 9874, 9813/, 99; 7 pCt. Ned. Indié: 1013,
1013345 5 pCt. Mexico £100-1000: 93, 10, 10%[1s; 5 pCt.
Brazilie 1903 £100: 76, 76%, 76%; 8 pCt. Sao Paulo:
102°%, 10234, 101%. ) . ,
De anunleiding tot de opgewomden stemming is uitgegaan

van rubbereendeclen. Reeds eewigen tijd lang had de prijs
van het product op de markten van Londen en New York
. neiging tot achterwitgang getoond en was het koerspeil van
de desbhetreffende aandeelen in overeenstemming hiermede
gedaald. Toen echter plotseling de markt van New York
een heftige reactie toowde, welke door Lomiden werd over-
genomen, terwijl tegelijkertijd van Amerikaansche regee-
ringszijde werd aingedrongen op het nemen van maatre-
gelen, welke een al te sterk opdrijven van den rubberprijs
zoudlen kunnen verhoeden, kwamen er van alle zijden ruime
liquidatie-orders in de markt. Deze komdeun slechts wor-
den uitgevoerd ten koste vam scherpe koersreacties, vooral
omidat de technische positie van de markt — door het ont-
breken van contramineprijzen — zwak was en de heftige
daling ook geforceerde verkoopen medebradht. De daling
scheen aanvankelijk wat al te groot te zijn geweest, althans
op den dag, volgende op dien van de uitgebreide verkoopen
— waarbij een koersval van 40 pCt. voor verschillende
fondsen te constateeren is geweest — wend een niet onaan-
zienlijk herstel geboekt. Dit kom echter opuieww niet be-
howden blijven, zoodat Zatendag j.l. weder ongeveer het
peil van Donderdag werd bereikt. Op den laatsten beurs-
dag werd opnieunw een jets vastere stenmmuing bereikt, zoodat
per saldo het slot vrij aanmerkelijk boven het laagst bereikte
niveau is gekonren. Van ecn algemcen herstel kan hier ech-
ter moeblijk woonden gesproken; sommige fomudsen toonden
geen verbetering van beteekenis, terwijl andere ongeveer
de helft van het verlies konden inhalen. De grondtoon is
echter wel beter geworden. Amsterdam Rubber: 377,
36344, 341314, 348% ; Deli Batavia Rubber: 26434, 254, 241,
246% ; Hessa Rubber: 507, 47734, 453, 459; Indische Rub-
ber Mij.: 452, 390, 415, 450; Kali Télepak: 430, 389, 394 ;
Lampong Sumatra Rubber: 289, 248¥, 27414 ; Padang Rub-
ber: 370, 330, 320; R’dam TNapanoeli: 190, 159, 177 % ; Ser-
badjadi: 39934, 362, 370; Sumatra Caoutchouc: 334, 300,
315; Sumatra Rubber: 340, 320, 343}5; jiboeni Tjipoug-
pok: 233, 278, 247, 259; Wai Sumatra. Rubber: 375, 335,
343.

Tabalksewndeelen, hebben zich wit den aard der zaak ge-

zelis de vrees gekoesterd, dat de Bank of England het dis- -

.
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heel door de beweging in rubberaandeelen laten medesiee-
pen. Tevoren was de rijzing hier ook gebaseerd geweest op
de belangeun, welke verschillende tabaksondernemingen bij
den rubberaanplant bezitten. Tegenover den druk, welke
van de rubbermarkt is uitgegaan, kon(den ook geen gunstige
mededeelingen omtrent den tabaksoogst worden oostehl

omdat van de reeste ondernemingen de uitslag van oogst |

1925 nog wmiet bekend is.
soeki ’I‘mbﬂ.k 240, 2¢

*\lﬂl‘ldsblllg 539, 520, 528; ]31,-

%, 226; Deli Batavia Mij.: 4184,
41434, 4271, 415; Deli Mij.: 403, 392%, 401; De Oostkust:
226, 209, 223%; Senembfuh Mij.: 48534, 4754, 481.

De swikermarkt heeft zich zeer kalm gehouden. Welis-
waar wiel hier geen animo op te merken, doch, aaun den
anderen kant, kwam een reactie van beteekenis ook niet
voor, ondanks het feit, dat de Cubanoteeringen op de meeste
dagen toch wel aandeiding tot verkoop hebben gegeven.
Vooral anmdeelen Flandelsvereemiging ., Amsterdam” en de
aandeelen der Todische credietondernemingen hebben wvan
cen vasten ondertoon blijk gegeven. Cultuur Mij. der Vor-
stenlanden: 158, 155, 10/94, Handels VLL“‘ Amsterdam :
602%;, 607%, 597, 603 Java Cultuur 1 330, 340, 322,
326; Ned. Indische Suul\el Unie: 219, %4, 209; Poerwo-
redjo: 106, 107, 10534 ; Tjepper: 593, 565, 585.

Ook de petrolenmafdecling was kalm. Voor aandeelen
Koninklijke Petroleum Maatschappij bleef de vraag wvoor
buitenlandsche rekening voortduren, doch hiertegenover,
wedd vrij rwim aanbod voor inheemsche rekening gesteld.
De Roemeensche soorten bleven gevraagd, zooilat ook aan-
deelen Geconsolideerde tot iets hoogere prijzen it de markt
werden genomen. De handel in deze aandeelen echter is, na
de ]onnstu inwisseling in aandeelen Koninklijke, zeer ge-
ring geworden. Tets meer ging er om in aandeelen Steaun
I{om.um terwijl anndeelen Peudawa en aandeelen Perlak,
waarvoor korten tijd geleden zoo groote’belangstelling heeft
Lestaan, vrijwel \exonlncllta,1.1a11(l ble\eu Doulhsuhe Fotro-
lewn Tud. Mij.: 391%, 389, 385; Geconsolideerde Hollanad-
sche Petroleum Mij.: 193, 192%, 193%; Kon. Petroleun
M 413, 415%;, 4077%.

Tn binnenlendsche industrieele eandcelen heeft een sen-
sationeele daling plants gevonden voor aandeelen in kunst-
zijde-ondernemingen, waar geen bijzonderc
leiding heeft bestaan. Het is waarschijnlijk, dat de rubber-
dahn(r deze afideeling, welke in de laatste tijden zeer klein
is en waarop dus gemakkelijk invloed kan worden uitge-
oefend, heeft medegetrokken. Aamdeelen Philips waren aan-,
vankelijk iets lager, na de détacheering van den élaim,
doch konden zich later aanmerkelijk herstellen. Centrale
Suiker Mij.: 127, 126, 129; Follandsche Kunstzijde Ind.:
13844, 123, 130; Jurgems: 1203, 122%, 122; Maekubee:

(89 ;7

158, 136, 145; Ned. Kunstzijdefabriek: 319, 290, 311; '.l?l)i»
lips Gloeilampenfabriek: 390, 347% (ex claim), , 378.

De scheepvaartafdeeling was stil en zonder eenige belang-
stelling. Holland Amerika Lijn: 63%, 64, 64); Java

i Japan Lijn: 115, 113%, 11634 ; Kon. Ned. Stoom-
boot Mij.: 79, 7774, 764, 78; 1. Scheepvaart Unie: 1574,
159,. 156, 157%; Stoomvaart Mij. Nedertand: 1703, 172,
171. -

De mijnanurkt bleef weifelend, doch met eeu naar bene-
den neigende tendens. Alg. Exploratie Mij.: 1364, 125/,
127; Billiton le Rubriek: 608, 60G; Redjang Lebong: 350,
340, 34 Slloengkn.ng 484, 47Y%, 46; Singkep Tin Mij.:
259, 257, 251.

In: bankaeandeelen k\\'umen geemn variabies van beteekenis
voor. Amsterdamsche Bank: 159, 15834, 159% ; Holl. Bank
voor Zuid-Amerika: 75Y%, 76, T7Y%; Incasso Bauk: 116,

115%, 115; Javasche Bank: 333, 330, 326; Koloniale Bank: -

18434, 186%, 182%;, 1854 ; Ned. Ind. Handelsbank: 1564,
153%4, 152; Ned. Handel Mij.: 1430/ ., 1453, 14534 ; R’dam-
sche Bankvereeniging: 6634, 6534, 68S.

De Amerikaansche markt begint iets grooter levendig-
heid* te vertoonen. Afgescheiden van den handel in aan-
deelen Intercontinental Rubber.. waarbij de speculatie hoog-
tij heeft gevierd, viel er amimo voor spoorwegaandeelen op
te merken en voor enkéle niewsw te introduceeren soorten,
zooals de Fisk Rubber Comip. Amacomda Copper: 101, 98,
981/,,; Studebaker: 563%, 55/, 55%; United States Steel
Corp.: 1364, 134%, 13374; Baltimore & -Ohio: 914, 924 ;
Erie: 3734, 383, 38; Southern Pacific Cy.: 10234, 104%;
Union 'Pacific' 15134, 15234, 151%; Wabash Railway: 4134,
4236, 4334, 4274 .

De g Jeldmu'r/ut was doorgaans zeer ruim; prolongatie bleef
verkrijgbaar a 3 pCt., om op den laabsten dag van de be-
richtsweek tot 334 pCt. te stijgen.
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GOEDERENHANDEL.

. GRANEN. 22 December 1925,

Zeer spoedig nadat ons vorige weekbericht geschreven
werd, verscheen de officieele oogstraming voor de Argen-
tijnsche tar we en de geheele week heeft verder de tarwe-
markt verkeerd onder den invloed van die raming en de
criviek, waartoe zij aaunleiding gaf. Nadat het Argentijn-
sche Ministerie eenige dagen te voren had bekend gemaakd,
dat in de provincies Santa Fé en Cordoba een opbrengst
van slechts 5.6 millicen quarters te verwachten wviel, tegen
12 millicen in het vorige jaar, en de zeer ongunstige be-
richten, die sedert half November voortduremd wiaren ver-
schenen, dus wel juist bleken te zijn, was de latere raming

“voor geheel Argentinié verrassend groot. Zij bleek namelijk

26.9 millioen quarters te bedragen, en was slechts iets meer
“dan 8 pCt. lager dan de wvorige raming van 29.5 millioen
quarters, terwvijl in het vorige jaar 24 millioen quarters
tarwe in Argentinig zijn binnengehaald. Uit de gedetail-
leerde cijfers voor de verschillende provincies bleek, dat
Buenos L\ncs en Pampas veel grootere oogsten hebben dan
3in het vbrige seizoen, waardoor het verlies in het Noorden
“niet slechts wordt geneutraliseerd, doch de raming zelfs
nog . bijna 3 millioen quarters grooter is dan de vorige
coogst.. De Argentijnsche raming heeft een groote verande-
ring teweeggebracht aan de tarwemarkt, doch zonder aar-
zeling is dat niet geschied. Reeds dadelijk namelijk ont-
stond tegen de Avgentijnsche cijfers een hewig verzet, dat
vooral van Noord-Amerika uwitging. Vooral werd beweerd,
Ldat bij het samenstellen der CIJfOIS nict gelet was op de
iook in Buenos Aires en Pampas geleden oo"stsuhmde Na

Zde cerste inzinking waren dan ook op 15 December Ghi-

cago en Winnipeg weder aanzienlijk hooger evenals liiver-
‘pool, daar in Bngeland aanvankeélijk tegenover de Argen-
L,tijn/sche ramving hetzelfde standpunt werd ingenomen als
‘in “Noord-Amerika en vooral nog werd gekeken naar de
~werkelijk zeer slechte resultaten vam Cordoba en Santa Fé.
DMerkwaardigerwijze deed de Argentijnsche markt echter
aan die handhaving der vaste stemming wiet mee, ofschoon
Jboch ook uit A\1f'en«t|nw -critiek “over (lc raming unaar Buro-
piv was ge]\flbeld Nog cenige dagen is Chlm.co -bij zijn
standpunt blijven- volharden; doch de Argentijnsche regee-
ring bevestigt uitdvukkelijk de juistheid der gepubliceerde
cijfers. Zelfs heeft de President. der Republiek zich in een

- .interview in dien geest uitgelaten en tegelijkertijd een on-

derzoek aangekondigd omtrent de te pessimistische berich-
ten, die voor de publicatie en daarna naar Chieago zijn
gezouden, voor zoover ze althans niet daar zijn uitgebroed.
Dat de Argentijnsche oogstraming veel stof heeft one.)‘.l.lgd
blijkt nog wit het feit, dat de Argentijusche Kamer wan
Afgevanrdigden een motie heeft aangenomen, waarin de
regeering wordt verzocht een onderzoek als zooeven be-
doeld in te stellen alsook naar geruchten omirent specula-
ties in tarwe door Regeerings-mnbtenaren en wuaar den
werkelijken omvang der schade in Cordoba en Santa Fé.
Reeds heeft de Minmister van Landbouw krachtig ontkend,
dat ten behoeve van vrienden der regeering de cijfers der
xaming reeds aan enkelen medegedeeld zouwden zijn, voéor
zij algemeen werden gepubliceerd. Vreemd Dlijft het echter,
dat reeds eenige dagen tevoren Chicago zeer flauw was en
dat toen bij gerudhte cijiers omtrent een Argentijnschen
OOb‘bL werden genoemd, die later Dbleken met de officicele
freheel overeen te stemmen. Behaive onjuistheid werd aan
de raming ook nog verweten, dat zij niet meer -actucel- zou
fiju, daar zij is samengesteld waar de gegevens van 1 De-
cember, terwijl na dien datum in Argendinié regen verdere
schade zou hebben aangericht. Een telegram van de Anglo-
Sowth- American Bank te Buenos Aires van_ 16 December,
die gewoonlijk goed is ingelicht, hevestigt de berichten om-
trent regen, doch voegt daaraan toe, dat van roestschade

van beteekenis slechts in Cordoba en Santa Fé sprake is,

teravijl die in het Zuiden dier prowvincies niet ernstig is,
evenmin als in het Noorden van Buenos Aires.- Meer -en
meer wordt dan ook blijkbaar geloof geslagen aan de Ar-
gentijnsche raming, hoe ongelegen zij den Amerikaanschen
belanghebbenden bij hooge prijzen ook moge komen-en de
laatste dagen zijn de tarweprijzen alom gevoelig gedaald.
Pessimistische beschouwingen over de nieuwe wintertamve
der Vereenigde Staten en nieuwe regenberichten wit Ar-
gentinié schenen op 21 December ‘te zullen medewerken
tot een herstel en zoowel Liverpool als Winnipeg en Chi-
cago opendden vrij wat hooger. Voor de dag ten einde was,
\’Olw(l:\\'cell echter ook deze herstelbeweging en beide Noord-
Amerikaansche markten sloten aanziendijk lager dan op
den vorigen marktdag. Tn vergelijking met den 14den was
het slot te Chicago voor December ¥4, voor Mei 234, te
Winnipeg voor December en Mei 3% a 4 dollarcent per 60
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lbs. lager, terwijl daaraan in den loop der week verhoo-
gingen van ongeveer 7 cent waren voorafgegaan. Argen-
tinié was op 21 December wat vaster, voor zoover Rosario

_betreft. Tegenover den 14den was het slot 152 40 centa-

vos per 100 KG. lager, nadat sedert het hoogste punt reeds

een prijsdaling van 65 & 90 centavios had plaats gevonden.

Het ligt voor de hamd, dat bij dit onrustige marktver-
loop de ondermemingslust in Buropa niet groot was. Enge-
land deed weliswaar in de eerste dagen, toen de vaste stem-

ming zich handhaafde, nog omvangrijke zaken, doch de
vraag naar tarwe is daar later sterk afgemomen, ferwijl .
het vasteland de geheele week slechts in beperkte mate als

kooper optrad. Vermelding verdient, dat Italié meer koop-
lust - toont dan eenigen tijd geleden en aamvankelijk spe-

ciaal Australische tarwe kocht. Flet schijnt, dat de Ttaliaan-

sche tarwecogst overschat is en reeds hoort men, dat die

niet 30 millicen, doch slechts 2734 millicen quarters zou.
hebben bedragen. De wereldverschepingen waren deze week
weder niet groot, evemnmin als in de vorige, waarvan de’
oorzaak vooral te zoeken is in de sliting door ijs van de’
Oostelijke Canadeesche havens. Spoedig kunmer nu cchter

grootere verschepingen van Argentinié en Australié wonr-
den verwacht. Blijkbaar onder den imdruk der oogstramiug
ziju  de aanvoeren van tarwe in de Argentijnsche havens
reeds toegenomen en ook de verschepingen waren deze week

aanzienlijk grooter. Uit Australié blijven de gunstige be-’
richten omtrent de tarwe-opbrengst voortduren. Wannecer

het Zuidelijk halfrond  zich binmenkort weder sterker als
tarweleverancier laat gelden, zal misschien de Canadee-

sche tarwepool in mindere mate dan den lautsten tijd het:

geval was, de markt kunnen beheerschen, temeer omdak
de tarwe-aanvoeren in Canada groot blijven en danxrdoor
toch koopers dienen te worden gevomden en het tegenhou-
den van prijsdaling door beperking van het aanbod wiet
voor onbepaalden tijd kan voortduren, zoodra andere uit-
voerlanden ernstig aan de markt komen. Uit Duitschland

blijven ~de zaken in tarwe vooral naar Engeland voortdu-

ven en de Duitsche tarwe-uitvoer blijit van flinken om-
vang. Andere Europeesche uitvoerlanden zijn edhter met
tarwe nog steeds niet sterk aan de markt.

Met tarwe is rogge in den loop dezer week in prijs
gedaald. Te Chicago bedroeg de verlaging ten slotte 5 dol-,

Tarcent per 56 1bs., doch voor de Kuropeesche markt is

Amerikaansche rogge tegenwoordig van zeer weinig betee-
kenis, daar de verschepingen uiterst klein zijn. De be- .

langrijkste roggesoorten blijven de Duitsche en Poolsche

" en daarvoor zijn de prijzen geleidelijk afgebrokkeld. Naar

Nederland en Belgié alsmede naar de Noordsche landen

worden geregeld zaken gedaan, doch blijkbaar is het aan--

bod grooter dan de vraag.

Ook voor mais is de markt de laatste dagen flauw ge-
worden met onvoldoende vraag en een aanvankelijke prijs-
verlaging. Grootere Argentijnsche verschepingen alsmede

sterke toename vaun de afladingen. van den Donau en Bul- -

garije, waar, zachter weder voortgang der verschepingen
mogelijk maakte en nog veel contracten voor December
aflading te vervullen waren, leidden tot een groot week-
totaal. In Engeland trad het eerst een sterke prijsdaling

in, die zich aan de markten op het vasteland mededeelde.

Geringe vraag heeft vooral in Nederland, waar onlangs met
het koude weder op ruimere schaal was gekocht, tot de
sterke prijsdaling voor spoedige mais meegewerkt, terwijl
overal de markt den invloed ondervomd van prijsverlaging
in Noord-Amerika. De flauwe tarwemarkt en de ruime
maisoogst brachten te Chicago van 14 tot 21 December
een prijsverlaging te weeg van 3% dollarcent per 56 lbs.
en de mais staat daar nu weder bijuna op het laagste niveau
van den laatsten tijd, dat op 28 November was bereikt. Tot

de dalende prijzen zijn naar Engeland en vooral Nederland.

vrij wat zaken in Noord-Amerikaansche mais gedaan, die

" dringend wordt aangeboden. Ook Argentinié was veoor mais

flauwer met van 14 tot 21 December een prijsdaling van
15 a 25 centavos. per 100 KG. De vooruitzichten voor den
nieuwen Argentijnschen maisoogst zijn uitstekend en het
is ook in verband daarmede, dat mais van.den Donau ter
verscheping in Maart/April en later, vrij wat goedkooper
te koop is, zomder veel kooplust te ontmoeten.

Gerst is nog steeds stil. Vooral in Belgié wordt Noerd-
Amerikaansche gerst goedkoop aangeboden, terwijl in de
Noord-Duitsahe havens Russische gerst uit de daar liggende
voorraden ondanks sterke verlaging van den prijs moeilijk
koopers vond. In Nederland leidde opruiming van uange-
komen partijen tot eenig prijsherstel, doch de pariteit der
Amerikaansche prijzen werd daar niet geheel hersteld. Ook
de onlangs vooral in Duitschland bestaande goede vruag
naar Amerikaansche gerst ter verlading in den aanvang

van het nieuwe jaar heeft opgehouden. Winnipeg is voor
gerst weder lager.
Ook in haver hlijven de zaken van weinig beteekenis
met sterker aanbod tot lagere prijzen uit Noond-Amerika.
Tot ons Jeedwezen ontbreekt ons de suimte de statistiek
van prijzen en aanvoeren in dit nummer af te drukken. ,

SUIKER.

De Buropeesche en Amerikaansche suikermarkten fluc-
tueerden de afgeloopen week weinig en de stemming bleef
over het algemeen kalm.

In Néw York trokken prijzen tot de helit van de
week wat aan, om daarna weer terug te loopen, hetgeen
uit ondervolgende cijfers blijkt:

Sp.C. Dec. Jan. Mrt. Mei
Slot.voorafgaande week .......4.02 2.25. 2.24 2.33 2.46 .

Opening verslagweek.......... 402 2.29 2.27 2.35 2.48
Midden verslagweek .......... 4.16 2,34 2.35 2.44 2.57
Slot verslagweek ............ 4.08 2.26 2.33 2.38 2.51

De ontvangsten in de Atl. havens dexr V. S. bedroegen
deze week 74.000 tons, de versmeltingen 63.000 tons (tegen
34.000 tons verleden jaar) en de voorraden 56.000 tous.

Himely publiceerde zijne raming van den a.s. Cubaoogst
met 5.293.000 toms, hetgeen dus 80.000 tons beneden de tot
dusver hoogste raming van CGuma blijft.

Prompte Cubasuiker werd verhandeld tot. prijzen dus-
schen 2% d.c. en 23 d.c. ¢ & fr: New York, terwijl de no-
teering voor Januari/Maart cif Europa ongeveer Sh. 11/7%
wWas.

De laatste Cubastatistiek is als volgt:

1925 1924 1923

Tons Tons Tons
Weekontvangsten tot 12 Dec... 20.619 311 625
Nieuwe oogst................ - 16.020 3.789 —_
Totale oogst ................ 5.125.970 4.066.642 3.602.910
Werkende fabrieken .......... 38 31 20
Weekexport 12 Dec. .......... 96.630  18.251 5.866

Totale export 1 Jan.—12 Dec. .. 4.823.058 3.917.790 3.471.434
Totale voorraad op 12 Dec. .. 195252 12.312 5.934

De Zichtbare voorraden zijn volgens Crarmikomw :
1925 1924 1923

Tons Tons Tons
Duitschland 1 Nov........... 422.000 347.000 256.000
Tsjechoslowakije 1 Dec. ...... 780.000 706.000 593.000
Frankrijk 1 Nov. .......... 173.000 151.000 94.000
Nederland 1 Nov............ 159.000 115.000 53.000

Belgié 1Nov., w..oivienennnt. 59.000  63.000  49.000
Engeland 1 Dec. ............ 306.000 152.000 164.000

Europa.. 1.899.000 1.534.000 1.209.000
V.S. Atlant. havens 16 Deec. .. 56.000 31.000 44.000
Cuba 12 Dec. alle havens .... 195.000 12.000 - 6.000
: Totaal .. 2.150.000 1.577.000 1.259.000
Op J ava liepen de prijzen eveneens terug, doch de trans-
acties bepaalden zich tot tweedehandsch partijen, aange-
zien cde V.I.S.P. hunne limite niet verlaagden. Voor Su-
perieur JulifAugustus levering daalde de prijs tot f 934, doch -
later kon weer eene fractie hooger bedongen worden, ter-
wijl disponibele witte suiker tot f 10 verhandeld werd.
Hier te lande was de stemming ongeanimeerd en
fluctueerden de noteeringen ongeveer f 3. Evenals in
Amerika brokkelden prijzen in de tweede helft der week wat

‘af en sloot de markt kalm op

f 16.3;3 December
s 17.1y Mei

geboden -
-y 17.35 Augustus | : )

De weekomzet, bedroeg 4500 tons.

_ NOTEERINGEN.
IR Londen ’
. -Amster- White Java’s | = Cuba’s New York
Data damper |Tates . 96°
. M&a’; Y |cabos f.0.b. per .?60 clf. - Centri-
No.I| Meijjuni | Nov.|Dec. | fugals
. |kristalsuiker| Sh. Sh. | Sh. | $ects.
basis 990 oo . '
21 Dec. 25| £ 171, B9 - 137y |7 1115 1 4,08
14 Dec: ’25/ ,, 1613, | 31/9| 13715 | 11~ . 4,02 .
21 _De(:. 24| ,, 1975 [ 38} 18/- 13,9 | 4,770
21Dec. ’23| ,, 3235 | 55/6| 256 24,9 7,41
RN ruwsuiker | . L :
i basis 880 . . * :
4 Juli "14] £ 1113/ | 18}~ — = 3,26

basis 990 1) Het verschil tusschen ruwsuiker 880 en .
i 1418/88 1 krist.suik. 990 is aan te nemen op f3 p. 100KG.
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KATOEN.
Noteering voor Loco-Katoen.
(Middling Uplands.)

18 Dec. .| 11 Dec. 4 Dec. 18 Dec.. | 18 Dec.

’ 1925 1925 1925 1924 1923
New York voor ‘

Middling ...119,40¢ [19,70¢ [20,75¢ [24,—¢ 35,50 ¢
New Orleans

voor Middling|18,77¢ |19,05¢ |19,46¢ |23,90¢ 35,— ¢

Liverpool voor

Middling...| 9,81d {10174 10,4924 |13,364d |19,64d%)

*) Voor fully middling ouden Standaard.

Ontvangsten in- en uitvoeren van Amerikaansche havens.
(In duizendtallen balen).

1 Ar:g' '25 | Overeenkomstige periode
0
1 Dec’5 | 1924 | 1923
Ontvangsten Gulf-Havens. |\
- Atlant.Havens 15573 5470 4318
Uitvoer naar Gr.Brittannié | 1171 1214 939
” , 't Vasteland ete. | 2350 2063 1535
s s, Jdapan......| 515 404 323
Voorraden.

(In duizendtallen balen).

Overeenkomstig tifdstip

11 Dec.'25
1924 | 1923
Amerik. havens.......... 1547 1546 1110
Binpenland ............. 1897 1563 1171
New York .....v0vvnnnn. 49 207 121
New Orleans ............ 424 418 278
Liverpool ......... v 420 430 277

Marktbericht van de IHeeren Sir Jacob Behrens & Sons,
Manchester; d.d. 16 December 1925.

Prijzen van Amerikaansche katoen zijn gelurende de af-
geloopen week weer wat flauwer geworden. Het schijnt, 'dat
er meer verkoopers dan koopers zijn en er wordt niet zoo
veel meer gekocht. Gisteren noteerde Mid American spot
Liverpool 9.81, het laagste punt van dit seizoen en sedert
Februari 1922 niet bereikt. Later op den dag stegen prij-

zen echter in verband met betere adviezen van New York, '

het fixeeren van katoen door koopers en speculatieve aan-
koopen, zoodat de markt 19 punten hooger sloot dan het
laagste punt van dien dag. Vanmorgen opende de markt
7 ‘tot 10 punten hooger. Ontvangsten in de havens en
export zijn reeds belangrijk grooter dan verleden jaar. Prij-
zen van Egyptische katoen gaan ook geregeld naar bene-
den en zijn sedert 2 November zelfs 4.95 d. per lb. ge-
daald. Loco verkoopen in Liverpool waren verleden week
wat beter. - :

Verkoopen van Amerikaansche garens blijven nog steeds .

zeer teleurstellend en het is te hopen, dat de groote ka-
toenoogst, waarvan de handel thans verzekerd is, er toe
zal bijdragen om prijzen op een vaster niveau te brengen,
zoodra de markt wat gestabiliseerd is. Momenteel schijnt

de productie echter grooter te zijn dan de consumptie en .

wordt het voor spinners hoe langer hoe moeilijker tot loo-
nende. prijzen ‘te verkoopen..In de meeste soorten gaat dan
ook slechts weinig om, hoewel er voor dhooties nog wel
eenige vraag bestaat naar 4der twist en 5der weft. Er
waren gisteren geruchten over groote aanvragen naar 32/2,
40/2 en 44/2 voor het Continent en ook voor enkele num-
mers voor India, doch de geboden prijzen waren veel te
laag. Over Egyptische scorten kan weinig gezegd worden.
De daling van Sakelkatoen heeft alle zaken van eenige be-
teekenis tot staan gebracht; zoodat er op het oogenblik
alleen nog maar helangstelling is voor kleine partijtjes
voor vroege levering. In enkele gevallen zelfs wordt de
levering van exportorders een maand of twee uitgesteld
ten gevolge van ce slapte in den handel en de geld-
schaarschte. Volgens de Board of Tride waren de exporten
‘'van katoenen garens over de maand November minder dan

in de voorafgaande maanden; het totaal bedroeg 13.908.400 -
Duitschland en Holland te zamen

lbs., waarvan naar
7.699.500 lbs., of meer dan 55 pCt. :

In de doekmarkt is slechts weinig gedaan en zijn als
regel,- ten gevolge van de flauwere stemming in de katoen-
markt, prijzen te laag om zaken van eenige beteekenis tot
stand te doen komen. Uitgezonderd in die gevallen, waar
de fabrieken geprofiteerd hebben van den jongsten handel
met Indié, waardoor ongetwijfeld de positie van sommige
fabrikanten van dhooties en lichtere soorten verbeterd is,
is de toestand in Lancashire momenteel nog niet gunstig.
Hoewel katoenprijzen zoo aanzienlijk gedaald zijn, blijven

koopers bij hun afzijdige houding volharden, welke nog wel
eenigen tijd zal voortduren totdat prijzen van het ruwe
materiaal op een eenigszins vaster niveau zullen zijn ge-
komen. Het groot aantal aanvragen wettigt het geloof, dat
de vooruitzichten op een goeden, normalen handel gunstig
zijn, zoodra koopers tot de conclusie komen, dat bet goede
moment tot koopen is gekomen.
9 Dec. 16 Dec.  Oost. koersen. 8 Dec. 15 Dec.
Liverpoolnoteeringen. T.T.opBr.Indig 1655 165,
F.G.F.Sakellaridis 18,40 17,30 T.T.op Hongkong?2[4s/s 2/43{
G.F.No.10Oomra 7,30 7,00 T.T.opShanghai 3j13 3/13

KOFFIE.

De verbeterde stemming, waarvan in het vorig bericht
reeds is melding gemaakt, hield in de afgeloopen week aan.
De prijzen, die in de productielanden worden gevraagd, heb-
ben zich gehandhaafd op het iets verhoogde niveau, dat
zij in de vorige week bereikten en van sommige soorten,
zooals bijv. van Rio koffie, liepen zij zelfs nog verder op.
Voor Santos koffie op prompte verscheping wordt in de
meeste gevallen een prijs gevraagd ongeveer gelijk aan de
vorige.noteeringen en door enkele afladers iets daarboven.
De offerten van Robusta uit Nederlandsch-Indié waren
eveneens eer hooger en de vraag naar deze soort was vrij
groot, al viel het meestal moeilijk om verkoopers en koo-
pers tot elkander te brengen. Ook de eenigszins verbeterde
vraag voor consumptie hield aan en het gevolg hiervan was,
dat de afzet in loco wel iets beter was, en dat verkoopers,
om tot zaken te komen, niet meer gedwongen waren tot
zulke belangrijke concessies als in de laatste weken bijna
altijd noodzakelijk was.™’ .

Aan de termijnmarkten bleven de prijzen aanvankelijk
vrijwel onveranderd om in de laatste dagen op te loopen
onder den invloed van de vastere stemming in Brazilié en
de daarmede overcenkomende houding van de markt te
New-York.

Volgens mededeeling van het Permanente Comité tot
Verdediging van de Koffie in den Staat Sao Paulo bedroeg
de vooraad in de pakhuizen en de spoorwegstations in het
binnenland van genoemden Staat op 7 December 4.216.000
balen, welk cijfer eene vermeerdering aanwijst van 94.000
balen tegen 30 November.

-Van Centraal-Amerika wordt bevestigd, dat de nieuwe
oogsten van Guatemala, Mexico en Venezuela iets kleiner
zullen zijn dan de vorige, terwijl verwacht wordt dat de
Columbia-cogst ongeveer gelijk zal zijn aan den vorigen en
de Salvador-oogst ongeveer 40 a 50 pCt. grooter. De eerste
aanvoeren van verschillende dezer lan-den kunnen in den
loop van Januari in Europa worden tegemoet gezien.

De prijzen van gewoon goed beschreven Superior Santos
op prompte verscheping zijn thans ongeveer 101/--a 103},
per cwt., en van dito Prime ongeveer 103/- a 105/-, ter-
wijl zij van Rio type New York 7 met beschrijving, prompte
verscheping, bedragen 81/6 a 82/6.

Van Robusta W.1.B. f.a.q. Januari-verscheping, zijn de
aanhiedingen van Indi¢ op het oogenblik ongeveer 53 a
53% ct. per ¥ KG. ci.f., uitgeleverd gewicht, netto con-
tant. Van Palembang Robusta, waarvan in het begin der
week nog verscheidene zaken op Januari-aflading tot 464
en 46% ct. zijn afgesloten, waren in de laatste dagen in
het geheel geen offerten aan de markt.

Pe officieele loconoteeringen bleven onveranderd 65 ct.
per ¥% KG. voor Superior Santos en 56 ct. voor Robusta.

De noteeringen aan de Rotterlamsche termijnmarkt wa-
ren aan de ochtend-call als volgt:

Santos-contract Gemengd Contract
K basis Gond basis Santos Good
Dec. | Mrt. | Mei | Sept.|| Dec. | Mrt. | Mei| sept.
22 Dec. 557 | 533, | Slan, [ 4981 {| Sl | 4955 | 473 | 459y,
15 ,, 553 | 5255 | 505/, | 483, Il 51ss, | 487, | 467,| 45374
8 ,, 543y, | 511y, | 49%s ! 471y, || 50y | 4714 | 450,1 432,
1, 54y |51 | 49uc| 473 | 493 | a7u, | a5y | 44y

De slot-noteeringen te New York-van het aldaar geldende
gemengd contract (basis Rio No. 7). waren:

| Dec. | Mrt. | Mei Sept.
21 Dec. ...... | $ 1699 | § 1675 |.§-16,49.1 61584
14, eeeees |, 1665 |, 16,47 |, 1638 |, 15.69
T o eeeens |5 1508 |, 1505 |, 1580 |, 15,15
30 Nov. ...... » 16,38 [1,716,25 |, 16,=" ;715,15

Rotterdam, 22 December 1925.

THEE.
De theemarkt verkeerde in de afge'oopen week wederom
in een onveranderd vaste stemming, zoodat de prijzen ech-
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- ter noodgedwongen hooger waren dan die in de vorige. week:
Ook de veilingen in Londen hebben thans voor dit jaar
een einde genomen. De gemiddelde prijs voor het gehee'e
- jaar bedroeg voor Britsch-Indische thee ongeveer 1 sh. 5%
d., terwijl die gemiddelce prijs voor 1924 ongeveer 1 sh.
: 7% d. bedroeg. De gemiddelde prijs voor 1925 is dus onge-
S veer 2 d. per Ib. lager dan verleden jaar. De gemnldelde
. prijs van Cce ]aatste veiling van het jaar staat ongeveer
. evenveel lager dan verleden jaar. De prijs van Ceylon-thee
in Londen bleef s'echts % d. beneden dien van verleden jaar?
De totale Britsch-Indische ocogst tot ult. November be-
droeg volgens officieele opgave 3053} millicen lbs. tegen-
over 31534 millioen lbs. over 1924. De veilingen te Londen
- worden eerst hervat op den 4en Januari.
- Hier is de markt stil, doch zeer vast gestemd.

RUBBER. : . .
De rubbermarkt heeft gedurende de afgeloopen week van
een zeer scherpe reactie blijk gegeven en de prijzen zijn
zeer belangrijk gedaald.
- Als. oorzaak mag in de eerste plaats gelden, dat in Ame-
rika. gedurende de maand November de invoer ongeveer
8000 tons grooter was dan het verbruik, hetgeen erop wust
dat het zeer nijpende gebrek aan loco ribber voorloopig
voorbij is.
Bovendien namen voor het eerst sedert langen tijd de

i

L

voorracen te Londen met een in verhouding belangrijk-

kwantum toe, wat ook op die markt op een ontspanning
van, het benauwende tekort aan rubber wijst.

Als gevolg van deze reactie werden toch reeds zeer ge-
forceerde posities gelikwideerd en vond er een behnvuyke
priiscaling plaats.

De slotnotceringen luiden als volgt: .

* Ia Crépe: einde voorafgaandeweek

December 256 et. .. .ii..i0a.. 293, ct.
JapnuarifMaart 249 ,, ........ ceeee. 286,
April:}Juni  .228 ,, .. L2712, "
© 21 December 1925.
COPRA.

In de afgeloopen week zijn de prijzen met veel veran-
derd. Consumenten ~kochten aanvankelijk flinke partijen
stoomende Copra, doch trokken zich later weer terug.

De s’otnoteeringen zijn:

Nederl.-1nd. f.m.s. stoomend .......... fl. 36ygr v
” » s December afl. ...... » 36
» 3 ” Januari 2 ce e gy 357/3 s
w  » Maart s e 3y 303

21 December 1925.
STEENKOLEN.
De vrees, uitgedrukt in ons vorige rapport, dat het ver-
keer op den Rijn door vorst zou moeten worden gestaakt, is

niet bewaarheid geworden. De vaart, en in het algemeeu “

de verlading van kolen in de Rubrhavens, vinden onge-

stoord plaats, al zijn sneeuw en mist factoren, die st01end ‘

op de promptheid werken, waaraan men in de laatste maan-
den gewend is geraakt.

In Engeland is het de bekende v66r-Kerstmis bedrijvig-
heid en daar, zoowel als in Westfalen, blijft de grondtoon
flauw. Dit wordt weerspiegeld in de exporteijfers, bijv. van
de British Channel havens die, incluis de maand October,

dit jaar hebhen beloopen 17.700.000 ton tegenover 21.500.000 |

ton over dezelfde periode van het jaar 1924.
De prijzen zijn als volgt:

Northumberland Ongezeefde ................ f 10,751 7

- Durbam Ongezeefde ...............cooiiiinn » 11, 75" ]

Cardiff Ongezeefde ........................ » 13,50, |
Schotsche Gezeefde ........................ » 10.50
Yorkshire Gewasschen Doubles ............ » 13,75

Westfaalsche Vetforder .................... » 10,60 |

’ Vetstukken ................. c o 12,85

5, ' Smeenootjes .........c0ii.., » 12,357 |

» Gasvlamforder ...... e ,» 10,60

» Gietcokes  ....iiiiiiiiiiiiian, , 15,10 !

alles per ton van 1000 KG., franco station Rotterdam/Am-
sterdam

% Westiadlsche bunkerkolen f.o.b. Rotterdam/Amsterdam
f 10,15. Markt lusteloos.

METALEN.

vo«r 1 . Loco-Noteeringen te Londen: -
e L i Koper Koper
N Dam: Stan- | Electro- Tin Lood v Zink
’ ) daard lvtisch = “
‘.’1 Dec 1925 60.7/6 | 66.7,6 (286.2/6 | 34.10/-| 38.10/
14 -, 1925.. 5926 1 65.7/6 [279.17,6 34.—/~ | 47.10)-
7 . 1925, 5976 [ 66.-/- [287.— 34.17/6 38.15/-
30 Nov.1925..| 60.76 | 67.5- |288.17/6] 36.-/- |.39.-/~
‘2" Dec. 192{.. ., 66.12,6| 70.10/-| 265.12/0 42.12/6 [ 37.17,6
20 uli 1944, | 81— 145151 19.-— | 21.10/

¢
t
i
i
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VRACHTENMARKT.

De graanvrachtenmarkt van Amerika was deze week
kalm. De vrachten zijn weinig veranderd ofschoon er een

. neiging tot dalen valt waar te nemen. De-vraag is hoofil-

zakelijk voor December, doch er zijn voof deze positie

* slechts weinig orders. Van de Northern Range werden- boo-

ten van 25/37.000 qtrs. hevracht naar U.K. tegen 3'3 d.

| per qtr., optie Bordesux/Hamburg range in eenige gevallen
1 tegen 3/- tot 3/13% per :Dec./Jan. Zeer kleine tounfnre be-
: (‘on»
: leermwol direct. Van West St. Jolm werd niet bevracht,

| ofschoon er één of twee aanvragen in de markt waren, ter-

per December 3/4}4 naar Glasgow en 3/3 d. naar

wijl men ook van de Gulf niet fot zaken kwam.

Van de Gulf wordt handige tonnage gezocht voor het
vervoer van veekoeken naar Denemarken. De vrachten zijn
echter laag; voor een 2100 tonner werd § 6,25 betaald van
één, naar twee havens per Dec./Jan. Ook zijn er verschei-
dene sulphur orders in de markt naar Australié. Voor een
groote boot werd van de Gulf 30/- per Dec./Jan. betaald.

De vrachten voor suiker van West-Indig zijn onveran-
derd gebleven. Kleine Januari booten van ongeveer 3/3800
tons werden bevracht van Cuba of San Domingo naar U. K/
Continent tegen 18f- terwijl per denzelfden termijn een
lading van 7000 tons werd afgesloten naar Marseille tégen
20/3. Van Halifax werd een lading geraifineerde suiker
gedaan naar U.K. tegen 20 cents per 100 lbs. Dec./Jan.

De markt van de North Pacific was minder levendig en
de vraag was hoofdzakelijk naar Januari booten. De vrach-
ten bleven gehandhaafd; van Vancouver werd 35/6 en 36/-
betaald, in één geval met de optie Portland/Puget tegen
37/-. Lijnbooten boekten tegen 36/3 tot 37/6.

Van de River Plate was hoofdzqkeh]k vraag. naar prompte
booten en de vaste tendens in de vrachten bleef gehand:

haafd. Een flink aantal booten werd, bevracht van Upriver
tegen 22/6; zelfs. werd in één of twee gevallen 23/9 betaald:
Van Buenos-Aires was de vracht 21/-.

De chilisalpeter vrachtenmarkt bleef onveranderd en af-
sluitingen naar Europa vonden niet plaats. Naar de Ver-
eenigde Staten werd een lading van 6/6500 tons-afgesloten

naar Galveston/Wilmington range tegen $ 5.25, optle 2 Gulf
loshavens § 5.50.

De ooste'ijke markten waren alle zeer kalm. Va.n Austra-
lié is de vraag naar tonnage afgenomen en-de vrachten ver-
toonen een nelgm tot dalen. Een prompte boot werd.van
Zuid-Austra'ié tetaald met 41/3 naar Port Said, Alexan-
drié, Middellandsche Zee/U.K./Continent. Van Kohsichang
werd naar UK./Continent een lading bevracht tegen 32/6
per Jan./Febr. Van Burmah is een lading naar Havre/Ham-
burg range gelaan tegen 30/- en naar Alexandrié 29/-, optie
2 Adriatische Zeehavens 31/3. De vracht voor.mais van
Zuid-Afrika naar U.K./Continent was per Jan./Febr. 25/
tot 26,3 naar gelang van grootte.

De Donau i$ levendig. Naar U.K.[Continent werdeu groote
booten bevracht van Sulina tegen 15/6, basis één haven,
met de Scandinavische optie tegen 17/6. Van de Zwarte Zee
wordt bevracht tegen 13/6 naar U.K./Continent.

De Mlddellandsche Zee bleef onveranderd en een ﬂmk
aantal afs'uitingen kwam tot stand. Erts werd bevracht:
La Goulette/Rotterdam 5/6, Algiers/Newport 6/6, Hornillo/
Newport 6/10%. Voor een lading fosfaat van Bona naar
Drogheda werd 12/- betaald. De markt van de Golf van
. Biscaye is kalmer. Br werd bevracht van Bilbao nair New-
port River tegen 6/7)%, Middlesboro 7/3, Rotterdam 5/6.

De vraag van Amerikaansche zijde naar booten op- time-
.charter basis bleef bestann en er vonden eenige afsluitin-
gen plaats. Een Britsche lijnreederij nam een 8000 tonner
voor een Zuid-Amerika rondvaart tegen 3/10%, op- en
teruglevering U. K.

Van de Amerikaansche Kolenvrachtenmarkt va,lt geen
verandering te vermelden. Ook in de uitgaande kolenvrach-
tenmarkt van Engeland trad weinig verandering in. Van
Zuid-Wales werd betaald: Bordeaux 4/6, Pernambuco 12/6
Buenos Aires 14)- en van de Oostkust: Kiel 6/3 Amster-
dam 4/4%, Antwerpen 3/3, Genua. 9J-.

s

RIUNVAART.
Week van 13 t/m. 19 December 1925. :
De aanvoeren van zeezijde bleven stationnajr: Scheeps:
ruimte was voldoende beschikbaar. De ertsvrachten. bedroe-
gen. gemiddeld f 0,70 met %4 en f 0,80 met % lostijd. Voor
daghuur naar de Rijnstations, alsmede voor schepenr om
in de Rubrhavens kolen te laden, werd. betaald 23%—3 cent
per ton. Sleeploon naar de Rubrhavens varieerde tusschen
het 45 ct. en 60 cts. tarief. .
De waterstand op den Rijn bleef gunstig,. doch val]end
In de Ruhrhavens bleven de verschepingen van. kolen
zeer levendig. De vrachtenmarkt bleef aldaar onveranderd.
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