ESB Ceteris paribus

Outputgap als percentage van het bbp

Hoogconjunctuur!

¢ Europese Commissie (2017) voorziet
voor Nederland een economische groei van
3,2 procent in 2017. Door deze groeispurt
wordt alle onbenutte ruimte voor economi-
sche groci (de outputgap) dic er sinds 2008 was nog dit
jaar volledig benut. Naar verwachting begint hierdoor in
Nederland in 2018 een fase van hoogconjunctuur die in
2019 versterke doorloopt.
Hert is goed mogelijk dat het CPB op 20 december met
vergelijkbaar nieuws komt. De oorspronkelijke MLT-
raming van maart 2016 (CPB, 2016) ging voor 2017 nog
uit van een negatieve outputgap (—2 procent bbp) en van
een werkloosheid die nog ver boven de evenwichtswerk-
loosheid zou liggen (6,2 versus 5 procent). Hierdoor zou
er in de periode 2018-2021 nog volop ruimte zijn voor
inhaalgroei. Maar in de MEV-raming van september 2017
(CPB, 2017a) wordt de outputgap al dit jaar gesloten: de
feitelijke groei blijft hoger dan de potentiéle groei en dit
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Justus van Kesteren

Economisch Statistische Berichten (ESB) signa-
leert nieuwe ontwikkelingen in de economische
wetenschap. Daarnaast worden in ESB economi-
sche inzichten toegepast om beleidsrelevante
aanbevelingen te doen voor de overheid,
maatschappelijke instellingen en bedrijven. Ook
analyseert ESB de belangrijkste ontwikkelingen
in de Nederlandse economie. Artikelen in ESB
verschijnen op persoonlijke titel.
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leidt in 2018 tot een positieve outputgap van circa 0,5 pro-
cent bbp. Tegelijkertijd daalt de werkloosheid in 2018 (3,9
procent CPB, 4,0 procent Europese Commissie) nog ver-
der onder de evenwichtswerkloosheid. Als ook rekening
zou zijn gehouden met de extra groei in 2017 (3,1 procent,
terwijl 2,5 procent was voorzien), dan komt de outputgap
in 2018 uit op circa 1,1 procent bbp (0,5 procent MEV
+ 0,6 procent extra groei in 2017). De invloed van het
regecrakkoord komt daar nog bovenop (CPB, 2017b).
Deze hoogeonjunctuur markeert het einde van negen jaar
laagconjunctuur, waarin de economie beneden potentieel
gepresteerd heeft. Dit is de langste periode van laagcon-
junctuur in Nederland sinds de Tweede Wereldoorlog.
Het geaccumuleerde groeiverlies in de afgelopen jaren
is op zo'n 16 procentpunt geschat (Jacobs, 2016). Met
de uitbundige groei van 3,2 procent in 2017, zal dit wat
teruglopen (ruwe schatting: bij gelijkblijvende structurele
economische groei van 1,5 procent, loopt Nederland 1,7
procent in).

Om het verlies van de crisis volledig te compenseren, heeft
Nederland nog acht a negen jaren groei die zo uitbundig
is als die in 2017 nodig. Zo'n lange en forse groeispurt is
na de Tweede Wereldoorlog niet voorgekomen. Een deel
van het groeiverlies zal dus waarschijnlijk structureel zijn.
Maar laat dat het optimisme niet drukken — er is weer

hoogconjunctuur!
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