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Geld, gas, gif

Vluchtige materie domineerde het economische
nieuws in 1986. Terwijl de produktie bleef groeien, de
olie bleef vioeien en overheden bleven snoeien, beleef-
de de financiéle wereld een hectisch jaar. De Ameri-
kaanse dollar zette zijn duikvlucht die in 1985 begon in
1986 voort en zakte ten opzichte van andere OECD-
valuta naar het niveau van 1981. De prijs van ruwe olie
kelderde van $ 28 per vat in januari tot minder dan $ 10
in juli en herstelde zich daarna tot $ 15. De geldhoe-
veelheid groeide in de meeste OECD-landen opnieuw
aanzienlijk sneller dan het nominale inkomen zonder
dat dit tot inflatie leidde. Integendeel, de inflatie nam
verder af en dwong de laatste verstokte monetaristen
hun theorieén te herzien. De rente zette haar neer-
waartse beweging voort; de aandelenbeurzen hun op-
waartse trend. In Londen ging dat gepaard met een ’big
bang’, ten teken dat de liberalisatie en internationalisa-
tie van financiéle markten niet meer te stoppen zijn. De
hele financiéle sector werd gekenmerkt door koorts-
achtige activiteit en innovativiteit. Nieuwe financie-
ringsinstrumenten schoten als paddestoelen uit de
grond. Hoewel de wereidwijde vrijmaking van geid- en
kapitaalmarkten de economische efficiency dient, vra-
gen velen zich af of de vrijheid niet aan bepaalde gren-
zen dient te worden gebonden. Ter vermindering van
de erratische wisselkoersschommelingen bij voor-
beeld, ter beperking van de jacht op ondernemingen en
ter versterking van de solvabiliteit van banken. Het pro-
bleem is waar de grenzen zouden moeten liggen. Ge-
bruik van voorwetenschap zit in elk geval aan de ver-
keerde kant van de streep. Het leverde Ivan Boesky
een boete van $ 100 min. op. Genoeg argumenten om
1986 'the year of money’ te noemen 1). Ook al golden
de meeste van die argumenten ook in 1985 en zullen zij
opnieuw in 1987 gelden.

Vergeleken met de chaos op financiéle markten
ademde de reéle economie in 1986 een serene rust.
Het was eigenlijk zelfs iets té rustig, want de 22%
groei die de OECD-landen realiseerden vielen wat te-
genin hetlicht van de sterke olieprijsdaling. Volgens de
OECD zijn de voordelen van de olieprijsverlaging nog
maar in beperkte mate aan consumenten en bedrijven
doorgegeven en leiden zij daar met vertraging tot extra
bestedingen 2). De positieve kant hiervan is dat de
olie-importerende landen in 1987 nog wat extra niet-
inflatoire groei te goed hebben. De OECD verwacht dat
de economische groei in de lidstaten dit jaar een fractie
hoger zal zijn dan in 1986. Ook na 1987 wordt op voort-
zetting van een gematigde groei gerekend wanneer al-
thans de internationale betalingsbalansonevenwichtig-
heden geen roet in het eten gooien. Er is op dit punt eni-
ge reden tot zorg omdat het Amerikaanse lopende-
rekeningtekort ondanks de scherpe daling van de dol-
larkoers in 1986 nog niet noemenswaardig is geslon-
ken. Wanneer de situatie in 1987 niet verandert kan dat
aanleiding geven tot nieuwe onrust op de internationa-
le wisselmarkten en, wat erger is, tot hernieuwde impul-
sen voor het protectionisme. Dat vormt immers nog
steeds de grootste bedreiging voor de internationale
welvaart. Hoe belangrijk het ook is dat in Punta del Este
de eerste stap is gezet voor een nieuwe handelsronde
in het kader van de GATT, iedereen beseft dat er nog
een heel lange weg te gaan is voor resultaten kunnen
worden geboekt.

Hoe moelijk het is het protectionistische pad te verla-
ten, demonstreerde in 1986 de Europese Gemeen-
schap. Voor de zoveelste keer heeft de financiering van
hetlandbouwbeleid de EG aan de rand van de financié-
le afgrond gebracht. Wanneer er geen maatregelen
worden getroffen gaat de Gemeenschap in de tweede

helft van 1987 failliet. Bij de nationale parlementen is
langzamerhand de bereidheid verdwenen nog meer
geld uit de zakken van de belastingbetaler te kioppen
om het inkomen van boeren op peil te houden. Daarom
is de Europese Commissie enkele weken geleden met
drastische voorstellen gekomen voor een beperking
van de produktie van zuivel en vliees. Hoewel de maat-
regelen de meest ingrijpende worden genoemd in de
25-jarige geschiedenis van de EG is het de vraag of zij
ver genoeg gaan om de overproduktie onder de knie te
krijgen. Ook in andere sectoren dan de landbouw had
de Gemeenschap in 1986 weer veel moeite met ade-
quate besluitvorming. De behandeling van Lord Cock-
fields agenda 3) voor de totstandkoming van een inter-
ne markt in 1992 liep ernstige vertraging op. Bij het hui-
dige besluitvormingstempo mag het verbazing wekken
als de interne markt er voor 2000 is.

Voor de Nederlandse economie was 1986 een goed
jaar. De rendementen van bedrijven en de koopkracht
van particulieren vertoonden een duidelijke stijging. De
werkloosheid nam met 50.000 af. De verwachtingen
zijn dat deze gunstige ontwikkelingen zich in 1987 zul-
len voortzetten. De collectieve sector maakte een moei-
lijker jaar door. De terugval van de aardgasbaten sloeg
een gat van f. 12 mrd. in de begroting. Dit noodzaakt
voorlopig tot voortzetting van het beleid gericht op
sanering van de openbare financién. Als het aan Lub-
bers en de zijnen ligt zal dat ook gebeuren. Zij werden
herkozen om het karwei af te maken. Er zijn nog harde
noten te kraken. De hardste is wellicht de gigantische
afslankingsoperatie waarmee het kabinet vlak voor de
kerst op de proppen kwam. 28.000 banen moeten in de
komende vier jaar bij het rijk verdwijnen, deels door op-
heffing, deels door afstoting van taken naar de particu-
liere sector. Dit vergt grote veranderingen in het beleid
van de overheid, zoals prof. Rutten in zijn nieuwjaars-
artikel uiteenzet. Ook in de collectieve sector moet de
‘nieuwe zakelijkheid’ gaan heersen. De rijksoverheid
moet zich terugtrekken op haar primaire taken en afsto-
ten wat er af te stoten valt. En zij moet de oude voorlief-
de voor overkoepelende beleidsconcepties volledig af-
zweren. Dit is meer dan een koerswijziging; het is een
bureaucratische cultuurschok. *

Toch waren er schokkender gebeurtenissen in 1986,
met name op ecologisch gebied: de ontploffing van een
kernreactor bij Tsjernobyl en de vergiftiging van de Rijn
door Sandoz en Ciba-Geigy. Zij vormden dramatische
uitschieters in het dagelijkse patroon van water-,
bodem- en luchtverontreiniging. Zij wezen op de
betrekkelijkheid van het begrip 'economische produk-
tie’ wanneer de contraproduktie wordt veronacht-
zaamd. Hier dient de overheid zich niet terug te trek-
ken. Hier is juist strengere regulering geboden.

Geld, gas en gif waren trefwoorden in het nieuws van
1986. Zij verwezen naar onevenwichtigheden in de
economie. In de financiéle sector, in de openbare finan-
cién en in de verhouding tussen produktie en milieu.
Geld, gas en gif zullen ook in 1987 wel weer van zich
doen spreken. Die onevenwichtigheden verdwijnen
niet in één jaar tijd.
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