ceteris paribu

Vraag v/d week

Aan Henk Jager, hoogleraar aan de
Universiteit van Amsterdam.

Wat zijn de gevolgen
van een valutaoorlog
voor Nederland?

Hoewel de term valutaoorlog overtrokken is,
zijn landen over de hele wereld bezig hun
valuta te verzwakken. Ze pogen zo hun concur-
rentiepositie te verbeteren en hun economie
door vergrote netto export een productiestimu-
lans te geven. In feite is dit het aloude beggar
thy neighbour-verschijnsel, waarbij landen hun
economische groei trachten te bevorderen ten
koste van die in passief blijvende landen.

De eurozonelanden, met inbegrip van Neder-
land, onthouden zich van een dergelijke valuta-
manipulatie, maar ervaren wel de gevolgen van
de valutaoorlog. Nu veel opkomende econo-
mieén niet door een appreciatie van hun munt
bijdragen aan een vermindering van het grote
Amerikaanse betalingsbalanstekort, leiden de
spontane aanpassingskrachten tot een sterkere
appreciatie van de munten van de ontwikkelde
landen. De gevolgen zijn voor deze landen uit-
eenlopend, ook qua richting. Naast de eerder
genoemde rem op de economische groei zijn
voor de consument ingevoerde producten goed-
koper, inclusief de invoer van diensten, zoals
buitenlandse reizen. Bedrijven met een buiten-
landse vestiging ervaren dat de winst aldaar,
herleid naar euro’s, daalt. Anderzijds hebben
deze bedrijven natuurlijk wel het voordeel dat
ze productiekosten deels in vreemde valuta
hebben, hetgeen ze internationaal concurre-
render maakt. Beleggingsportefeuilles met een
buitenlands aandeel zullen de eurowaarde van
dat aandeel zien dalen. Daar staat tegenover
dat door de verhoogde buitenlandse econo-
mische groei de waarde van dat aandeel in
buitenlandse valuta uitgedrukt zal stijgen.

Ml Uit de oude ESB-doos

Groel

Er was een tijd waarin we meewarig keken
naar een land waarvan het bruto nationaal
produkt minder dan 5% per jaar groeide. De
vertegenwoordigers van zulk een land in inter-
nationale organen en bij internationale confe-
renties bewogen zich schichtig temidden van
hun collega’s uit gelukkiger landen, bang voor
priemende vingers en blikken. Zij bleven onder
de fatsoensnorm.

Maar wij leven snel. Het is nu zover dat de
groei van het BNP min of meer een fetisj is
geworden, waaraan geen reéle hehoefte
beantwoordt. Integendeel worden de proble-
men die samenhangen met de achteruitgang
van het leefmilieu overwegend toegeschreven
aan het najagen van deze fetisj.

Wanneer dit juist is ligt het geneesmiddel voor
de hand: rem de economische groei af. 0ok
zouden dan de landen met de minste economi-
sche groei het gelukkigst
moeten zijn.

Hartog, F. (1970)
Economische groei
afremmen? ESB, 55(2746),
463.

ESB-Top 10

Prijs domeinnamen in oktober 2010 (in dollar).

1 sex.com 13.000.000
2 fund.com 9.990.000
3 porn.com 9.500.000
4 diamonds.com 7.500.000
5 slots.com 5.500.000
6 toys.com 5.100.000
7 clothes.com 4.900.000
8 vodka.com 3.000.000
9 candy.com 3.000.000
10 shopping.de 2.860.000

Bron: Domain Name Journal

HELP!

Ze hebben mijn
rollator gestolen!!!

Ja, dat gebeurt er als de
rollator uit het basispakket
gaat verdwijnen...

Gelukkig kun je nu inspelen
op de te verwachten prijs-
stijging in de illegale handel.
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Colofon

ESB signaleert nieuwe ontwikkelingen in de
economische wetenschap. Daarnaast worden
in ESB economische inzichten toegepast om
beleidsrelevante aanbevelingen te doen voor
de overheid, maatschappelijke instellingen en
bedrijven. Ook analyseert ESB de belangrijkste
ontwikkelingen in de Nederlandse economie.

Artikelen in ESB verschijnen op persoonlijke
titel.
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