
Colofon
ESB signaleert nieuwe ontwikkelingen in de 
economische wetenschap. Daarnaast worden 
in ESB economische inzichten toegepast om 
beleidsrelevante aanbevelingen te doen voor 
de overheid, maatschappelijke instellingen en 
bedrijven. Ook analyseert ESB de belangrijkste 
ontwikkelingen in de Nederlandse economie.

Artikelen in ESB verschijnen op persoonlijke 
titel.
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Centrale banken hebben diepe zakken en 
de drukpers is geduldig. Voorbeelden van 
centrale banken die de overheid voorzien 
van extra liquiditeiten door het opkopen van 
staatsschuld gaan ver terug in het verleden. De 
term monetaire financiering is wat in diskre-
diet geraakt omdat het nogal eens leidde tot 
huizenhoge of zelfs hyperinflatie. Dus gebruikt 
men tegenwoordig liever het synonieme begrip 
kwantitatieve versoepeling. De centrale banken 
van de VS en het VK maken hier al jaren ruim 
gebruik van, de ECB is pas kort bekeerd. 
Overigens is het in de ogen van de ECB geen 
echte monetaire financiering omdat de doel-
stelling niet primair het creëren van liquiditeit 
is en de gecreëerde liquiditeit elders weer aan 
het systeem onttrokken wordt. Technisch ge-
zien is dat waar. Maar feitelijk is ook de ECB 
al lang bezig met indirecte monetaire finan-
ciering. In de afgelopen drie jaar is de omvang 
van de ECB-balans met bijna zestig procent 
gegroeid. Kort door de bocht een stijging van 
twintig procent per jaar van de basisgeldhoe-
veelheid. In combinatie met de extreem lage 
rente is dat een recept voor of hoge inflatie 
op termijn of nieuwe zeepbellen in financiële 
markten. Net als de andere centrale banken 
worstelt de ECB met de vraag wat het goede 
moment is om de excessieve liquiditeit weer 
uit het systeem te halen. Voor ons, maar ook 
voor de reputatie van de ECB is het te hopen 
dat het goede antwoord snel gevonden wordt.

Quoteringen winnaars Nobelprijs voor de 
Economie 2010 (in fracties).

1 Richard Thaler 4/1

2 Robert Shiller 4/1
3 Eugene Fama 5/1
4 Lars Peter Hansen 6/1
5 Hal White 6/1
6 Jean Tirole 9/1
7 Oliver Hart 9/1

8 Gene Grossman 9/1
9 Elhanan Helpman 9/1

10 William Nordhaus 13/1

ESB-Top 10

Vraag v/d week

Aan Clemens Kool, hoogleraar aan de 

Universiteit Utrecht.

Hoe lang kan de ECB 
nog staatsleningen 
van de lidstaten 
opkopen?

Voetbalpool
De voordelen van een nationale pool voor de 

sportorganisaties – wier grote pedagogische 

en recreatieve betekenis tegenwoordig in 

ruime kring wordt onderkend – en de fiscus 

zijn al in vele toonaarden bezongen. Nood-

lijdende sportorganisaties zouden financieel 

kunnen worden geholpen, sportcomplexen 

zouden kunnen worden gelegd, loterijen en 

tot vervelens toe herhaalde radioluisterwed-

strijden, die nodig waren om de deelneming 

van Nederland aan de Olympische Spelen te 

financieren, zouden tot het verleden kunnen 

behoren. Volgens het K.N.V.B.-ontwerp van 

april jl. zou 12 pCt. van de poolomzet aan de 

fiscus ten goede komen, hetgeen betekent dat 

de Rijksoverheid bij een omzet van slechts 

iets meer dan f. 3 mln. per jaar al evenveel zou 

ontvangen als zij volgens de begroting in 1957 

aan subsidies voor de 

organisaties op het ge-

bied van lichamelijke 

opvoeding en sport 

heeft uitgetrokken.

J. H. Zoon (1957) 
Voetbalpools. ESB, 
42(2067), 109-111.
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