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Aan Olaf Sleijpen, bijzonder hoogleraar aan

de Universiteit Maastricht.

Moet de EU Griekenland
helpen met zijn
begrotingsproblemen?

Onlangs werd de kredietwaardigheid van
Griekenland verlaagd, nadat bleek dat het
begrotingstekort en de overheidsschuld veel
hoger uitvielen dan verwacht. Financiéle
markten reageerden sterk en in korte tijd
steeg de rente op Griekse staatsobligaties
substantieel.

Moet de EU de Griekse overheid te hulp
schieten? Het EU-verdrag is hier heel dui-
delijk over. Noch de EU, noch de lidstaten
mogen een andere lidstaat financieel steu-
nen. Dat Europa impliciet toch steun geeft
aan de Griekse overheid wordt overigens
vaak vergeten. Immers, Griekse overheids-
obligaties mogen worden gebruikt als on-
derpand voor monetaire beleidsoperaties
van de ECB. En een ondermaatse krediet-
status zou hier mogelijk een einde aan
kunnen maken.

Maar Griekenland is er tiberhaupt het beste
bij gebaat zelf orde op zaken te stellen.
Uiteindelijk leidt dit tot een lagere rente
voor de Griekse overheid, een aanpassing
van de reéle wisselkoers en aldus een
gunstigere Griekse concurrentiepositie,
resulterend in meer werkgelegenheid en
groei. Hier hebben de Grieken uiteindelijk
het meest profijt van. Sterker nog, steun
uit Brussel of de hoofdsteden van Europa
is dus eigenlijk helemaal niet zo sociaal als
wel eens wordt gedacht.

Conjunctuur

Gevreesd werd, dat een Amerikaanse recessie
de andere Westerse landen zou meeslepen in
een ontwikkeling, die het zo moeizaam be-
reikte economische herstel weer in belangrijke
mate ongedaan zou maken. Deze verwachtin-
gen waren voor een groot deel gebaseerd op de
ervaringen met de crisis van 1929 en 1937.

De recente geschiedenis heeft echter duidelijk
aangetoond dat iedere conjuncturele inzinking
eigen karaktertrekken heeft, die het uiterst
moeilijk maken om aan de hand van de laatste
depressie of recessie hepaalde voorspellingen
te doen. De verwachte Amerikaanse reces-

sie is immer gekomen — 8 pCt daling van de
industriéle productie in een jaar tijd is geen
kleinigheid — doch in Europa duurt de hoogcon-
junctuur voort en neemt zelfs nog in intensiteit
toe. Deze uiteenlopende ontwikkeling heeft
thans lang genoeg geduurd om de constatering

te wettigen, dat de Europese
conjunctuur zich de laatste
tijd heeft losgemaakt van de
Amerikaanse conjunctuur.

Hartog, F. (1954) De
Europese conjunctuur. ESB,
39(1949), 811-812.
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ESB-Top 10

In hoeverre stimuleert de mededingingsautori-

teit concurrentie in uw land? (1= stimuleert
concurrentie niet; 7= stimuleert concurrentie).

Nederland
Zweden
Duitsland
Nieuw-Zeeland
Denemarken
Finland
Australié
Singapore
Noorwegen
Frankrijk
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5,9
5,9
5,8
5,6
5,6
5,5
5,5
5,4
5,4
5,4

Bron: World Economic Forum, The Global
Competitiveness Report 2009-2010

Polissen! 20% van uw inleg
wordt belegd, 80% wordt
door ons geincasseerd.

Noem
me een

Beleggingshypotheken:
zadel uzelf op met een
flinke restschuld na
30 jaar betalen.

pessimist...
N

... maar volgens mij
is er geen markt voor
eerlijke bankiers.
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Colofon

ESB signaleert nieuwe ontwikkelingen in de
economische wetenschap. Daarnaast worden
in ESB economische inzichten toegepast om
beleidsrelevante aanbevelingen te doen voor
de overheid, maatschappelijke instellingen en
bedrijven. Ook analyseert ESB de belangrijkste
ontwikkelingen in de Nederlandse economie.

Artikelen in ESB verschijnen op persoonlijke
titel.
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