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Aan Bertrand Candelon,
hoogleraar aan de Universiteit Maastricht.

Zal de opgelopen Amerikaanse inflatie ook
in Europa leiden tot hogere prijzen?

In de nasleep van de kredietcrisis blijft de
inflatie in de Verenigde Staten op een historisch
laag niveau: ongeveer 0,75 procent op jaarbasis
als de impliciete deflatiecoéfficiént van het bbp
gebruikt wordt. Dit roept twee vragen op: Zal

de toekomstige inflatie in de Verenigde Staten
z0 laag blijven? Zal de toekomstige inflatie in
Europese landen vergelijkbaar zijn met die in de
Verenigde Staten? Het antwoord op de eerste
vraag hangt van verschillende factoren af. Op
korte termijn kan de vraag naar brandstoffen
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tot prijsdruk leiden. Op dezelfde manier kunnen
de economische stimuleringsplannen van de
Amerikaanse overheid de vraag bevorderen en zo
tot prijsstijgingen leiden. Tot slot kan de overheid
inflatie gebruiken om het begrotingstekort te
financieren. De meeste Europese landen zijn
ook sterk afhankelijk van olieprijzen, zoals
duidelijk werd in 2008. Het deel van de
Amerikaanse inflatie veroorzaakt door stijgende
energieprijzen zal automatisch ook de Europese
energieprijzen beinvioeden. Eveneens zal

inflatie via handel en financiéle stromen worden
ingevoerd: een stijging van de Amerikaanse
vraag zal druk op de Europese exportsector
zetten en tot prijsstijgingen in Europa leiden.
Niettemin, flexibele wisselkoersen kunnen dit
effect beperken door een waardevermindering
van de dollar vis-a-vis de euro. Het is duidelijk
dat inflatie een moeilijk voorspelbare macro-
economische variabele zal blijven.

ESB-Top 10

Hoeveelheid in Nederlandse havens
aangevoerde vis (in duizend kilo; 2008).

1 Haring 95.556
2  Makreel 40.974
3  Schol 32.490
4  Horsmakreel 30.366
5  Blauwe wijting 17.774
6  Garnalen 10.857
7  Tong 10.424
8  Schar 6.687
9 Bot 2.385
10  Kabeljauw 2.135
Bron: CBS
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In vele landen, ook in Nederland, is de overheid een Keynesiaans heleid gaan voeren: stimulering van
de koopkrachtige vraag hij teruglopen van de bedrijvigheid. De overheid bedient daarbij het stuurwiel
van de economie met een vaste hand. Naarstig speurt zij naar een hevaarhaar traject in de woelige
zee, nadat de weerberichten van het CPB grondig zijn bestudeerd. Nu het marktschip echter deson-
danks averij heeft opgelopen en slagzij maakt, komt er kritiek op. Er is een steeds groter wordende
groep van economen, die meent dat de overheid de laatste jaren het economische proces eerder heeft
‘overstuurd’ dan in balans gehouden. De voortdurende expansie van de koopkrachtige vraag heeft
ertoe geleid, dat allerlei structurele aanpassingsprocessen zouden zijn geblok- —
keerd in een marktsysteem, dat in principe stabiel zou zijn. In dit verband wordt ESEB
steeds meer de vraag gesteld of het niet beter zou zijn af te wachten waar de wind |
en de stroming ons heen voeren. Nu de economische problemen klaarblijkelijk niet
kunnen worden teruggevoerd op het defect, dat Keynes heeft ontdekt, wordt even-
wichtstendentie weer in ere hersteld. Bovendien blijkt opnieuw de negatieve kijk
van economen op de ordening: de problemen zijn het gevolg van het beleid.
Admiraal, P. (1978) Herhaalt de geschiedenis zich toch weer? ESB, 63(3159), 613.
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ESB signaleert nieuwe ontwikkelingen in de
economische wetenschap. Daarnaast worden
in ESB economische inzichten toegepast om
beleidsrelevante aanbevelingen te doen voor
de overheid, maatschappelijke instellingen en
bedrijven. Ook analyseert ESB de belangrijkste
ontwikkelingen in de Nederlandse economie.

Artikelen in ESB verschijnen op persoonlijke
titel.
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