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aan Lex Hoogduin (chief economist Robeco en

Hoogleraar aan de Universiteit van Amsterdam)

Moet prijsstabiliteit de
enige doelstelling zijn van
het monetaire beleid?

Een centrale bank heeft uiteindelijk alleen
invloed op nominale grootheden. De groei
en werkgelegenheid liggen op de wat
langere termijn buiten haar invioedsfeer.
Prijsstabiliteit op de middellange termijn is
daarom de enige logische doelstelling voor
een centrale bank.

Het nastreven van prijsstabiliteit hoeft op
de korte termijn niet strijdig te zijn met de
realisatie van andere doelstellingen. Bij
vraagschokken zijn stabilisatie van de groei
en prijsstabiliteit twee zijden van dezelfde
medaille. Want met een verandering van de
rente beweegt de inflatie en de groei in dat
geval in dezelfde richting.

Aanbodschokken vragen om een rentever-
andering in tegengestelde richting om prijs-
stabiliteit of stabiele groei te bevorderen.
Maar ook dan kan prijsstabiliteit de enige
doelstelling van een centrale bank zijn. Wel
kan geruime tijd worden genomen om dat
doel te bereiken. Zo kan de economische
groei worden ontzien.

Hoe geloofwaardiger een centrale bank is,
hoe beter ze prijsstabiliteit kan combineren
met het stabiliseren van de groei. Een cen-
trale bank moet bij aanbodschokken kiezen
tussen hogere volatiliteit van de productie
of van de inflatie. Maar het doel verandert
niet: prijsstabiliteit op de middellange ter-
mijn. Zo simpel is het volgens mij.
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Uit de oude ESB-doos

Eén van de meest besproken vraagstukken,
welke zich op het terrein van de gemeente-ad-
ministratie sedert het totstandkomen van de ge-
meentewet in 1851 voordoen, is ongetwijfeld de
financiéle verhouding tussen het Rijk en de ge-
meenten. Het feit, dat dit onderwerp steeds weer
opnieuw in discussie komt, hehoeft niemand te
verbazen. De gedecentraliseerde opzet van het
staatshestel, welke in Nederland aangetroffen
wordt, brengt de noodzakelijkheid van een rede-
lijke verdeling van de middelen over de corpo-
raties, die bij de uitvoering van het bestuur zijn
ingeschakeld, met zich. Van de oplossing van

de zich hierbij voordoende vraagstukken hangt
zelfs in belangrijke mate af, of de decentralisa-
tie van het bestuur als

zodanig zal slagen.
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ESB signaleert nieuwe ontwikkelingen in de
economische wetenschap. Daarnaast worden
in ESB economische inzichten toegepast om
beleidsrelevante aanbevelingen te doen voor
de overheid, maatschappelijke instellingen en
bedrijven. Ook analyseert ESB de belangrijkste
ontwikkelingen in de Nederlandse economie.

Artikelen in ESB verschijnen op persoonlijke
titel.
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