
Colofon
ESB signaleert nieuwe ontwikkelingen in de 
economische wetenschap. Daarnaast worden 
in ESB economische inzichten toegepast om 
beleidsrelevante aanbevelingen te doen voor 
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Artikelen in ESB verschijnen op persoonlijke 
titel.
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Kredietbeoordelaars doen dat wat ze moeten 

doen: oordelen wat het risico is dat verbon-

den is aan het lenen van geld. Die oordelen 

geven aan hoe (on)verantwoord een overheid 

is. Dat de prijs om geld te lenen voor de 

overheden stijgt wanneer ze een negatieve 

kredietbeoordeling krijgen, is vooraleerst de 

schuld van de onverantwoordelijke overheden. 

Kredietbeoordelaars doen slechts hun werk. 

De invloed die zij hebben door hun oordelen is 

tegenwoordig niet groter dan in het verleden. 

Het probleem is dat op dit moment onder 

meer de Europese landen geconfronteerd 

worden met de negatieve effecten ervan. 

Daardoor ontstaat de roep dat de macht van 

Moody’s, Fitch en S&P te groot is en beperkt 

moet worden. Dit alles wil niet zeggen dat kre-

dietbeoordelaars altijd hun werk goed doen. 

Het is echter al langer bekend dat dat een 

euvel is. Dat moet worden verholpen, maar 

prioriteit heeft het niet. Er zijn genoeg andere 

problemen die eerst opgelost moeten worden. 

De rol van kredietbeoordelaars inperken zou 

een vrijbrief zijn voor veel overheden om door 

te gaan met hun onverantwoorde gedrag. En 

dat is ongewenst.

Aan Edin Mujagic, econoom aan de 

Universiteit van Tilburg.

Moet de macht van 

kredietbeoordelaars 

worden beperkt?

Vraag v/d week Uitgelicht

Schuldpolitiek
Wij zien dan ook opnieuw een politiek van 

snelle aflossing en van terugbetaling aan 

de Bank. Deze methode is zeker niet zonder 

gevaar. Men heeft inderdaad veel te veel 

beweerd, dat het bestaan van een groote vlot-

tende schuld op zichzelf gevaarlijk is, doch 

men ziet niet voldoende in, dat datgene, wat 

werkelijk gevaar oplevert, de kans is, dat men 

op een gegeven oogenblik de schuld niet kan 

vernieuwen. Het ware derhalve voorzichtig ge-

weest van de gunstige omstandigheden te pro-

fiteren, om de uitgifte van schatkistpapier te 

vermeerderen, en de Bank slechts voorloopige 

terugbetalingen te doen, die onder minder 

gunstige omstandigheden veroorloofd zouden 

hebben, opnieuw tot biljetten zijn toevlucht 

te nemen, zonder te 

hoeven overgaan tot 

een verhooging van 

de limiet der voor-

schotten.
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Uit de oude ESB-doos

Geluksklimaat
Tsutsui onderzoekt voor CREED de invloed van 
het klimaat op welzijn. Hieruit blijkt dat welzijn 
maximaal is bij 17,5 graden Celsius. Hij con-
cludeert dit na 75 personen ruim 400 dagen 
te hebben gevolgd. Het onderzoekresultaat 
heeft wel enkele beperkingen, aangezien bij 
een andere definitie van welzijn de temperatuur 
niet meer significant is, maar bijvoorbeeld de 
windsnelheid wel.

Tsutsui, Y. (2011) Climate and individual well-being. 
CREED Working Papers, 2011 (januari).
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