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Franse malaise
De meeste Internationale beurzen stonden de afgelopen weken enigszins onder druk door de publikatie van een aantal tegenvallende
economische indicatoren in de VS. De Franse beurs vormde echter een negatieve uitschieter. Daar zijn een aantal redenen voor te
noemen. Aanhoudende corruptieschandalen, waarbij de
populariteit van president Chirac en premier Juppe tot
ongekende diepten viel, hebben geleid tot een ver- Index % 6 maanden o.b.v. taxaties '95

Internationale beurzen

trouwensverlies bij beleggers. Daarnaast wordt de
Franse beurs negatief beinvloed door het ontbreken
van een duidelijk economisch saneringsbeleid en een
geleidelijke verslechtering van het conjunctuurbeeld.
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Chip-fabrikanten in een verkopersmarkt
Chipfabrikanten zoals Intel en, in mindere mate, Philips staan al geruime
tijd in het middelpunt van de belangstelling. Door hooggespannen groeiver-
wachtingen voor de PC-markt waren de koersen van chipfabrikanten sterk
gestegen. Tegenvallende winstmededelingen van hardwarefabrikanten vorm-
den in September de aanzet tot een forse koersval. Dit wil echter njet zeg-
gen dat de groei van de markt tegenviel. Het probleem ligt bij het aanbod
van de chips. Door de sterke vraag naar deze essentiele onderdelen is een
verkopersmarkt ontstaan waar de hardware-producenten het slachtoffer van
zijn. Door een gebrek aan elektronische componenten produceren zij nood-
gedwongen minder dan zij zouden kunnen afzetten.
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Een goede indicator voor het toenemende gebrek aan onderdelen vormt de
'book to bill'-ratio voor chipfabrikanten, die de bestellingen afzet tegen de
leveringen. Deze ratio ligt reeds geruime tijd boven de een, het evenwicht
tussen vraag en aanbod. De chipproducenten hebben weliswaar uitbreiding
van de productiecapaciteit aangekondigd maar deze komt pas vanaf 1997 op de markt. Bron: Painewebber
Ook na die tijd is het tekort aan chips nog niet opgelost. Volgens onderzoeksbureau Dataquest zal de markt voor chips de komen-
de vijf jaar vervijfVoudigen tot $ 330 mrd. Om deze groei baj te houden moet elk jaar voor $ 30 mrd. tot $ 35 mrd. worden geinves-
teerd. Aangezien dit een derde van de huidige omzet is, zal dit niet zo snel gebeuren. De chipmarkt zal derhalve tot na 2000 een
verkopersmarkt blijven.
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