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Betalen met publie

p donderdag 17 januari, dezelfde dag als deze
ESB uitkomt, ontvangt de regering het lang-
verwachte rapport van de Wetenschappelijke
Raad voor het Regeringsbeleid (WRR) over een nieuw
geldstelsel. Tien jaar na de crisis kan dit rapport gezien
worden als een resultante van het gevoel dat het huidige
geldstelsel, waarin kredietverlening gekoppeld is aan het
betalingsverkeer, misschien toch niet zo veilig is als we

eerder dachten.

BETALINGSVERKEER EN KREDIETVERLENING
Mede als gevolg van de crisis zijn er van verschillende
kanten initiatieven ontstaan en oproepen gedaan om het
geldstelsel te hervormen. Teunis Brosens geeft een taxo-
nomie van de alternatieven in deze ESB. Velen pleiten
ervoor om de kredietverlening anders in te richten, want
daardoor zou het betalingsverkeer ook veiliger worden.
In het huidige systeem vervullen banken de belang-
rijkste rol in het geldstelsel. Zij faciliteren het betalings-

verkeer en verlenen kredieten. Via fractioneel bankieren
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scheppen zij geld, bijvoorbeeld voor investeringen die met
risico en rendement voor de spaarder gepaard gaan.

Maar datzelfde risico en rendement gaan gepaard met
volatiliteit, en zorgen er daardoor ook voor dat het beta-
lingsverkeer in crisistijd onderuit kan gaan, als de over-
heid niet ingrijpt. Volatiliteit maake een valuta minder
geschikt als ruilmiddel. Om deze reden streven centrale
banken naar een stabiele prijsontwikkeling. En om deze
reden worden de volaticle cryptovaluta nauwelijks als
betaalmiddel gebruike — Remco de Boer zet in deze ESB
alle cijfers over het bezit en gebruik van cryptovaluta op
een rij. En Georges de Boeck heeft het over de moeizame
ontwikkeling van een — door de koppeling aan bestaande

valuta — minder volatiele bitcoin: de stablecoin.

WEL OF GEEN RISICO

Omdat banken in het huidige financieel-monetaire stel-
sel zowel kredietverlening als betalingsverkeer faciliteren,
ontstaat er een ongemakkelijk compromis tussen wel en
geen risico. De overheid garandeert dat we altijd kunnen
betalen, en zorgt er daarom voor dat de private bedrijven
die het betalingsverkeer mogelijk maken nooit failliet zul-
len gaan.

Die garantie brengt drie problemen met zich mee.
Allereerst kunnen deze garanties, zoals tijdens de finan-
ci€le crisis duidelijk werd, heel erg duur worden als men
banken moet herkapitaliseren om zo het systeem overeind
te houden.

Ten tweede verstoren deze garanties de efficiénte allo-
catie van krediet, zoals Mark Sanders in deze ESB stelt.
Hierdoor hebben veilige kredieten ten opzichte van de
meer risicovolle kredieten een oneigenlijk financierings-
voordeel. Verduurzaming, digitalisering en sociale inclusie
vragen allemaal om meer in plaats van om minder risico.

Ten derde vormen deze garanties voor de overheid
cen stevige prikkel om het risico dat banken op hun kre-
dietverleningsactiviteiten lopen te willen beperken. Het
gevolg is dan ook een continue toename van de hoeveel-
heid regels waar banken zich aan moeten houden. Canoy
(2018) constateert dat bankiers meer tijd kwijt zijn aan
compliance dan aan het maken van goede inschattingen.

Doordat hierdoor het karakter van banken niet vol-
ledig publiek of privaat is, wordt er van de samenleving en
politick bovendien meer maatschappelijk besef van ban-

ken gevraagd. Sommige bankiers vullen die verantwoor-
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